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ВСТУП

Актуальність теми. На поточний момент  процес економічної та фінансової глобалізації призвів  до синхронізації внутрішніх циклічних коливань економічної активності у різних країнах і регіонах світу, зумовивши виникнення певного глобального економічного циклу. Така синхронізація, безумовно, не могла  б відбутися без суттєвих якісних змін у механізмах функціонування ринків, як товарних, так і фінансових. Виникнення глобального ринку як сукупності інтегрованих між собою національних ринків фактично забезпечила середовище для поширення коливань, що мають джерело у тій чи іншій країні, на решту світу.  

Швидкість поширення економічних коливань у глобальному масштабі та все частіші випадки фінансово-економічних криз, що з ними асоціюються, зумовлюють надзвичайну актуальність дослідження конкретних шляхів і механізмів такого поширення. Тим більше, що комбінування різних причин (глобальні, регіональні або локальні шоки) та механізмів (зовнішньоторговельні, фінансові) виникнення коливань  дає як наслідок широке різноманіття  можливих каналів виникнення криз. 

Наукова розробка обраної тематики  має сьогодні особливо важливе значення для України з огляду на те, що за умов поглиблення інтеграції вітчизняної економіки до світового господарства внутрішня циклічність розвитку економіки зазнаватиме дедалі більшого впливу глобальних економічних циклів та ставатиме все більш чутливою до зовнішніх шоків. За цих умов наукове обґрунтування та практичне впровадження заходів, покликаних зменшувати негативний вплив економічних коливань на вітчизняну економіку,  є невід’ємною  передумовою досягнення її сталого та безпечного розвитку. 

Важливу роль у теоретичному дослідженні явища циклічності економічного розвитку відіграють праці таких зарубіжних вчених, як А. Бернс, В. Джевонс, К. Жугляр, Дж. Кейнс, К Маркс, В. Мітчелл, Г. Мур, Р. Фріш, Ф. Гайєк, Дж. Гікс, А. Шпітгоф, Й. Шумпетер, вітчизняних учених: М. Кондратьєва, Є. Слуцького, М. Туган-Барановського. Проблематика фінансових механізмів міжнародного поширення фінансових криз, а також шляхів їх розгортання у національних економіках знайшли своє висвітлення у працях іноземних науковців  Б. Айхенгріна, Р. Гліка, Р. Дорнбуша, Г. Камінскі, Е. Роуза, Дж. Сакса, а також українських дослідників: В. Базилевича, О. Бакаєва, А. Гальчинського, В. Геєця, Г. Дугінець, Д. Лук’яненка, З. Луцишин, Ю. Пахомова, О.  Плотнікова, Є.Савельєва, О. Сохацької, А. Філіпенка, В. Ходаківської.
Разом з тим, у роботах вітчизняних та іноземних вчених певні практичні аспекти даної наукової проблеми залишаються висвітленими не достатньо. 

Аналізовані роботи іноземних науковців, присвячені питанням  фінансово-економічних криз та антициклічної політики, залишають поза увагою наявність принципових взаємозв’язків між глобальним поширенням економічних коливань, кризами у країнах, що розвиваються, і вадами функціонування світової економіки та фінансових ринків; непридатність класичних рецептів антициклічної політики для країн, що розвиваються, у разі їх застосування без масштабних програм зі зміцнення інституційної структури їх економік.

У роботах вітчизняних вчених, на жаль, відсутній системний аналіз передумов виникнення фінансово-економічної кризи в Україні 2008 року та ролі глобальних факторів у її розгортанні, недостатньо уваги приділено питанням формування антициклічної політики з урахуванням реалій нашої держави тощо. 

(c) Усе вищевикладене обумовило вибір теми, структуру та зміст дисертаційного дослідження. 
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертацію виконано в межах тематики наукової роботи кафедри міжнародної економіки ЧТЕІ КНТЕУ “Фактори сталого розвитку національної економічної системи в умовах євроінтеграції” (№ державної реєстрації 0107Г0001382). Автором особисто розроблено рекомендації щодо підвищення ефективності державної антициклічної політики й удосконалення підходів до вивчення причин виникнення та механізмів поширення фінансово-економічних криз.

Мета й завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є комплексне дослідження впливу фінансової глобалізації на синхронізацію національних економічних циклів і виникнення глобального економічного циклу в контексті формування науково обґрунтованої політики України щодо пом’якшення негативного впливу коливань кон’юнктури глобальних ринків і зовнішніх шоків. 

Досягнення мети дослідження передбачає розв’язання низки завдань, що визначають структуру наукової роботи: 

· узагальнити наявні теоретичні концепції щодо причин існування циклічності економічного розвитку;

· визначити механізми глобального поширення економічних циклів;

· дослідити підходи та концепції управління економічними циклами на національному та міжнародному рівнях;  

· надати характеристику глобальних фінансових ринків як середовища поширення економічних коливань;

· дослідити фінансові механізми міжнародного поширення фінансово-економічних криз;

· розробити теоретичну модель поширення економічних коливань через глобальну фінансову систему;

· надати оцінку особливостям сучасного розвитку економіки України у контексті потенційного впливу глобальних економічних циклів на її розвиток; 

· обґрунтувати комплекс заходів для мінімізації негативного впливу глобальних економічних процесів на економіку України. 

Об’єктом дослідження є  процес виникнення фінансових механізмів і поширення глобальних бізнес-циклів у світовому господарстві.
Предметом дослідження є шляхи та методи забезпечення стабільного національного економічного розвитку в умовах глобальної синхронізації економічних циклів.

Методи дослідження. Методологічну основу дисертаційного дослідження становлять історико-логічний та системно-структурний підходи до аналізу економічних явищ та процесів. Дослідження проведене з використанням таких методів: наукової абстракції; експертних оцінок; а також методу системного аналізу – для розкриття понятійного апарату циклічності економічного розвитку; методу економіко-статистичного аналізу – для аналізу сучасного розвитку глобального фінансового ринку як середовища поширення економічних коливань; методу порівняння –  для дослідження і оцінки ступеню інтеграції економіки України у світове господарство; методу економіко-математичного моделювання – для дослідження кількісного відображення залежності ВВП від чинників, які впливають на дану величину; прийоми абстрактно-логічного методу – для теоретичних узагальнень і формування висновків.
Інформаційною базою дослідження є наукові праці вітчизняних та зарубіжних учених, Закони України, Постанови Кабінету Міністрів України, нормативні акти і статистичні матеріали Національного банку України та Державного комітету статистики України, матеріали економічних досліджень Міжнародного валютного фонду, Світового банку, Банку міжнародних розрахунків та ін. 

Наукова новизна одержаних результатів. Основні результати, що становлять наукову новизну й отримані в ході вирішення завдань, сформульованих у дисертаційному дослідженні, полягають в наступному: 

Вперше:

· розроблено і обґрунтовано теоретичну модель глобального поширення економічних коливань через світову фінансову систему, що виділяє етапи даного процесу та його особливості для розвинутих країн і країн, що розвиваються, з метою зменшення негативного впливу економічних коливань  на економіку, що виступає невід’ємною передумовою досягнення її сталого  та безпечного розвитку;

· для побудови стратегії виходу із кризи розрахована економіко-математична модель залежності ВВП від сальдо експорту/імпорту товарів та послуг, прямих і портфельних інвестицій, індексу інфляції, чисельності дослідників та питомої ваги обсягу виконаних наукових і науково-технічних робіт у ВВП, що дає можливість прогнозувати зміну ВВП на перспективу.

Одержали подальший розвиток:

· визначення необхідних компонентів національної антициклічної політики України, необхідними складовими якої слід вважати: виважене й ефективне макроекономічне регулювання на базі грошово-кредитної та бюджетної політики; укріплення вітчизняної фінансової системи та механізмів регулювання її діяльності, впровадження низки довгострокових заходів щодо розбудови економіки (стимулювання експорту,  розвиток імпортозаміщуючого потенціалу економіки, реформування податкової та дозвільної системи, створення привабливого інвестиційного клімату тощо);
· методичні рішення до формування національної антициклічної політики. Зокрема, визначено, що  у країнах, які розвиваються, вона повинна набувати  більшої комплексності в контексті поєднання класичних підходів із заходами, спрямованими на послаблення впливу потенційно небезпечних зовнішніх шоків на національне господарство та коригування внутрішніх економічних  диспропорцій;

· теоретичне обґрунтування того, що джерелом глобальних економічних циклів є зміни у внутрішніх циклах провідних розвинутих країн, які завдяки значному ступеню концентрації міжнародної економічної діяльності у цій групі країн,  їх відкритості та інтегрованості у світове господарство, швидко ретранслюються у глобальному масштабі. При цьому ступінь чутливості національної економіки до глобальних економічних коливань також залежить здебільшого від ступеня її інтегрованості до світового господарства, участі в регіональних інтеграційних угрупуваннях тощо;

· визначення причин чутливості глобальних фінансових ринків до зовнішніх шоків, які полягають: в існуванні принципових асиметрій у системі “розвинуті країни – ринки капіталу – країни, що розвиваються”; у неврегульованості глобальних фінансових ринків; в інформаційній асиметричності фінансових ринків тощо.

Удосконалено: 

· обґрунтування взаємозв’язків між фінансовими потрясіннями в економіці та виникненням економічних рецесій. По-перше, чим більш розвинутою є фінансова система в країні, тим більшою є загроза настання економічної рецесії внаслідок виникнення у ній тих чи інших кризових явищ, оскільки більший ступінь розвитку фінансової системи зазвичай асоціюється зі значно вищим рівнем фінансового та банківського левериджу, а відтак і з вищим рівнем внутрішніх запозичень, які забезпечують спекулятивні буми на певні категорії активів. По-друге, внаслідок того, що банки відіграють головну роль у забезпеченні взаємозв’язків між реальною економікою та ринками капіталу, банківські кризи в цілому сильніше впливають на реальний сектор економіки та призводять до жорсткіших спадів і рецесій, ніж ті фінансові негаразди, які беруть початок суто у сфері фондових та валютних ринків;

· теоретичні підходи до розуміння сутності та механізмів виникнення економічних циклів. Зокрема, узагальнено підходи до визначення факторів циклічності, а також причин економічної нерівноваги в існуючих теоріях економічних циклів.  

Практичне значення одержаних результатів. Розроблені в ході дисертаційного дослідження теоретичні положення та практичні рекомендації можуть бути використані як елемент методологічної бази для формування засад національної антициклічної політики України і механізмів ефективної та безпечної взаємодії з глобальним фінансовим середовищем.

Одержані наукові та науково-практичні висновки використовуються у роботі Департаменту економіки Чернівецької міської ради (довідка №  2886 від 23.11.2011 р.); у роботі Чернівецької торгово-промислової палати (довідка № 220 від 24.11.2011 р.); під час викладання дисциплін “Міжнародні фінанси”, “Фінанси”, “Фінансовий ринок” у Чернівецькому торговельно-економічному інституті Київського національного торговельно-економічного університету (довідка № 1546/01-30 від  28.11.2011 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаним науковим дослідженням. Усі наукові результати, викладені у дисертації, одержані автором особисто. 

Апробація результатів дослідження. Положення даного дослідження пройшли апробацію на таких міжнародних та всеукраїнських  науково-практичних конференціях: ІV Всеукраїнській науково-практичній конференції “Особливості інтеграції України в світовий економічний та політико-правовий простір” (м. Маріуполь, 5 грудня 2008 р.); XVIII  Міжнародній науково-практичній конференції „Функціонування єврорегіонів в умовах трансформаційної економіки” (м. Чернівці, 7- 8 травня 2009 р.); V Міжнародній  науково-практичній  конференції “Наука і інновації – 2009” (м. Пшемишль, Польща, 2009 р.); VІ Міжнародній  науково-практичній  конференції “Досягнення вищої школи - 2010”(м. Софія, Болгарія, 17-25 листопада 2010 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Економіка та ефективна організація фінансових та виробничих процесів” (м. Київ, 14 - 15 жовтня 2011 р.); Міжнародній  науково-практичній  конференції “ Новини наукової думки – 2011”( м. Прага, Чехія, 27 жовтня - 05 листопада 2011 р.); VIII  Міжнародній науково-практичній інтернет-конференції “Питання сучасної науки і освіти”(м. Київ, 12 - 14 липня 2012 р.)
 Публікації. Основні положення роботи опубліковано автором у  16 одноосібних працях. З них – 9 статей у наукових фахових виданнях та 7 публікацій у матеріалах конференцій. Загальний обсяг публікацій становить 4,73 др. арк. 

Структура і обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел. Загальний обсяг роботи становить 181 сторінок. Дисертація містить 20 таблиць, 12 рисунків та діаграм. Список використаних джерел налічує 211 найменувань.

ВИСНОВКИ
У дисертації здійснено теоретичне узагальнення і запропоновано нове вирішення наукової проблеми щодо шляхів і механізмів міжнародного поширення економічних циклів та попередження негативних наслідків економічних коливань у країнах, що розвиваються, та перехідних економіках. Результати проведеного дослідження дозволяють дійти до висновків, які характеризуються науковою новизною і мають теоретичне і науково-практичне значення:
1. Наявні теорії щодо сутності та механізмів виникнення економічних циклів виділяють дві групи факторів, що здатні породжувати такі коливання: структурні (базуються на особливостях галузевої та технологічної структури економіки, закономірностях функціонування банківської системи) та психологічні (беруть джерело у очікуваннях та прогнозах економічних агентів). Усі теорії економічних циклів, що віддають перевагу структурним факторам виникнення циклічності, вбачають головною причиною виведення економіки з рівноваги незбалансованість між окремими її секторами у визначений проміжок часу, тобто  диспропорційність носить горизонтальний характер. Навпаки, теорії, що фокусуються переважно на психологічних факторах, орієнтуються на вертикальну диспропорційність, тобто диспропорційність у часі. Варто зауважити, що обидві групи факторів доповнюють одна одну, диверсифікуючи канали виникнення економічних коливань. Крім того, необхідно пам’ятати, що на природну циклічність, властиву будь-якій економіці, накладаються й зовнішні шоки, ускладнюючи чітке встановлення періодичності економічних циклів, їх прогнозування та антициклічну політику.  

2. Економічна глобалізація як процес формування єдиного світового ринку товарів, послуг та факторів виробництва протягом останніх десятиліть зумовила значне кількісне зростання та якісне ускладнення міжнародних економічних зв’язків та водночас різко збільшила взаємопов’язаність економічної кон’юнктури у різних країнах і регіонах світу, тим самим забезпечивши середовище та сукупність економічних механізмів для міжнародного поширення економічних коливань. Концентрація економічної діяльності в обмеженій кількості країн (розвинуті країни та деякі країни, що розвиваються) дає підстави вважати, що глобальні економічні цикли ініціюються насамперед змінами у внутрішніх економічних циклах провідних розвинутих країн, які завдяки значному рівню відкритості цих економік та інтегрованості у світове господарство досить швидко ретранслюються у глобальному масштабі. При цьому ступінь чутливості національної економіки до глобальних економічних коливань залежить здебільшого від ступеня її інтегрованості до світового господарства, участі в регіональних інтеграційних угрупованнях тощо. 

3. На поточний момент існує два головні теоретичні підходи до антициклічного регулювання економіки – неокейнсіанський (що робить ставку на використання фіскально-бюджетних механізмів та прагне регулювати сукупний попит) та неоконсервативний (що використовує грошово-кредитну політику та прагне регулювати сукупну пропозицію). На практиці, проте, жодний з цих підходів у чистому вигляді не використовується, натомість реальні підходи до антициклічного регулювання становлять певну суміш рецептів, що надаються вищевказаними теоретичними підходами, адаптованими до реалій кожної окремо взятої країни. Внаслідок того, що заходи державного антициклічного регулювання, розроблені провідними економічними школами, є в цілому спрямованими на управління внутрішніми чинниками циклічності, а у більшості країн, що розвиваються, внутрішні економічні чинники, що зумовлюють циклічність, нівелюються більш потужними зовнішніми чинниками (коливання цін на сировинні товари, що складають основу їх експорту, несприятлива кон’юнктура зовнішніх ринків капіталу та ін.), антициклічна політика не може зводитися до впровадження того чи іншого набору кейнсіанських або неоконсервативних рецептів, проте набуває більшої комплексності у контексті необхідності послаблення впливу потенційно небезпечних зовнішніх шоків на національне господарство та коригування внутрішніх економічних  диспропорцій. 

4. Коливання кон’юнктури глобального фінансового ринку зумовлюються зовнішніми шоками, що зароджуються у коливаннях кон’юнктури товарних ринків, змінах економічної політики провідних держав тощо, та внутрішніми чинниками, що базуються на інформаційній асиметричності фінансових ринків. Чутливість міжнародних фінансових ринків до подібних коливань зумовлена наявністю принципових асиметрій (між загальними розмірами національних фінансових ринків країн, що розвиваються, та обсягами міжнародного капіталу,  що на них обертається; між валютною структурою зовнішніх боргів та внутрішніх активів; між   ступенем розвитку  внутрішніх та міжнародних фондових   ринків; між термінами боргових зобов’язань, які  пропонуються національними та міжнародними фінансовими інститутами). На сьогодні сформувалася певна неврегульованість функціонування міжнародних фінансових ринків за умов неможливості ефективного їх регулювання на національному рівні та відсутності дієвих міжнародних регуляторів внаслідок існування концептуальних відмінностей у підходах до регулювання фінансових ринків у різних країнах, неможливості встановлення обов’язкових до виконання міжнародних стандартів та відсутності механізмів контролю за їх додержанням.  

5. Фінансові потрясіння часто, але не завжди, передують економічним рецесіям чи спадам. При цьому різке нарощування кредитування, бум цін на нерухомість та значний рівень запозичень населення та компаній збільшують імовірність того, що потрясіння у фінансовій системі призведуть до жорсткої економічної рецесії. Особливо це стосується негараздів у банківській сфері, оскільки банки залишаються головною ланкою посередників між ринками капіталу та реальною економікою. Тому кризові явища у банківській сфері в цілому сильніше впливають на реальний сектор економіки та призводять до жорсткіших спадів та рецесій, ніж ті фінансові негаразди, які починаються у сфері фондових та валютних ринків. Країни з розвинутою ринковою фінансовою системою є більш вразливими до негативних явищ в економіці, які відбуваються за фінансовими потрясіннями, оскільки банківський леверидж у цих країнах є значно більш проциклічним. При цьому провідна роль фінансових посередників у сприянні поширенню кризи на реальну економіку  зумовлює необхідність державних заходів, спрямованих на відновлення їх капіталізації для збереження фінансової стабільності.

6. Сутність розробленої моделі глобального поширення економічних коливань через світову фінансову систему полягає в тому, що вона дає можливість чітко розділяти етапи зародження кризи, її так би мовити “первинного” поширення та трансформації у глобальну, підкреслює відмінності між  розвинутими країнами і країнами, що розвиваються, щодо взаємодії з коливаннями кон’юнктури глобальних ринків та доводить особливості поширення циклічних коливань у світовій економіці (від розвинутих країн, що генерують коливання, до решти світу; максимізація коливань в країнах, що розвиваються, внаслідок меншого ступеня їх економічного та інституційного розвитку; залежність перетворення кризи у глобальну від ступеня враження нею  розвинутих країн ).

7. Чутливість економіки України до економічних шоків зовнішнього походження обумовлюється: домінуванням у структурі економіки сировинних галузей, що характеризуються значною чутливістю до  динаміки глобального економічного зростання, яка визначає кон‘юнктуру відповідних світових ринків; значним ступенем  інтеграції до світових ринків капіталу за умов слабкості внутрішньої інституційної структури економіки (зокрема, фінансової системи); тенденціями фінансування внутрішнього споживання за рахунок прямих чи опосередкованих зовнішніх запозичень, які викликали виникнення спекулятивних міхурів на ринках нерухомості та землі.  У цілому економічна ситуація, що склалась напередодні кризи 2008 року, має багато аналогічних рис з економіками країн Південно-Східної Азії напередодні кризи 1997-98 рр.  Розгортання кризи в аспектах припинення можливостей рефінансування зовнішньої заборгованості  українських банків і підприємств та масового виводу спекулятивних іноземних інвестицій з країни зумовило взаємопов’язані процеси системного скорочення кредитування, падіння цін на активи та ринкової паніки внаслідок очікувань падіння курсу гривні. Як наслідок вищеперелічені фактори зумовили катастрофічні на слідки для фінансової системи країни та значну глибину кризи. 

8. Згідно з результатами емпіричного аналізу (побудовано емпіричну модель аналізу чинників, що впливають на ВВП) для розробки стратегії виходу із кризи необхідним є запровадження довгострокових заходів щодо розвитку економіки. Ця група заходів спрямована на загальне реформування структури економіки та інституційних засад її діяльності. Отже, з урахуванням наявних внутрішніх диспропорцій в економіці України дієва система антициклічного регулювання має передбачати не тільки виважену і обґрунтовану систему макроекономічного регулювання (грошово-кредитну, бюджетну політику, управління валютним курсом та зовнішніми боргами), але й комплекс заходів,  спрямованих на цілеспрямований розвиток національної економіки, зменшення її залежності від кон’юнктури зовнішніх ринків та підвищення її стійкості до кризових явищ. Необхідними складовими такого комплексу заходів слід вважати: посилення вітчизняної фінансової системи у контексті удосконалення процедур банківського нагляду та заходів з підтримки банківської системи, ідентифікації проблем окремих банків та їх вилучення з ринку; створення державної стратегії зі стимулювання експорту та зміщення імпорту (шляхом створення спеціалізованих вільних економічних зон, системи державних інституцій, покликаних стимулювати експортну діяльність національних виробників та просувати вітчизняні товари на зарубіжні ринки, включаючи експортні страхові агенції), впровадження програм, спрямованих на диверсифікацію джерел енергопостачання та скорочення енергоспоживання;  удосконалення податкової системи в контексті збільшення її стимулюючої ролі, її загального спрощення  тощо), лібералізацію підприємницької діяльності в цілому, розвиток інновацій.
9. Невизначеність щодо розвитку світової економіки та висока ймовірність глобальної рецесії  негативно впливають на перспективи розвитку України. Варто визнати існування наступних ризиків для України: ризик неможливості рефінансування зовнішніх боргів; ризик дефолту, ризик девальвації національної валюти. Проте світова криза дає також певні можливості для розвитку. За ефективної внутрішньої політики, наявності певного обсягу інвестицій Україна може отримати позитиви від зростання цін на сільськогосподарську продукцію у світі.
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