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ВСТУП


Актуальність теми дослідження. Інноваційно-інвестиційна діяльність є найважливішим засобом виходу з економічної кризи, структурних зрушень у виробництві, забезпечення технічного переоснащення вітчизняних підприємств. Існуюча в Україні економічна ситуація негативно впливає на інноваційно-інвестиційну діяльність в зв’язку з проблемами відтворення, відбувається уповільнення процесів покращення стану основних фондів. Вирішення даних проблем пов’язане з особливостями господарювання певних підприємств та фінансуванням їхньої інноваційно-інвестиційної діяльності, що неможливо без раціонального використання наявних фінансових ресурсів та їх концентрації. При цьому виникає ряд завдань, які пов’язані з необхідністю стимулювання та розробки відповідних механізмів активізації інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств, зокрема у сфері машинобудування. У зв’язку з цим, питання формування мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств набуває особливого значення. Поновлення нормальної інноваційно-інвестиційної діяльності в Україні є одним з основних напрямів стабілізації та розвитку національної економіки. Слід зауважити, що дослідження цілої низки питань, пов’язаних з інноваціями, завжди знаходилося в центрі уваги економічної науки. Це обумовлено тим, що інновації торкаються глибинних основ господарської діяльності вітчизняних підприємств та визначають процес економічного зростання в цілому. 
Проблемам інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств присвячені наукові роботи як вітчизняних вчених, зокрема Ю. Бажала, І. Бланка, М. Войнаренка, М. Гамана, В. Геєця, C. Захаріна, В. Ковальова, Н. Кирич, Т. Майорової, Н. Ніроновича, В. Нижника, Ж. Новицької, О. Орлова, А. Пересади, В. Петрушевської, В. Семиноженка, В. Стадник, Г. Смоквіної, Р. Фатхутдінова, В. Федоренка, Л. Федулової, Н. Хрущ, А. Череп, Л. Чорної, так і закордонних науковців: І. Ансоффа, П. Друкера, Б. Санто, Б. Твісса, У. Шарпа, Й. Шумпетера та інших, які зробили значний внесок у дослідження в цьому напряму. Разом із цим вивчення та аналіз опублікованих за даною проблематикою робіт дозволили зробити висновок про те, що питання формування мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності потребують подальшого удосконалення як у науковому, так і в організаційно-практичному аспектах, особливо в нинішніх умовах розвитку національної економіки.
Об’єктивна необхідність подальшого поглиблення теоретичних і методичних досліджень пов’язана з удосконаленням вибору основних складових мотиваційного механізму. Це дає можливість приймати ефективні управлінські рішення щодо активізації інноваційної діяльності підприємств на основі залучення необхідних інвестиційних ресурсів, що і зумовило вибір теми дисертаційної роботи.
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота узгоджується з основними напрямками наукових результатів, теоретичних положень і висновків досліджень, що були проведені в рамках науково-дослідної роботи Хмельницького національного університету “Підвищення конкурентного потенціалу ефективного управління промисловими підприємствами” (номер державної реєстрації – 0112U002248), де автором запропонована інноваційно-інвестиційна складова конкурентного потенціалу підприємства, порядок її визначення та управління, а також науково-дослідної роботи Вінницького фінансово-економічного університету “Управління бюджетуванням у сучасній організації в умовах мінливого ринкового середовища” (номер державної реєстрації – 0112U002123), де автором досліджено концептуальні основи інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств.
Мета і задачі дослідження. Метою дисертаційної роботи є теоретичне обґрунтування та розробка практичних основ побудови мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств.
Відповідно до поставленої мети необхідно було вирішити такі завдання:
	провести теоретичний аналіз змісту і сутності категорії «інновації», «нововведення», поняття «інвестиції», «інноваційно-інвестиційна діяльність»;
	розкрити теоретичні та методичні основи залучення інновацій та інвестицій у виробництво;
	дослідити інноваційно-інвестиційну діяльність машинобудівних підприємств в сучасних умовах господарювання;
	проаналізувати системи стимулювання та основні мотиви активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств;
	здійснити оцінку динаміки капіталовкладень в інноваційно-інвестиційний розвиток машинобудівних підприємств;
	дослідити фактори стимулювання інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств;
	виявити ризики в процесі стимулювання інновацій та інвестицій на підприємствах;
	побудувати структурну модель мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства;
	обґрунтувати запровадження моніторингу процесів інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств;
	здійснити реалізацію та визначити ефективність мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності на прикладі окремих машинобудівних підприємств.
Об’єктом дослідження є  розробка мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності та його практичного використання на машинобудівних підприємствах.
Предметом дослідження є теоретичні, методичні та практичні аспекти інноваційного інвестування на підприємствах та активізації даної діяльності за допомогою розробленого мотиваційного механізму.
Методи дослідження. Для досягнення сформульованої мети і виконання окреслених завдань використано такі методи дослідження: класифікаційно-аналітичний (при встановленні класифікаційних ознак інновацій та сутності поняття інноваційно-інвестиційна діяльність), діалектичний метод пізнання (при визначенні ролі інноваційно-інвестиційної діяльності у кругообігу ресурсів підприємства), методи аналізу і синтезу, наукової абстракції (при визначенні факторів і елементів механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності та динамічної багатофакторної моделі аналізу –інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства, порівняльний, статистичний, економіко-математичний методи та метод експертних оцінок – при оцінці ризиків та розробці мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівного підприємства, для розрахунку інтегрованих показників, на основі яких можна приймати рішення щодо активізації інвестиційно-інноваційної діяльності.
Проведене дослідження базується на наукових розробках із питань формування мотиваційного механізму інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств.
Інформаційною базою досліджень є Укази Президента України, Постанови Кабінету Міністрів, Верховної Ради та Закони України, офіційні аналітичні та статистичні дані Державної служби статистики України, монографії та наукові видання вітчизняних і зарубіжних вчених, періодичні видання, звітні, аналітичні та облікові дані окремих машинобудівних підприємств Вінницької області.
Наукова новизна отриманих результатів полягає у наступному: 
вперше: 
	побудовано мотиваційний механізм активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств, який включає п’ять блоків та дозволяє вирішувати ряд важливих завдань: залучати необхідні інвестиційні ресурси для здійснення ефективної інноваційно-інвестиційної діяльності, здійснювати вибір реальних інвестиційних проектів, оцінювати можливі ефекти та ризики від практичного їх втілення на машинобудівних підприємствах (с. 124–126); 
удосконалено:
	науково-методичні підходи щодо вибору та оцінки ефективності реальних інвестиційних проектів (с. 37), які відзначаються глибиною та системністю і дозволяють комплексно вирішувати проблеми інноваційно-інвестиційної діяльності, що на відміну від існуючих підходів, дозволяє збільшити обсяги капіталовкладень у процеси інноваційно-інвестиційного розвитку підприємств;
набули подальшого розвитку:
	сутнісні характеристики поняття «інновації» та «інвестиції», взаємозв’язки між поняттям «інноваційно-інвестиційний процес» та поняттям «інноваційно-інвестиційна діяльність», що дозволяє визначити управління інноваційно-інвестиційною діяльністю як процес вибору, обґрунтування і прийняття рішень відносно інновації (с. 13–16, 20–23);
	процеси раціонального використання власних фінансових ресурсів та залучення додаткових фінансових коштів для їх впровадження, що, на відміну від існуючих підходів, дозволяє всебічно акумулювати капіталовкладення у процеси інноваційно-інвестиційного розвитку підприємств; (с. 30–31);
	розмежування понять «стимул» та «мотив», що й враховано у процесі формування мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств, в основу якого покладено взаємозв’язок між потребами, інтересами, мотивами і стимулами (с. 56–59);
	система моніторингу інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства (с. 129–131) як певна інформаційна модель, основними структуроутворюючими елементами якої є процеси, що забезпечують організаційні структури інформацією як про позитивний стан інноваційно-інвестиційної діяльності конкретного підприємства, так і про потенційно небезпечний, негативний стан, що, в свою чергу, на відміну від існуючих підходів, дозволить відслідковувати реальні зміни для убезпечення підприємства від ризикової інноваційно-інвестиційної діяльності.
Практичне значення одержаних результатів. Наукові результати дисертаційної роботи, що мають прикладний характер, знайшли практичне застосування на підприємствах Вінницької області, що підтверджується відповідними довідками. Система мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності спрямована на залучення інновацій та інвестицій та прийнята до використання в практичній діяльності підприємств: ТОВ «Вінницький завод «Пневматика» (№ 321 від 04.09.2012 р.), ПрАТ «Вінницький завод «Будмаш» (№ 202 від 10.09.2012 р.), ТОВ «Торговий дім «Вінницький агрегатний завод» (№ 278 від 09.10.2012 р.), ПАТ «АТЕКО» (Турбівський машинобудівний завод) (№ 328 від 18.10.2012 р.). 
Апробація результатів дисертації. Основні положення та результати дослідження, що відповідають темі дисертаційної роботи, доповідалися та обговорювалися на міжнародних і всеукраїнських науково-практичних конференціях: «Новини науково-технічного прогресу» (17–25 серпня 2009 р., м. Софія, Болгарія); «Глобальні процеси: економічний та соціальний виміри» (9–10 грудня 2011 р., м. Сімферополь); «Формування економічного портрету національної інфраструктури України: аналітичний та теоретико-методологічний аспекти» (20-21 січня 2012 р., м. Київ); «Економічні виклики сучасності: шляхи розв’язання та новітні перспективи» (9–10 грудня 2011 р., м. Дніпропетровськ); «Новини світової науки» (17–25 травня 2011 р., м. Софія); «Ефективність бізнесу в умовах трансформаційної економіки» (3–5 червня 2011 р., м. Судак).
Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаним, завершеним науковим дослідженням. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в дисертації використані лише ті ідеї та положення, що є результатом особистого доробку автора.
Публікації результатів досліджень. Основний зміст роботи опубліковано у 17 наукових працях загальним обсягом 5,85 друк. арк., з яких у фахових виданнях надруковано 11 статей обсягом 4,59 друк. арк. та 6 публікацій обсягом 1,26 друк. арк. в інших наукових виданнях за результатами участі у роботі конференцій. Із публікацій у наукових фахових виданнях особисто автору належить 4,1 друк. арк.
Структура та обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків, списку використаних джерел. Повний обсяг дисертаційної роботи складає 224 сторінки, з них 13 додатків на 29 сторінках, список використаних джерел нараховує 261 найменування на 27 сторінках. Робота містить 33 таблиці, з них 1 займає повну сторінку та 22 рисунки, з яких 3 розміщені на повних сторінках.




ВИСНОВКИ 

1. Досліджені концептуальні основи інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства. Розкриті основні питання теорії інновацій та інвестицій, зокрема сутності понять інновацій, інвестицій та інноваційно-інвестиційної діяльності, класифікації інновацій та факторів, що впливають на організаційно-виробничу чутливість підприємств до нововведень, а також на ефективність реалізації інноваційних проектів. Виділено взаємозв’язок між поняттям «інноваційно-інвестиційний процес» та поняттям «інноваційно-інвестиційна діяльність», що дозволяє визначити управління інноваційно-інвестиційною діяльністю як процес вибору, обґрунтування і прийняття рішень відносно розроблення інновації, її створення, упровадження і дифузії; раціонального використання власних фінансових ресурсів та залучення додаткових фінансових коштів для впровадження інновацій; оптимального співвідношення між власними та залученими інвестиційними ресурсами для вирішення конкретних інноваційних завдань.
2. Розкрито сутність поняття інноваційно-інвестиційна діяльність підприємства. Здійснений аналіз наукових праць показав, що на сьогодні напрацьовано значний теоретичний матеріал стосовно основ інноваційно-інвестиційної діяльності. Проте, незважаючи на значну кількість наукових розробок, можна стверджувати, що дана тема була розглянута частково та не скоординовано. Запропоновано власне трактування сутності поняття інноваційно-інвестиційна діяльність підприємств. 
3. Визначені форми залучення інновацій та інвестицій. Значне місце в рамках дослідження посідає вивчення мотиваційних теорій, здійснене розмежування понять: стимул та мотив. Це слугувало усвідомленому розумінню сутності формування мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства. Наведено власне бачення формування такого мотиваційного механізму.
4. Оцінено стан інноваційно-інвестиційної діяльності окремих машинобудівних підприємств Вінницької області. Виявлено тенденції до зниження рівня інноваційних впроваджень, а також погіршення якості цих розробок. Проведений аналіз свідчить, що, в основному, фінансування інноваційної діяльності машинобудівних підприємств Вінниччини відбувалося за рахунок власних джерел. Зовсім відсутнім є фінансування з місцевого бюджету, а також незначне фінансування з державного бюджету. Проте, попри всі негативні моменти, ряд підприємств машинобудування на Вінниччині приймають дієві рішення щодо активізації своєї інноваційно-інвестиційної діяльності.
5. Аналіз стану реалізації інноваційної продукції підприємствами машинобудування Вінниччини показав, що серед підприємств машинобудування, які реалізовували інноваційну продукцію за межі України, відзначимо підприємства з виробництва машин та устаткування. Найбільша кількість цих підприємств реалізовували інноваційну продукцію, для п’яти з них така продукція є новою. 
6. Оцінено вплив факторів на здійснення ефективної інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств машинобудування Вінниччини. Дана характеристика основним методам, які застосовуються для оцінки ступеня інвестиційного ризику. На основі проведених досліджень запропоновано варіант оцінки рівня ризику інноваційно-інвестиційної діяльності (за допомогою експертного методу), який дозволив врахувати найбільш суттєві, на нашу думку, фактори.
7. Інтегрованість процесу формування мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств – це наявність особливих властивостей, таких як: процесу мотивування підприємства до здійснення інвестицій, що потребує врахування відповідних мотивів, які можуть змінюватись в залежності від поставлених цілей. В основу формування мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства покладено сукупність наукових методів та практичних прийомів розв’язання фінансових завдань, що базується на єдності взаємопов’язаних елементів, які спільно діють для досягнення загальної мети. 
8. Реалізація на практиці різноманітних методів мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств завдяки дії наведених важелів дозволить отримати результати, до яких прагне (має мотиви) підприємство. Такими результатами можуть бути впровадження новітніх технологій у виробництво, розвиток (оновлення) матеріально-технічної бази, підвищення ефективності виробничої діяльності, виробництво нової (конкурентоспроможної) продукції, диверсифікація діяльності. 
9. Побудовано структурну модель мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств, яка вміщує п’ять блоків та дозволяє вирішити ряд важливих завдань: залучити необхідні інвестиційні ресурси для здійснення ефективної інноваційно-інвестиційної діяльності, здійснити вибір реального інвестиційного проекту, оцінити можливі ефекти та ризики від практичного його втілення на машинобудівному підприємстві.
10. Здійснена реалізація запропонованого мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності на прикладі п’яти машинобудівних підприємств Вінниччини. Результати свідчать: підприємства мають усі мотиви для постановки цілей (зародження мотивації) та отримання фінансових результатів (завершення мотивації) від інноваційно-інвестиційної діяльності. Сумарні значення усіх п’яти підприємств відповідають необхідним умовам, а це свідчить, що ці машинобудівні підприємства мають можливості щодо формування та більш ефективного використання інвестиційних ресурсів з різних джерел та здатні повернути інвестору вартість інвестованого капіталу у вигляді прибутку. Це означає також, що в основі функціонування машинобудівних підприємств Вінниччини лежать мотиви виходу на інші ринки для здобуття максимуму прибутку з метою підвищення своєї ринкової вартості. Крім того, мотивація діяльності машинобудівних підприємств залежить і від нематеріальних чинників: прагнення до суспільного визнання, підвищення іміджу підприємства та інші, які можуть бути і мають бути потужним мотивом для будь-якої діяльності, особливо в нинішніх умовах реформування економіки України.
11. Запропоновано власне бачення моніторингу процесів інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств, яке є спеціально організованим систематичним і безупинним спостереженням за фінансовим станом об’єкта, за здійсненням ним інновацій, формуванням необхідних інвестиційних ресурсів та оперативної їх оцінки. Розкрито основні положення концепції створення системи моніторингу інноваційно-інвестиційної діяльності підприємства. Такий моніторинг має відслідковувати реальні зміни, запобігати негативному стану. 
12. В рамках практичного втілення пропонованого мотиваційного механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств наведено приклад вибору інвестиційного проекту. Прийняття до реалізації даного інвестиційного проекту на обраному для дослідження машинобудівному підприємстві, забезпечить зростання обсягів виробництва і, разом з тим, дозволить оптимізувати витрати що, в кінцевому результаті, збільшить вартість активів на даному підприємстві.
13. Основна функція запропонованого мотиваційного механізму виявляється у можливості на основі оцінки різноманітних методів та показників виявити і забезпечити ефективність вкладеного капіталу та (в певній мірі) врахувати ступінь готовності взяти на себе ризик. Використання на практиці запропонованого механізму активізації інноваційно-інвестиційної діяльності машинобудівних підприємств Вінниччини дозволить отримати різноманітні ефекти, серед яких значущими, насамперед, є розвиток (оновлення) матеріально-технічної бази підприємства, впровадження новітніх технологій у виробництво та виробництво нової конкурентоспроможної) продукції; вихід на міжнародний ринок, підвищення ринкової вартості підприємства.
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