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Розділ 1. ВСТУП

Актуальність теми. Дослідження інвестиційної діяльності банків в умовах сучасної ринкової економіки зумовлене необхідністю забезпечення ефективного функціонування економічних суб’єктів, пошуку альтернативних джерел і залучення їх у реальний сектор економіки з метою модернізації підприємств та інноваційного розвитку національної економіки. У сучасних умовах інвестиційні потреби економічних суб’єктів обмежені недостатністю фінансових ресурсів. Низький рівень розвитку фондового ринку не дає можливості залучати до відтворення реального сектору економіки необхідні кошти, що знижує активність учасників інвестиційних процесів. В економіці України не вистачає банківського капіталу в інвестиційному процесі, що зумовлено низькими доходами підприємств і  домогосподарств та їх незначними заощадженнями, недостатньою ефективністю економіки, відтоком капіталу за кордон, залучанням значних коштів до тіньової  економіки  та ін. 

Огляд фахової економічної літератури засвідчує той факт, що значна увага приділяється розгляду проблем інвестиційної діяльності. Їх дослідженням займалися такі видатні зарубіжні вчені  як  Г. Бірман,  Л. Дж. Гітман,  Дж. Кейнс,   П. Массе,  Дж. Фабоцці та ін. Діяльність банків як інвесторів на ринку цінних паперів, проблеми формування їх інвестиційних портфелів стали об’єктом дослідження Дж. Літнера,   Г. Марковіца,   С. Росса,   П. Роуза, Дж. Сінкі, Дж. Тобіна, В. Шарпа та ін. Вагомий внесок у дослідження інвестиційної діяльності банків в умовах сучасної ринкової економіки зроблено такими вітчизняними економістами: Т. Васильєвою, Н. Приказюк, І.  Бланком, З. Васильченко, М. Денисенком, Р. Комарницькою, І. Комарницьким, В.Корнєєвим, Б. Луцівим, І. Лютим, Т. Майоровою,  А. Мещеряковим, А. Морозом, А. Пересадою, Р. Пікус, М. Савлуком,  З. Соколовською,  Н. Ткаченко, О. Шевцовою та ін.

Зміни, що виникають в інвестиційній діяльності банків, потребують подальших досліджень і аналізу напрямів розвитку в окресленому аспекті, з’ясування причин виникнення протиріч і шляхів розв’язання з метою попередження  їх загострення. На вітчизняному фінансовому ринку банки мають конкурентні переваги по відношенню до небанківських установ, але існують і певні недоліки в їх діяльності, які потребують виявлення, аналізу та плану їх усунення. Саме тому необхідно розробити рекомендації щодо вдосконалення інвестиційної діяльності банків з метою збереження їх конкурентних позицій на ринку і забезпечення стратегій їх розвитку.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконувалася згідно з планом науково-дослідних робіт Дніпропетровського національного університету імені Олеся Гончара, а саме при виконанні держбюджетних  тем "Фінансова інфраструктура народного господарства України: інвестиційно-інноваційні аспекти" (номер державної реєстрації 0109U000132), в межах якої обґрунтовано теоретичні засади інвестиційної діяльності банків і визначено її місце та роль у ринковій економіці; "Фінансовий механізм вирішення глобальних проблем: попередження економічних криз"  (номер державної реєстрації 0112U000202), у якій автором обґрунтовані стратегії розвитку банків як інвестиційних інститутів вітчизняної економіки.

Мета та задачі дослідження. Метою дисертаційної роботи є поглиблення теоретико-методичних засад інвестиційної діяльності банків, а також обґрунтування  пропозицій щодо вдосконалення стратегій її розвитку.

Відповідно до поставленої мети в роботі були визначені й розв’язанні такі задачі:
· дослідити сутність банківського інвестування, визначити його роль у суспільному відтворенні;

· виявити місце ресурсів банків у забезпеченні інвестиційної  діяльності;
· визначити конкурентні переваги банків у системі фінансових інститутів; 
· оцінити достатність капіталу банків щодо фінансового забезпечення інвестиційної діяльності;

· проаналізувати сучасний стан інвестиційного кредитування банками підприємств реального сектору економіки;
· здійснити аналіз і дати оцінку інвестиційної діяльності банків на ринку цінних паперів; 

· розкрити регіональні особливості кредитно-інвестиційної діяльності банків;

· запропонувати та обґрунтувати підходи щодо вибору стратегії розвитку інвестиційної діяльності вітчизняних банків.
Об’єктом дослідження є  інвестиційна діяльність у національній економіці.

Предметом дослідження є теоретико-методичні та практичні засади інвестиційної діяльності банків в Україні.

Методи дослідження. Для досягнення мети дисертаційної роботи та реалізації поставлених завдань використано фундаментальні, теоретичні положення й принципи сучасної економічної теорії, теорії системного аналізу. Застосовані загальнонаукові та спеціальні методи з метою пізнання соціально-економічних процесів і явищ, а саме: логіко-історичний метод при дослідженні природи інвестування та інвестиційної діяльності; системного аналізу –  при обґрунтуванні теоретичних підходів щодо ролі інвестування в нагромадженні реального капіталу та дослідженні основних засад формування вітчизняного банківського інвестування; індукції та дедукції, аналізу й синтезу – при з’ясуванні перспектив розвитку інвестиційної банківської діяльності; графічний – при аналізі динаміки та структури інвестиційної діяльності за групами банків; статистичного аналізу для  оцінки основних показників розвитку банківської системи України.

Теоретичною основою дисертаційної роботи стали наукові праці зарубіжних і вітчизняних економістів з дослідження інвестиційної діяльності банків.
Статистичну та фактологічну основу наукового дослідження становлять: законодавчі та нормативно-правові акти, що визначають державну політику України в сфері стимулювання економічного зростання; звіти Національного банку України (далі – НБУ); статистичні матеріали Державної служби статистики України, Міністерства фінансів України, Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку; дослідження національних рейтингових агентств; власні аналітичні напрацювання автора та електронні ресурси світової мережі Інтернет.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в дослідженні теоретико-методичних засад інвестиційної діяльності банків у реальному секторі економіки, на ринку цінних паперів, у сфері обслуговування учасників інвестиційних процесів, що дало можливість запропонувати стратегії інвестиційної діяльності банків.

До найбільш суттєвих наукових результатів дослідження, що містять елементи наукової новизни, належать:

удосконалено:

· трактування поняття „інвестиційна діяльність банків”, яке на відміну від існуючих дефініцій, ґрунтується на системному підході, виходить за межі розуміння її як фінансової операції банку та визначає її як систему економічних відносин щодо розміщення банками капіталу безпосередньо та опосередковано в реальному та фінансовому секторах економіки, а також обслуговування зазначеного розміщення з метою досягнення економічних вигод;
· методичні засади визначення конкурентних переваг банків у системі інвестиційних інститутів за рівнем розвитку (за показниками  капіталу, активів, зобов’язань), що дозволило проранжувати інвестиційні інститути та посилити аргументацію необхідності впливу держави щодо посилення мотивації банків до більш активної інвестиційної діяльності та забезпечення їх конкурентоспроможності серед фінансових інститутів; 

· методичні підходи до оцінювання регіональних особливостей банківського інвестування на основі використання кластерного та регресійного аналізу чинників впливу на формування кредитної бази, що дозволило здійснити кластеризацію областей України, визначити ступінь концентрації та переважні сфери розміщення кредитних ресурсів, обґрунтувати заходи щодо активізації кредитно-інвестиційної діяльності банків у депресивних регіонах;

дістали  подальшого  розвитку:
· аналітична характеристика основних тенденцій інвестиційної діяльності вітчизняних банків на ринку цінних паперів на основі оцінювання динаміки та структури портфелів, що дало змогу виявити переважну частку операцій купівлі-продажу цінних паперів у портфелях банків, а також зазначити незначну роль банківської інвестиційної діяльності на фондовому ринку;

· ідентифікація причинно-наслідкових залежностей у формуванні власного капіталу вітчизняних банків, а саме: на основі регресійної моделі встановлено залежність власного капіталу першої групи банків від чистого процентного доходу і кредитів та заборгованостей; на основі регресійної моделі та побудови графіка розсіювання формалізовано залежність між сумарними активами банків і вартістю цінних паперів на продаж у кредитно-інвестиційному портфелі банків; 

· обґрунтування підходів щодо вибору стратегій розвитку інвестиційної діяльності банків, а саме: на мікрорівні шляхом формування вибору банком  оптимальних інвестиційних стратегій; на регіональному рівні – завдяки формуванню ефективної кредитної бази кластерів з урахуванням чинників впливу; на макрорівні – шляхом визначення конкурентних переваг банків у системі інституційних інвесторів на основі застосування таксономічного методу.
Практичне значення отриманих результатів полягає в тому, що розроблені наукові та методичні положення, висновки та рекомендації збагачують теорію й практику з прийняття рішень у виборі об’єктів інвестування, формуванні власного інвестиційного портфеля та наданні банком посередницьких послуг на ринку цінних паперів.

Науково-методичні розробки щодо вибору оптимального виду інвестиційної діяльності враховані при формуванні стратегій ПАТ "КласикБанк" на інвестиційному ринку (довідка №492/010 від 06.08.2012 р.); у роботу ПАТ "Комерційний банк "Земельний капітал" впроваджено розробки щодо формування оптимальної інвестиційної стратегії банку в умовах нестабільності сучасного ринку (довідка №2/695 від 03.08.2012 р.); ТОВ "Дніпрошина" при розробці бізнес-планів інвестиційної діяльності враховані рекомендації при формуванні інвестиційного портфеля, розміщенні акцій і облігацій підприємства на національному та зарубіжному фондових ринках (довідка № 537/0-11 від 11.04.2012 р.). Основні результати дослідження використовуються у навчальному процесі Дніпропетровського національного університету імені Олеся Гончара при викладанні дисциплін: "Центральний банк і грошово-кредитна політика", "Інвестування", "Гроші та кредит" (довідка № 29а від 16.04. 2012 р.).

Особистий внесок здобувача. Наукові положення, висновки та рекомендації, сформульовані в дисертації, отримані автором самостійно. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в роботі використані лише ті положення, що належать дисертанту. Особистий внесок автора у працях, опублікованих у співавторстві, наведено окремо в списку публікацій.

Апробація результатів дисертації. Основні положення та висновки дослідження обговорено, позитивно оцінено й опубліковано на міжнародних, всеукраїнських наукових і науково-практичних конференціях, зокрема: ІІ Міжнародній науково-практичній конференції "Теорія і практика сучасного менеджменту: проблеми та шляхи вирішення" (м. Тернопіль, 2009 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції молодих вчених та студентів "Стратегія економічного розвитку країн в умовах глобалізації" (Дніпропетровськ, 2009 р.); ІІ Міжнародній науково-практичній інтернет-конференції (м. Полтава,  2010 р.); ХІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції "Світова економічна криза і сценарій посткризового розвитку" (м. Феодосія, 2010 р.); Міжнародній науково-практичній конференції "Сучасні проблеми та шляхи їх вирішення в науці, транспорті, виробництві і освіті" (м. Одеса, 2010р.); ІІ Міжнародній науково-практичній конференції "Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу" (м. Київ, 2011 р.); VІ Міжнародній науково-практичній конференції "Трансформаційні процеси в економіці держави та регіонів" (м. Запоріжжя, 2011 р.); IV Всеукраїнській науково-практичній конференції студентів і молодих вчених "Економічна теорія в умовах глобалізації" (м. Донецьк, 2012 р.), "Ольвійський форум – 2012: стратегії України в геополітичному просторі" (м. Миколаїв, 2012 р.).
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Розділ 2. ВИСНОВКИ

Дослідження інвестиційної діяльності вітчизняних банків дало можливість виявити її теоретичні й практичні засади, з’ясувати стан, динаміку та основні проблеми, чинники гальмування, і відповідно запропонувати шляхи їх розв’язання на макрорівні й рівні регіонів, внести пропозиції для здійснення інвестиційної діяльності на рівні окремих банків.

У результаті проведених досліджень у межах поставлених завдань дисертаційного дослідження отримано такі результати:

1. Запропоновано розглядати інвестиційну діяльність банків як їх діяльність на ринку цінних паперів та в реальному секторі економіки, пов’язану не лише з безпосереднім інвестуванням, але й професійним посередництвом, що сприяє ефективному залученню ресурсів для нагромадження капіталу й отримання вигоди суб’єктів інвестування.

2. Визначено, що чинниками гальмування банківської інвестиційної діяльності у вітчизняній економіці є відсутність балансу інтересів між державою, професійними учасниками фінансового ринку і споживачами його різноманітних послуг; відсутність довіри домашніх господарств до фінансових установ, що базується на впливі негативного досвіду взаємодії населення і бізнесу з вітчизняними фінансовими інститутами; різка поляризація населення країни за дохідністю і, як наслідок, – недоступність основних фінансових послуг для переважної більшості жителів України; зменшення довгострокової ресурсної бази банків, що зумовлено невизначеністю і високими девальваційними ризиками, у результаті чого вкладники надають перевагу короткостроковим депозитам та депозитам в іноземній валюті; зниження кредитоспроможного попиту потенційних позичальників, які не мають можливості обслуговувати і погашати борги; корупція, пріоритет інтересів влади над інтересами суб’єктів фінансового сектора, відсутність прямого впливу держави на активізацію інвестиційної діяльності економічних суб’єктів у вітчизняній економіці, у тому числі, й банків; фінансова глобалізація, завдяки якій фінансові системи країн інтегруються у світовий економічний простір із загальноприйнятими, уніфікованими правилами регулювання.

3. З’ясовано, що банківський капітал слугує потенційним ресурсним джерелом здійснення інвестиційної діяльності, сприяє розширеному суспільному відтворенню й економічному зростанню. Виявлено позитивну тенденцію зростання власного капіталу вітчизняних банків, насамперед за рахунок збільшення їх статутних капіталів.

4. Проаналізовано інвестиційну діяльність банків на ринку цінних паперів та у відтворенні капіталу реального сектора вітчизняної економіки. Дослідження динаміки дотримання вітчизняними банками нормативів НБУ, що регулюють кредитно-інвестиційну діяльність у реальному секторі економіки (Н8, Н9, Н10) і на ринку цінних паперів (Н11, Н12), дає можливість зробити висновок, що кредитно-інвестиційна діяльність була і є недостатньо активною. Банки не йшли на значні ризики в інвестиційній діяльності.

5. Аналіз функціонування банків у реальному секторі економіки дає змогу відзначити, що ринок інвестиційного кредитування залишається досить звуженим і не забезпечує інвестиційних потреб економіки. Велика розбіжність між банківською процентною ставкою за кредитами і рентабельністю підприємств спричиняє зростання проблемних кредитів у вітчизняній економіці й до здійснення підприємствами, в основному, самофінансування в інвестиційну діяльність. Частка банківських кредитів у  інвестиціях в основний капітал промислових підприємств є незначною порівняно з коштами підприємств.

6. Аналіз діяльності вітчизняних банків на ринку цінних паперів упродовж останніх років дає змогу зробити висновок, що вона відносно активізувалася, хоча є малозначною для залучення коштів із фондового ринку у вигляді інвестицій у реальний сектор економіки. Відзначено, що основною метою будь-якого інвестора є формування ефективного, збалансованого портфеля цінних паперів, що відповідає інвестиційним цілям. З’ясовано, що переваги надавалися інвестиціям у цінні папери в портфелі банків на продаж. На основі регресійної моделі було проаналізовано залежність між сумарними активами вітчизняних банків і вартістю цінних паперів на продаж у кредитно-інвестиційному портфелі вітчизняних банків і побудовано графік розсіювання зазначеної залежності.

7. У результаті дослідження запропоновано розвивати банківські інвестиційні стратегії за такими напрямами:

1) на макрорівні шляхом забезпечення достатності капіталу банківської системи для інвестиційної діяльності, створення конкурентних переваг банків у системі інвестиційних інвесторів, удосконалення механізмів мотивації учасників інвестиційного процесу;

2) на регіональному рівні – шляхом формування ефективної кредитної бази кластерів з урахуванням чинників впливу;

3) на макрорівні – через формування оптимального вибору інвестиційних проектів.

8. На макрорівні на основі застосування таксономічного методу порівняно конкурентні переваги банків та інших фінансових інститутів. Згідно з комплексним показником рівня розвитку банки з 2009 р. поступаються лідерством страховим компаніям, хоча частинні показники рівня їх розвитку (за капіталом, активами, зобов’язаннями) є досить високими, що свідчить про наявність потенціалу їх подальшого розвитку як фінансового інституту забезпечення процесу інвестування економічних суб’єктів.

Усе це дає підстави стверджувати про необхідність утручання держави з метою розробки економічних механізмів мотивації банків до активізації інвестиційної діяльності.

9. На регіональному рівні запропоновано розвивати інвестиційні стратегії шляхом формування ефективної кредитної бази кластерів з урахуванням чинників впливу. Здійснено кластеризацію областей України за такими економічними показниками: капітальні інвестиції, заробітна плата, фінансовий результат підприємств від звичайної діяльності, визначено заробітну плату як основний чинник впливу на кредитну базу кластерів та розроблено пропозиції для її формування.

10. На мікрорівні запропоновано розвивати інвестиційні стратегії банків шляхом формування оптимального вибору інвестиційних проектів. Серед варіантів проектів на основі аналізу кількісних і якісних показників (очікуваного прибутку, вартості залучених коштів, частки участі банку у проекті, обсягу коштів, вкладених банком у проект, терміну реалізації проекту), а також суб’єктивних оцінок експертів запропоновано модель формування оптимального вибору банком інвестиційних проектів з метою участі у їх фінансуванні.

11. Доведено, що банківська інвестиційна діяльність потребує стимулювання. Значна роль у цих процесах відводиться державі і Національному банку України, які володіють інструментарієм стимулювання комерційних банків до видачі довгострокових кредитів: додаткове ліцензування видів банківської діяльності, надання кредитів комерційним банкам під інвестиційні цілі із резервного фонду за зниженою ставкою, компенсація втрат банкам від знижених відсоткових ставок за кредитами під інноваційні проекти з бюджетів чи фондів розвитку тощо.

12. Розроблено рекомендації менеджерам банків, що мають розгалужену сітку регіональних відділень, упроваджувати соціальну складову інвестиційної діяльності. Пропонується посилення співробітництва між фінансовими інститутами і державою, підприємствами для реалізації загальнодержавних інвестиційних програм, що насамперед стосуються пріоритетних галузей розвитку вітчизняної економіки.
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