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Введение к работе
Актуальность темы исследования. В современных условиях реформирования мировой финансовой системы одним из кардинальных направлений ее развития является обеспечение баланса между масштабами финансовых операций и внутренней стоимостью активов. Базельский комитет по банковскому надзору назвал данный дисбаланс одной из причин мирового кризиса и внес антикризисные предложения (известные как Базель III) по сдерживанию чрезмерного дисбаланса между капиталом и активами, что в перспективе нацелено на создание обновленной базы для развития мировой банковской системы.
На государственном уровне ведущие мировые державы пошли по пути централизации контроля за деятельностью финансовых институтов: Европейский банковский союз на базе ЕЦБ в еврозоне, мегарегулятор на базе FRS и SEC в США, планируется создание мегарегулятора на базе ЦБ РФ и ФСФР в России и др. На уровне рыночного взаимодействия субъектов национальных экономик необходимы единые подходы и специальные институты, обеспечивающие независимую оценку внутренней стоимости активов для ориентирования рынков и инвесторов.
Оценка внутренней стоимости кредитных организаций имеет свои особенности и выявленные вследствие финансового кризиса проблемы еще раз показали, что необходимы новые инструменты оценки, учитывающие множество влияющих факторов. К таким факторам, существенно повышающим требования к кредитным организациям как движущей силе новой экономики, относятся: повышение эффективности систем корпоративного управления и качества систем антикризисного управления, инструменты выбора ключевых факторов стоимости бизнеса и др.
Наличие значительного количества научных публикаций по вопросам оценки стоимости банков, поиску решений по управлению факторами кризисов и формированию систем антикризисного управления не решает проблему одновременного обеспечения роста стоимости и предотвращения кризисных ситуаций внутри кредитных организаций как экономических систем. Дальнейших исследований требуют вопросы, связанные с интегральными оценками внутренней стоимости банков в целях выбора стратегических перспектив их развития и др. Представленная работа является одной из первых ступеней к решению поставленных глобальных задач. В этом заключается ее актуальность и практическая значимость для российского банковского сектора.
Степень разработанности проблемы. Изучению проблем и перспектив развития теории и методологии оценки стоимости кредитных организаций посвящено значительное количество исследований российских и зарубежных авторов.
Специфике функционирования банковской системы в периоды кризиса, в условиях ее структурного и функционального реформирования посвящены работы таких зарубежных и российских исследователей как П. К. Бондарчук, Н.В. Горелая, М. Дженсен, Р.А. Исаев, Л.П. Кроливецкая, О.И. Лаврушин, И.В. Ларионова, А.М. Матлин, Дж. Миллер,Т.Н. Мозгалева, И.А. Никонова, К.А. Решоткин, С. Роудс, И.Н. Рыкова, О.В. Рябов, Н.Э. Соколинская, Г.И. Сычева, К.М. Тотьмянина, Р.Н. Шамгунов и др.
Вопросы формирования концептуальных основ антикризисного управления в России, изучения проблем антикризисного управления в зарубежных странах исследованы в трудах О.Н. Александровой, Е.И. Борисова, А.Ю. Гончарука, В.В. Глущенко, А.П. Градова, А.Г. Грязновой, В. Деминга, В.Д. Дорофеева, С.Г. Казаковой, Н.Н. Кожевникова, Э.М. Короткова, Б.И. Кузина, Н.Н. Соколовой, П. Пратта, А.Н. Пыткина, А.М. Тавасиева, А.И. Татаркина, С.А. Толкачева и др. Разработке и внедрению принципов, процедур, методических подходов к оценке различных факторов кризиса и других элементов антикризисного управления в кредитных организациях посвящены работы: Н. Редько, М. Воронько, О. Говтваня, А. Мансурова, Е.В. Сергеевой, П.Е. Ситника и др.
Проблемами управления и оценки стоимости компаний, развитием теоретико – методологических основ стоимостного управления занимались и занимаются ведущие зарубежные и российские ученые: Г. Александер, Дж. Бейли, А. Боков, С. Валдайцев, В. Верников, А. Грязнова, В. Гребенников, К. Гриффит, А. Дамодаран, Г. Десмонд, О. Егоров, И. Ивашковская, Р. Келли, Ю. Козырь, Т. Коупленд, Т. Колер, А. Лукашов, Г. Микерин, Д. Мурин, Е. Нейман, В. Рутгайзер, М. Скотт, К. Уилсон, М. Федотова, Д. Фишмен, Е. Чиркова, У. Шарп и др.
Значительный вклад в развитие методологии оценки стоимости бизнеса в различных секторах экономики внесли исследования: Ф. Блэка, В. Бернарда, М. Бреннана, А. Брэва, М. Гордона, Б. Грэхема, Д. Додда, Л.Ла Порта, Р. Майерса, М. Миллера, Ф. Модильяни, А. Раппапорта, Д. Стерна, Б. Стюарта, П. Фернандеса, И. Фишера, Ф. Шлейфера, М. Шоулза, Е. Эдвардса, Д. Янга и др. Методология оценки стоимости кредитных организаций заняла ведущее место в работах: Г.П. Головиной, А.В. Жеглова, А.Е. Лукьяновой, Т.С. Минаевой, С.А. Секачева, С. Мерсера, С. Пилоффа, А. Сантомеро, И.А. Никоновой, Р.Н. Шамгунова, В.П. Нестеренко, В.В. Демшина, А.Е. Будицкого, А.В. Малеева, В.Ю. Малеева, Е.М. Юрьевой и др.
Проблемам применения стоимостного подхода в системе оценки эффективности функционирования коммерческих организаций посвящены труды: О. Вершининой, А. Грегори, С. Казанцевой, Р. Кащеева, А. Пластинина, И. Смирнова, П. Старюка, Я. Струпичевой, А. Харитонова, Дж. Хитчнера и др.
Вопросы взаимосвязи внутренней стоимости и рыночной капитализации организаций, в т.ч. коммерческих банков, изложены в монографиях: В. Бойко, А. Бухвалова, Д. Волкова, Н. Герасимова, К. Ермоленко, С. Ли, В. Лэндсмана, Д. Пятницкого, О. Салманова, П. Струбалина, Р. Франкеля, Дж. Хэнда и др.
Несмотря на значительное количество работ, связанных с темой исследования, в рамках требований, предъявляемых к банковскому сектору со стороны регулятора, бизнеса и системы мировых финансов, необходимы разработки новой направленности, связывающие воедино и определяющие взаимосвязи таких областей как оценка внутренней стоимости и качество антикризисного управления, уровень риск – менеджмента и система корпоративного управления в единой экономической системе (кредитной организации на микро–уровне, банковской системе – на макро – уровне).
Поиску подобных механизмов для российских банков как микро – уровня банковского сектора и посвящена предлагаемая диссертационная работа.
Объект исследования – деятельность кредитной организации в условиях антикризисного управления, базирующаяся на стоимостных критериях эффективности.
Предмет исследования – финансово-экономические отношения в системе антикризисного управления кредитными организациями.
Цель исследования заключается в разработке теоретического подхода и методического инструментария к оценке внутренней стоимости кредитных организаций с учетом качественных характеристик системы антикризисного управления.
Задачами исследования, обеспечивающими достижение поставленной цели, являются:
- уточнить теоретический подход к оценке внутренней стоимости кредитных организаций в системе антикризисного управления;
- разработать методику оценки качества систем антикризисного управления деятельностью кредитных организаций;
- обосновать авторский методический инструментарий оценки внутренней стоимости кредитных организаций.
Теоретическую и методологическую базу исследования составили фундаментальные труды отечественных и зарубежных ученых в области банковского дела и антикризисного управления деятельностью кредитных организаций, оптимизации инструментария оценки стоимости бизнеса в условиях финансового кризиса и реорганизации мировой банковской системы.
Система взглядов, развиваемая в настоящем исследовании, базируется на научных положениях теорий капитализации, стоимостного управления, экономического роста, современной парадигмы корпоративного управления.
В качестве инструментария в диссертационной работе использованы методы классификации, синтеза, эмпирического, сравнительного и логического анализа, научной абстракции, дедукции, экономико-математического и статического моделирования и прогнозирования. Все это позволило обеспечить достоверность и обоснованность выводов и практических рекомендаций исследования.
Информационной базой исследования послужили материалы и документы: Базельского комитета по международному банковскому надзору, Европейской комиссии, Европейского центрального банка, Центрального банка РФ, специализированных агентств (РБК, Bloomberg, РА Эксперт и др.), аналитических подразделений крупнейших российских и зарубежных банков, Ассоциации российских банков, авторские разработки по исследуемым проблемам.
Эмпирическую базу исследования составили статистические (финансово – экономические, управленческие, информационно – технологические и др.) данные российских кредитных организаций.
Основные защищаемые положения и их научная новизна:
1. Предложен теоретический подход к оценке внутренней стоимости кредитных организаций в системе антикризисного управления, включающий:
авторское определение понятия «оценка внутренней стоимости кредитной организации» как интегрированной оценки стоимости кредитной организации с учетом эффективности ее деятельности, включая характеристики системы антикризисного управления. Раскрытие содержания системы антикризисного управления деятельностью кредитной организации как составляющей корпоративной системы управления (п. 5.3 «Теория и методология оценки стоимости бизнеса» Паспорта специальности 08.00.10 ВАК РФ);
2. Разработана методика оценки качества системы антикризисного управления кредитными организациями с целью ее учета при определении внутренней стоимости и включающая: совокупность качественных оценок стратегии развития банка, систем отраслевого регулирования, риск – менеджмента и внутреннего контроля, алгоритм расчета коэффициента качества системы антикризисного управления кредитной организацией (п. 10.13 «Проблемы оценки и обеспечения надежности банка» Паспорта специальности 08.00.10 ВАК РФ);
3. Обоснован авторский методический инструментарий оценки внутренней стоимости кредитных организаций, включающий: методику оценки ставки дисконтирования денежного потока для оценки стоимости кредитных организаций, позволяющую учитывать ряд новых факторов в оценке риск – премий (качество системы антикризисного управления, качество работы совета директоров и др.) и допускающую вариативность их оценки с возможностью прогнозирования в среднесрочной перспективе; методику оценки внутренней стоимости кредитных организаций на основе прогнозирования анормальных денежных потоков, зависящих от результатов работы системы антикризисного управления (п. 10.7 «Повышение эффективности деятельности банков с государственным участием, банков с иностранным участием, а также региональных банков» Паспорта специальности 08.00.10 ВАК РФ).
Теоретическое значение выполненного исследования заключается в развитии теоретико–методологических представлений о формировании эффективных инструментов оценки внутренней стоимости кредитных организаций в условиях активной реализации антикризисных механизмов управления их деятельностью.
Практическая значимость работы заключается в следующем:
– разработанный методический инструментарий оценки внутренней стоимости может применяться в деятельности крупных кредитных организаций, обеспечивающих реализацию государственных стратегических задач в экономике страны, с целью повышения эффективности их деятельности в текущий и посткризисный периоды;
– выводы и рекомендации, предложенные в диссертационной работе, могут служить отправной точкой для усовершенствования систем корпоративного управления в кредитных организациях в целях повышения их конкурентоспособности в условиях мировой глобализации;
– материалы исследования используются в практической деятельности кредитных организаций ОАО«СКБ-Банк», Филиал ОАО Банк «ВТБ»; в учебном процессе в ФГАОУ ВПО «Российский государственный профессионально-педагогический университет» при подготовке студентов, обучающихся по специальности: «Антикризисное управление».
Апробация результатов диссертационного исследования
Основные положения и результаты исследования докладывались на международных, всероссийских и межрегиональных конференциях, в том числе: Международная научно-практическая конференция Проблемы и перспективы экономического развития России: Инновации, финансирование, управление производством» (Россия, Екатеринбург, май, 2010г.); Международная научно-практическая конференция «Качество жизни: вчера, сегодня, завтра. Актуальные проблемы вступления в ВТО» (Россия, Екатеринбург, апрель 2012г.); Международная научно-практическая конференция ««Экономическая безопасность субъектов хозяйствования: проблемы и механизмы обеспечения» (Россия. Екатеринбург, март, 2013г.); Международная научно-практическая конференция "Креативные подходы к решению проблем современного общества» (Россия, Нижний Тагил, май, 2013г.); VII Всероссийская научно-практическая конференция «Актуальные вопросы модернизации экономики
и профессионального образования России» (Россия, Екатеринбург, март 2011г.) VIII Всероссийская научно-практическая конференция «Актуальные вопросы модернизации экономики и профессионального образования России» (Россия, Екатеринбург, март 2011г.) IX Всероссийская научно-практическая конференция студентов и аспирантов «Актуальные вопросы модернизации экономики и профессионального образования России» (Россия, Екатеринбург, март 2012г.); X Всероссийская научно-практическая конференция «Актуальные вопросы модернизации экономики и профессионального образования России» (Россия, Екатеринбург, март 2013г.).
Методические подходы к разработке и реализации инструментария оценки внутренней стоимости банков нашли практическое применение в деятельности кредитных организаций Уральского региона.
Публикации. По теме диссертационного исследования опубликовано 18 научных работ общим объемом 8,3 п.л., в том числе 3 публикации в журналах, рекомендованных ВАК для публикации научных результатов диссертаций.
Объем и структура диссертации. Диссертация состоит из введения, трех глав, заключения, библиографического списка (279 наименований) и семи приложений. Основной текст работы изложен на 184 страницах, содержит 50 таблиц и 17 рисунков.
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