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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
           Актуальність теми. Перехід України до ринкових відносин та стрімке зростання конкуренції викликає необхідність постійного удосконалення способів ведення господарської діяльності, оскільки в механізмі функціонування підприємств відбуваються суттєві зміни, що викликані економічними реформами, які впроваджуються в Україні. Ефективна діяльність підприємств в умовах економічної кризи є досить важливим питанням на сучасному етапі, адже від цього залежить економічний розвиток нашої держави. У цей складний для України період, коли важливими завданнями є збереження агропромислового комплексу, його структурна перебудова і забезпечення подальшого науково-технічного розвитку, проблема забезпечення і використання оборотних коштів в умовах кредитної рестрикції набуває принципового значення.

Підприємства аграрного сектора відіграють неабияку роль в економіці нашої держави. Адже вони є виробниками продукції, яка є життєво необхідною для населення. Крім того виробляють різноманітну сировину для багатьох промислових підприємств, тому в сучасних умовах сільськогосподарська галузь потребує значної уваги з боку держави. Багато праць стосовно діяльності підприємств аграрного сектору  присвятили П.М. Макаренко, М.Ф. Огійчук, В.Я. Плаксієнко, які відзначили, що одним з ключових факторів функціонування підприємств є недостатня кількість оборотних коштів.

Проблеми ефективного використання оборотних коштів підприємств мають важливе значення для економіки України. Багато вчених-економістів, такі як О.М.Бандурка, О.В.Березін, І.А. Бланк, І.М. Бойчик, В.В. Бочаров, Д.В. Василичев, Н.К. Васільєва, Л.М. Драгун, Г.Є. Жуйков, В.Ф. Левченко, О.Л. Бондаренко, О.С. Іванілов, Л.І. Катан, О.О. Кононова, С.О. Корецька, Г.Є. Павлова, Л.В. Пан, Н.А.Попов, І.П. Приходько, Т.М. Самілик, Р.В. Севастьянов, А.Г. Семенов, О.С.Філімоненков,  О.В. Чернецька, Н.О. Шевченко, А.П. Шило відмічають про необхідність подальшого розвитку даної економічної категорії, оскільки низка важливих обставин залишилась поза увагою.

Оборотним коштам належить особливе місце в структурі підприємства, так як вони зумовлюють стійке фінансове становище та кредитоспроможність суб’єкта господарювання. Зростання фінансової стійкості можливе тільки у тому випадку, коли сформується таке економічне становище, яке стимулюватиме сільськогосподарських виробників до ефективного використання всіх виробничих ресурсів у процесі їх взаємодії. Стан оборотних коштів залежить від зовнішніх та внутрішніх факторів. До зовнішніх факторів відносять фінансово-кредитний механізм, а до внутрішніх – технологію виробництва. Незбалансованість даних факторів, на сьогодні, є однією з основних причин негативного фінансового стану суб’єктів економічних взаємовідносин. Негативне фінансове становище та його значний зовнішній тиск на підприємства призводить до згортання виробництва. Крім того, недостатня кількість оборотних коштів не дозволяє господарствам розвиватися, а отже мати прибуток.

Незважаючи на численний внесок досліджень вчених-економістів в даній галузі окремі питання залишаються недостатньо дослідженими та дискусійними. Це передусім стосується питань забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції на основі розробки механізму їх функціонування. 
Об’єктивна необхідність подальшого розвитку галузевих аспектів проблеми формування оборотних коштів підприємств сільськогосподарського виробництва визначили вибір теми дослідження, її актуальність і визначило мету та задачі дисертації. 
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідної роботи  Дніпропетровського державного аграрного університету за темою "Підвищення ефективності використання ресурсного потенціалу у вирішенні проблем соціального розвитку села" (номер державної реєстрації 0107U002227), у межах якої автором виконані дослідження, пов’язані з удосконаленням механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції, розроблено оптимізаційну модель для формування оборотних коштів з метою встановлення економічної стабільності суб`єктів господарювання.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є розробка теоретичних, методичних положень та практичних рекомендацій по формуванню механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. Для досягнення вказаної мети були поставлені і вирішені наступні завдання:

– узагальнити теоретичні напрацювання щодо розкриття економічної суті оборотних коштів;

– обґрунтувати поняття «оборотні кошти» та «оборотний капітал», їх уточнення для цілей економічного аналізу; 

– виявити галузеві особливості забезпечення оборотними коштами сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції;

– визначити організаційні аспекти формування механізму забезпечення сільськогосподарських підприємств оборотними коштами, що полягають в розрахунку нормативів оборотних коштів;

– провести аналіз методичних підходів щодо визначення додаткової потреби в оборотних коштах сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції;

- проаналізувати методи планування потреби в оборотних коштах як джерел забезпечення сільськогосподарських підприємств оборотними коштами; 

             - розкрити механізм державної підтримки сільськогосподарських товаровиробників та обґрунтувати міжнародний досвід кредитування в кризових умовах;  

- розробити та запропонувати механізм забезпечення і ефективного використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств за допомогою розробленої моделі взаємозв’язку основних та оборотних засобів для управління оборотними коштами.

Об’єкт дослідження – організаційно-економічні процеси, пов’язані з формуванням механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції.

Предмет дослідження – сукупність теоретичних, методичних та практичних аспектів з формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції.
Методи дослідження. Теоретичну і методичну основу дисертаційного дослідження склали фундаментальні положення економічної теорії, економіки підприємства, наукові праці вітчизняних та зарубіжних вчених з широкого кола питань щодо методики та оцінки забезпечення оборотними коштами сільськогосподарських підприємств. У процесі дослідження були використані наступні методи дослідження: логічного узагальнення та абстрагування (для вивчення закономірностей динаміки оборотних коштів на підприємствах та визначення суті оборотних коштів); порівняльного та факторного аналізу  (для оцінки впливу факторів, які впливають на структуру оборотних коштів та оцінку ефективності їх використання); графічні методи (на основі яких встановлювалась залежність між показниками). 

Інформаційною базою  дослідження є законодавчі та нормативні акти з питань економічного реформування аграрного сектора, матеріали Держкомстату України, обласного управління статистики Полтавської області, річні звіти сільськогосподарських підприємств, статистичні дані інформаційно-аналітичних видань, матеріали науково-практичних конференцій, семінарів. 
Наукова новизна одержаних результатів полягає у розробці теоретичних аспектів та практичних рекомендацій з формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції з визначенням концептуальних положень та їх застосуванням в інтересах сільськогосподарських товаровиробників. Найбільш вагомі наукові результати, що характеризують новизну дослідження та розкривають повноту і зміст дисертації, полягають у наступному:

вперше:

· розроблено оптимізаційну модель взаємозв’язку основних та оборотних засобів управління оборотними коштами сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції, яка забезпечить достатній рівень їх ліквідності на протязі всього періоду функціонування суб’єктів господарювання;
           удосконалено:

– методичні підходи щодо формування механізму забезпечення сільськогосподарських підприємств оборотними коштами, що полягають в розрахунку нормативів оборотних коштів;

 – метод визначення додаткової потреби в оборотних коштах сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції, який враховує індекси споживчих цін та індекси по заробітній платі, що притаманно трансформаційній економіці; 

–  методи планування потреби в оборотних коштах та проведено розрахунок показників їх оборотності, які передбачають врахування реальних оборотів;
 – підходи до розвитку механізму державної фінансової підтримки сільськогосподарських товаровиробників, що спрямовані на зростання технологічного рівня сільськогосподарського виробництва та запровадження ресурсозаощадних, екологічно чистих технологій, введення системи консультування в сільському господарстві; 

 дістали  подальшого розвитку: 

 – визначення суті оборотних коштів як частини фінансових ресурсів підприємства, що знаходиться в його обороті і призначених для фінансування матеріальних затрат, покриття витрат на оплату праці з відрахуваннями на соціальні заходи, покриття втрат від дебіторської заборгованості ;
 – обґрунтування поняття «оборотний капітал» як фінансового ресурсу для формування оборотних активів підприємств при розв’язанні всіх стратегічних, тактичних та оперативних завдань, зростання їх ринкової вартості та конкурентоспроможності;

 – напрямки кредитування сільськогосподарських підприємств в кризових умовах, спеціальними умовами яких є надання клієнтам  сприятливого графіку погашення заборгованості, що відповідає стадіям їх виробничого процесу та спрощує процедуру отримання кредиту.
 Практичне значення одержаних результатів дисертаційного дослідження полягає в розробці і обґрунтуванні підходів щодо формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. Науково-методичні розробки та рекомендації щодо формування економічного механізму управління оборотними коштами прийняті до впровадження Фінансовим управлінням виконавчого комітету Кременчуцької міської ради (довідка № 761/65 від 11.09. 2012 р.).    

Основні положення дисертаційної роботи щодо аналізу складу, динаміки та структури оборотних активів, рекомендація визначення  додаткової потреби в оборотних коштах схвалені та впроваджені у виробництво у СВК “Хильківський” (довідка № 150 від 11.04.2012 р.) та ФГ “Розвиток” (довідка № 115 від 5.04.2012 р.) Полтавської області. Теоретичні та методичні розробки дисертаційної роботи використовуються в навчальному процесі при викладанні дисципліни “Особливості обліку в галузях народного господарства” у Кременчуцькому університеті економіки, інформаційних технологій і управління (акт впровадження в навчальний процес № 01-10 1176 від 10.04.2012 р. ), та у Кременчуцькому інституті Дніпропетровського університету імені Альфреда Нобеля при викладанні курсів “Основи наукових досліджень», “Бухгалтерський облік у галузях народного господарства” (довідка № 216/1 ДУ від  17.09.2012 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійно виконаною  науковою роботою. Теоретичні обгрунтування, практичні рекомендації, висновки та пропозиції, які отримані в результаті отриманих досліджень, отримано автором особисто.

 Апробація одержаних результатів дослідження. Основні результати роботи викладені на науково-практичних конференціях: “Наука і вища освіта” (Запоріжжя, 2009), “Проблеми та перспективи розвитку регіональної ринкової економіки” (Кременчук, 2009), “Наука і життя: інтеграція у світову наукову думку” (Севастополь, 2009), “Розвиток фінансових відносин в умовах трансформаційних процесів” (Харків, 2009), “Проблеми формування нової економіки XXІ століття” (Дніпропетровськ, 2009),“Розвиток України в XXІ столітті” (Вінниця, 2010), “Проблеми та перспективи розвитку регіональної економіки” (Кременчук, 2010), “Наука і вища освіта” (Запоріжжя,  2010), “Важелі і механізми формування сталого розвитку економіки в умовах світової глобалізації” (Тернопіль, 2010), “Економіка, нові технології, управління: пошук молодих” ( Кременчук, 2012 ), “Проблеми та перспективи розвитку регіональної економіки” (Кременчук, 2012).

Публікації. За темою дисертації опубліковано 16 наукових праць загальним обсягом 2,29 д.а., в тому числі 5 у наукових фахових виданнях, 11 – в інших виданнях. 

Обсяг та структура дисертації. Дисертація складається з вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Обсяг дисертації складає 215 сторінок комп’ютерного тексту, містить 32 таблиці, 26 рисунків і 15 додатків. Список використаних джерел включає  221 найменування.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, сформульована мета та завдання, визначені предмет і об’єкт дослідження, відображено наукову новизну, практичне значення результатів та наведено дані щодо їх апробації. 

У першому розділі “Теоретичні основи та галузеві особливості формування оборотних коштів сільськогосподарських підприємств” узагальнено теоретичні та методичні аспекти організації оборотних коштів сільськогосподарської галузі, обґрунтовано економічну суть та зміст понять “оборотні кошти” та “оборотний капітал”. Розкрито науково-методичні підходи до оцінки ефективності використання оборотних коштів.

               В дисертації визначається суть оборотних коштів у взаємозв’язку з оборотними фондами і фондами обігу. При цьому для окреслення економічної суті оборотних коштів відзначено, що між цими категоріями є істотні відмінності.
  Обгрунтовано, що економічна суть оборотних коштів виявляється через їх функції: виробничу (для забезпечення безперервного процесу виробництва завдяки постійному формуванню на підприємствах запасів ) та розрахунково-платіжну (забезпечення своєчасного і правильного здійснення розрахунково-платіжних операцій). Остання функція впливає в цілому на грошовий обіг підприємства.
  Встановлено, що в науковій літературі відсутня єдність в поглядах на сутність поняття “оборотний капітал”. Тлумачення оборотного капіталу як самостійної економічної категорії має розкривати його соціально-економічний зміст та ту роль, яку він виконує в процесі відтворення. Оборотний капітал завжди набуває вигляду фінансових ресурсів, тобто інвестицій або джерел утворення, адже ці фінансові ресурси повинні бути авансовані в певну діяльність. Отже, цим вимогам найбільш відповідає визначення поняття оборотного капіталу як фінансових ресурсів підприємства, що авансуються у формування оборотних активів та перебувають в постійному кругообігу, забезпечують безперервність процесу господарської діяльності.
Констатовано, що в системі функціонування підприємств оборотному капіталу належить провідна роль не тільки при формуванні оборотних активів, але й при розв’язанні практично всіх стратегічних, тактичних і оперативних завдань розвитку підприємств, зростанні їх ринкової вартості та конкурентоспроможності. Поняття оборотних коштів визначається їх економічною суттю, необхідністю забезпечення відтворювального процесу, який включає як процес виробництва, так і процес обігу. Важливим аспектом є  акцент на вартісну сторону оборотних коштів, що показує зв’язок з фінансами підприємства. Досліджено, що оборотні фонди безпосередньо беруть участь в створенні нової вартості, а оборотні кошти лише забезпечують рух вартості по стадіях кругообігу. За результатами дослідження запропоновано склад оборотних коштів для сільськогосподарських підприємств (рис.1). 


              Рис. 1. Склад оборотних коштів підприємства*
* розроблено автором 
Норматив оборотних коштів є дуже важливим і необхідним параметром оперативного управління оборотними засобами підприємства. У сучасних умовах, коли підприємства перебувають на повному самофінансуванні, правильне визначення потреби в оборотних коштах має особливе значення. 
Дослідження показали, що у процесі нормування на підприємстві встановлюються нормативи щодо окремих елементів оборотних коштів у днях і в грошовому виразі. На основі цих часткових нормативів визначається сукупний норматив оборотних коштів у грошовому виразі. Це здебільшого стосується підприємств, що переробляють сільськогосподарську сировину. Якщо на базі сільськогосподарського підприємства є переробне виробництво, то норматив оборотних коштів передбачає визначення таких нормативів: виробничих засобів сировини, незавершеного виробництва, витрат майбутніх періодів та залишків готової продукції.

Тож нормативом оборотних коштів є грошовий вираз вартості мінімальних і водночас достатніх виробничих запасів, незнижуваних залишків незавершеного виробництва, готової продукції та інших коштів (рис. 2)


Рис. 2. Методи розрахунку нормативів оборотних коштів*
                 * авторська розробка
Зроблено висновок, що серед вище перелічених методів основним можна вважати метод прямого рахунку, а інші його доповнюють. Для того, щоб методика нормування оборотних коштів у виробничих запасах дозволила одержати дійсно економічно обґрунтовані результати, ми виходимо з наступного: по-перше, чітко та послідовно використовувати очевидну залежність, що характеризує зміну величини оборотних коштів у виробничих запасах: запас на початок наступного дня = запас на початок поточного дня + збільшення запасу за цей день – зменшення запасу за цей день; по-друге, доцільно визначити, від яких факторів залежить зміна рівня виробничих запасів на день: надходження матеріалу на підприємство призведе до зростання запасів; зменшення запасів відбудеться внаслідок запуску матеріалів у виробництво в розмірі планових витрат і фактичної наявності матеріалу на складі; по-третє, необхідно враховувати авансування оборотних коштів, що дозволить визначити мінімально необхідні рівні запасів за різними елементами оборотних коштів. Ця проста конструкція забезпечить необхідний взаємозв’язок двох підходів:  традиційного, з визначенням мінімального розміру оборотних коштів і сучасного економіко-математичного, з його динамікою.    
             Звичайно, зі скороченням обсягу виробництва та обсягу продажу зменшуються грошові надходження, а також, підприємства не мають можливості відтворити виробничі ресурси для нормального функціонування виробництва. Відтак суть аграрної кризи можна сформувати як зачароване коло, коли аграрні підприємства не маючи коштів для закупівлі необхідних ресурсів, не здатні забезпечити збільшення виробництва продукції, і ці кошти не можливо отримати в умовах екстенсивного виробництва з високою собівартістю продукції. 

Дослідження показали, що на початку 90-х років сільськогосподарські підприємства були спроможні купити промислової продукції майже у 6 разів більше, ніж на сучасному етапі. Проблема кредитування для сільського господарства значно ускладнюється тим, що галузь розцінюється комерційними банками як кредитно ризиковою. Тому кредитна ставка за кредитами для сільськогосподарських підприємств встановлюється вищою порівняно з її рівнем для підприємств інших галузей. В результаті цього сформувалось “аграрна” криза.
Як свідчить світова практика, засобами гарантування повернення кредитів є застава та страхування. На сьогодні в Україні предметом застави виступають основні фонди – в основному сільськогосподарська техніка, зерно, поголів’я великої рогатої худоби. Використання застави в Україні обмежене, а відсутність ринку землі не дає змоги використовувати землю під заставу. Таким чином, жоден з перерахованих видів застави не є привабливим для кредиторів.  Перераховані особливості сільськогосподарського виробництва, на  нашу думку, зумовлюють розробку та впровадження організаційно – економічного механізму в сільському господарстві, який представляє собою систему організаційних, економічних, правових, управлінських і регулюючих дій та способів. 

           Для ефективного використання оборотних коштів сільськогосподарським підприємствам доцільно створити механізм управління процесами. Формуючи організаційно-економічний механізм управління діяльністю сучасного підприємства доцільно грунтуватись на таких принципах як: системність (механізм повинен охоплювати всі структурні одиниці підприємства, лише у даному випадку діяльність підприємства буде ефективною); цілісність (сформовані важелі повинні бути взаємопов’язаними та створювати загальну систему); комунікативність та адаптивність (на підприємство постійно здійснюється вплив як зовнішніх, так і внутрішніх факторів, тому механізм управління повинен бути гнучким для швидкого та ефективного пристосування до змін); комплексність (формування  організаційно-економічного механізму з урахуванням державного та регіонального регулювання діяльності), орієнтація на інновації (забезпечення довгострокового існування та виживання підприємства на ринку розвитку у нестабільному середовищі  за рахунок постійного пошуку і використання нових способів та сфер реалізації інноваційного потенціалу).      Таким чином, враховуючи вище перелічені рекомендації, можна відзначити, що сільськогосподарські підприємства повинні постійно розвиватись і бути конкурентоспроможними. А даний розвиток за сучасних умов можливий лише із застосуванням нових технологій як в управлінському апараті, так і у виробничому процесі.   

   Констатовано, що важливим показником, що характеризує роль державної підтримки сільськогосподарських підприємств щодо здешевлення кредитів для сільськогосподарських підприємств, є реальна ставка за кредит. Обґрунтовано, що у процесі сільськогосподарського кругообігу всі засоби виробництва повинні пройти три стадії, на яких вони мають забезпечувати безперервний та ефективний процес господарської діяльності, а саме: 1) витрачання оборотних коштів на придбання ресурсів; 2) виробництво продукції (формування витрат); 3) виручка від реалізації (надходження оборотних коштів).

Потенційні кредитори сільського господарства відображені автором (рис. 3).  


Рис. 3. Потенційні кредитори сільського господарства*
* власна розробка автора
 Звичайно, сучасний етап розвитку кредитних відносин характеризується процесом поступового відновлення кредитного забезпечення аграрного сектору економіки України та його розбудови на якісно нових засадах з урахуванням специфіки сільського господарства. Із запровадженням урядової програми часткової компенсації ставки за кредитами комерційних банків сільськогосподарським підприємствам розпочалися кардинальні зміни у кредитному забезпеченні аграрного сектора. Ці заходи сприяли покращенню ситуації на кредитному ринку. Кредитні ресурси комерційних банків нарешті пішли в АПК України. До цього часу комерційні банки практично не кредитували сільське господарство, так як кредити надані аграрному сектору, держава списувала, але лише державним банкам.

Основним критерієм, за яким банком приймається позитивне рішення щодо надання кредиту сільськогосподарським підприємствам, є наявність у позичальника гарантованих умов для повернення боргу та сплати відсотків за користування ним.

Банки намагаються відрегулювати ринок кредитів, надаючи перевагу в кредитуванні не сільськогосподарським підприємствам, зокрема, молокопереробним підприємствам, які мають прибуткову діяльність, добрий фінансовий стан та пропонують умови щодо зменшення розміру компенсації і надання в заставу високоліквідних активів.

Отже, кредитні механізми досить далекі для сільськогосподарських підприємств і недосконалі для безпеки фінансових установ. Тому, на нашу думку, вагомими принципами формування механізму забезпечення оборотними коштами є насамперед стратегічний розвиток підприємства та забезпечення балансу наявності оборотних коштів і витрачання матеріальних та грошових потоків за рахунок забезпечення поточного контролю за надходженням та витрачанням оборотних коштів.

У другому розділі “Організаційні аспекти формування механізму забезпечення сільськогосподарських підприємств оборотними коштами”  обґрунтовано термін “кредитна рестрикція”, охарактеризовано міжнародний досвід фінансування підприємств в кризових умовах та порівняно з показниками діяльності підприємств України, розроблено схему складу оборотних коштів, яка дозволить констатувати, що інтенсивне використання та прискорення оборотності оборотних коштів безпосередньо вплине на ефективність виробництва, запропоновано визначити реальну кількість оборотів оборотних коштів.

Термін “кредитна рестрикція” означає підвищення процентних ставок, обмеження банківського кредитування, покладання обмежень на торговельні угоди, здійснювані урядом для оздоровлення економічної ситуації в країні. Ця кредитна політика спрямована на обмеження можливостей отримання кредитів з метою попередження відпливу золотих запасів за кордон, уникнення краху банків та інфляційних процесів. Завдяки цьому динамічний розвиток підприємницької діяльності супроводжується значними економічними суперечностями, що зумовлені особливістю ринкової трансформації. В даному випадку необхідно розробити такий господарський механізм, який сприятиме підвищенню їх конкурентоспроможності.

Запропонована методика швидкості обороту оборотних коштів має важливе практичне значення для планування забезпеченості підприємств оборотними коштами. Чим вища швидкість обороту, тим менше засобів необхідно для забезпечення безперервного процесу виробництва. Тому високий або низький рівень оборотних коштів може негативно вплинути на економічний стан підприємства. Все це зумовлює необхідність постійного контролю над оборотними коштами та ефективності їх використання.

Таким чином, використання оборотних коштів постійно потребує стимулювання безперервної роботи підприємства при одночасному поступовому зниженню витрат виробництва. 

На сучасному етапі становлення ринкової економіки в Україні спостерігається широке використання світового досвіду у запровадженні нових механізмів залучення коштів до ключових галузей економіки країни з метою переходу до сталого розвитку.

Вивчення досвіду державної допомоги сільському господарству країн стабільного економічного розвитку дає можливість зробити висновок, що переважне стимулювання сільськогосподарського виробництва здійснюється відносно товаровиробників з високим рівнем прибутку.

         Таким чином, можна зробити висновок про наявність в розвинених країнах ЄС різноманітної і в значній мірі пільгової системи кредитування сільського господарства, розрахованої на реальні економічні потреби і можливості цієї галузі. Інтенсивне використання та прискорення оборотності оборотних коштів безпосередньо впливає на ефективність виробництва. З точки зору ринкової економіки важливо зменшити обсяг залучених та матеріальних ресурсів.
Підвищення ефективності використання оборотних коштів залежить від формування механізму забезпечення ними сільськогосподарських підприємств, а отже від планування та обумовленості їх розміру.

Встановлено, що оборотні кошти сільськогосподарських підприємств становлять значну частину їх матеріально – грошових активів. Тому раціональне та економне використання оборотних коштів у процесі господарювання має важливе економічне значення. Для оцінки ефективності використання оборотних коштів підприємств використовують такі показники як: коефіцієнт оборотності (кількість оборотів); коефіцієнт завантаження коштів в обороті; період оборотності.
Досліджено оцінку ефективного використання оборотних коштів на основі вивчених показників господарської діяльності підприємств (табл. 1). 
                                                                                                                     Таблиця1
Динаміка показників ефективного використання оборотних коштів на сільськогосподарських підприємствах  Полтавської області за 2008-2011 роки*

	Показники
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	2011 р.
	Відхилення показників звітного періоду від даних минулого

	
	
	
	
	
	2011 р.

до 2008 р.
	2011 р.

до 2009р.
	2011р.

до 2010 р.

	
	
	
	
	
	абсолютні
	відносні, %
	абсолютні
	відносні, %
	абсолютні
	відносні, %

	Виручка від реалізації продукції, тис. грн. 
	10400
	11555
	29981
	16580,4
	6180,40
	59,43
	5025,40
	43,49
	-13400,6
	-44,70

	Середня одноденна виручка від реалізації продукції, тис. грн.
	28,89
	32,10
	83,28
	46,05
	17,16
	59,40
	13,95
	43,46
	-37,23
	-44,70

	Середньорічний залишок нормованих оборотних коштів, тис. грн.
	21510
	25673
	27523
	22422
	912
	4,24
	-3251
	-12,66
	-5101
	-18,53

	Коефіцієнт оборотності оборотних коштів, грн. 
	0,48
	0,45
	1,08
	0,73
	0,25
	52,08
	0,28
	62,22
	-0,35
	-32,41

	Коефіцієнт завантаження коштів в обороті 
	2,07
	2,22
	0,92
	1,35
	-0,72
	-34,78
	-0,87
	-39,19
	0,43
	46,74


*розраховано автором на основі  річних звітів підприємств

Проведений аналіз ефективного використання оборотних коштів на підприємствах дозволив зробити висновок, що планову кількість оборотів оборотних коштів необхідно визначати шляхом співставлення фактичної та планової тривалості одного обороту. Для цього фактичні дані минулого періоду, тобто розмір затрат, який можливо виділити із собівартості продукції, що реалізована минулого періоду доцільно використати за планові показники.
             У третьому розділі “Шляхи забезпечення формування механізму ефективного використання оборотних коштів аграрних підприємств” розроблено пропозиції щодо формування механізму забезпечення і ефективного використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств за допомогою розробленої моделі взаємозв’язку основних та оборотних засобів для управління оборотними коштами; проведено аналіз часткових показників економічної ефективності виробництва.
При розробці моделі взаємозв’язку основних та оборотних засобів для управління оборотними коштами сільськогосподарських підприємств, використано співвідношення:
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На основі вище викладеного, запропоновано взаємозв’язок основних та оборотних засобів на основі математичної моделі:
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Скорочуючи подібні показники отримано кратну математичну модель взаємозв’язку основних та оборотних засобів:

                                          На  * Фє + nоб. * Кз + Пн.є. ≤ 1,                                          (5)

де – Ва – амортизаційні відрахування;

На –норма амортизаційних відрахувань;

Со.ф. – вартість основних фондів;

Пн – нормативний прибуток;

Др – доход від реалізації продукції;

Фє – фондоємність продукції;

nоб – коефіцієнт оборотності оборотних засобів;

Кз – коефіцієнт завантаження;

Пн.є. – нормативна прибутковість продукції. 

Використання даної моделі дає можливість методично правильно побудувати показники використання основних та оборотних засобів, визначити співвідношення продуктивності праці та заробітної плати та потребу в оборотних коштах.

Для визначення потреби в оборотних коштах в моделі необхідно виконати математичні перетворення:
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Тоді планова величина оборотних засобів повинна відповідати умові:
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Отримана формула визначає кількість оборотів оборотних коштів, що забезпечить самоокупність виробничого процесу сільськогосподарських підприємств. Кількість оборотів оборотних засобів визначається виходячи з тривалості операційного циклу. 
            На основі власних розрахунків розроблено та систематизовано механізм управління оборотними коштами для забезпечення ефективної діяльності сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції (рис. 4).

[image: image5]
Рис. 4. Механізм управління оборотними коштами*
*власна розробка
Наведені аналітичні процедури по розробленій оптимізаційній моделі рекомендовано сільськогосподарським підприємствам в практичній діяльності, так як вона є сформованим механізмом забезпечення і використання оборотних коштів в умовах кредитної рестрикції. Так, оптимізація управління оборотними коштами повинна бути одним з найважливіших напрямків управління діяльністю підприємства, і включати в себе: аналіз руху коштів, їх прогнозування, визначення оптимального рівня грошових коштів та короткострокових активів, організацію оборотних активів та контроль за ними.

На середньому рівні управління оборотними коштами деталізують завдання підрозділів та методи їх вирішення, здійснюється облік та контроль ефективної роботи низової ланки управління. Сюди відносять фінансово-економічний відділ та бухгалтерію. Ці відділи повинні визначити та підтримувати оптимальний залишок оборотних коштів і займатися оптимізацією структури короткострокових фінансових активів.

Визначення та підтримка оптимального залишку високоліквідних оборотних коштів потребує проведення періодичного розрахунку розміру оптимального запасу грошових коштів за відповідними звітними даними.

Для вибору об’єктів оптимального вкладення тимчасово вільних коштів та оптимізації структури короткострокових фінансових активів необхідно здійснювати періодичний моніторинг ринку цінних паперів, на базі даних якого розробляються і оцінюються варіанти вкладення тимчасово вільних коштів.

ВИСНОВКИ

В ході дисертаційного дослідження вирішене наукове завдання щодо узагальнення та розвитку теоретичних і науково-методичних положень, а також розробки інструментарію і практичних рекомендацій з  формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. Основні висновки та наукові результати зводяться до наступного:

1. За підсумками проведеного дослідження економічної суті оборотних коштів сформований висновок про те, що враховуючи багатогранність даної категорії, її визначення слід розглядати комплексно, по-перше, в загальноекономічному сенсі, як відтворювальну функцію, яка полягає в активному впливі на господарський процес; по-друге, як ключовий фактор функціонування підприємства, що забезпечує безперервність виробничого процесу у відповідності до ринкових умов. Саме такий підхід дозволяє уникнути протиріч  щодо економічної суті  оборотних коштів.    

2. Важливим етапом дослідження суті оборотних коштів як економічної категорії слід визнати їх структуру. Вивчення літературних джерел, пов’язаних з трактуванням поняття «оборотні кошти», дозволило обґрунтувати, що термін «оборотний капітал» більш доцільно використовувати для характеристики джерел фінансування оборотних активів. Відповідно суть оборотного капіталу в теоретичному сенсі розглядається як економічна категорія ринкових відносин, а в практичному – як фінансовий ресурс для оборотних активів. 

3. Обґрунтований термін «оборотні кошти» пояснюється в наступній редакції: оборотні кошти – це частина фінансових ресурсів підприємства, що знаходяться в його обороті і призначені для фінансування матеріальних витрат, покриття витрат на оплату праці з відрахуваннями на соціальні заходи, покриття втрат від дебіторської заборгованості.

4.Проведене дослідження кредитного забезпечення сільськогосподарських підприємств свідчить, що комерційними банками не враховується специфіка сезонності. Однак попри негативні наслідки, обсяги кредитування мають тенденцію до зростання. Дослідження довели, що без залучення в оборот кредитних ресурсів в умовах дефіциту власних коштів у підприємства виникне необхідність скорочення або зупинки виробництва. Задля вирішення виявленої проблеми у процесі сільськогосподарського кругообігу оборотні кошти повинні пройти три стадії, на яких вони мають забезпечувати безперервний та ефективний процес господарської діяльності: витрачання оборотних коштів на придбання ресурсів.  В результаті поєднання придбаних оборотних засобів з основними фондами розпочинається процес створення нової продукції; виробництво продукції (формування витрат); третя: виручка від реалізації, яка надходить нерівномірно, а найбільший її вихід має місце у період найбільших витрат.

5. Для розробки механізму забезпеченості оборотними коштами необхідно встановити: тривалість операційного циклу, який визначатиметься умовами виробництва та реалізації продукції та планову кількість оборотів оборотних коштів для контролю за їх використанням шляхом співставлення фактичної та планової тривалості одного обороту. Плановими величинами можуть бути фактичні дані минулого періоду, тобто розмір затрат, який можливо виділити із собівартості реалізованої продукції минулого періоду.

6.  Сучасна тенденція залучення широкого асортименту товарів і послуг в сфері кредитної реалізації збільшує дебіторську заборгованість, а в умовах стабільної ринкової економіки є вигідним розміщенням засобів. Поточне витрачання оборотних коштів, їх надходження не співпадають в часі, в результаті чого виникає потреба в фінансуванні з метою підтримки платоспроможності. Отже, чим нижча швидкість обороту поточних активів, тим більша потреба у фінансуванні. Відповідно правильний розрахунок швидкості обороту оборотних коштів має важливе практичне значення для планування забезпеченості підприємств оборотними коштами. Все це зумовлює необхідність постійного контролю над оборотними коштами та аналізу їх оборотності.

7.Дослідження міжнародного досвіду кредитування сільськогосподарських підприємств в кризових умовах свідчить про запровадження іпотечного кредитування в АПК. Спеціальними умовами для сільськогосподарських виробників є надання клієнтам сприятливого графіку погашення заборгованості, який відповідає стадіям їх виробничого процесу, спрощує процедуру отримання кредиту. Широка державна підтримка сільського господарства прискорила швидку модернізацію підприємств аграрного бізнесу.

8. Для ефективного формування та використання оборотних коштів важливе значення для сільськогосподарських підприємств мають дві економічні категорії: інфляція та індексація. Зокрема, інфляція підвищує загальний рівень цін в економіці, приводить до падіння покупної спроможності грошової одиниці. Індексація збільшує вартість цін після того, як пройшли інфляційні процеси. Запропонований метод визначення додаткової потреби в оборотних коштах може бути використаний для індексації дебіторської заборгованості. Борги, які повертаються підприємству повинні бути проіндексовані із врахуванням інфляційних процесів, які можуть пройти за певний період. Прийняття економічних рішень в процесі ведення господарської діяльності є важливим фактором для ефективного формування та використання оборотних коштів.   

9. Для визначення впливу оборотності оборотних коштів на ефективність виробництва досліджено три підходи: 

1) ресурсний – прибуток відноситься до вартості основних та оборотних засобів;

2) ресурсно-витратний, коли річний результат відноситься до вартості виробничих ресурсів;

3) витратний, коли річний результат співставляється з річними поточними витратами на виробництво.

Серед вище перелічених методів, ресурсно-витратний є найбільш прийнятний, але слід відзначити,що: в управлінському та бухгалтерському обліку нормативний показник економічної ефективності капітальних вкладень не відображається.

10. Відповідно до дисертаційного дослідження розглянуто аспекти, що стосуються формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств. Зокрема, модель взаємозв’язку фінансових ресурсів, яка включає вартість основних фондів підприємства, суму оборотних засобів, прибуток, що отриманий за один оборот, дохід від реалізації продукції та кількість оборотів коштів. На основі проведеного аналізу забезпечення формування механізму ефективного використання оборотних коштів та управління ними, підприємству необхідно встановити планові показники ефективності. Розроблена модель взаємозв’язку основних та оборотних засобів для управління оборотними коштами аграрних підприємств дає можливість визначити співвідношення продуктивності праці, заробітної плати та потребу в оборотних коштах. Отримана формула визначає кількість оборотів оборотних коштів. Наведені аналітичні процедури по розробці оптимізаційної моделі є сформованим механізмом забезпечення і використання оборотних коштів в умовах кредитної рестрикції.  
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АНОТАЦІЯ
Єфімова Л.М. Формування механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. – На правах рукопису.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка і управління підприємствами (за видами економічної діяльності). – Дніпропетровський державний аграрний університет Міністерства аграрної політики та продовольства України, Дніпропетровськ, 2012. 

Дисертація присвячена питанням розробки механізму забезпечення і використання оборотних коштів сільськогосподарських підприємств в умовах кредитної рестрикції. 

Розглянуто теоретичні та методологічні основи формування оборотних коштів, визначено економічну суть оборотних коштів, розроблено методи розрахунку нормативів оборотних коштів. Проведено аналіз показників формування механізму забезпечення діяльності аграрних підприємств оборотними коштами, розроблено схему складу оборотних коштів, запропоновано визначити реальну кількість оборотів оборотних коштів. Обґрунтовано механізм визначення додаткової потреби в оборотних коштах умовах інфляційної ситуації, зроблено трендовий аналіз величини активів і пасивів на майбутній період, проведено аналіз економічної ефективності виробництва, створено оптимізаційну модель взаємозв’язку основних та оборотних засобів для управління оборотними коштами аграрних підприємств в умовах кредитної рестрикції.

Ключові слова: оборотні кошти, ефективність, індексація, нормування, кредитна рестрикція.

АННОТАЦИЯ

Ефимова Л.М. Формирование механизма обеспечения и использования оборотных средств сельскохозяйственных предприятий в условиях кредитной рестрикции. – На правах рукописи.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятия (по видам экономической деятельности). – Днепропетровский государственный аграрный университет Министерства аграрной политики продовольствия Украины, Днепропетровск, 2012.  
Диссертация посвящена вопросам разработки механизма обеспечения и использования оборотных средств в условиях кредитной рестрикции.

Рассмотрены теоретические и методологические основы формирования оборотных средств, разработаны методы расчёта нормативов оборотных средств. 

Проведен анализ показателей формирования механизма обеспечения деятельности аграрных предприятий оборотными средствами, разработано схему состава оборотных средств, предложено определить реальное количество оборотов оборотных средств.

Обобщен механизм определения дополнительной потребности в оборотных средствах условиях инфляционной ситуации, сделан трендовый анализ активов и пассивов на будущий период, проведен анализ экономической эффективности производства, разработана оптимизационная модель взаимосвязи основных и оборотных средств для управления оборотными средствами аграрных предприятий в условиях кредитной рестрикции. 
Рассмотрены методы рассчета нормативов оборотных средств,которые дают возможность обосновать, что: аналитический – необходим для анализа наличия товарно- материальных средств; коэффициентный – для ускорения оборотности оборотных средств; прямого расчета – для расчета норматива оборотных средств.
Научное исследование кредитного обеспечения сельскохозяйственных предприятий говорит о не учитывании коммерческими банками специфики сезонности, но вопреки всему объемы кредитования имеют тенденцию к возрастанию.

Исследования доказали, что без вовлечения в оборот кредитных ресурсов в условиях дефицита собственных денег у предприятий возникнет необходимость сокращения производства. Современная тенденция вовлечения широкого ассортимента товаров и услуг в сфере кредитной реализации увеличивает дебиторскую задолженность и в условиях рыночной экономики есть выгодным размещением средств. Следовательно, правильный рассчет скорости оборота оборотных средств имеет важное практическое значение для планирования обеспеченности предприятий обротными средствами. 

Опыт экономически развитых стран говорит о введении кредитования под ипотеку и создания выгодного графика погашения задолженности, который отвечает производственному процессу и упрощает процедуру получения кредита.

Для обеспечения предприятий оборотными средствами есть необходимость определить протяжность операционного цикла, который определяется условиями производства. Плановыми показателями могут быть фактические данные прошлого периода, то есть размер затрат, которые возможно выделить из себестоимости реализованной продукции.

Для определения влияния оборотных средств на эффективность производства исследовано три подхода: ресурсный – прибыль относится к стоимости основных и оборотных средств; ресурсно-затратный – годовой результат относится к стоимости производственных ресурсов; затратный – годовой результат сопоставляется с годовыми текущими затратами на производство.

Рассмотрены вопросы формирования механизма обеспечения и использования оборотных средств сельскохозяйственных предприятий. А именно, модель взаимосвязи финансовых ресурсов, которая включает стоимость основных фондов предприятия, сумму оборотных средств, прибыль, что получена за один оборот, доход от реализации продукции и количество оборотов денежных средств. В этой модели недостатком есть несоответствие годового количества оборотов финансовых ресурсов с реальными оборотами основных и оборотных средств. Проведенный анализ выше перечисленных показателей говорит о необходимости создания плановых показателей эффективности.

Предложены аналитические процедуры по разработке оптимизационной модели есть сформированным механизмом обеспечения и использования оборотных средств в условиях кредитной рестрикции.

         Ключевые слова: оборотные средства, эффективность, индексация, нормирование, кредитная рестрикція.
ANNOTATION

Yefimova L.M. Forming of mechanism of providing and use of circulating assets of agricultural enterprises in the conditions of credit restriction. – Manuscript. 

Dissertation for scientific degree of candidate of economic sciences in the specialty 08.00.04,  economy and management of enterprise (according the types of economic active ties). – Dnepropetrovsk state agrarian university of the Ministry of agrarian policy and Food of Ukraine, Dnepropetrovsk,2012.
Dissertation is devoted the questions of development of mechanism of providing and use of circulating assets of agricultural enterprises in the conditions of credit restriction.  

Theoretical and methodological bases of forming of circulating assets economic essence of circulating assets are considered the methods of calculation of norms of circulating assets are developed.

The analysis of indexes of forming of mechanism of providing of activity of agrarian enterprises is conducted by circulating assets, the chart of composition of circulating assets is developed, it is suggested to define the real amount of turns of circulating assets.

Mechanism of determination of additional requirement in circulating assets in terms of inflationary situation is grounded, the trend analysis of size of assets and liabilities is done fo the future period, the analysis of economic efficiency of production is conducted, an optіmіstіc model of connectіon of basіс and circulating means for operatіng circulating assets of agrarian enterprises іn the conditions of credit restriction.  

Keywords: circulating assets, efficiency, indexation, rationing, credit restriction.
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Комерційні банки








Інвестиційні компаній








Кредитні


спілки





Визначення джерел поновлення запасу оборотних коштів





Вибір об’єктів оптимального вкладення тимчасово вільних коштів





Оптимізація структури короткострокових фінансових активів





Основне завдання управління





Визначення оптимального залишку оборотних коштів





Середній рівень управління





Вищий рівень управління





Фінансово-економічна підсистема:





Банки, інноваційні банки;


Регіональні інноваційні фонди - інструменти підтримки пріоритетних інноваційних проектів;


Бюджетні і позабюджетні фонди;


Регіональні венчурні фонди;


Страхові фонди;


Бізнес-ангели.
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ВИЗНАЧЕННЯ ЦІНИ ВИТРАТ





























