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Актуальність теми. Розвиток аграрних інвестиційних процесів є запорукою стабільного та ефективного функціонування сільського господарства та агропромислового виробництва в цілому, забезпечення продовольчої безпеки держави, відродження села, формування прошарку міцних господарників. Одним з напрямів вирішення проблеми збільшення інвестиційних потоків в аграрну сферу економіки є удосконалення методологічних засад визначення інвестиційної привабливості підприємств, що дозволить здійснювати виважену і комплексну оцінку об’єктів інвестування та забезпечить обґрунтоване прийняття інвестиційних рішень.

Значний вклад у ринкову інвестиційну теорію внесли вчені економісти Л.О. Бакаєв, В.С. Бард, Ю.М. Бездітко, І. Бережна, С.І. Бесонова, Г. Бірман, І.А. Бланк, Ю. Блех, М.М. Богуславський, А.В. Бойко, Т.Ю. Бондаренко, Л.М. Борщ, В.В. Бочаров, І.М. Боярко, В.С. Будкін, С.А. Буткевич, П.Л. Віленський, Т.М. Власюк, О.В. Гаврилюк, М.С. Герасимчук, Л.Д. Гітман, Ю. Гойхберг, В.М. Гриньова, О.П. Добровольська, М.І. Кісіль, А.І. Козлова, О.П. Коюда, К.М. Крамаренко, Г.П. Лайко, І.І. Лукінов, Т.В.  Мацибора, А.С. Музиченко, О.В.Носова, А.Т. Опря, А.А. Пересада, І.Л. Сазонець, О.В. Спаська, В.М. Трегобчук, А.В. Туріянська, В.С. Уланчук, В.Г. Федоренко, К.В. Філь, В.М. Хобта, О.М. Царенко, І.І.Червен, А.В.Чупіс, У. Шарп та ін.
Над питаннями ефективного використання інвестиційних вкладень в підприємствах аграрної сфери працюють визначні фахівці в галузі економіки – П.І. Акименко, Я.К. Білоусько, Ю.В. Богатін, І.П. Борейко, А.В. Буряк, К.Б. Волощук, А.П. Гайдуцький, О.І. Гуторов, С.А. Гуткевич, М.Я. Дем’яненко, Л.П. Дзябура, М.В. Зубець, В.В. Казімірський, Т.В. Калашнікова, В.І. Кириленко, В.П. Киценко, С.М. Кваша, О.М. Коваль, М.Ю. Кожем’якина, І.В. Колісник, С.М. Колотуха, В.В. Лаврук, В.В.Лагодієнко, Є.О. Ланченко, Т.В. Ларіна, І.І. Лукінов, С.В. Лук'янець, Н.А. Мазур, Л.О. Мармуль, В.Я. Месель-Веселяк, Л.І.Михайлова, В.Я.Плаксієнко, Т.М. Полянчич, П.Т. Саблук, І.І.Савенко, Г.В. Спаський, І.Н.Топіха, Ю.М. Хвесик та багато інших.

Проте ряд проблем у сфері формування інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери потребують додаткових досліджень, зокрема: сутність змісту інвестиційної привабливості, обґрунтування потреби в інвестиціях, моделювання інвестиційних процесів в агроформуваннях, вдосконалення економічних механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості агровиробників в умовах трансформаційних процесів.

Розв’язання цих проблем сприятиме розробці комплексного підходу до залучення інвестицій в підприємства аграрної сфери. Тому пошук шляхів вдосконалення механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості агроформувань є досить актуальним, що і зумовило вибір теми дослідження, його мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дослідження виконано відповідно до плану науково-дослідної роботи Сумського національного аграрного університету. Зокрема, при виконанні науково-дослідної теми «Розвиток національного менеджменту за умов ринкових трансформацій та глобалізації економіки» (номер державної реєстрації 0108U000341, 2008-2012 рр.) автором обґрунтовано основні напрями підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери. Результати досліджень автора, а саме методичний підхід щодо оцінки інвестиційного потенціалу підприємств аграрної сфери при прогнозуванні стану ринкової рівноваги на аграрному ринку країни використано при виконанні державної бюджетної теми № 1/46 «Кон’юнктура світового та регіональних ринків сільськогосподарської продукції та продовольства за УКТЗЕД 01-24 та вплив її на стан ринкової рівноваги на аграрному ринку України» (номер державної реєстрації № 0108U0008131).

Крім того, дисертаційна робота виконувалася відповідно до плану науково-дослідної роботи Південного філіалу Національного університету біоресурсів і природокористування України «Кримський агротехнологічний університет» за темою «Розробка економічних механізмів інноваційно-інвестиційного забезпечення розвитку АПК Криму» (номер державної реєстрації № 0111U008813), в якій автору належить розробка шляхів удосконалення інвестиційної діяльності аграрних формувань.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування теоретико-методологічних засад та розробка практичних рекомендацій щодо формування механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери України.
Спрямування досліджень для досягнення мети вимагало вирішення таких завдань:

- узагальнити теоретико-методологічні засади процесу формування інвестиційної привабливості, розкрити його сутність і характерні особливості для підприємств аграрної сфери;

· розробити інвестиційну модель інтенсивного типу економічного зростання; 
· розробити концептуальну модель системи управління прямими іноземними інвестиціями в аграрному секторі;
· розробити механізм формування й реалізації стратегії розвитку інвестиційної діяльності на рівні підприємства;  
· обґрунтувати підходи щодо впровадження та розвитку лізингу в підприємствах аграрної сфери;  
· удосконалити методологічні підходи до оцінювання інвестиційної привабливості; 

· удосконалити модель оцінки прибутковості інвестованого капіталу в підприємства аграрної сфери;

- обґрунтувати алгоритм прийняття управлінського рішення щодо інвестування агроформувань;

- обґрунтувати пропозиції щодо моделювання амортизаційних відрахувань та оптимального фінансування інвестиційних проектів в підприємствах аграрної сфери;
· обґрунтувати методичні підходи щодо оцінки інвестиційних ризиків;
· розробити проект створення інвестиційного кластеру в рамках регіонального агропромислового формування та обґрунтувати підходи щодо впровадження лізингу в підприємствах аграрної сфери.

Об'єктом дослідження є процеси формування та підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери.

Предметом дослідження є теоретичні, методологічні та практичні основи формування і розвитку механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери.

Методи дослідження. Методологічною основою дослідження є досягнення економічної теорії, наукові розробки вітчизняних та зарубіжних вчених з економіки та інших галузей суспільствознавства, результати соціологічних досліджень, законодавчі акти та нормативні документи державної влади.

В роботі використані наступні методи: абстрактно-логічний – при дослідженні сутності інвестицій як економічної категорії через зовнішні форми прояву; історичний – при аналізі генезису інвестиційного процесу та інвестиційних інструментів у процесі розвитку суспільних відносин; системного та компаративного аналізу – при оцінці взаємозв’язку між складовими елементами інвестиційного процесу; економіко-математичного моделювання – для розрахунку оптимальних моделей інвестування; методи макро- і мікроекономічного, інституційного та інструментального аналізу – при оцінці стану інвестицій в підприємствах аграрної сфери на різних стадіях їх розвитку.

Інформаційною базою дослідження послужили публікації у вітчизняній та зарубіжній науковій літературі, законодавство та інші нормативно-правові документи України, дані Державної служби статистики України, міністерств і відомств, фінансова звітність підприємств, поточна інформація органів державної та місцевої влади, а також публікації засобів масової інформації. Широко застосовувалася інформація, поширювана через засоби електронної комунікації (мережу Інтернет), для підтвердження її достовірності використовувалося перехресне порівняння даних з різних джерел.

Наукова новизна одержаних результатів. У дисертаційній роботі вирішено актуальну науково-теоретичну та практичну проблему – поглиблено теоретико-методологічні засади інвестиційної привабливості, а також запропоновано комплекс ринкових механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості та їх використання в підприємствах аграрної сфери. Найбільш важливі результати, отримані в процесі дослідження, і їх наукова новизна полягає в наступному:

вперше:

·  сформовано інвестиційну модель інтенсивного типу економічного зростання, що передбачає інвестування капіталу на стадії депресії з метою створення необхідних орієнтирів в інвестиційній політиці з урахуванням фази економічного циклу, у якій перебуває підприємство аграрної сфери на даний момент та допускає правильне розміщення стадій інноваційного процесу за фазами економічного циклу з метою мінімізації глибини кризи;

- розроблено концептуальну модель системи управління прямими іноземними інвестиціями в аграрному секторі, яка охоплює всі ієрархічні рівні управління, а саме: державний, галузевий, територіальний і виробничий та включає п'ять основних функціональних блоків: формування системи цілей, визначення галузевих і територіальних пріоритетів, розробка заходів щодо управління прямими іноземними інвестиціями, реалізація стратегії, контроль і коректування;
· розроблено механізм формування й реалізації стратегії розвитку інвестиційної діяльності на рівні підприємства, сутність якого полягає у забезпеченні стимулювання розвитку різних форм господарювання в аграрній сфері та дозволяє створити сприятливі організаційно-економічні, бюджетно-податкові та інші умови для залучення інвестицій в аграрні формування;

удосконалено:

· підходи щодо впровадження та розвитку лізингу в підприємствах аграрної сфери, відмінність яких від існуючих полягає у забезпеченні можливостей лізингодавця отримати необхідну інформацію про ймовірність оплати платежів потенційним лізингоодержувачем і оптимізувати процес прийняття рішень щодо доцільності укладання лізингової угоди з тим чи іншим суб'єктом господарської діяльності та використання яких покращує графік виплат за рахунок зміни обсягів платежів у відповідності до зміни обсягів прогнозованих грошових коштів лізингоодержувача;

· методологічні підходи до оцінювання інвестиційної привабливості, що на відміну від інших, ґрунтуються на виокремленні ключових принципів оцінок, формуванні системи аналітичних обмежень, обґрунтуванні підходу до аналізу показників фінансово-економічного стану підприємства на основі ретро-критеріїв і перспективних оцінок, удосконаленні інформаційного забезпечення; 

· модель оцінки ефективності управління інвестиціями, що на відміну від існуючих, полягає у здійсненні оцінки ступеня захисту інтересів власників в одержанні доходів, застосування якої у практиці господарювання дозволяє оцінювати ефективність інвестиційного управління в агроформуваннях;

· алгоритм прийняття управлінського рішення в процесі інвестування, який включає в себе показники економічного і фінансового аналізу діяльності агроформування та може використовуватися при виборі рішення, що забезпечить найбільший прибуток при найменшій сумі витрат;
дістали подальшого розвитку:

· тлумачення поняття «інвестиційна привабливість» як сукупність умов (економічних, правових, політичних, соціальних та ін.), що створені державою для всіх суб'єктів господарювання, а також іноземних інвесторів, для вигідного вкладення інвестицій з метою розвитку національної економіки в цілому та підприємств аграрної сфери зокрема;
· методичні підходи до оцінки інвестиційних ризиків, що передбачають імовірність втрат, математичне визначення очікуваних втрат, середньоквадратичне відхилення можливих значень чистої теперішньої вартості проекту від їх сподіваного значення, варіацію значень чистої теперішньої вартості проекту та дозволяють оцінити ступінь привабливості інвестиційного проекту в аграрній сфері шляхом порівняння його характеристик з індивідуальною для даного інвестора шкалою «ризик – дохідність»;

· аналітична безперервна модель амортизаційних відрахувань в підприємствах аграрної сфери, яка дозволяє розглянути ступінь оборотності інвестованого капіталу за рахунок амортизаційних відрахувань за допомогою лінійного неприскореного та прискореного способів; 

· пропозиції щодо створення інвестиційного кластеру в рамках агропромислового формування, який дозволить полегшити процес узгодження інтересів і взаємодії між партнерами за всім технологічним ланцюгом, сформувати систему управління виробництвом, упорядкувати господарські зв'язки за рахунок спрощення взаєморозрахунків між підприємствами аграрної сфери.

Практичне значення одержаних результатів. Впровадження результатів дисертаційної роботи в масштабах всієї країни здатне вирішити гостру проблему підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери.

Методичний підхід щодо оцінки інвестиційного потенціалу підприємств аграрної сфери використовується Міністерством аграрної політики та продовольства України на державному та регіональному рівнях управління при прогнозуванні стану ринкової рівноваги на аграрному ринку України (довідка № 11-2/8 від 16.01.12).

Результати дослідження, а саме: рекомендації по створенню агропромислових кластерів і формуванню ринку страхових послуг використані Міністерством аграрної політики та продовольства АР Крим при розробці Програми розвитку села в АР Крим на період до 2015 р. (довідка №41/151 від 12.05.11).

Запропонований методичний підхід щодо визначення інвестиційного потенціалу підприємств аграрної сфери та стратегія зменшення інвестиційних ризиків прийняті до впровадження Головним управлінням агропромислового розвитку Запорізької обласної державної адміністрації (довідка № 04-00/1911 від 22.09.11). Підхід до визначення домінуючих та перспективних тенденцій інвестиційного розвитку підприємств аграрної сфери на підставі можливостей, що формує зовнішнє оточення, прийнято до впровадження Головним управлінням агропромислового розвитку Миколаївської облдержадміністрації (довідка № 1515-03-01-08/11 від 15.08.11).

Проектна модель інтегруючої структури, що направлена на відбір альтернатив інноваційного розвитку і просування інноваційних технологій у виробництво та методичний підхід щодо оцінки інвестиційної привабливості підприємства використані Управлінням агропромислового розвитку Хмільницької районної державної адміністрації Вінницької області (довідка № 01-02/477 від 30.08.11).

Механізм формування інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери, підходи щодо впровадження лізингових схем в аграрній сфері та сукупність методичних підходів щодо обґрунтування й розробки стратегії розвитку інвестиційної діяльності для агроформування прийнято до впровадження Західно-українською регіональною агропромисловою біржею (довідка № 35/10-11 від 05.10.11).

Інвестиційна модель інтенсивного типу економічного зростання, яка обґрунтовує необхідність інвестування капіталу в агроформування, прийнята до впровадження Фондом розвитку економічних і гуманітарних зв’язків «Москва-Крим» (довідка № 073/с від 04.02.12).

Розроблена методологія оцінки інвестиційної привабливості підприємства в умовах нестабільного зовнішнього середовища з урахуванням циклічної природи цього процесу на підставі синергічного підходу до його дослідження прийнята до впровадження в НВАО «Масандра», АР Крим (довідка № 58 від 05.09.11).

Методичний підхід щодо визначення інвестиційної привабливості, за допомогою якого розраховуються рейтинги інвестиційного потенціалу й інвестиційних ризиків підприємства в аграрній сфері, прийнято до впровадження в ТОВ «Хмільницьке» Хмільницького району Вінницької області (довідка №73 від 20.09.11).

Методичний підхід щодо контролю змін в інвестиційному потенціалі, який дозволяє всебічно розглянути результативність діяльності агроформування, прийнято до впровадження в СВК «Каркінітський» Роздольненського району АР Крим (довідка № 217 від 23.09.11). 

Розробки методології інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери та її інформаційно-аналітичне забезпечення прийнято до впровадження Українським науково-дослідним інститутом продуктивності агропромислового комплексу (довідка № 126/01-671 від 30.08.11).

Матеріали досліджень використовуються в навчальному процесі: Південного філіалу Національного університету біоресурсів і природокористування України «Кримський агротехнологічний університет» при викладанні навчальних курсів «Інвестування», «Інвестиційний менеджмент», «Фінансовий менеджмент», «Фінансова діяльність суб’єктів господарювання», «Фінансовий аналіз» (довідка № 2268/1 від 05.10.11); Сумського національного аграрного університету при викладанні навчальних курсів «Аудит», «Фінанси підприємств», «Економічний контроль», «Державний фінансовий контроль (акт № 482 від 10.02.12).

Особистий внесок здобувача. Визначені та обґрунтовані в дисертації наукові положення, висновки та пропозиції, одержані практичні результати є особистим внеском здобувача. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у дисертаційній роботі використано лише ті ідеї та положення, які отримані автором особисто.

Апробація результатів дослідження. Основні положення і висновки дисертаційної роботи доповідалися на науково-практичних конференціях, форумах та симпозіумах, зокрема: Міжнародній науково-практичній конференції молодих учених, магістрів і студентів, присвяченої 140-річчю з дня народження М.І. Туган-Барановського «Сталий розвиток аграрного сектора економіки» (Харків, 10-11 липня 2004 р.); IV Міжнародній науковій конференції «Розвиток бухгалтерського обліку і контролю в контексті європейської інтеграції» (Житомир - Краматорськ, 19-20 травня 2005 р.); міжрегіональній науково-практичній конференції «Облік і аналіз в управлінні підприємницькою діяльністю» (Мелітополь, 17 грудня 2005 р.); VI Міжнародній науковій конференції «Наукові дослідження в сфері бухгалтерського обліку, контролю та аналізу: теоретико-практичне значення та напрями подальшого розвитку» (Житомир, 18-19 жовтня 2007 р.); III Всеукраїнській науково-практичній конференції «Актуальні проблеми соціально-економічного розвитку регіонів (Сімферополь, 14-15 квітня 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Обліково-аналітичне забезпечення розвитку сільського господарства і села» (Львів, 24-25 вересня 2008 р.); IV Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми економіки підприємств в умовах сталого розвитку» (Київ, 3-4 квітня 2008 р.); міжвузівській науково-практичній конференції «Проблеми та перспективи розвитку обліку і економічного аналізу» (Миколаїв, 22 квітня 2008 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції вчених та спеціалістів «Реалізація національних економічних інтересів України в рамках євроінтеграційних процесів» (Сімферополь, 24-25 квітня 2008 р.); VII Міжнародній науковій конференції «Наукові бухгалтерські школи світу: еволюція, сучасний стан, перспективи розвитку» (Житомир, 6 червня 2008р.); I Міжнародній науково-практичній конференції «Актуальні проблеми соціально-економічного розвитку регіонів» (Сімферополь, 27 березня 2008р.); XI Всеукраїнській науково-практичній конференції «Актуальні складові регіонального розвитку в контексті європейської інтеграції» (Феодосія,    21-22 травня 2009 р.); XIV Міжнародній науково-практичній конференції «Перспективи розвитку економіки України: теорія, методологія, практика» (Луцьк, 26-27 травня 2009 р.); ювілейній науково-методичній конференції «Інновації і якість вищої освіти» (Донецьк, 24-25 квітня 2010 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Сучасні кризові явища в економіці та проблеми облікового, контрольного і аналітичного забезпечення управління підприємством» (Луцьк, 29-30 червня 2010 р.); Міжнародному форумі «Трансфер технологій та інновації» (Євпаторія, 18-19 листопаду 2010р.); ІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції «Ринкова трансформація економіки: стан, проблеми, перспективи» (Харків, 20-30 травня 2011 р.); міжнародній науково-практичній інтернет-конференції «Інноваційний розвиток національної економіки» (Тернопіль, 7-8 квітня 2011р.); ІХ Міжнародній науково-практичній конференції, присвяченої пам’яті д.е.н., професора, заслуженого діяча науки і техніки України Олексія Сергійовича Бородкіна «Розвиток системи обліку аналізу та аудиту в Україні: теорія, методологія, практика» (Київ, 25 березня 2011 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Фінансово-кредитний механізм в соціально-економічному розвитку країни» (Макіївка, 16-17 лютого 2011 р.); XIII Міжнародній науково-практичній конференції аспірантів і студентів «Проблеми розвитку фінансової системи України в умовах глобалізації (Сімферополь, 23-26 березня 2011 р.); 13 річних зборах Всеукраїнського конгресу вчених економістів-аграрників «Інституціональні засади трансформацій в аграрній сфері» (Київ, 20-21 червня 2011 р.); науково-практичній конференції молодих учених «Розроблення економічних систем управління продуктивністю та оптимізація витрат трудових і матеріальних ресурсів, удосконалення соціально-трудових відносин та інвестицій в АПК» (Київ, 20-21 вересня 2011 р.); міжвузівській науково-практичній конференції «Соціально-економічний розвиток Криму в сучасних ринкових умовах» (Сімферополь, 8-9 грудня 2011 р.) та інших.

Публікації. За матеріалами дослідження опубліковано 78 наукових праць, з них 66 без співавторів: 13 монографій, 43 статті у наукових фахових виданнях, 22 наукові публікації в матеріалах науково-практичних конференцій. Загальний обсяг публікацій становить 136,7 д.а., з яких 102,1 д.а. належать особисто автору.
Обсяг і структура дисертації. Дисертаційна робота складається із вступу, 6 розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків на 23 сторінках. Робота виконана на 532 сторінках, з яких 455 займає основний текст, містить 43 рисунки, 38 таблиць. 

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У першому розділі «Теоретичні засади інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери» визначено сутність інвестицій, інвестиційної діяльності та інвестиційних процесів в підприємствах аграрної сфери, окреслено сутність проблеми формування механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості аграрних формувань.
Теоретичні узагальнення поглядів учених дають підстави стверджувати, що у радянській економічній науці тривалий час замість терміну «інвестиції» використовувався термін «капітальні вкладення», що виражає використання факторів виробництва при реалізації капітальних проектів у сфері реальної виробничої діяльності. Визначено, що заміна вітчизняних економічних термінів іноземними доцільна там, де це дійсно має сенс (при збереженні для спадкоємності паралельного вживання вітчизняного терміну).

Сформульовано власне трактування поняття «інвестиції», під яким розуміється передача прав власності на кошти або об'єкти майна в підприємствах різних галузей і форм власності, з метою одержання прибутку в майбутньому або досягнення певного ефекту. Встановлено, що інвестиційна політика представляє собою сукупність господарських рішень, що визначають основні напрямки капітальних вкладень, заходи для їхньої концентрації на вирішальних ділянках, від чого залежать досягнення планових темпів розвитку суспільного виробництва, збалансованість і ефективність економіки, одержання найбільшого приросту продукції й національного доходу на кожну гривню витрат.

Визначено, що відповідно до розподілу капіталу на фізичний і грошовий, інвестиції прийнято також ділити на інвестиції в матеріально-речовій і грошовій формах. При цьому виділяються інвестиційні товари, до яких відносяться споруджувані виробничі й невиробничі об'єкти, устаткування й машини, що направляють на заміну або розширення технічного парку, збільшення запасів тощо.

Встановлено, що якість інвестиційної діяльності, а саме ефективне втілення інвестиційного проекту в життя, залежить в основному від особистих і професійних якостей людей, які цей проект будуть здійснювати. Інвестори ставлять собі за мету вкладати кошти у свою команду, проводити постійне підвищення кваліфікації своїх кадрів і вдосконалювати систему управління ними.

В роботі підтверджується, що джерелами інвестицій для підприємств можуть стати власні кошти, цільове бюджетне фінансування, кошти співучасників виробництва, різні безоплатні пожертвування. Крім поняття «інвестиції» заслуговує на увагу поняття «інвестиційна діяльність», яка є важливим аспектом розвитку будь-якої сфери матеріального виробництва.
Визначено, що у стратегії інвестиційної діяльності важливу роль відіграє науково обґрунтоване визначення пріоритетних напрямків інвестування, їхня відповідність державним інтересам, програмним цілям національного відродження України, швидкого подолання економічної кризи й досягнення стабілізації й зростання показників розвитку народного господарства.

В роботі наголошується, що термін «інвестиційний процес» тісно пов’язаний з поняттям «інвестиційна привабливість», яке має в економічній літературі ряд подібних тлумачень: «інвестиційний клімат», «інвестиційний потенціал». Інвестиційний потенціал представляє собою створення сприятливих умов у державі для довіри з боку інвесторів при вкладенні інвестицій, а інвестиційний потенціал характеризується сукупністю об'єктивних передумов для здійснення інвестування, які можуть бути виміряні й виражені у вигляді кількісних показників.
На основі узагальнення літературних джерел та власних досліджень ми прийшли до висновку, що «інвестиційна привабливість» є сукупністю умов (економічних, правових, політичних, соціальних та ін.), які створено державою для всіх суб'єктів господарювання, а також іноземних інвесторів, для вигідного вкладення інвестицій з метою розвитку національної економіки в цілому та підприємств зокрема.
Визначено, що на інвестиційну привабливість впливає низка факторів: галузеві, територіальні, індивідуальні й загальні. Галузеві фактори характеризують рівень оборотності, капіталоємкість коштів, які вкладені в певний вид діяльності. До територіальних факторів належать наявність сировини, робочої сили, ринків збуту і інших. Індивідуальні фактори визначають наявність земельних ресурсів, виробничих потужностей, місць розташування, оцінки ризиків і інших. Загальні фактори визначають інвестиційний клімат країни; а саме: економічну й політичну стабільність, розвиток міжнародних умов страхування тощо. Підтверджено, що інвестиційну привабливість необхідно розглядати на рівні країни, регіону, галузі, підприємства, що й будемо вважати «рівневим підходом» (рис. 1). 
Інвестиційну привабливість на макрорівні можна охарактеризувати наступними критеріями: політична стабільність та її передбачуваність на майбутнє; основні макроекономічні показники, що характеризують стан національної економіки (рівень інфляції, темпи зростання валового внутрішнього продукту, його обсяги, процентні ставки рефінансування Національного банку України).

Доведено, що важливою складовою інвестиційної привабливості є інвестиційні ризики, наявність яких визначає ймовірність неповної реалізації інвестиційного потенціалу. Інвестиційний ризик відображає доцільність здійснення капіталовкладень на даній території, ймовірність втрати інвестицій або доходу від них. Його складовими є система ризиків, пов'язаних з діяльністю підприємства. 

Встановлено, що рівень інвестиційної привабливості є одним з найважливіших показників загальноекономічної ситуації й перспектив розвитку економіки в цілому й аграрної сфери зокрема. 
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Рис. 1. Класифікація інвестиційної привабливості

Важливе місце в процесі інвестування займає вибір фінансових інструментів. Підприємство аграрної сфери залежно від своєї правової форми й потреб може емітувати різні види фондових інструментів, пропонуючи інвесторам формувати інвестиційний портфель цінними паперами з різними рівнями ліквідності, ризику й прибутковості у відповідності з його бажанням.

У другому розділі «Методологія визначення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери» викладено методологічні засади визначення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери, розвинуто методи оцінювання інвестиційної привабливості аграрних формувань, визначено показники та інформаційну базу дослідження інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери.
В роботі наголошується, що інвестиційна привабливість підприємств аграрної сфери являє собою надзвичайно ємне і багатогранне поняття, а її оцінювання – складний процес, методологія і технологія якого поки що остаточно не визначені та є предметом активних наукових досліджень. 

Вивчення і узагальнення наукових джерел, присвячених проблемам аналізу інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери, що було здійснено у процесі дисертаційного дослідження, довело доцільність розширення і поглиблення його сучасних методологічних засад. Зокрема було виявлено необхідність формулювання основних принципів оцінювання інвестиційної привабливості, обґрунтування узагальненої схеми аналітичного процесу, визначення особливостей оцінок для різних груп інвесторів, систематизації методів і інструментів аналізу, удосконалення інформаційного забезпечення оцінок тощо.

Встановлено, що оцінювання інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери має ґрунтуватися на наступних принципах: узгодженість дизайну та насиченості аналітичного процесу з потребами потенційних інвесторів; індивідуальність відбору оціночних індикаторів залежно від особливостей планованих інвестицій; уможливлення прийняття остаточного управлінського рішення по результатах оцінок; забезпечення прозорості оціночного процесу, простоти і зрозумілості методичних підходів до його здійснення; урахування у процесі оцінювання характеристик інвестиційного клімату держави і регіону, інвестиційної привабливості галузі та ефективності інвестиційних проектів як чинників, що впливають на інвестиційну привабливість підприємства.

У процесі інвестиційної діяльності може виникати багато інших інтересів і цілей, на забезпечення яких спрямовуватимуться інвестиційні потоки. Їх потрібно враховувати при оцінюванні інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери та на цій основі формувати алгоритми аналітичного процесу, систему оціночних критеріїв і обмежень.

Встановлено, що в якості єдиного комплексного критерію оцінювання інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери слід використовувати узагальнюючий показник, у якому враховуються відповідно до вагомості ряд інших показників, які відображають економічні інтереси інвесторів.

У процесі дослідження нами запропоновано підхід до визначення комплексного інтегрованого критерію на основі симбіозу матричної і бальної оцінок. Цей підхід є найбільш зручним у використанні, зрозумілим для користувачів інформації та таким, що уможливлює всебічну і якісну оцінку, дозволяє враховувати мінливі умови внутрішнього і зовнішнього інвестиційного середовища підприємства, а отже й є ефективним з точки зору прийняття управлінських рішень. Його реалізація має здійснюватися відповідно етапності: перший етап: визначення комплексу оціночних показників, що поєднуватимуться у єдиному комплексному критерії, та поділ їх на групи оцінок (наприклад, аналіз прибутковості; оцінювання фінансово-економічного стану; вивчення внутрішніх умов функціонування; оцінювання зовнішнього середовища, визначення потенціалу розвитку і т. ін.); другий етап - ранжування оціночних показників по трьох рівнях за їх впливовістю на результати оцінювання та формування матриці, що містить показники – незначні; відносно впливові; вирішальні; третій етап - обчислення значень кожного показника, визначення їх відповідності нормативам, еталонним значенням згідно методики фінансового аналізу, іншим прийнятим орієнтирам, обчислення відхилень тощо; четвертий етап - оцінювання кожного показника у балах за таким принципом: незначні – від 0 до 3 балів залежно від їх якостей, визначених на попередньому етапі; відносно впливові – від 0 до 6 балів; вирішальні – від 0 до 10 балів. При цьому частина показників, які не мають впливу на привабливість, не оцінюється взагалі; п’ятий етап - обчислення суми балів по усій сукупності обчислених показників; шостий етап - визначення кількості балів за середнім арифметичним за усіма оціночними показниками.

Встановлено, що система інформаційного забезпечення інвестиційної привабливості має відповідати наступним вимогам: забезпечувати високу якість інвестиційних досліджень завдяки повноті та достовірності інформаційного масиву; ґрунтуватися на інтегрованій системі документації; задовольняти потреби взаємозв'язку інформаційних масивів; мати єдиний інформаційний стандарт; скорочувати витрати на передінвестиційні дослідження (для ініціаторів проекту та інвесторів) шляхом циклічного аналізу проектів та відхилення неперспективних.

При аналізі інвестиційної привабливості конкретного підприємства визначено, що узагальнена оцінка інвестиційного клімату має другорядне значення. Натомість впливовості набуває поглиблене оцінювання окремих критеріїв клімату, що визначають зовнішні умови діяльності підприємств аграрної сфери економіки. За результатами дисертаційного дослідження обґрунтовано комплекс наступних критеріїв: рівень державного регулювання агровиробництва; обмеження участі інвесторів у проваджені окремих видів діяльності та придбанні певних видів активів; місце українського агровиробництва у світовій і регіональній спеціалізації та формування іміджу вітчизняного товаровиробника на внутрішньому і зовнішньому ринках; ситуації на фінансовому ринку та положення аграрного бізнесу у рейтингах користувачів фінансових ресурсів.

У дослідженні узагальнено алгоритм аналізу фінансово-економічного стану у процесі оцінювання інвестиційної привабливості підприємства аграрної сфери, що наведений на рис. 2. 
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Рис. 2. Алгоритм аналізу фінансово-економічного стану підприємства аграрної сфери у процесі оцінювання його інвестиційної привабливості

В роботі доведено, що не вірно зводити інвестиційну привабливість лише до характеристики фінансового стану, оскільки це звужує характеристику привабливості, яка включає ще виробничі і соціальні результати господарської діяльності, потребує оцінювання маркетингової роботи тощо.

Встановлено, що до основних не фінансових характеристик роботи підприємства, які слід вивчати у процесі оцінювання інвестиційної привабливості, відносяться такі: використання підприємством у процесі власної господарської діяльності сучасних інноваційних технологій вирощування сільгоспкультур, розведення худоби і птиці, переробки і зберігання агропродукції; наявна практика впровадження нових енерго- і ресурсозаощаджуючих технологій; відповідність організаційно-правового статусу умовам реалізації планованих інвестицій; відповідність організаційної структури і структури управління потребам інвестиційного проекту та інтересам інвестора; формування партнерських відносин у колективі і готовність виконавців працювати в умовах змін засад діяльності після внесення планованих інвестицій; налагодженість системи внутрішніх комунікацій, елементів контролінгу, управлінського обліку і звітності; ділова репутація і бізнес-імідж підприємства і його керівників тощо.

Дослідження показали, що для підвищення ефективності інвестиційних процесів у підприємствах аграрної сфери, визначення і впровадження найбільш сучасних високорентабельних, енерго- і ресурсозберігаючих технологій слід використовувати комплексний методичний підхід до визначення інвестиційної привабливості для підприємств аграрної сфери. 

На кожному з етапів комплексної експертизи необхідним є залучення провідних фахівців до спільної розробки і використання сучасних, адекватних багатофакторних, науково обґрунтованих методик з використанням сучасних комп'ютерних програм, які зможуть забезпечити багатофакторний аналіз і комплексний науковий підхід до експертної оцінки наукового, науково-технічного, технологічного, екологічного і економічного аспектів та перспектив впровадження інвестиційних проектів.

У третьому розділі «Сучасний стан розвитку підприємств аграрної сфери України та їхня інвестиційна привабливість» визначено тенденції розвитку підприємств аграрної сфери, проаналізовано використання інвестиційних ресурсів агроформувань, здійснено оцінку інвестиційної привабливості аграрних підприємств.

Встановлено, що розвиток підприємств аграрної сфери України на сучасному етапі характеризується системною кризою. Відсутність чіткої стратегії й перспективного бачення державою економічного розвитку кожного продуктового ринку зводить всі зусилля агровиробників нанівець. Цим уміло користуються комерційні структури, які в погоні за максимально можливою маржею використовують різні способи її формування. На ці й інші негативні економічні явища аграрна наука постійно звертає увагу всіх органів управління державою й призиває ліквідувати причини економічного безладдя. Тільки формування інвестиційно привабливих господарств, що використовують сучасні технології в рослинництві та тваринництві, забезпечить високу рентабельність кожної підгалузі, дозволить вирощувати високопродуктивну худобу і птицю, нові сорти рослин, при використанні останніх технологічних досягнень.
Основним напрямом досягнення стратегічної мети розвитку аграрної політики має стати стимулювання попиту на продукти харчування шляхом збільшення доходів громадян, а головним критерієм оцінки – підвищення продуктивності та ефективності сільського господарства, а також зростання добробуту жителів села. Ефективні агроформування забезпечать значні надходження в державний та місцеві бюджети, дозволять зайняти належне місце в розподілі аграрної праці країни, що стане важливим аргументом при їх входженні в економічні структури.

Визначено, що пріоритетом в розвитку аграрного виробництва має стати забезпечення високої конкурентоспроможності вітчизняної сільськогосподарської продукції і продуктів її переробки на внутрішньому і зовнішніх аграрних ринках. На сучасному етапі джерела фінансових ресурсів агроформувань можна поділити на: власні фінансові ресурси і внутрішньогосподарські резерви; позикові фінансові кошти; залучені фінансові кошти, які одержані від продажу акцій, пайових і інших внесків членів трудових колективів, громадян, юридичних осіб; кошти, що централізуються об'єднаннями підприємств; кошти державного бюджету; кошти позабюджетних фондів;  кошти іноземних інвесторів.
У роботі наголошується, що адаптації більшості агроформувань до ринкових умов заважає їх нераціональна багатогалузева структура виробництва, що успадкована від радянського періоду і характеризується технологічною відсталістю та нераціональністю організації виробництва. Потрібна їх ринково орієнтована реструктуризація, щоб організувати ведення кожного виду товарного виробництва як спеціалізованого самостійного бізнесу.

Встановлено,що динаміка інвестицій у підприємства аграрної сфери також говорить про різке вповільнення інвестиційних процесів. Так, в 2009 р. обсяг інвестицій в агроформування істотно зменшився, зокрема в порівняльних цінах - на 50,2% у порівнянні з 2008 р. Сама така динаміка має декілька особливостей: по-перше, гальмування інвестиційних процесів тут почалося в IV кварталі 2009 р., тоді як в цілому по економіці - починаючи з II кварталу 2009 р. По-друге, скорочення обсягів інвестування підприємств аграрної сфери стало більше відчутним, ніж у цілому по економіці країні, зокрема ці обсяги в 2009 р. становили 49,9 % у порівнянні з 2008 р., тоді як у цілому по економіці - 58,5%. Причому за підсумками 2008 р. підприємства аграрної сфери України мали зростання інвестицій на 42,3 % тоді, як економіка в цілому мала спад на 2,6 %. По-третє, це зниження відбувається на фоні стабільних результатів діяльності агроформувань. Так, обсяги виробництва сільськогосподарської продукції в 2009 р. практично збереглися на рівні 2008 р., коли був зібраний рекордний врожай зерна. Аграрні підприємства одержали 9013, 9 млн грн. прибутку (97,1%) до 2008 р., причому їхній фінансовий результат від основної діяльності до оподатковування (6237, 1 млн  грн.) перевищив рівень 2008 р. на 10,2%. По-четверте, в 2009 р. підприємства аграрної сфери України наростили обсяги іноземних інвестицій з 813,3 до 871,4 млн діл США, тобто на 7,1%.

У роботі зазначається, що на сучасному етапі актуальною є проблема удосконалення системи управління прямими іноземними інвестиціями (ПII) в аграрній сфері, що одержує найменшу кількість іноземних інвестицій. Формування ефективної структури управління ПІІ в аграрній сфері може сприяти збільшенню приливу іноземних інвестицій в пріоритетні напрямки.
Нами розроблено модель системи управління прямими іноземними інвестиціями в аграрній сфері України, що охоплює всі ієрархічні рівні управління, а саме державний, галузевий, територіальний і виробничий. На кожному ієрархічному рівні вибудовується стратегія залучення іноземних інвестицій з урахуванням конкретних цілей, завдань і пріоритетів. Кожному рівню управління відповідає певний часовий горизонт планування: довгостроковий, середньостроковий, короткостроковий. Державному рівню управління іноземними інвестиціями відповідає довгостроковий строк планування (до 15 років), тобто здійснюється прогнозування. Середньострокове планування (до 5 років) повинно здійснюватися на галузевому й територіальному рівнях у рамках, заданих економічною політикою держави. Короткострокове планування (до 1 року) або оперативне управління відповідає виробничому рівню.
Встановлено, що фінансування освоєння інвестицій в основний капітал підприємств аграрної сфери України за рахунок бюджетних коштів має незначну частину загального фінансування інвестицій в аграрну сферу. Зокрема в 2008 р. частка державного бюджету становила лише 3,8% загального обсягу інвестицій, а використано ці кошти переважно в сфері надання послуг у рослинництві, тваринництві й облаштованості ландшафту (59,6%), хоча частка зазначеної сфери в освоєних інвестиціях мала лише 5%.

Доведено, що в умовах кризи підприємства аграрної сфери не можуть розраховувати на істотне збільшення бюджетних асигнувань. Так, бюджетом 2010 р. для Мінагрополітики передбачалося 7,1 млрд грн. витрат, тобто на 12,5% більше, ніж було виділено в 2009 р. Причому 40% цих витрат було заплановано для фінансування зі спеціального фонду, тобто за рахунок менш стабільних джерел наповнення бюджету. Що стосується витрат розвитку, то їхня питома вага становила 34,5% планових витрат держбюджету для Мінагрополітики, причому 84,3% за рахунок витрат спеціального фонду. Разом із тим державне субсидування - це лише засіб підтримки аграрного розвитку, a не його основне джерело. Головну увагу варто зосередити на залученні інвестицій в підприємства аграрної сфери, на поліпшення загального інвестиційного клімату в країні.
У роботі наголошується, що виходячи з наявного потенціалу, пріоритетним напрямком в середньо- і довгостроковому періодах буде створення й розвиток комплексів із замкнутим технологічним циклом з виробництва сільськогосподарської продукції. Наразі спостерігається досить швидка й висока окупність фінансових вкладень у харчовій і переробній промисловості, у птахівництві й рослинництві.
У цілому проведений аналіз виявив наступні основні причини, що знижують інвестиційну привабливість підприємств аграрної сфери: зношеність значної частини основних засобів; низька капіталізація банківського капіталу; висока вартість кредитів комерційних банків; незадовільний фінансовий стан багатьох агроформувань; недостача власних інвестиційних коштів підприємств через низьку рентабельність; недостатній розвиток інститутів нетрадиційних форм кредитування; закритість інформації про фінансово-господарський стан багатьох акціонерних товариств; нерозвиненість фондового ринку тощо.

Визначено, що оцінка інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери має в обов'язковому порядку ґрунтуватися не тільки на загальноприйнятих методиках аналізу фінансового стану підприємств, але й включати специфічні прийоми дослідження, що враховують галузеві особливості аграрної сфери. Розрахунок необхідних інвестиційних ресурсів для розширення й модернізації виробничої діяльності агроформувань необхідно проводити, виходячи з фактичного обсягу інвестицій, які вкладено самими підприємствами в капітальне будівництво, посадку багаторічних насаджень, придбання довгострокових біологічних активів тощо.

Дослідження показали, що обсяг власних інвестиційних ресурсів аналізованих агровиробників невеликий, причому всі вони зосереджені в сфері капітальних інвестицій. Разом з тим, фінансовий ринок України може принести підприємствам аграрної сфери значний додатковий дохід за умови грамотного вкладення й обігу в ньому вільних фінансових ресурсів. Що стосується капітальних інвестицій, то підприємства аграрної сфери вкладають кошти переважно в придбання основних засобів: НВАО «Масандра» - від 370,0 тис.грн. в 2008 р. до 168,0 тис.грн. в 2010 р., СВК «Каркінітський» - від 2160,0 тис.грн. в 2008 р. до 3769,0 тис.грн. в 2010р., АТОВ «Сімферопольське»- лише 504,0 тис.грн. в 2010 р., ВАТ «Широке» - від 423,0 тис.грн. в 2008 р. до 835,0 тис.грн. в 2010 р., ПАТ «Птахофабрика «Південна» - від 85,0 тис.грн. в 2008 р. до 25,0 тис.грн. в 2010 р.

У четвертому розділі «Механізми підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери» обґрунтовано потребу в інвестиціях для інтенсивного розвитку агроформувань, удосконалені економічні зв'язки з урахуванням інвестиційного потенціалу підприємств аграрної сфери, розроблено підходи щодо формування номінальної доходності фінансового інвестування аграрних підприємств, обґрунтовано механізми формування реальних та фінансових інвестицій в аграрних формуваннях.

Встановлено, що для країни особливого значення набуває розробка довгострокової економічної стратегії розвитку аграрної сфери, яка реалізується у вигляді структурної, інвестиційної, інноваційної політики через планування. Саме планування в різних його формах дозволяє оптимізувати розподіл інвестиційних ресурсів. У цей час аграрна сфера України має лише один варіант розвитку - за рахунок приливу інвестицій як внутрішніх, так і зовнішніх.

В роботі наголошується, що для підприємств аграрної сфери на сучасному етапі найбільший практичний інтерес представляють реальні інвестиції або капітальні вкладення в основні засоби виробництва. Вони діляться на чотири види (сегменти, структури): технологічні, відтворювальні, галузеві й територіальні. Саму високу цінність для агроформувань представляють технологічні капітальні вкладення, під якими розуміються витрати на будівельно-монтажні роботи, придбання машин, устаткування, проектно-дослідну діяльність, формування довгострокових біологічних активів.
Визначено, що економічній стабілізації підприємств аграрної сфери можуть сприяти: збільшення частки капітальних інвестицій у їхньому загальному обсязі до 30 %; розробка системи стимулів для реінвестування фондів агроформувань, пільгове оподаткування прибутку, який буде направлено на інвестиційні цілі, цільове пільгове кредитування, використання методів нарахування прискореної амортизації; перехід до цільової підтримки всіх підприємств аграрної сфери по виробництву основних видів сільськогосподарської продукції, що забезпечать продовольчу безпеку країни.

У результаті дослідження визначено параметри інвестицій, розраховано економічні моделі потреби капітальних вкладень в агроформування. Слід зазначити, що в умовах спаду промислового виробництва, скорочення поставок сільськогосподарських машин та інших засобів виробництва агровиробники можуть успішно розвиватися лише за інтеграційними схемами. Розрахунки показали, що для фермерського господарства на 20 голів корів і з утриманням 20 голів молодняка великої рогатої худоби при продуктивності ріллі 40 ц корм. од. з 1 га необхідно мати ріллі приблизно 43 га, а сільськогосподарських угідь близько 100 га. Крім того, необхідні інвестиції на формування оборотних коштів, співвідношення яких має становити 40-50 коп. на гривню капітальних вкладень.

У роботі потребу інвестицій для підприємств аграрної сфери розраховано з урахуванням зміни цін, індексів подорожчання засобів виробництва, цін на трактори й сільськогосподарські машини. Шляхом варіантних розрахунків і прогнозування визначено продуктивність землі й продуктивність праці. На основі цих даних проведено розрахунки прибутковості виробництва продукції й строку окупності інвестицій.
Встановлено, що удосконалення економічних зв'язків з урахуванням інвестиційного потенціалу допускає наступну послідовність дій: на підставі даних про динаміку валового продукту одержують відносну оцінку економічного становища підприємств аграрної сфери та виявляють тенденції розвитку його діяльності за досліджуваний період; урахування результатів моніторингу за структурою виробництва сільськогосподарської продукції визначають вплив якісного складу й частки капіталовкладень в аграрну сферу; на базі сформованої структури аграрного виробництва оцінюють існуючі тенденції стратегічного розвитку агроформувань.

Визначено, що для поліпшення інвестиційного становища агровиробників необхідно створити національну систему державних гарантій на всьому інвестиційному просторі країни. У цей час ні на загальнодержавному, ні на регіональному рівнях не існує цілісної системи гарантій для приватних інвесторів. З метою підвищення ефективності інвестиційних процесів в аграрній сфері доцільно використовувати різноманітні нефінансові стимули, які можуть бути пов'язані з поліпшенням умов для залучення нових інвесторів.

Доведено, що для активізації структурних перетворень в аграрній сфері й поліпшення інвестиційної привабливості агроформувань необхідно: удосконалити механізм трансформації заощаджень в інвестиції, стимулювати на цій основі інвестиційну діяльність в аграрній сфері економіки; розвивати здорове конкурентне середовище в інвестиційній діяльності, підвищити ефективність капітального будівництва; забезпечувати вітчизняних агровиробників сучасною технікою й устаткуванням за рахунок систем пільгового кредитування придбання техніки й лізингу; оптимізувати систему оподатковування підприємств аграрної сфери (з урахуванням напрямків інвестиційних вкладень); удосконалити управління державними пакетами акцій агровиробників.

Встановлено, що одним з основних напрямків підвищення ефективності управління інвестиційними процесами на рівні агровиробника є використання комплексного підходу до інвестування. Взаємодія елементних проектів у раціонально складеному комплексному проекті носить синергічний характер. При комплексному проектуванні виділяються проекти-донори й проекти-акцептори, основний (стратегічний) і допоміжні проекти.

У процесі дослідженнями нами розроблено методичний підхід щодо оцінки інвестиційного потенціалу підприємств аграрної сфери. На основі даних річних звітів необхідно здійснювати розрахунок 29 основних показників, що характеризують прибутковість виробництва; ефективність управління й ділову активність; ліквідність і фінансову стабільність; ефективність використання землі, та по кожному з яких вибирається краще значення. Таким чином, може сформуватися еталонне агроформування із кращими показниками, реально досягнутими в умовах поточного року. Потім необхідно визначити рейтинг за близькістю всієї сукупності показників конкретного підприємства аграрної сфери до показників еталонного агроформування. Надалі комплексна порівняльна рейтингова оцінка може використатися для визначення місця господарства серед агроформувань регіону і їхнього розподілу за групами.

Визначено, що методичні підходи до оцінки інвестиційних ризиків мають включати імовірність втрат, математичне визначення втрат, середньоквадратичне відхилення можливих значень чистої теперішньої вартості проекту від їх очікуваного значення, варіацію значень чистої теперішньої вартості проекту та дозволяють оцінити ступінь привабливості інвестиційного проекту в аграрній сфері шляхом порівняння його характеристик з індивідуальною для даного інвестора шкалою «ризик – дохідність».

В результаті дослідження розроблено інвестиційну модель інтенсивного типу економічного зростання, яка допускає інвестування капіталу на стадії депресії з метою створення необхідних орієнтирів в інвестиційній політиці з урахуванням фази економічного циклу, у якій перебуває підприємство аграрної сфери на даний момент та допускає правильне розміщення стадій інноваційного процесу за фазами економічного циклу з метою мінімізації глибини кризи.

У п’ятому розділі «Моделювання інвестиційних процесів в підприємствах аграрної сфери» розроблено багатофакторну модель підвищення інвестиційної привабливості підприємств, сформульовано підходи щодо моделювання інвестиційного процесу з урахуванням фази економічного циклу, окреслено модель оптимального фінансування інвестиційного проекту, розроблено моделі інвестиційного розвитку агроформувань, здійснено моделювання економічної ефективності інвестицій в аграрному виробництві.

У дисертації обґрунтовано модель щодо прийняття рішення в інвестуванні, яка включає в себе показники економічного і фінансового аналізу діяльності агроформування та може використовуватися при виборі рішення, що забезпечить найбільший прибуток при найменшій сумі витрат. При проведенні моделювання слід врахувати як можна більше факторів, що дозволить агроформуванню отримати достовірні результати аналізу, що передбачає здійснення аналізу окремо дохідної та витратної частини, а потім визначення ефективності проекту.

Встановлено, що в сучасних умовах України підприємство аграрної сфери, що реалізує інвестиційний проект з екологічним навантаженням, має можливість вибору однієї з двох принципово різних стратегічних альтернатив: передбачити в складі інвестиційних потреб капітальні вкладення на природоохоронні заходи або ж весь обсяг наявних у розпорядженні підприємства капітальних вкладень використати на технологічні й комерційні цілі, виплачуючи за забруднення навколишнього середовища в міру реалізації проекту. Для вибору альтернативи бажано мати критерій порівняння, що дозволяє не прибігати до детального аналізу проектів. Нами пропонується така модель, що базується на підходах врахування особливостей до оцінки інвестиційних проектів у підприємствах аграрної сфери.

Визначено, що від інвестиційної насиченості залежить тривалість і глибина кризи. Інтенсивна природа економічного зростання підприємств аграрної сфери у фазі пожвавлення очевидна, оскільки зростання було індуковано інвестиціями в агроформування на стадії депресії, а екстенсивний характер капіталовкладень у застарілу матеріально-технічну базу й інфраструктуру не створює передумови для подолання негативних явищ. Екстенсивний тип характерний більшою мірою для фази зростання, тому що на стадії пожвавлення є передумови для капіталовкладень в обновлену матеріально-технічну базу і інвестиції екстенсивного характеру в даній фазі для власника, як правило, більш ефективні. 

У дослідженні розроблено аналітичну безперервну модель амортизаційних відрахувань в підприємствах аграрної сфери, яка дозволяє розглянути ступінь оборотності інвестованого капіталу за рахунок амортизаційних відрахувань за допомогою лінійного неприскореного та прискореного способів (рис. 3).


Рис. 3. Аналітична безперервна модель амортизаційних відрахувань в підприємствах аграрної сфери

В роботі наголошується, що швидкість амортизації для лінійного та лінійного прискореного способів не залежить від моменту часу, у який ми її визначаємо. Нелінійні ж способи залежать від моменту часу, тому що амортизація в різні моменти часу різна. Використання даної моделі дозволило розрахувати для групи тракторів АТОВ «Урожайне» Сімферопольського району АР Крим (зі строком роботи 8 років) коефіцієнти оборотності основних засобів за кожним способом нарахування амортизації за весь строк експлуатації (табл. 1).

Таблиця 1

Коефіцієнти оцінки оборотності основних засобів АТОВ «Урожайне» Сімферопольського району АР Крим за 2003-2010 рр.*
	Метод амортизації
	2003р.
	2004р.
	2005р.
	2006р.
	2007р.
	2008р.
	2009р.
	2010р.

	Лінійний
	0,14
	0,24
	0,39
	0,49
	0,64
	0,74
	0,89
	1,0

	За сумою років використання
	0,23
	0,41
	0,59
	0,71
	0,84
	0,90
	0,97
	1,0

	За залишковою вартістю
	0,26
	0,43
	0,59
	0,67
	0,77
	0,81
	0,88
	0,89

	Лінійний прискорений
	0,26
	0,49
	0,76
	1,0
	-
	-
	-
	-


*Джерело: розраховано автором

У процесі дослідження нами розроблено моделі інвестиційного розвитку агроформувань, які являють собою системи причинно-наслідкових зв'язків щодо різних механізмів інвестиційного процесу в аграрній сфері. Сукупність наведених моделей являє собою той простір можливостей, з якого може бути обраний той або інший механізм інвестування з його застосуванням до господарської практики агроформувань.

Сформульована у дослідженні модель оцінки ефективності управління інвестиціями на основі оцінки ступеня захисту інтересів власників в одержанні доходів дозволяє оцінювати ефективність інвестиційного управління в агроформуваннях. Дана модель оцінки ефективності управління інвестиціями може бути застосована для оцінки ефективності управління інвестиціями в динаміці в одному або декількох підприємств аграрної сфери як реальними власниками, так і потенційними. Аналіз у динаміці дозволяє оцінювати ступінь поліпшення або погіршення ефективності управління інвестиціями.

У шостому розділі «Економічні інструменти підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери» розроблено основні напрями вдосконалення інструментів підвищення інвестиційної привабливості агроформувань, окреслено підходи щодо формування інвестиційного іміджу аграрних формувань, опрацьовано заходи щодо активізації лізингової діяльності в підприємствах аграрної сфери.

У дослідженні запропоновано сукупність методичних підходів до обґрунтування й розробки стратегії розвитку інвестиційної діяльності для індивідуального агроформування, дотримання яких дозволить домогтися підвищення ефективності його функціонування. По-перше, головною метою стратегії розвитку інвестиційної діяльності має бути підвищення конкурентоспроможності продукції, для досягнення якої при обґрунтуванні стратегії інвестування необхідно використати всі організаційно-економічні й виробничо-технологічні способи скорочення витрат, підвищення якості продукції, досягнення рівня рентабельності, що дозволяє здійснювати не менш 20-40% інвестицій за рахунок власних джерел. По-друге, обґрунтовано механізм розробки й реалізації стратегії розвитку інвестиційної діяльності на рівні підприємства аграрної сфери. По-третє, вважаємо необхідним обґрунтувати пріоритетні види сільськогосподарської продукції, для виробництва яких надається  державна підтримка. По-четверте, визначено необхідність формування структури наявних ресурсів (трудових, матеріальних, виробничих, фінансових) з погляду ефективності їхнього подальшого використання, обґрунтувати об'єкти інвестування й джерела здійснення інвестиційної діяльності. По-п'яте, обґрунтування й розробка стратегії розвитку інвестиційної діяльності допускає використання кластерних технологій. Однак, кластер не є новим поняттям в економіці, а був добре відомий у СРСР як галузевий принцип управління економікою, а саме - науково-виробничий комплекс.

У дослідженні визначено, що процес формування інвестиційного кластеру має складатися з декількох етапів. На першому етапі необхідно визначити основні напрями розвитку виробничої і науково-технічної діяльності, технічного й технологічного переозброєння агроформувань, науково-дослідної діяльності. На другому етапі будуть розроблятися програми виробництва на довгострокову, середньострокову й короткострокову перспективи, визначатись напрями диверсифікованості виробництва, визначатися інвестиційна політика. На третьому етапі необхідно сформулювати стратегію маркетингу та спрогнозувати ринковий попит на продукцію. На четвертому етапі встановлюється обсяг фінансових ресурсів і джерела інвестування для здійснення програми розвитку підприємств аграрної сфери. На п'ятому етапі визначається ефект співробітництва для кожного учасника вертикально інтегрованої структури. Розв’язання алгоритму дозволило сформувати й описати концептуальну схему інвестиційного кластеру підприємств аграрної сфери України (рис. 4).


Рис. 4. Інвестиційний кластер підприємств аграрної сфери 

Автором дослідження пропонується створення кластеру, який буде формуватися з комплексу елеваторів, що закуповують зерно й пропонують послуги по його зберіганню й переробці. Пріоритетними напрямками проекту будуть: забезпечення зберігання продовольчого й фуражного зерна, у тому числі регіонального запасу продовольчого зерна; виробництво високоякісних комбікормів; розвиток рільництва, яєчного й м'ясного птахівництва й, у перспективі, галузі ВРХ; створення додаткових робочих місць; зниження витрат сільськогосподарської продукції й підвищення експортного потенціалу аграрної сфери країни.
Встановлено, що необхідність залучення кредиту як джерела фінансування оборотних коштів вимагає нині удосконалення механізму кредитування агроформувань. Економічно обґрунтоване вирішення питання про найбільш досконалі методи кредитування може бути знайдено лише на основі врахування характеру кругообігу оборотних коштів підприємств аграрної сфери. Систему кредитування слід створювати з урахуванням сукупного нормативу оборотних активів. Адже сукупний норматив - це основа розмежування власних (оборотного фонду) та позичених (кредиту банку) джерел фінансування оборотних коштів. При забезпеченні такої системи кредитування оптимальність участі кредиту на стадіях кругообігу забезпечується автоматично. Кредит, що покриває наднормативну потребу в оборотних коштах, має повертатися після реалізації продукції.

Визначено першочергові заходи на державному рівні управління щодо створення сприятливого інвестиційного іміджу в підприємствах аграрної сфери, серед яких можна виділити зниження мита на імпорт наукоємного й високотехнологічного устаткування й запасних частин до нього. Потрібно в першу чергу активізувати роботу із закордонними партнерами по узгодженню і взаємному визнанню стандартів і сертифікатів; активізувати роботу посольств і торговельних представництв за кордоном щодо залучення іноземних інвестицій в аграрну сферу; сформувати нормативно-правову базу, що сприятиме надходженню вітчизняних та іноземних інвестицій, у тому числі гарантій, що забезпечують захист прав інвесторів; створити відповідну інфраструктуру в регіонах щодо надання інформаційних, юридичних, консультаційних послуг приватним інвесторам; забезпечити підготовку фахівців по роботі з інвестиційними проектами, у тому числі, в системі вищої школи; організувати обмін інформацією щодо розробки нормативних документів.

Встановлено, що використання лізингу в підприємствах дозволяє перейти на альтернативне кредитування, що в умовах пошуку шляхів забезпечення кредитами є досить актуальним. Саме інвестиційна функція лізингу може бути використана як форма залучення коштів для оновлення основних засобів виробництва. Крім того, лізинг відкриває більш широкі можливості для залучення в галузь іноземного капіталу, адже певна кількість товаровиробників вийшла з кризового стану через катастрофічну недостачу техніки завдяки фінансовому лізингу іноземного капіталу. 

Доведено, що, знаючи прогнозні значення грошового потоку лізингоодержувача, можна спробувати оптимізувати графік погашення платежів лізингоодержувачем за рахунок зміни їх обсягів. Однак, при визначенні обсягів лізингових платежів з урахуванням сезонності і характеру діяльності лізингоодержувача порушується прийнята гіпотеза про рівність лізингових платежів. Таким чином ми отримаємо нові значення обсягів платежів для кожного періоду, що будуть більшою мірою відповідати специфіці діяльності лізингоодержувача та динаміці змін його грошових потоків. Застосування запропонованих у роботі методики розрахунків дозволяють лізингодавцю отримати необхідну інформацію про ймовірність оплати платежів потенційним лізингоодержувачем і оптимізувати процес прийняття рішень щодо доцільності укладання лізингової угоди з тим чи іншим суб'єктом господарської діяльності.

ВИСНОВКИ

В дисертаційному дослідженні здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано нове вирішення актуальної наукової проблеми щодо формування механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери в умовах посилення глобалізаційних процесів, посилення відкритості національного ринку сільськогосподарської продукції, який набуває рис світового масштабу, а також підвищення конкуренції на вітчизняному ринку. На основі одержаних результатів можна зробити наступні висновки і пропозиції.

1. Доведено, що інвестиційна привабливість на макрорівні представляє собою умови, що створено державою для всіх суб'єктів господарювання, а також іноземних інвесторів, для вигідного вкладення інвестиційних ресурсів з метою розвитку національної економіки в цілому та аграрної сфери зокрема. Інвестиційну привабливість на макрорівні можна охарактеризувати наступними критеріями: політична стабільність та її передбачуваність на майбутнє; основні показники, що характеризують стан аграрної сфери; процентні ставки рефінансування центрального банку України, дефіцит бюджету тощо. 
2. Обґрунтовано, що оцінювання інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери економіки слід здійснювати з максимальним урахуванням інтересів потенційних інвесторів; передбачати індивідуальний підхід до відбору оціночних індикаторів, уможливлювати прийняття управлінського рішення завдяки запровадженню інтегрованого комплексного критерію, забезпечувати прозорість оціночного процесу та враховувати внутрішні та зовнішні характеристики. Обов’язковою складовою оцінок має стати система аналітичних обмежень – визначення критичних значень провідних показників, які показують неможливість виконання цілей інвестора та за яких інвестиційна привабливість оцінюється як незадовільна. Аналіз фінансово-економічного стану і потенціалу розвитку підприємства слід засновувати на динамічному принципі порівняльної привабливості і здійснювати на основі ретро-критеріїв і перспективних оцінок з урахуванням впливу планованих інвестицій. Розроблена система інформаційного забезпечення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери, що дозволяє скоротити витрати на передінвестиційній стадії; мінімізувати ризик незворотних інвестицій; суттєво підвищити якість інвестиційних пропозицій та забезпечити їх конкуренто​спроможність.

3. Запропоновано підхід до визначення комплексного інтегрованого критерію в шість послідовних етапів на основі симбіозу матричної і бальної оцінок, що є найбільш зручним у використанні, зрозумілим для користувачів інформації та таким, що уможливлює всебічну і якісну оцінку, дозволяє враховувати мінливі умови внутрішнього і зовнішнього інвестиційного середовища підприємства. Виділено шістнадцять показників, що характеризують вплив інвестиційного клімату країни, регіону і галузі на інвестиційну привабливість підприємства та відповідають потребам індивідуалізації оціночного процесу. Систематизовано показники оцінювання характеристик інвестиційної привабливості підприємства, що утворюються на усіх рівнях її формування, для всебічних й комплексних оцінок та прийняття ефективних інвестиційних рішень.
4. Узагальнення результатів дослідження дало можливість виявити основні причини, що знижують інвестиційну привабливість підприємств аграрної сфери: зношеність значної частини основних засобів; низька капіталізація банківського капіталу; висока вартість кредитів комерційних банків; незадовільний фінансовий стан багатьох агроформувань; недостача власних інвестиційних коштів підприємств через низьку рентабельність; недосконалість розвитку інститутів нетрадиційних форм кредитування; закритість інформації про фінансово-господарський стан багатьох акціонерних товариств; нерозвиненість фондового ринку тощо.

5. Розроблена модель системи управління прямими іноземними інвестиціями в аграрній сфері України охоплює всі ієрархічні рівні управління, а саме державний, галузевий, територіальний і виробничий. На кожному ієрархічному рівні вибудовується стратегія залучення іноземних інвестицій з урахуванням конкретних цілей, завдань і пріоритетів. Кожному рівню управління відповідає певний часовий горизонт планування: довгостроковий, середньостроковий, короткостроковий. На кожному рівні управління прямими іноземними інвестиціями в аграрній сфері може бути використана стратегія залучення іноземних інвестицій, що включає п'ять основних функціональних блоків: формування системи цілей, визначення галузевих і територіальних пріоритетів, розробка заходів щодо управління прямими іноземними інвестиціями, реалізація стратегії, контроль і коректування.

6. Встановлено, що оцінка прибутковості інвестованого капіталу дозволяє відслідковувати ступінь впливу багатьох факторів, що характеризують операційну, інвестиційну та фінансову діяльність підприємств аграрної сфери. Аналізуючи прибутковість інвестованого капіталу, можна розглядати фактори впливу на рентабельність продаж і оборотність капіталу. Тут насамперед варто досліджувати формування чистого прибутку й вплив на нього окремих факторів. Доведено, що інтегральний показник прибутковості інвестицій буде зростати: в результаті збільшення обороту від реалізації продукції, послуг;  зниження витрат на виробництво продукції; зменшення запасів і дебіторської заборгованості таким чином досягнення відповідних результатів при менших інвестиційних ресурсах.

7. У дослідженні визначено, що формування номінальної доходності фінансового інвестування дозволяє управляти прибутковістю та впливати як на розміри, так і на терміни виникнення грошових потоків в підприємствах аграрної сфери. Основним мотивом активних дій інвесторів є прагнення поліпшити свій добробут на основі позитивної прибутковості проведених операцій. Відмова від споживання яких-небудь благ у момент інвестування, згода на зниження ліквідності капіталу інвестора й прийняття ризиків, що пов'язані з майбутньою невизначеністю, - основні економічні постулати забезпечення прибутковості.

8. Визначено, що методичні підходи до оцінки інвестиційних ризиків мають включати імовірність втрат, математичне визначення втрат, середньоквадратичне відхилення можливих значень чистої теперішньої вартості проекту від їх очікуваного значення, варіацію значень чистої теперішньої вартості проекту та дозволяють оцінити ступінь привабливості інвестиційного проекту в аграрній сфері шляхом порівняння його характеристик з індивідуальною для даного інвестора шкалою «ризик – дохідність».

9. В результаті дослідження розроблено інвестиційну модель інтенсивного типу економічного зростання, що допускає інвестування капіталу на стадії депресії з метою створення необхідних орієнтирів в інвестиційній політиці з урахуванням фази економічного циклу, у якій перебуває підприємство аграрної сфери на даний момент та допускає правильне розміщення стадій інноваційного процесу за фазами економічного циклу з метою мінімізації глибини кризи. 

10. Запропонована нами інвестиційна модель потребує визначення внутрішньої норми прибутку, зокрема, у разі вирішення питань доцільності фінансування інвестиційних проектів в аграрній сфері через залучення позичкових коштів за міждержавними кредитними лініями, кредитними програмами і проектами підтримки малого та середнього агробізнесу, який реалізуються за допомогою банківських установ та міжнародних фондів.
11. Визначено, що безперервна модель амортизаційних відрахувань в підприємствах аграрної сфери дозволяє розглянути ступінь оборотності інвестованого капіталу за рахунок амортизаційних відрахувань за допомогою лінійних неприскореного та прискореного способів. Швидкість амортизації для лінійного та лінійного прискореного способів не залежить від моменту часу, у який ми її визначаємо. Нелінійні ж способи залежать від моменту часу, тому що амортизація за таких умов є різною. Застосування розробленої моделі дозволить кожному агроформуванню на основі наукових підходів здійснювати заходи щодо формування ефективної амортизаційної політики, одержувати економічні вигоди, приймати управлінські рішення та у цілому стабілізувати становище агровиробника.

12. Доведено, що застосування моделі визначення ефективності інвестицій на основі оцінки ступеня захисту інтересів власників в одержанні доходів дозволяє прогнозувати ефективність інвестиційного управління в агроформуваннях, які формально не володіють оціненою реальною ринковою вартістю. Для підприємств аграрної сфери за своїми розмірами і обсягом фінансово-господарської діяльності наближеним до агроформувань нашої вибірки для відпрацьовування моделі розрахунок ринкової вартості наближений до реального. 

13. Встановлено, що механізм розробки та реалізації стратегії розвитку інвестиційної діяльності на рівні агроформування враховує стимулювання розвитку різних форм господарювання в аграрній сфері та дозволяє створити сприятливі організаційно-економічні, бюджетно-податкові та інші умови для залучення інвестицій в підприємства аграрної сфери. Все це створює передумови для розробки стратегії розвитку інвестиційної діяльності на рівні господарюючого суб'єкта в аграрній сфері.
14. Доведено, що створення інвестиційного кластеру в рамках територіального агропромислового формування дозволяє полегшити процес узгодження інтересів і взаємодії між партнерами за всім технологічним ланцюгом, сформувати систему управління виробництвом, упорядкувати господарські зв'язки за рахунок спрощення взаєморозрахунків між підприємствами аграрної сфери. 

15. Реалізація методичного підходу щодо використання лізингу в підприємствах аграрної сфери дозволяє лізингодавцю отримати необхідну інформацію про імовірність оплати платежів потенційним лізингоодержувачем і оптимізувати процес прийняття рішень щодо доцільності укладання лізингової угоди з тим чи іншим суб'єктом господарської діяльності. Все це значно покращить графік виплат за рахунок зміни обсягів платежів у відповідності до зміни обсягів прогнозованих грошових коштів лізингоодержувача.
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АНОТАЦІЯ

Майданевич П.М. Механізми та інструменти підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери: теорія, методологія, практика. – Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня доктора економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). – Міжнародний університет бізнесу і права, Херсон, 2012.

Дисертацію присвячено формуванню механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери. У дисертації визначено сутність інвестицій, інвестиційної діяльності та інвестиційних процесів в підприємствах аграрної сфери, окреслено сутність проблеми формування механізмів та інструментів підвищення інвестиційної привабливості аграрних формувань.

Визначено методологічні засади визначення інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери, розвинуто методи оцінювання інвестиційної привабливості аграрних формувань, визначено показники та інформаційну базу дослідження інвестиційної привабливості підприємств аграрної сфери. Розкрито тенденції розвитку підприємств аграрної сфери, проаналізовано використання інвестиційних ресурсів агроформувань, зроблено оцінку інвестиційної привабливості аграрних підприємств.

Обґрунтовано потребу в інвестиціях для інтенсивного розвитку агроформувань, удосконалено економічні зв'язки з урахуванням інвестиційного потенціалу підприємств аграрної сфери, розроблено підходи щодо формування номінальної доходності фінансового інвестування аграрних підприємств, розроблено механізми формування реальних та фінансових інвестицій в аграрних формуваннях.
Розроблено багатофакторну модель підвищення інвестиційної привабливості підприємств, сформульовано підходи щодо моделювання інвестиційного процесу з урахуванням фази економічного циклу, окреслено модель оптимального фінансування інвестиційного проекту, розроблено моделі інвестиційного розвитку агроформувань, здійснено моделювання економічної ефективності інвестицій в аграрному виробництві. Сформовано основні напрями підвищення інвестиційної привабливості агроформувань, окреслено підходи щодо формування інвестиційного іміджу аграрних формувань, удосконалено лізингову діяльність в підприємствах аграрної сфери.

Ключові слова: механізми, інструменти, аграрна сфера, інвестиції, інвестиційна діяльність, інвестиційний клімат, інвестиційна привабливість, інвестиційний потенціал, кластер, аграрне підприємство, логістичний підхід, синергія, моделювання.
АННОТАЦИЯ

Майданевич П.Н. Механизмы и инструменты повышения инвестиционной привлекательности предприятий аграрной сферы: теория, методология, практика. - Рукопись.
Диссертация на соискание ученой степени доктора экономических наук по специальности 08.00.04 - экономика и управления предприятиями (по видам экономической деятельности). - Международный университет бизнеса и права, Херсон, 2012.

Диссертация посвящена формированию механизмов и инструментов повышения инвестиционной привлекательности предприятий аграрной сферы. В диссертации определены сущность инвестиций, инвестиционной деятельности и инвестиционной привлекательности. Установлено, что инвестиционная привлекательность на макроуровне представляет собой условия, созданные государством для всех субъектов хозяйствования, а также иностранных инвесторов, для удобного вложения инвестиционных ресурсов с целью развития национальной экономики в целом и аграрной сферы в частности. Инвестиционную привлекательность на макроуровне можно охарактеризовать следующими критериями: политическая стабильность и ее предсказуемость на будущее; основные показатели, характеризующие состояние аграрной сферы, процентные ставки рефинансирования центрального банка Украины, дефицит бюджета и т.п.
Определены методологические основы оценки инвестиционной привлекательности предприятий аграрной сферы. Установлено, что оценку инвестиционной привлекательности предприятий аграрной сферы экономики следует: осуществлять с максимальным учетом интересов потенциальных инвесторов; предусматривать индивидуальный подход к отбору оценочных индикаторов, делать возможным принятие управленческого решения благодаря внедрению интегрированного комплексного критерия, обеспечивать прозрачность оценочного процесса и учитывать внутренние и внешние характеристики. Обязательной составляющей оценок должна стать система аналитических ограничений - определение критических значений ведущих показателей, показывающих невозможность выполнения целей инвестора и по которым инвестиционная привлекательность оценивается как неудовлетворительная.

Обоснованы методы оценки инвестиционной привлекательности аграрных формирований, определены показатели и информационная база исследования инвестиционной привлекательности предприятий аграрной сферы. Раскрыты тенденции развития предприятий аграрной сферы, проанализировано использование инвестиционных ресурсов агроформирований, сделана оценка инвестиционной привлекательности аграрных предприятий.

Проведенный анализ выявил следующие основные причины, снижающие инвестиционную привлекательность предприятий аграрной сферы: изношенность значительной части основных средств; низкая капитализация банковского капитала; высокая стоимость кредитов коммерческих банков; неудовлетворительное финансовое состояние многих агроформирований; нехватка собственных инвестиционных средств предприятий через низкую рентабельность; недостаточное развитие институтов нетрадиционных форм кредитования; закрытость информации о финансово-хозяйственном состоянии многих акционерных обществ; неразвитость фондового рынка и т.п.

Обоснована потребность в инвестициях для интенсивного развития агроформирований, совершенствованы экономические связи с учетом инвестиционного потенциала предприятий аграрной сферы, разработаны подходы к формированию номинальной доходности финансового инвестирования аграрных предприятий, разработаны механизмы формирования реальных и финансовых инвестиций в аграрных формированиях.
Определено, что беспрерывная модель амортизационных отчислений в предприятиях аграрной сферы позволяет рассмотреть степень обращения инвестированного капитала за счет амортизационных отчислений с помощью линейных неускоренного и ускоренного способов. Скорость амортизации для линейного и линейного ускоренного способов не зависит от момента времени, в которое мы ее определяем. Нелинейные же способы зависят от момента времени, так как амортизация в разные моменты времени различна. Разработанная модель позволит каждому аграрному предприятию на основе научных подходов осуществлять мероприятия по формированию эффективной амортизационной политики, получать экономические выгоды, принимать управленческие решения и в целом стабилизировать положение агропроизводителя.

Разработана многофакторная модель повышения инвестиционной привлекательности предприятий, сформулированы подходы к моделированию инвестиционного процесса с учетом фазы экономического цикла, сформулирована модель оптимального финансирования инвестиционного проекта, разработаны модели инвестиционного развития агроформирований, осуществлено моделирование экономической эффективности инвестиций в аграрном производстве. Сформированы основные направления повышения инвестиционной привлекательности агроформирований, разработаны подходы к формированию инвестиционного имиджа аграрных формирований, совершенствована лизинговая деятельность в предприятиях аграрной сферы.

Установлено, что реализация методического подхода к использованию лизинга в предприятиях аграрной сферы позволит лизингодателю получить необходимую информацию о вероятности оплаты платежей потенциальным лизингополучателем и оптимизировать процесс принятия решений о целесообразности заключения лизингового соглашения с тем или иным субъектом хозяйственной деятельности. Все это значительно улучшит график выплат за счет изменения объемов платежей в соответствии с изменением объемов прогнозируемых денежных средств лизингополучателя.

Ключевые слова: механизмы, инструменты, аграрная сфера, инвестиции, инвестиционная деятельность, инвестиционный климат, инвестиционная привлекательность, инвестиционный потенциал, кластер, аграрное предприятие, логистический подход, синергия, моделирование.
ANNOTATION

Petr Maydanevich. The mechanisms and tools of increase of investment appeal of the enterprises of agrarian sphere: theory, methodology, practice. – Manuscript.
Dissertation on the receipt of scientific degree of doctor of economic sciences after specialty 08.00.04 – economy and management of enterprises (after the types of economic activity). – an International university of the business and law, Kherson, 2011. 

The dissertation is devoted to formation of mechanisms and tools of increase of investment appeal of the enterprises of agrarian sphere. In the dissertation the essence of investments, investment activity and investment processes in the enterprises of agrarian sphere, the essence of a problem of formation of mechanisms and tools of increase of investment appeal of agrarian formations are shown.
The methodological bases of definition of investment appeal of the enterprises of agrarian sphere are determined, methods of an estimation of investment appeal of agrarian formations are advanced, parameters and information base of research of investment appeal of the enterprises of agrarian sphere are determined. Tendencies of development of the enterprises of agrarian sphere are opened, use of investment resources is analyzed, the estimation of investment appeal of the agrarian enterprises is made.
The requirement for investments for intensive development economic relations is proved in view of investment potential of the enterprises of agrarian sphere, approaches to formation of nominal profitableness of financial investment of the agrarian enterprises are developed, mechanisms of formation of real and financial investments in agrarian formations are developed.
The multifactorial model of increase of investment appeal of the enterprises is developed, approaches to modeling investment process are formulated in view of a phase of a business cycle, the model of optimum financing of the investment project is formulated, models of investment development are developed, modeling economic efficiency of investments in agrarian manufacture is carried out. The basic directions of increase of investment appeal are generated, approaches to formation of investment image of agrarian formations, leasing activity in the enterprises of agrarian sphere are developed.
Keywords: mechanisms, tools, agrarian sphere, investments, investment activity, investment climate, investment appeal, investment potential, cluster, agrarian enterprises, the logistical approach, synergy, modeling.
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