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Німеччина

 

223,380

 

225,187
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4,380
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7,854
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1,456

 

Іспанія

 

48,819

 

53,800

 

55,603

 

62,367

 

58,136

 

65,597

 

77,598

 

84,804

 

Франція

 

118,108

 

121,118
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63,730
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71,938
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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Успішне здійснення реформ у фінансово-банківській сфері  України, структурна перебудова економіки й прискорення темпів господарського зростання нашої держави значною мірою залежать від розробки та впровадження ефективної стратегії взаємодії її економічних інститутів з міжнародними ринками капіталу як джерела надходження новітніх банківських технологій та фінансових ресурсів.

Запровадження єдиної європейської валюти спричинило значні зміни на регіональному ринку банківських послуг і капіталу, а також мало суттєві наслідки для структури як світової валютно-фінансової системи, так і місцевих фінансових ринків. У зв’язку з цим, розвиток європейських ринків банківських послуг і капіталу набув динамічного характеру, а його зростання – рис багатовекторності. Однією з провідних тенденцій інтеграційних процесів у Європейському Союзі стало формування спільного кредитно-фінансового простору як першочергового чинника економічного зближення європейських країн, стійкої підвалини конвергенції та консолідації їх господарської діяльності. Поштовхом для дослідження даної проблематики стали європейський вибір економічної інтеграції України, потужна експансія транснаціонального банківського капіталу у вітчизняний фінансовий сектор, а також пошуки не тільки механізмів впровадження європейських принципів і стандартів банківського регулювання, а й новітніх кредитних інструментів стимулювання інноваційного розвитку та реалізації євроінтеграційної стратегії нашої держави. 

Актуальність наукової розробки згаданої теми зумовлюється ще дією ряду взаємопов’язаних факторів. По-перше, стабільний розвиток зовнішньоекономічних зв’язків країни залежить від адекватної системи міжнародних кредитних відносин, яка формує економічні передумови залучення фінансових потоків у економіку перехідного типу. По-друге, задля розбудови власної оптимальної моделі розвитку та регулювання ринку банківських послуг з урахуванням особливостей економічного розвитку України необхідним є визначення економічних засад адаптації до європейських принципів, методів та інструментів регулювання ринку позичкових капіталів. По-третє, враховуючи спрямованість стратегічного курсу нашої держави на приєднання до європейських інтеграційних процесів, вагомого значення для неї набувають вивчення та переосмислення досвіду запровадження моделі сталого економічного розвитку ЄС.

 Серед зарубіжних вчених, які зробили значний внесок у розвиток теорії та практики формування спільного кредитного ринку Європейського Союзу, слід відзначити дослідження Б.Баласси, Т.Бейомі, Д.Біля, П.Бодіно, І.Ван Левельда, М.Грусона, К.Дауда, Р. Де Хааса, Н.Діхела, Е.Доруччі, Т.Паско, Ж.Перар, П.Робсона, П.Стріттена, К.Фабрі, В.Ферінга, С.Шмідта та ін.

Кількісні та якісні зміни, що відбуваються в процесі розвитку та вдосконалення спільного кредитного ринку Європейського Союзу, потребують наукового осмислення та практичного вирішення засобами економічної політики. Методологічні та інституційні аспекти формування спільного кредитного ринку ЄС, перспективи міжнародних кредитних відносин України в умовах євроінтеграції досліджені у роботах таких вітчизняних науковців, як В.Батрименко, М.Безнощенко, О.Береславська, А.Вересюк, О.Власюк, Н.Галан, Н.Городнича, О.Дзяд, А.Кандєєва, Р.Кашпір, Е.Лакосник, С.Максименко, В.Мазуренко, С.Мельников, А.Мороз, А.Неділько, Д.Расшивалов, Н.Рязанова, М.Савлук, О.Савченко, І.Софіщенко, А.Сухоруков, В.Чужиков, Т.Шемет та ін.

Фундаментальні проблеми міжнародного регулювання економіки, глобалізації економічних процесів, інтеграції українських кредитно-фінансових установ у світовий економічний простір знайшли своє відображення у працях видатних українських вчених-економістів: В.Будкіна, В.Вергуна, А.Гальчинського, О.Єременка, А.Кредісова, Д.Лук’яненка, З.Луцишин, О.Мозгового, О.Олексієнка, Ю.Пахомова, О.Рогача, А.Румянцева, В.Сіденка, С.Соколенка, В.Федосова, А.Філіпенка, С.Циганова, О.Шарова, Т.Шарової, О.Шниркова та ін.

Суттєвий внесок у розробку даної проблематики зробили представники економічних наукових шкіл інших країн СНД, зокрема Росії. Серед них слід відзначити роботи С.Андрєєва, А.Бикова, Є.Громогласової, А.Добронравова, З.Зайнашевої, І.Єпішевої, Л.Красавіної, В.Маклакова, С.Моісєєва, В.Піщика, П.Сьомікової, М.Стрєжнєвой, А.Суетіна, А.Удовенко, Л.Хомякової, В.Шемятєнкова, Ю.Шишкова та ін. 

Однак переважна більшість наукових праць, присвячених розгляду аспектів функціонування системи сучасних кредитних відносин в ЄС, зорієнтована на дослідження загальних тенденцій розвитку міжнародної системи кредитних відносин та діяльності її суб'єктів. Менше уваги приділяється аналізу проблем валютно-фінансових чинників створення спільного кредитного ринку в країнах, що до нього інтегруються. Крім того, у сучасній економічній літературі ще не повною мірою досліджувались структурні складові, інструментарій та базові категорії системи спільного кредитного ринку країн ЄС. Розвиток ринку фінансових послуг України потребує обґрунтування можливої адаптації до європейських кредитних механізмів комунітарного регулювання.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами темами. Дисертація виконана на кафедрі світового господарства і міжнародних економічних відносин згідно з планом науково-дослідних робіт за темами “Механізм взаємодії економіки України зі світовим господарством в умовах  глобалізації” (ДР №01БФО 48-01), та ”Інтеграційна стратегія входження України в європейський економічний простір” (ДР № 06БФО48-01), які є складовою наукових досліджень Інституту міжнародних відносин Київського національного університету імені Тараса Шевченка у рамках Комплексних наукових програм Київського національного університету імені Тараса Шевченка “Наукові проблеми державотворення України” (2001-2005 рр.) і “Наукові проблеми сталого державного розвитку України” (2006-2010 рр.).

Мета і завдання дослідження. З огляду на науково-практичну актуальність теми і результати дослідження окремих її аспектів в економічній літературі метою дисертаційної роботи є теоретичне осмислення специфічних закономірностей формування новітньої парадигми регіоналізації міжнародних кредитних ринків під впливом глобалізації світової економіки, виявлення особливостей консолідації й уніфікації кредитних відносин в Європейському Союзі та визначення шляхів впровадження нових  кредитних механізмів стимулювання інноваційного розвитку регіонів України у ринкових умовах господарювання.

Комплексний підхід до реалізації поставленої мети дисертаційної роботи зумовив необхідність розв'язання в ній низки важливих завдань дослідження:

· розкрити макроекономічні й інституціональні особливості процесів та факторів регіоналізації системи міжнародних кредитних відносин в умовах глобалізації;

· визначити суттєві риси, методи та інституціонально-господарську структуру функціонування спільного ринку ЄС;

· виявити основні господарські елементи спільного кредитного ринку ЄС та механізми їх використання у міжнародних фінансових відносинах; встановити дієвість їх інфраструктури, ефективність в сучасних умовах світової економіки;

· провести комплексний аналіз інструментів, форм та рівнів кредитного механізму стимулювання інноваційного розвитку регіонів Європейського Союзу, враховуючи їх системоутворююче значення для розвитку інфраструктури ринку фінансових послуг; 

· здійснити порівняльний аналіз особливостей конвергенції механізмів ринку банківських послуг в умовах фінансової консолідації європейських країн;

· розробити модель взаємозалежності запровадження сучасних кредитних механізмів стимулювання економічної активності й інноваційного розвитку регіонів та ефективності використання фінансових ресурсів у економіці перехідного типу;

· обґрунтувати цілі, завдання та методи механізму регулювання спільного кредитного ринку ЄС з метою запровадження в Україні сучасних форм і технологій банківських послуг.

Об'єкт дослідження – система сучасних кредитних відносин Європейського Союзу в умовах глобалізації та регіоналізації світової економіки.

Предметом дослідження є економічний механізм формування спільного кредитного ринку Європейського Союзу.

Методи дослідження. Методологічну базу дисертаційного дослідження становлять теоретичні напрацювання світової фінансової думки, концептуальні положення су​часної економічної теорії, монографічна та наукова література, роботи відомих віт​чизняних і зарубіжних вчених з питань валютно-фінансової системи, кредитно-фінансових інституцій та міжнародних розрахунково-кредитних відносин. Фактологічною базою дослідження є статистичні дані міжнародних фінансових установ, національні статистичні довідники, фактологічні дані монографічної та періодичної літератури, звітні дані банків країн ЄС, Європейського центрального банку, Національного банку України та комерційних банків нашої держави. Методологічний апарат дослідження складають: загальнонаукові методи (діалектичний метод пізнання, наукова індукція та де​дукція, метод порівняння і синтезу (підрозділи 1.1.; 1.2. і 2.1.);  визначення прямих та зворотніх зв’язків між економічними явищами та процесами (підрозділ 2.2.); абстракція (зокрема, при розкритті валютно-фінансових чинників формування спільного кредитного ринку ЄС (підрозділ 1.3.). Крім того, у роботі використані інші методи теоретичного та емпіричного дослідження, окремі різновиди як загальноприйнятих наукових принципів, так і спеціальних принципів науково-економічного пізнання: творчо-критичний та описово-аналітичний (наприклад, у підрозділі 3.1.), метод мікро- і макроекономічного аналізу (підрозділи 1.2. і 2.3.); метод історизму (наприклад, при визначенні передумов та етапів формування економічних засад імплементації європейських принципів регулювання банківської діяльності в Україні (підрозділ 3.1.); статистичний метод (підрозділи 2.1. і 2.2.), метод економічного моделювання (підрозділ 3.2.).

Наукова новизна одержаних результатів полягає у розкритті теоретичних засад і практичних аспектів становлення новітньої парадигми регіональних кредитних ринків в умовах глобалізації, визначенні механізму взаємозв’язку формування спільного кредитного ринку і фінансової стабільності в ЄС.

У процесі дослідження автором були одержані такі найсуттєвіші наукові результати, які розкривають його особистий внесок у розробку проблеми, що досліджується, та конкретизують новизну роботи:

вперше:

· здійснено систематизацію методів формування спільного кредитного ринку ЄС та складових його організаційно-економічної інфраструктури. Обґрунтовано, що реалізація цілей утворення динамічного і конкурентоздатного спільного кредитного ринку ЄС спирається на директивні механізми регулювання банківської діяльності Європейського центрального банку та на інтеграцію галузевих та локальних спеціалізованих ринків кредитно-фінансових послуг. Серед останніх виділено: 1) надання транскордонного характеру ринку іпотечного та споживчого кредитування; 2) уніфікацію механізмів ринку синдикованих банківських позик; 3) стандартизацію розрахунково-касового обслуговування в європейських країнах;

· запропоновано економіко-математичну модель взаємозалежності запровадження сучасних форм кредитних відносин та ефективності використання фінансових ресурсів і розвитку інновацій на регіональному рівні в економіці транзитивних країн. На прикладі ЄС доведено, що запровадження інститутів гарантійного забезпечення, регіональних агентств сприяння експорту, напівдержавних установ страхування ризиків створює умови для ефективного використання фінансових ресурсів та викликає мультиплікаційний ефект капіталізації інвестицій на регіональних ринках;

· виокремлено засади господарської взаємодії інститутів Європейського Союзу різних рівнів (наднаціональних, національних, регіональних) у сфері кредитування орієнтованих на експорт галузей промисловості, дослідних розробок з освоєння виробництва наукоємної продукції, закупівлі обладнання для розвитку експортного потенціалу депресивних регіонів. Виявлено зміщення акцентів у концепції стимулювання регіонального розвитку європейських країн у бік її економізації та комерціалізації. Встановлено, що реалізація головних завдань комунітарного регулювання інноваційного розвитку регіонів ЄС забезпечується шляхом використання сучасних кредитних інструментів: проектного фінансування та діяльності агентств гарантійного забезпечення;

удосконалено:

· інституційні інструменти валютно-фінансової інтеграції європейських країн, зокрема визначені пріоритетні напрями конвергенції механізмів ринку кредитно-банківських послуг в умовах фінансової консолідації країн ЄС, що полягають в уніфікації банківського законодавства та стандартизації розрахунково-платіжного обслуговування в рамках єдиного європейського платіжного простору;

· визначення категорії комодитизації кредитно-фінансових послуг в країнах ЄС. Її зміст полягає у: 1) концентрації більшої частини послуг для користувачів фінансових ринків в межах інвестиційно-банківських конгломератів, які поєднують кілька типів фінансового по​середництва та надають універсальні фінансові послуги; 2) об'єднанні комерційних банків з інвес​тиційними або зі страховими компаніями у формі злиття різнотипних ринкових сегментів. Це дає можливість забезпечити комплексне обслуговування клієнтів, знизити його собівартість, а також  збільшити ефективність управління ризиками; 

дістали подальшого розвитку:

· систематизація механізмів взаємодії ендогенних та екзогенних факторів формування спільного кредитного ринку Європейського Союзу. Виявлено діалектичний взаємозв’язок між запровадженням євро, як макрофінансової передумови формування спільного європейського кредитного ринку, розвитку його інфраструктури та ендогенними чинниками створення спільного кредитного ринку ЄС. Останні пов’язані з мікрорівнем кредитно-фінансової діяльності, де посилились тенденції глобалізації банківських послуг, зростання конкурентних переваг великих банків, що мають розвинуту транс’європейську філіальну інфраструктуру і мережу банків-кореспондентів;

· розкриття сутності та рис експансії транснаціонального банківського капіталу в перехідних економічних системах. Встановлено, що діяльність міжнародних банківських груп сприяє здешевленню кредитних ресурсів та підвищенню конкуренції на ринку фінансових послуг. Водночас створюються передумови залежності національно-господарських систем від зовнішніх “шоків” за умов високої мобільності спекулятивного та фіктивного капіталів. З метою запобігання негативним наслідкам присутності транснаціонального банківського капіталу (особливо в контексті лібералізації ринку банківських послуг як умови вступу України до СОТ) аргументовано доцільність посилення ролі державних банків і багатофункціональних кредитно-інвестиційних холдингів за участю держави у вітчизняній фінансовій системі;

· обґрунтування необхідності інтенсифікації взаємодії вітчизняних фінансових установ з кредитною системою ЄС через їх участь у діяльності європейських кредитно-фінансових інститутів, активізації заходів щодо вступу України до Банку розвитку Ради Європи (Council of Europe Development Bank (CEB)) з метою використання гарантійних механізмів забезпечення фінансування цільових програм сталого розвитку національної економіки. 

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що положення та висновки даного дослідження можуть бути використані у діяльності органів виконавчої та законодавчої влади при розробці напрямів ринкової трансформації в Україні та зовнішньоекономічної стратегії, в тому числі для прискорення процесу гармонізації регуляторних положень у сфері кредитно-фінансових послуг нашої держави з нормами та стандартами Європейського Союзу і Світової організації торгівлі.

Матеріали дослідження можуть становити практичний інтерес для кредитно-фінансових установ, які здійснюють діяльність у галузі експортного кредитування, міжнародних розрахунків та платежів. Крім того, матеріали роботи можуть бути використані в навчальному процесі при викладанні курсів, спецкурсів і підготовці навчально-методичної літератури з питань функціонування системи кредитно-фінансових відносин, регулювання руху фінансових потоків, регламентації діяльності транснаціональних банків та їх дочірніх установ, забезпеченні виконання зобов’язань за зовнішньоекономічними угодами. Сформульовані в дисертаційній роботі рекомендації були враховані в практичній діяльності акціонерного комерційного банку “ХФБ-Банк Україна” (довідка №12-03/VIII від 31.05.2006 р.). Результати дисертаційного дослідження впроваджено в процесі діяльності Комітету Верховної Ради України з питань фінансів та банківської діяльності (довідка №06-10/10-322 від 11.05.2006 р.). Окремі положення дисертаційного дослідження були використані в навчальному процесі Українського державного університету економіки і фінансів при Міністерстві фінансів України під час викладання та розробки методичного забезпечення нормативних дисциплін “Фінансові аспекти зовнішньоекономічних зв’язків”, “Міжнародне фінансове право”, “Міжнародні стратегії економічного розвитку” (довідка №323 від 14.09.2006 р.).

Особистий внесок автора. Дисертаційна робота є закінченим науковим дослідженням, що самостійно виконане автором і має наукове й практичне значення.

Апробація результатів дослідження. Основні положення та наукові результати дослідження було обговорено і схвалено на засіданнях кафедри світового господарства і міжнародних економічних відносин Інституту міжнародних відносин Київського національного університету імені Тараса Шевченка, а також на шести міжнародних науково-практичних та науково-теоретичних конференціях в Україні, зокрема на конференції молодих вчених “Актуальні проблеми міжнародних відносин” (м. Київ, ІМВ КНУ імені Тараса Шевченка, 14 жовтня 2004 р.); на конференції молодих вчених “Актуальні проблеми міжнародних відносин” (м. Київ, ІМВ КНУ імені Тараса Шевченка, 27 жовтня 2005 р.); на конференції молодих вчених “Актуальні проблеми міжнародних відносин” (м. Київ, ІМВ КНУ імені Тараса Шевченка, 18 жовтня 2007 р.); на Всеукраїнській науково-практичній конференції вчених та спеціалістів “Проблемы управления предпринимательством в современных условиях” (м. Ялта, Таврійський національний університет імені В.І.Вернадського, 9-12 листопада 2005 р.); на ІІ Міжнародній науково-практичній конференції “Развитие внешнеэкономической деятельности в условиях глобализации” (м. Сімферополь, Таврійський національний університет імені В.І.Вернадського, 20-21 квітня 2006 р.); на IV Міжнародній науково-практичній конференції “Стратегія інвестування промислового виробництва в Україні” (м. Київ, КНУ імені Тараса Шевченка, 14-15 квітня 2006 р.).

Публікації. Основні наукові та прикладні результати дисертаційного дослідження опубліковано у 7 наукових працях (загальний обсяг 2,3 друк. арк.), з них 5 статей у провідних фахових виданнях і збірниках наукових праць, 2 – у матеріалах та тезах конференцій.

Структура та обсяг дисертації. Структура роботи зумовлена метою і завданням дослідження, складається зі вступу, трьох розділів (8 підрозділів), висновків, списку використаних джерел та 7 додатків на 9 сторінках. Загальний обсяг дисертації становить 188 сторінок, у тому числі 7 таблиць та 21 рисунок. Список використаних джерел налічує 257 позицій на 22 сторінках.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, показано ступінь її розробки, зв'язок роботи з науковими програмами і темами, визначено об'єкт, предмет, мету і завдання дослідження, наукову новизну одержаних результатів та їх практичне значення.

У першому розділі ”Теоретико-методологічні основи дослідження спільного кредитного ринку” проаналізовано основні теоретичні концепції формування регіональних кредитних ринків в умовах глобалізації та інтернаціоналізації світового господарства. Теоретично зміст категорії спільного кредитного ринку Європейського Союзу розкривається у дослідженні як відносно незалежна форма прояву сучасних міжнародних валютно-фінансових відносин, яка виникла у результаті взаємодії процесів фінансової глобалізації та міжнародної економічної інтеграції, що домінують на мета- та мегарівнях світової економіки. 

Визначено місце категорії спільного кредитного ринку в сучасних концепціях глобалізації та регіоналізації міжнародних фінансових відносин. Так, зміст категорії регіональних фінансових ринків поглиблюється і суттєво доповнюється поняттям спільного кредитного ринку, котрий формується в Європейському Союзі, сутність якого полягає у створенні умов для вільного переміщення капіталу через кордони, гармонізації систем корпоративного оподаткування в рамках Європейського Союзу з метою уникнення диспропорцій у банківських інвестиціях на його території, одержанні банками права засновувати свої філії, відділення та представництва і надавати широкий перелік визначених видів фінансових послуг на всій території ЄС, а також  встановленні єдиних норм і правил для емітентів корпоративних цінних паперів. 

Автор підкреслює, що формування еко​номічного і валютного союзу та введення євро стало етапом докорінних змін всієї системи грошово-кредитних відносин у країнах ЄС та трансформації європейської фінансової системи на шляху до запровадження спільного кредитного ринку. Зокрема, стрімкого розвитку набули процеси консолідації регуляторних органів та фінансової інфра​структури. Про це свідчать перехід до функціонування Європей​ської системи центральних банків (ЄСЦБ) та Європейсь​кого центрального банку (ЄЦБ), а також посилення ролі Європейсь​кого інвестиційного банку (ЄІБ). Розпочалася важлива робота щодо створення ЄЄПП (Єдиного європейського платіжного простору – Single Euro Payments Area (SЕРА), у тому числі запровадження спільних стандартів ЄС у сфері масових електронних платежів. Суттєве зростання загальних обсягів європейського ринку позичкових капіталів (з $20 трлн. у середині 90-х років ХХ-го ст. до $35 трлн. у 2006 р.) і розширення спектра фінансових послуг спричинили певні інфраструктурні зміни та відповідне організаційне переозброєння кредитних механізмів ЄС. 

У роботі наголошується на особливій ролі запровадження євро, що створило макрофінансові передумови для формування спільного європейського кредитного ринку та розвитку його інфраструктури. Крім того, зростання ролі євро в міжнародних фінансових відносинах зумовило ряд суттєвих структурних трансформацій на фінансових ринках європейських країн: 1) у результаті зникнення валютного компонента на фінансовому ринку відбуваються поступова універсалізація умов випуску цінних паперів емітентами країн ЄС, підвищення ступеня відкритості національних ринків і як наслідок – посилення конкуренції між ними; 2) значних змін зазнали правила, що регулюють діяльність європейських фінансових ринків, унаслідок чого зросла роль інституціональних інвесторів; 3) відбулась реорганізація принципів формування інвестиційних портфелів – на зміну валютній диверсифікованості в управлінні приватними портфелями інвестицій прийшов розподіл ресурсів і продуктів за сегментами ринку (інструменти рефінансування, державні облігації, акції приватних компаній).

Становлення моделі спільного кредитного ринку викликало зміцнення процесів концентрації та централізації у банківській сфері не лише на національному, а й на загальноєвропейському рівні, злиття фондових бірж ряду країн ЄС, а також різке зростання обсягів емісії цінних паперів. Дані явища, крім макрофінансових передумов, формують ендогенні чинники створення спільного кредитного ринку Європейського Союзу, пов’язані з мікрорівнем кредитно-фінансової діяльності. 

Із впровадженням євро посилились тенденції глобалізації банківських послуг на європейському ринку. Конкурентні переваги одержують великі банки, що мають розвинуту філіальну інфраструктуру і мережу банків-кореспондентів, безперечним доказом чого є найдорожча угода в історії банківської діяльності – угода про купівлю британською групою Barclays голландської групи ABN AMRO у 2007 р. за $91,1 млрд.

Зазначені тенденції, на думку автора, на сучасному етапі зумовлюють становлення новітньої господарської архітектури всього Європейського Союзу. З одного боку, поліпшується формування інституціональної складової спільного кредитного ринку ЄС, а з іншого – наріжним каменем господарської і валютної інтеграції стає його функціонування не тільки як фактора сталого розвитку європейських країн, а й як поєднувального пускового механізму економічного розвитку всіх національно-господарських систем Європейського Союзу.

Критичний аналіз формування спільного кредитно-фінансового простору ЄС у цілому, зокрема у сфері страхування, обігу цінних паперів і функціонування інвестиційних фондів, дав можливість з’ясувати, що в ЄС фінансові інститути мають право (і користуються ним) вести підприємницьку діяльність за межами країни, резидентами якої вони є, а нагляд за діяльністю суб’єктів фінансового ринку, як і на попередніх етапах європейської економічної інтеграції, здійснюють національні регуляторні органи.

Виявлено, що диверсифікація фінансових ризиків і використання нових можливостей сек’юритизації цінних паперів (особливо іпотечних облігацій) в умовах формування спільного кредитного ринку ЄС співіснують та взаємодоповнюють одна одну як дві взаємозалежні тенденції. По-перше, активізація використання інструментів диверсифікації фінансових ризиків та сек’юритизації боргових зобов’язань призводить до зростання та модернізації кредитного ринку, а по-друге, курс європейської спільноти на зближення та взаємопроникнення фінансових систем спрямований (а іноді є каталізатором) на поширення даних інструментів.

На основі розглянутих у дисертації напрямів розвитку валютно-фінансових відносин європейських країн констатовано, що спільний кредитний ринок ЄС як складова світового ринку запозичень має органічний і комплексний характер, є складною внутрішньоструктурованою системою ринкових відносин і найвищим ступенем господарської та валютної інтеграції в рамках Європейського Союзу. Головні елементи цієї структури такі: 1) організаційно-правові механізми функціонування (Європейська система центральних банків, Директивний механізм регулювання банківської діяльності в ЄС, розрахунково-платіжна система TARGET, Єдиний європейський платіжний простір); 2) інструменти господарської взаємодії ринків споживчого кредитування, іпотечних боргових цінних паперів та синдикованих позик.

У другому розділі ”Інституціонально-господарські механізми формування спільного кредитного ринку Європейського Союзу” проведено комплексне дослідження особливостей формування спільного кредитного ринку ЄС у глобальному середовищі та впливу фінансової глобалізації на його інституційну інфраструктуру, що включає в себе ретроспективний та перспективний аналізи модифікації сучасних форм кредитних відносин в ЄС, розгляд причин і наслідків комодитизації банківських послуг, оцінку структурних зрушень у механізмах ринку позичкового капіталу в умовах фінансової консолідації європейських країн.

Проведений автором дисертаційної роботи аналіз чинників, що зумовлюють напрями структурних зрушень на кредитному ринку ЄС, дозволив визначити сукупність взаємопов’язаних науково-практичних завдань, механізм вирішення яких на сучасному етапі розвитку Європейського Союзу є комплексним і системним. Підкреслюється провідна роль конвергенції ринку кредитно-банківських послуг в умовах  фінансової консолідації європейських країн у глобальному конкурентному середовищі.

Функції і переваги конвергенції сучасних кредитних інструментів фінансової системи ЄС полягають передусім у формуванні єдиного законодавчого поля – як у загальноекономічній площині розвитку Європейського Союзу, так і у сучасній моделі спільного кредитного ринку, зокрема в утвердженні новітньої концепції комунітарного розвитку ЄС, необхідності прискорення темпів запровадження інновацій та підвищенні показників експортного потенціалу європейських країн (особливо у регіональному аспекті) (рис. 1).

Автор особливо наголошує на комплексному характері структурних зрушень розрахунково-платіжних механізмах кредитного ринку Європейського Союзу. Інституціональною основою фінансової консолідації в межах ефективно діючої системи спільного кредитного ринку ЄС має стати єдиний розрахунково-платіжний механізм європейських країн у вигляді пан’європейської автоматизованої клірингової палати (pan-European Automated Clearing House - РЕ-АСН) та Єдиного європейського платіжного простору (Single Euro Payments Area - SЕРА).
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Досліджуючи множинний характер кредитних відносин в ЄС, автор підкреслює, що реалізація цілей утворення динамічного і конкурентоздатного на глобальному рівні спільного кредитного ринку ЄС спирається на проміжні ланки інтеграції галузевих і локальних спеціалізованих ринків фінансових та банківських послуг, зокрема шляхом надання механізмам споживчого й іпотечного кредитування транскордонного характеру, а також стрімкого зростання ринку синдикованих позик.

У дисертації доведено, що на сучасному етапі ринок синдикованих позик в ЄС можна визначити як розвинутий, прибутковий, придатний для великих компаній, де учасники виграють від збільшення ліквідності та інтеграції ринку. Автор наголошує, що синдиковані позики, окрім надання банкам можливості розподіляти кредитний ризик, дозволяють їм диверсифікувати свій портфель, географічну і галузеву структуру. Так, розвиток цілісного ринку синдикованих позик у Європейському Союзі вельми сприяє отриманню позичальниками додаткових джерел фінансування, а також забезпечує банкам з європейських країн рівні умови, дозволяючи здобувати більш надійні мандати у ролі банка-керівника синдикату поза межами регіону. 

Особливий акцент у дослідженні зроблено на тому, що високий рівень іпотечного кредитування у країнах ЄС став можливим, насамперед, завдяки розвитку та функціонуванню потужного вторинного іпотечного ринку, на якому діють як банки, так і спеціалізовані кредитні установи. Важливими складовими функціонування іпотечного ринку є розгалужена система страхування, розробка та уніфікація стандартів іпотечного кредитування в ЄС, розвинутий фондовий ринок тощо. Разом з тим, у порівнянні з ринком США іпотечне кредитування в ЄС-15 має потенціал для подальшого зростання (рис. 2).

Кінцевим результатом заходів, що здійснюються у даній сфері, мають стати як створення додаткових переваг кредиторів і споживачів банківських послуг в європейських країнах, так і зростання ефективності економічного сектора Євросоюзу в цілому. В дослідженні наголошується, що основні регуляторні заходи на наднаціональному рівні спрямовані на усунення перешкод, які заважають розвитку транскордонного і відкритого ринку іпотечного кредитування в ЄС. Результати даної політики дають про себе знати навіть у короткостроковому періоді. Зокрема, загальний обсяг іпотечних кредитів, що дорівнював $3,7 трлн. у 2003 р. зріс до [image: image3.wmf] 
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Одним із найсуттєвіших зрушень на європейському ринку позичкових капіталів стала трансформація ринку споживчого кредитування. Найголовнішими чинниками цього є: укріплення євро, зміни у поведінці споживачів і підвищення їх прибутків, зростання конкуренції, технологічні й фінансові інновації, а також використання автоматичних засобів оцінки кредитоздатності й відносин із споживачем. У результаті значного поширення даного типу послуг в ЄС деякі банки переорієнтували свою діяльність на споживче кредитування. Спеціалізовані кредитні організації європейських країн в умовах конкурентного тиску з боку банківських установ переорієнтовуються на інші сфери кредитування (табл. 1).
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На основі проведеного в дослідженні аналізу системи сучасних кредитних інструментів формування новітньої моделі інноваційного розвитку регіонів Європейського Союзу автором обґрунтована важливість спільної європейської політики у сфері надання державами як гарантійних зобов'язань щодо кредитних ресурсів, котрі залучаються уповноваженими банками для забезпечення оборотними коштами підприємств й організацій, орієнтованих на експорт виробленої продукції, так і гарантійних зобов'язань та страхування експортних кредитів. У рамках удосконалення механізму фінансової підтримки європейських експортерів формується сучасна концепція господарської взаємодії інститутів різних рівнів (наднаціональних, національних, регіональних) з метою запровадження інноваційної моделі комунітарного розвитку регіонів ЄС.

Розгляд новітньої архітектури спільного кредитного ринку європейських країн показав, що найважливішим елементом даної моделі, так званим пусковим механізмом є саме економічні важелі реалізації інноваційної або експортоорієнтованої політики регіонального розвитку ЄС, де пріоритетними інструментами виступають: 1) проектне фінансування; 2) підтримка інноваційного розвитку малих та середніх підприємств шляхом інвестиційного кредитування венчурного бізнесу; 3) кластерний підхід; 4) діяльність агентств кредитного забезпечення.

У третьому розділі ”Розвиток кредитного ринку України в умовах європейської інтеграції” досліджуються пріоритетні напрями фінансової взаємодії України з кредитною  системою Європейського Союзу, а також шляхи запровадження новітніх кредитних механізмів комунітарного регулювання регіонального розвитку як фактора євроінтеграції.

Посилення ролі євро у світовій фінансовій системі та зовнішній торгівлі зумовлює необхідність гармонізації правової бази щодо регулювання ринку фінансових послуг України зі стандартами ЄС. Експансія транснаціонального капіталу у вітчизняний банківський сектор та лібералізація доступу на ринок фінансових і банківських послуг у рамках СОТ вимагають адекватних заходів у сфері забезпечення стійкості банківської системи, а також реформування фондового ринку шляхом удосконалення банківського законодавства.
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Автор критично аналізує динаміку зовнішніх запозичень України, доводячи надмірну залежність її економіки від європейського кредитного ринку як основного джерела фінансування. Так, чисте залучення коштів через емісію євробондів у 2005 р. становило $4,89 млрд., що на 34% перевищувало аналогічний показник попереднього року. І це при тому, що на єврооблігаційні кредити припадало більше 54% залучених коштів -  $2,67 млрд. До кінця 2006 р. сукупний обсяг емітованих українським корпоративним сектором євробондів вже досяг $5,113 млрд., збільшившись за перший квартал 2007 р. більш ніж на $2 млрд. Наразі обсяг емітованих корпоративним сектором єврооблігацій ($7,27 млрд.) більш ніж $1 млрд. перевищує обсяг євробондів, емітованих (і ще непогашених) Українським урядом, що на думку автора вимагає реформування механізмів управління зовнішнім боргом та контролю за рухом капіталу, а також перебудови базових принципів банківського нагляду (рис. 3).

У роботі проаналізовано декілька науково-практичних підходів щодо мінімізації негативного впливу транснаціональних банків на фінансові системи приймаючих країн, зокрема, визначення адміністративних обмежень, що не тільки регулюють присутність іноземного капіталу в банківській системі, а й встановлюють ліміти для країн його походження. Також ефективним засобом мінімізації ризиків експансії транснаціонального банківського капіталу автор вважає реорганізацію діяльності державних банків. Для виконання ними функцій пріоритетного фінансування інноваційних програм і проектів, що забезпечують економічне зростання, пропонується реформування національної банківської системи з дво- у трирівневу, де фінансові установи державного сектора становили б другий рівень. Крім держбанків, до другого рівня дисертант пропонує віднести ”Укрпошту”, Державну іпотечну установу, Національний депозитарій та інші установи з функціями рефінансування вітчизняних банків у проектах, спрямованих на вирішення стратегічних державних завдань (житлове будівництво, інноваційний та регіональний розвиток, підтримка високотехнологічних галузей промисловості тощо).   

Дисертантом подана авторська модель стимулювання інноваційного розвитку регіонів України в умовах її адаптації до комунітарного регулювання кредитних відносин в ЄС. У ній пропонується запровадити механізм розподілу ризиків при кредитуванні суб'єктів малого та середнього бізнесу комерційними банками між представником малого бізнесу – позичальником, комерційним банком і державою шляхом створення регіональних агентств кредитного забезпечення, пріоритетним завданням яких мають стати участь у фінансуванні інноваційних, виробничо-інвестиційних та експортоорієнтованих проектів і надання гарантій лише під середньо- та довгострокових кредити. 

Для доведення наукових тверджень щодо більш ефективного використання державних коштів (як залучених на зовнішніх ринках, так і сформованих платниками податків у дохідній частині бюджету) у процесі фінансування регіональних програм розвитку за участю агентств кредитного забезпечення порівняно із відлагодженим механізмом державних програм застосовано метод дисконтованих грошових податків та категорії “чистої приведеної вартості” (NPV). Під поняттям чистої приведеної вартості дисертант розуміє теперішню вартість майбутніх грошових потоків та соціальних ефектів, згенерованих від витрачання державних коштів на фінансування регіонального розвитку. Важливо підкреслити, що основним припущенням моделі, яка обґрунтовується у роботі, є залежність результуючого показника у регіоні від розміру грошового агрегату.

Чиста приведена вартість визначається за формулою
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де  Bt – вигоди в часовому періоді t; Ct –  витрати в часовому періоді t; n – строк реалізації програм розвитку; k – вартість капіталу за проектами (це може бути як відсоткова ставка за кредитами, залученими від іноземних (європейських) фінансових установ, так і коефіцієнт, що визначає умовну вартість фіскальних надходжень).

При порівнянні значень NPV за умови застосування агентств кредитного забезпечення, з одного боку, та реалізації державних цільових програм (субвенцій) – з іншого, виявлено такі особливості: 

· коефіцієнт k залишиться незмінним в обох випадках;

· Bt  за умови участі агентств кредитного забезпечення буде вищим за рахунок: а) більшої кількості коштів, залучених суб’єктами господарювання, внаслідок надання комерційним банкам достатнього додаткового забезпечення; б)  зростання грошової маси та вільних обігових коштів у економіці завдяки грошовому мультиплікатору; в) ретельнішого відбору учасників проекту та відповідно ефективнішого використання реципієнтами одержаних коштів;

· Ct при використанні агентств кредитного забезпечення буде нижчим за рахунок: а) зменшення сум відсотків, що сплачуються за обслуговування зовнішнього боргу, а також виявлення ресурсів (бюджетних та залучених на міжнародних ринках капіталу), що можуть бути використані на альтернативні цілі; б) нівелювання суб’єктивного ”людського” фактору на шляху перерозподілу фінансових ресурсів, що запобігає їх нецільовому використанню та сприяє ефективнішому розміщенню.

Таким чином, проведений аналіз дає підстави стверджувати, що за умови участі агентств кредитного забезпечення у реалізації державних регіональних програм розвитку значення NPV, а отже, й ефективність використання державних коштів при їх фінансуванні будуть вищими порівняно з субвенціями.

На графіку залежності використання державних (гарантованих державою) коштів за участю агентств кредитного забезпечення (рис. 4) NPV – чиста приведена вартість за  проектами державного фінансування регіонального розвитку (іншими словами, це ефективність використання державних коштів); І – обсяг витрачених державних коштів. Крива NPV1  відображає залежність між ефективністю використання державних коштів та обсягом їх фінансування при реалізації державних цільових програм, а крива NPV2 – залежність між ефективністю використання державних коштів та їх обсягом за участю агентств кредитного забезпечення у фінансуванні регіонального розвитку.

У дисертації з’ясовано, що реалізація запропонованої моделі стає можливою за умови участі міжнародних кредитно-фінансових інститутів, схожих за функціями на агентства кредитного забезпечення, зокрема через активізацію заходів щодо вступу України до Банку розвитку Ради Європи (Council of Europe Development Bank (CEB)), особливістю діяльності якого є використання саме гарантійних механізмів забезпечення реалізації програм розвитку у постсоціалістичних країнах. Для фінансування програм сталого економічного розвитку, котрі відповідають критеріям Банку, країни-учасниці можуть отримати позики або гарантії на 50% проектної вартості цих програм.

ВИСНОВКИ

Результати проведеного дисертаційного дослідження дозволяють зробити такі висновки та запропонувати рекомендації, що відзначаються науковою новизною і мають теоретико-методологічне та науково-практичне значення:

1. Сучасні взаємопов’язані тенденції глобалізації та регіоналізації суттєво змінили галузь міжнародних кредитних відносин як в організаційному та інституціональному, так і в технологічному сенсі. Дослідження процесу європейської інтеграції банківських інститутів в умовах глобалізації валютно-фінансових відносин, дозволило з’ясувати засади новітньої парадигми регіональних кредитних ринків, котрі поєднують правові, інституціональні і суто економічні пускові механізми економічного зростання. Так, зближення і максимальна уніфікація системи регулювання національних економік, фінансових ринків країн, що інтегруються, відбуваються поряд із лібералізацією міжнародних фінансових потоків, що є однією з основних умов підвищення інвестиційної активності й ефективного використання фінансових ресурсів.

2. Для вирішення стратегічних завдань формування спільного кредитного ринку, для забезпечення стійкості та ефективності функціонування економічного і валютного союзу  пріоритетними напрямами оптимізації кредитно-фінансових відносин в ЄС є створення нової інституціональної архітектури, де наднаціональні органи регулювання повинні взяти на себе ряд додаткових функцій. Серед них: а) фокусування конвергенції механізмів ринку кредитно-банківських послуг на базі всіх мінімальних вимог ринку капіталу; б) регулювання прийняття-передачі банківської інформації; в) банківський контроль та нагляд; г) регламентування діяльності інсайдерів.

3. Свобода здійснення банківської діяльності на всій території ЄС сприяє повній лібералізації ринку банківських послуг і стимулює конкуренцію, що надає споживачам можливість широкого вибору як самого банку, так і необхідного банківського продукту. Тому, внаслідок дій принципу консолідованого нагляду регуляторні органи повинні нести відповідальність за повний і всебічний контроль за діяльністю національних кредитних організацій, включаючи екстериторіальний нагляд за такою діяльністю за межами держави походження, а також за діяльністю їх філій, представництв і дочірніх установ. 

4. Функціонування Європейської валютної системи актуалізувало цілий ряд проблем господарського розвитку європейських держав, серед яких першорядного значення набула проблема синхронізації економічних циклів у країнах ЄС. Передача повноважень у валютній і грошово-кредитній сферах значною мірою залежить від спільності економічних тенденцій у цих державах. Якщо їх економічний розвиток синхронізований, то для регулювання циклів вимагаються схожі дії, що запроваджуються одночасно. Таким чином, макроекономічна та макрофінансова стабільність у країнах ЄС залежить від прискорення процесів формування спільного кредитного ринку, що нівелює загрози асинхронності господарського поступу.

5. Необхідність інтегрування в європейську кредитну систему стимулює найбільші банки і фінансові інститути створювати універсальні системи продажу банківських послуг і продуктів. При цьому продаж таких послуг за кордоном здійснюється через мережу філій і відділень банків, фінансових інститутів, поштові відділення, по телефону, через Інтернет. У результаті становлення спільного кредитного ринку  ЄС посилюються тенденції глобалізації, що виявляються у зростанні кількості злиття та поглинання середніх і великих європейських банків, уніфікації відсоткових ставок і тарифів, спрощенні механізму розрахунків і підвищенні інвестиційного потенціалу регіону.

6. В умовах динамічного розвитку кредитної системи європейських країн різниця між інвестиційним і комерційним банкінгом дедалі зменшується. Створення так званих фінансових супермаркетів, що з успіхом інтегрують ці основні види банківської діяльності, призвело до посилення конкурентного тиску зазначених структур на фінансові інститути, які надають вужчий асортимент банківських послуг. Тенденція транскордонної консолідації у сферах інвестиційного й андеррайтингового бізнесу в ЄС стає дієвим чинником формування єдиного кредитно-фінансового простору. 

7. Європейський кредитний ринок не досяг цілковитої сталості й дієвості у сфері роздрібних банківських послуг, незважаючи на функціонування директивного механізму фінансового регулювання, що призводить до невисоких темпів зростання обсягів транскордонних кредитних операцій на фінансовому ринку. Для досягнення найбільш позитивних результатів формування спільного кредитного ринку необхідно здійснити імплементацію єдиного банківського законодавства в країнах ЄС.

8. Інновації у сфері банківських технологій спростили певні процеси дії механізмів споживчого кредитування в ЄС. Автоматичні видача та гарантування кредиту, он-лайновий доступ до кредитної історії позичальника і вдосконалена система оцінки ризику дають можливість банкам прискорити процес видачі позик і зменшити кількість позичальників, які стають банкрутами. Європейські кредитні інститути також мають змогу використовувати альтернативні шляхи фінансування – міжбанківський ринок і ринки капіталу. Використання інструментарію сек'юритизації споживчих кредитів надало можливість подолати тенденції до випереджаючого попиту на споживчі позики шляхом знаходження ресурсів для подальшого здійснення кредитних операцій.

9. На основі аналізу спільної європейської політики запровадження інноваційної моделі комунітарного розвитку регіонів ЄС розкрито провідну роль застосування кредитно-фінансових механізмів сталого регіонального розвитку в Україні. Пріоритетними напрямами фінансового сприяння експорту, стимулювання кредитування робіт з освоєння наукоємної продукції є встановлення  господарської взаємодії інститутів різних рівнів (наднаціональних, національних, регіональних) з метою надання гарантійних зобов'язань щодо залучення кредитних ресурсів, так і гарантійних зобов'язань та страхування експортних кредитів від комерційних і політичних ризиків. 

10. Вихідною позицією трансформування організаційних структур в економіці Украї​ни має стати її інтеграція у європейську та світову економічні системи, що супроводжу​ватиметься посиленням конкуренції з боку іноземних компаній. Для забезпечення захисту національних інтересів в умовах посилення глобаль​ної конкуренції необхідне інтегра​ційне трансформування національної фінансово-кредитної системи, спрямоване на створення в нашій державі розга​луженої системи спеціалізованих фінансових інститутів (експортних кредитних агентств, агентств гарантійного забезпечення), відповідного інфраструктурного забезпечення для ефективного функціо​нування всіх секторів фінансового ринку та формування сучасної регуляторної системи.
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АНОТАЦІЯ

Грибан О.О. Формування спільного кредитного ринку Європейського Союзу. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.02. – світове господарство і міжнародні економічні відносини. – Інститут міжнародних відносин Київського національного університету імені Тараса Шевченка, Київ, 2008.

Дисертація присвячена дослідженню теоретичних і практичних аспектів формування спільного кредитного ринку Європейського Союзу, виявленню основних закономірностей становлення новітньої парадигми регіональних кредитних ринків в умовах глобалізації валютно-фінансових відносин, економічних передумов і чинників консолідації ринків банківських послуг європейських країн, а також визначенню пріоритетних напрямів фінансової взаємодії України з кредитною системою Європейського Союзу та фінансових механізмів інноваційного розвитку як фактора реалізації євроінтеграційної стратегії. 

У роботі розкрито суть і значення інституціонально-господарських механізмів формування спільного кредитного ринку Європейського Союзу. Встановлено основні напрями конвергенції сучасних кредитних інструментів фінансової системи ЄС, в тому числі нормативно-правові форми і принципи, організаційно-економічні механізми, вартісні важелі, проаналізовано шляхи їх оптимізації. Запропоновано економіко-математичну модель взаємозалежності запровадження сучасних форм кредитних відносин і розвитку інновацій в економіці перехідного типу в регіональному аспекті. Сформульовано практичні рекомендації щодо застосування сучасних фінансово-кредитних механізмів запобігання ризикам експансії транснаціонального банківського капіталу та стратегічні напрями підвищення ефективності валютно-фінансової взаємодії України з кредитною системою ЄС у період ринкової трансформації національної економіки.

Ключові слова: спільний кредитний ринок ЄС, регіональні кредитні ринки, консолідація ринків банківських послуг, Пан’європейська автоматизована клірингова палата, Єдиний європейський платіжний простір, ринок синдикованих банківських позик, експортне кредитне агентство, агентство гарантійного забезпечення, внутрішньоєвропейський іпотечний ринок, конвергенція кредитних механізмів. 
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Диссертация посвящена исследованию теоретических и практических аспектов формирования общего кредитного ринка Европейского Союза, выявлению основных закономерностей становления новейшей парадигмы региональных кредитных ринков в условиях глобализации валютно-финансовых отношений, экономических предпосылок и факторов консолидации ринков банковских услуг европейских стран, а также определению приоритетных направлений финансового взаимодействия Украины с кредитной системой Европейского Союза и финансовых механизмов инновационного развития нашей страны как фактора реализации евроинтеграционной стратегии.

В работе рассмотрены теоретические основы международных кредитных отношений в условиях регионализации и глобализации финансовых отношений, эволюция научных точек зрения на их роль и место в системе мирохозяйственных связей. Сформулированы подходы к определению сущности региональных кредитных рынков, исследованы и систематизированы факторы, влияющие на консолидацию ринков банковских услуг европейских стран.

Разработана классификация современных форм, организационно-экономических инструментов, методов, институтов и рычагов внедрения кредитных механизмов инновационного развития Европейского Союза в контексте уровней и принципов их функционального взаимодействия. Определены особенности и нормативно-правовые формы механизма сближения финансово-кредитных систем европейских стран, а также проанализированы возможности их оптимизации. 

В диссертации проведен детальный анализ конвергенции систем финансово-кредитных отношений европейских стран к единым и унифицированным  стандартам предоставления банковских услуг как эффективного фактора развития финансовой системы Европейского Союза. Обосновано, что для достижения стратегических целей повышения конкурентоспособности европейского хозяйственного пространства и обеспечения эффективного функционирования Европейской системы центральных банков в условиях глобализированных финансовых рынков необходимо стимулировать внедрение единых европейских стандартов предоставления трансграничных банковских услуг.

В исследовании аргументируется вывод о том, что повышение эффективности хозяйственной системы ЕС связано с последовательным созданием ряда кредитных механизмов стимулирования устойчивого развития, которые на современном этапе развития выступают основными экономическими рычагами стимулирования малого и среднего бизнеса, ориентированного на экспорт или производство инновационного продукта, а также их целенаправленной адаптацией с коммунитарными основами регулирования регионального развития ЕС.  

На базе проведенных исследований автором разработана экономико-математическая модель взаимозависимости внедрения современных форм кредитных отношений и развития инноваций, а также эффективности использования финансовых ресурсов в региональном аспекте для стран с транзитивной экономикой. Анализ особенностей осуществления кредитных операций в кредитной системе ЕС свидетельствует о совершенствовании ресурсообеспечения как субъектов хозяйствования реального сектора экономики, так и предприятий, ориентированных на экспорт или продуцирование инноваций за счет внедрения институтов гарантийного обеспечения с долевым участием государства (органов местного самоуправления). 

В результате исследования механизма имплементации современных форм международных кредитных отношений в Украине диссертантом предлагается модель дальнейшей либерализации финансового рынка, а также ограничение чрезмерного административного влияния государственных органов регулирования с целью активизации рынка банковских услуг. Для достижения равновесия между либерализацией и необходимостью контроля за движением финансовых потоков в условиях экспансии транснационального банковского капитала предложено оптимизировать рыночные механизмы регулирования за счет укрепления роли государственных банков или создания трехуровневой банковской системы.

На основе проведенного исследования автором сформулированы предложения по совершенствованию системы международных кредитных отношений Украины. Они представлены в работе как комплекс мероприятий, направленных, во-первых, на законодательное обоснование и урегулирование открытия филиалов иностранных банков, а также на дальнейшее развитие методологического инструментария функционирования экспортных кредитных агентств и агентств гарантийного обеспечения, выступающих фактором роста финансовой ресурсообеспеченности отечественных субъектов предпринимательства в сфере внешнеэкономической деятельности нашего государства.

Ключевые слова: общий кредитный рынок ЕС, региональные кредитные рынки, консолидация ринков банковских услуг, Панъевропейская автоматизированная клиринговая палата, Единое европейское платежное пространство, рынок синдицированных банковских займов, экспортное кредитное агентство, агентство гарантийного обеспечения, внутреннеевропейский ипотечный рынок, конвергенция кредитных механизмов.
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The thesis is a research of theoretical and practical aspects on forming of the common EU loan market, discovering the basic patterns for regional loan markets' newest paradigm. Such process is outlined within conditions of currency and financial relations' globalization, economic pre-conditions and drivers for consolidation the markets of banking services in the European countries. It also discovers priority ways for financial cooperation between Ukraine and the EU loan system followed by innovational development financial mechanisms, described as a factor for fulfillment of European integration strategy.

The work reveals essence and role of institutional and economic ways for forming of common the EU loan market. It also discovers basic follow-ups of contemporary EU loan in​struments' convergence including legal forms and principles, organizational and economic mechanisms, tariff drivers, all being followed by the optimization analysis. The thesis also contains economic and mathematical model of interdependency for launching contemporary forms of credit relations and innovational development in the regional aspect of transitional market economy. It also gives practical recommendations for use of up-to-date financial and loan instruments aimed at risk provision of transnational banking capital expansion and strategy ways of increasing the efficiency of currency and financial cooperation between Ukraine and the EU loan system within the period of national economy market transforma​tion.

Key words: common EU loan market, regional loan markets, banking services' mar​ket consolidation, Pan-European Automated Clearing House (PEACH), Single Euro Pay​ment Area (SEPA), banking syndicated loan market, export credit agency, guarantee secu​rity agencies, inter-European mortgage market, convergence of loan instruments.
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Таблиця 1.

Обсяги споживчих та інших позик домогосподарствам 

кредитних організацій в ЄС, млрд. €(

		Споживчі позики населенню

		Інші позики домогосподарствам



		Країна

		2003

		2004

		2005

		2006

		2003

		2004

		2005

		2006



		Німеччина

		223,380

		225,187

		174,919

		174,448

		282,928

		274,380

		319,502

		313,494



		Італія

		7,854

		9,757

		12,386

		17,025

		324

		518

		1,260

		1,456



		Іспанія

		48,819

		53,800

		55,603

		62,367

		58,136

		65,597

		77,598

		84,804



		Франція

		118,108

		121,118

		128,415

		134,084

		63,730

		75,512

		71,938

		73,018



		 Велика Британія

		231,566

		242,093

		237,285

		258,272

		181,174

		191,658

		182,907

		199,738



		ЄС – 25

		741,302

		786,879

		757,868

		818,094

		836,061

		863,534

		928,436

		982,457





    ( – складено автором на основі даних [www.eib.org].
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Рис. 1. Пріоритетні напрями конвергенції механізмів ринку кредитно-банківських послуг в умовах фінансової консолідації європейських країн(

( – складено автором.
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Рис. 3. Чинники валютно-фінансової взаємодії


України з кредитною системою ЄС(

( – складено автором.
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Рис. 2. Динаміка іпотечного кредитування 

% до ВВП на 01.01.2007 р.(

( – складено автором на основі даних [www.ebrd.com].
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Рис. 4. Графік залежності ефективності використання державних (гарантованих державою) коштів від участі агентств кредитного забезпечення
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