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Загальна характеристика роботи

Актуальність теми. Світові тенденції розвитку економіки свідчать, що за сучасних умов страхування виступає в ролі важливого стабілізатора процесу суспільного відтворення. Збільшення економічних та соціальних ризиків вимагає від держави та суб’єктів господарювання дбати про формування ефективної системи страхових резервів, призначених для своєчасної компенсації збитків. Фінансові ресурси, які акумулюються у вигляді страхових резервів, служать істотним джерелом інвестицій в економіку країни та регіону. Крім того, інвестиційна діяльність страховиків має вплив і на мікрорівні, виступаючи одним з головних факторів забезпечення ефективного функціонування страхової компанії. 

Інвестиційні можливості страхування в Україні зростають з року в рік. Ринок розвивається, а отже, страхові компанії набувають якостей потужних інвесторів. Але на даному етапі розвитку страхового ринку питання організації та управління інвестиційною діяльністю страхових компаній є недостатньо розробленими, основна увага приділяється операційній діяльності. Страхові компанії, направляючи свої зусилля на збільшення частки ринку шляхом нарощення обсягів продажів, стикаються з проблемою відсутності належної уваги до управління активами й отримання додаткового інвестиційного доходу. Проте, ефективне управління страховою компанією неможливе без урахування особливостей усіх складових її діяльності – операційної, інвестиційної та фінансової, тісно пов’язаних між собою, тому наукова розробка даного напрямку має велику практичну значущість для розвитку страхового ринку регіону. 

Проблеми інвестиційної діяльності страхових компаній розглянуто в працях таких учених: В.Базилевича, А.Василенка, Н.Внукової, В.Гончарова, В.Дорофієнка, О.Заруби, М.Макаренко, Н.Нікуліної, С.Осадець, А.Пересади, О.Поважного, Ю.Сплетухова, А.Таркуцяк, О.Фінагіної, В.Фурмана, В.Шахова, К.Шелехова, В.Щербакова, Т.Яковлевої. Крім того, у даних публікаціях досліджено широке коло теоретичних і практичних проблем підвищення ефективності діяльності страхових компаній в умовах трансформаційних перетворень в економіці, але недослідженим є питання взаємодії органів місцевої влади та страхових компаній стосовно інвестиційної діяльності страховиків. 

У даний час український страховий ринок демонструє стійкі темпи зростання, покращуються його якісні характеристики, що передбачає в найближчій перспективі значне підвищення ролі страхових компаній у регіональній економіці. В зв'язку з цим потрібні комплексні дослідження не лише страхових операцій, які компенсують матеріальний збиток, а більшою мірою, - вивчення тих напрямів, які дозволяють страхуванню брати участь у процесах ефективного накопичення і інвестування.

Актуальність і важливість указаних проблем як у теоретичному, так і в практичному плані визначили вибір теми, мету і задачі дисертаційного дослідження. 

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконано відповідно до плану науково-дослідних робіт Донецького державного університету управління Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України за темою 99.06.01 «Державні механізми регулювання послуг у трансформаційній економіці» (номер держреєстрації 0104U009991) у 2007-2011 роках. У рамках цієї теми автором досліджено особливості і тенденції формування інвестиційної стратегії страхових компаній з метою розробки моделі взаємодії місцевих органів влади та страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів в пріоритетні галузі регіональної економіки.
Мета і задачі дослідження. Мету дисертаційної роботи становить наукове обґрунтування теоретико-методичних засад і практичних рекомендацій удосконалення інвестиційної діяльності страхових компаній регіону, які забезпечують ефективність діяльності страхової системи і сприяють розвитку економіки країни. 

Для досягнення мети були поставлені та вирішені наступні задачі:

систематизувати теоретичні підходи щодо визначення сутності страхування як складової частини регіональної економіки в умовах становлення ринкових відносин в Україні; 

визначити принципи та особливості здійснення інвестиційної діяльності страхових організацій;

проаналізувати сучасний стан та проблеми розвитку інвестиційної діяльності страховиків та її вплив на економіку держави; 

виявити шляхи удосконалення інвестиційного потенціалу страхових компаній в регіоні;

обґрунтувати заходи по оптимізації інвестиційного портфеля страхової організації з метою більш раціонального управління активами;

запропонувати напрями підвищення ефективності взаємодії органів влади та страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів в пріоритетні галузі економіки на регіональному рівні.

Об'єктом дослідження є інвестиційна діяльність страхових компаній України.

Предметом дослідження є комплекс методів та заходів щодо вирішення проблем підвищення ефективності інвестиційної діяльності страхових компаній регіону.

Методи дослідження. Теоретичною і методологічною базою дослідження є теоретичні положення, які були накопичені в результаті економічних та соціальних реформ в Україні, а також у країнах ближнього та дальнього зарубіжжя, результати фундаментальних досліджень вітчизняних і зарубіжних учених з питань розробки складових інвестиційної діяльності страховиків. 

Вирішення поставлених завдань реалізоване за допомогою методів: порівняння та узагальнення – при дослідженні стану і проблем розвитку страхової діяльності; аналізу і синтезу – при вивченні матеріалу щодо інвестиційної діяльності в контексті зарубіжного досвіду; статистичного аналізу – при оцінці сучасного стану інвестиційної діяльності страховиків України; економічного та графічного аналізу – при обґрунтуванні методів удосконалення інвестиційної діяльності; логічного узагальнення результатів – при формулюванні висновків.

Інформаційну базу дослідження становлять законодавчі та нормативно-правові акти з питань регулювання страхової діяльності, статистичні матеріали Державного комітету статистики України, Державної Комісії з регулювання ринків фінансових послуг України, спеціальна література зі страхування, а також з інвестиційної діяльності страховиків, законодавчі та нормативні акти України, матеріали періодичної преси, зведені показники звітів окремих страхових компаній України, матеріали наукових конференцій та результати особистих досліджень.

Наукова новизна одержаних результатів. Основний науковий результат дисертаційної роботи полягає в обґрунтуванні теоретичних положень та розробці практичних рекомендацій щодо підвищення ефективності інвестиційної діяльності страхових компаній регіону, які забезпечують стабільність страхових компаній та сприяють розвитку економіки. 

Наукова новизна результатів дослідження полягає в наступному:

вперше:

запропонована модель взаємодії місцевих органів влади і страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів в пріоритетні галузі регіональної економіки для підвищення ефективності інвестиційної діяльності страховиків;

удосконалено:

заходи по оптимізації інвестиційного портфеля відповідно до можливостей наявних фінансових ресурсів, що дозволяє страховикам забезпечити фінансову надійність, можливість здійснювати розрахунки за страховими та іншими зобов’язаннями, а також отримувати інвестиційний дохід від раціонального розміщення активів;

шляхи удосконалення інвестиційного потенціалу страхових компаній, які полягають у виборі найбільш прийнятного варіанту управління інвестиційними потоками страховика за допомогою створення власного аналітичного відділу або використання послуг компаній з довірчого управління з врахуванням інвестиційних можливостей фінансових ресурсів і результату оцінки стану інвестиційної політики;

дістали подальшого розвитку:

можливості та проблеми діяльності вітчизняних страхових компаній у ролі інституційних інвесторів з метою отримання додаткового доходу, що дозволить більш продуктивно здійснювати операційну діяльність та сприятиме розвитку вітчизняного страхового ринку;

принципи розміщення коштів страхового фонду, у тому числі необхідність врахування чинника підконтрольності інвестицій з боку страховиків, який означає забезпечення можливості для страхових компаній здійснювати контроль за розміщеними резервами шляхом регулярного здобуття інформації про прийняті управлінські рішення, про поточний фінансовий стан об'єкту інвестування;

методичні положення формування інвестиційної стратегії, які дозволять приймати ефективні управлінські рішення, пов'язані з розвитком страхової компанії, в умовах зміни зовнішніх і внутрішніх чинників, що визначають цей розвиток, дасть змогу забезпечити стабільність діяльності страховика та сприятиме підвищенню його фінансової стійкості в умовах ринку.
Практичне значення одержаних результатів полягає у розробці конкретних рекомендацій щодо взаємодії органів влади, підприємств та страхових компаній в інвестиційної діяльності на регіональному рівні. 

Розроблені пропозиції можуть бути використані місцевими органами влади при розробці інвестиційної програми стосовно розвитку регіонального страхового ринку та пріоритетних галузей економіки. 

Вони прийняті до впровадження Пролетарською районною у м. Донецьку радою (акт про впровадження № 01-11-455 від 02.06.2011р.).

Теоретичні результати дослідження використовуються у навчальному процесі при викладанні дисципліни «Страхування» у Донецькому державному університеті управління Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України (довідка № 01-12/1181 від 02.09.2011 р.). 

Наукові результати дисертаційної роботи знайшли практичне застосування у діяльності страхової компанії «Страхові гарантії» (довідка № 597 від 01.06.2011). 

Особистий внесок здобувача. Наукові положення, результати, висновки і рекомендації дисертаційної роботи є результатом самостійно проведених досліджень у сфері розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній України та регіону. Внесок автора в опубліковані в співавторстві наукові праці показано в переліку публікацій.

Апробація результатів дисертації. Основні положення і результати дослідження доповідалися та були схвалені на: I Всеукраїнській науковій конференції «Актуальні проблеми розвитку фінансово-кредитної системи України» (м. Донецьк, 2008 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Економіка. Менеджмент і маркетинг невиробничої сфери: теорія, практика, перспективи» (м. Ялта, 2008 р.); II Міжнародній науково-практичній конференції «Стратегії розвитку України у глобальному середовищі» (м. Сімферополь, 2008 р.); IV Міжнародній періодичній науково-практичній конференції «Спецпроект: аналіз наукових досліджень» (м. Дніпропетровськ, 2009 р.); VI Всеукраїнській науково-практичній конференції «Менеджмент-освіта в контексті соціально-економічних перетворень в Україні» (м. Донецьк, 2009 р.); VI Всеукраїнській науково-практичній інтернет - конференції «Сучасна наука в мережі інтернет» (м. Київ, 2010 р.); VI Всеукраїнській з міжнародною участю науково-практичній заочній конференції «Сучасна освіта і наука в Україні: наукові здобутки, стан і перспективи» (м. Запоріжжя, 2011 р.) та на наукових семінарах кафедри «Менеджмент у невиробничій сфері» Донецького державного університету управління Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України (2007-2011 рр.). 

Публікації. За темою дисертаційної роботи автором опубліковано 15 наукових праць (7 - у фахових виданнях, 8 – публікації у матеріалах наукових конференцій). Загальний обсяг публікацій – 3,7 д.а., особисто автору належить – 3,5 д.а.

Структура й обсяг роботи. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновку, які викладено на 178 сторінках друкованого тексту. Матеріали дисертації містять 18 рисунків, 10 таблиць, які наведено на 18 сторінках, 2 додатка – на 6 сторінках. Список використаної літератури складається із 218 джерел, які наведено на 18 сторінках.

Основний зміст ДИСЕРТАЦІЙНОЇ роботи

У першому розділі «Теоретико-методологічні аспекти інвестиційної діяльності страхових компаній» розкрито сутність страхування як складової частини регіональної економіки та принципи державного регулювання в контексті його суспільного призначення. Визначені три організаційні форми страхового фонду. З’ясовано місце та роль страхування в системі страхового захисту в умовах ринкових перетворень.
Доведено, що зміст страхування на сучасному етапі розвитку суспільства перетворюють його на особливий фінансовий інструмент, об’єктивно необхідний у ринковій економіці. За допомогою страхування залучаються і вигідніше використовуються матеріальні засоби|кошти| страхувальника, які до цього були в резервному фонді|фундації| самострахування|. Отже, створюються додаткові сприятливі умови для формування і поповнення ринку вільного капіталу, необхідного для ринкової економіки. Великі можливості страхових компаній, особливо страхування життя, в нагромадженні капіталу створюють передумови до підвищення їхньої ролі в ринковій економіці та посиленні конкуренції між фінансово-кредитними установами.

Відзначено, що однією з найважливіших умов забезпечення платоспроможності страховиків є наявність страхових резервів, достатніх для майбутніх виплат страхових сум і страхових відшкодувань. Ресурси, отримані страховиком у результаті страхової діяльності та акумульовані у резерви, дозволяють страховим компаніям займатися інвестиційною діяльністю та із року в рік збільшувати інвестиції у високоприбуткові довгострокові цінні папери. Інвестування страхових фондів істотно відрізняється від інших видів інвестиційної діяльності. Це пов'язано як з ризиковою природою страхування, так і з тим фактом, що страхові фонди є лише тимчасово вільними засобами, які у будь-який час можуть зажадатися для виконання страхових зобов'язань. Тому в інвестиційній практиці страхових організацій були вироблені власні принципи розміщення засобів страхових резервів, основні цілі, що поєднують в собі завдання як інвестиційної, так і страхової діяльності.

Аргументовано, що принцип створення позикового капіталу однаковий в усіх страхових компаніях, проте у компаній страхування життя накопичення мають триваліший і стійкіший характер, що надає їм переваги під час проведення інвестиційних операцій. Компанії страхування майна і від нещасних випадків використовують страховий резерв переважно на грошовому ринку.

Підкреслено, що страхові компанії виявляються в значній мірі залежними від положення справ на грошовому і фінансовому ринках, несучи інвестиційний ризик. Це змушує їх до проведення досить обережної інвестиційної діяльності. Приймаючи рішення щодо вкладання коштів у той чи інший об’єкт інвестицій, страхові компанії повинні визначитися з цілями та строками інвестування, проаналізувати можливі вигоди та доходи від альтернативного використання капіталу, а також виявити ризики, пов’язані з інвестуванням. Кошти страховика повинні розміщуватись з урахуванням принципів безпечності, прибутковості, ліквідності та диверсифікованості Обґрунтовано, що принципи інвестування визначаються особливостями конкретних видів страхування. Найбільш істотні відмінності спостерігаються при розміщенні засобів страхових фондів, по страхуванню життя і ризиковим видам страхування (табл.1). 

Страхові компанії, отримуючи прибуток від інвестиційної діяльності, дістають змогу знижувати тарифи на страхові послуги, збільшувати власні резерви, здійснювати відрахування до бюджету, стимулювати персонал, збільшувати дивіденди своїх акціонерів. Страхові ресурси через систему інвестування сприяють розширенню виробництва.

Враховуючи, що останнім часом активізується інвестиційна діяльність вітчизняних страхових компаній і підвищується роль страхування у поліпшенні стану грошового обігу, відзначено, що інвестиційний потенціал страхових компаній України має тенденцію до зростання.

Враховуючи важливість страхової та інвестиційної діяльності страховиків, держава здійснює її регулювання. Державне регулювання являє собою створення країною рамкових умов для функціонування страхового ринку, у межах яких його суб'єкти вільні в прийнятті своїх рішень.

У другому розділі «Аналіз інвестиційної діяльності страхових компаній» розглянуто сучасний стан та проблеми розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній. Визначено, що економічно обґрунтоване розміщення інвестиційних ресурсів в першу чергу дає можливість страхової організації зберегти реальну вартість залучених засобів страхувальників. До того ж, наявність ефективної інвестиційної стратегії дозволяє використовувати у своїх інтересах значні суми резервів, приносячи організації відчутний дохід.

Таблиця 1 

Порівняння принципів інвестиційної діяльності по страхуванню життя і ризиковим видам страхування

	Характеристики інвестування
	Страхування 

життя
	Ризикове 

страхування

	1. Термін
	Довгострокові інвестиційні проекти
	Короткострокові інвестиції

	2. Прибутковість
	Необхідність здобуття стабільного доходу, який враховується при визначенні страхової премії або суми
	Прибутковість підпорядкована вимогам ліквідності вкладень

	3. Ліквідність
	Терміни інвестування заздалегідь погоджені з термінами виплат на основі даних математичної статистики смертності
	Є найважливішим принципом інвестування, оскільки виплати (вилучення зі страхового фонду) носять випадковий характер

	4. Обсяг інвестицій
	Значний, стійкий обсяг інвестицій, який поступово збільшується за рахунок капіталізації.
	Обсяг інвестицій змінний з можливістю крупних одноразових виплат (вилучень).


Здійснено аналіз інвестиційного потенціалу страхової організації. З’ясовано, що інвестиційна діяльність має велике значення для страхових компаній, оскільки на відміну від інших суб’єктів підприємництва, страховики в силу специфіки продажу страхових послуг мають можливість протягом певного часу розпоряджатися коштами, що одержані від клієнтів, інвестуючи їх в різні сфери. 

Досвід розвитку страхових ринків Англії, США, Японії дозволяє виділити три стадії розвитку інвестиційної діяльності страхових компаній, через які проходить страховий ринок. На першій стадії напрям інвестиційних вкладень страховиків визначається взаєминами з найбільшими клієнтами і власниками компанії (в більшості випадків на даному етапі це одні і ті ж структури). 

На другій стадії визначальним в здійсненні інвестування стає чинник надійності інвестиційних вкладень. 

Нарешті, на третьому етапі першочергова увага приділяється прибутковості розміщення резервів і власних засобів страхових компаній. Можна стверджувати, що український страховий ринок проходить другу стадію розвитку інвестиційної діяльності, поступово переходячи на третій етап свого розвитку.

Заслуговує на увагу той факт, що проведення активної інвестиційної діяльності страхових компаній пов’язано із забезпеченням належного рівня фінансової безпеки вітчизняного страхового ринку. Страхування суттєво впливає на соціально-економічну стабільність суспільства і належить до кола чинників, що безпосередньо визначають рівень економічної безпеки країни.

Важливо те, що страховий ринок України останні роки демонстрував зростання відносних кількісних параметрів. Проте його якісні показники не досягнули рівня розвинутих західних держав. Страхові компанії не стали потужними інституційними інвесторами, здатними акумулювати заощадження населення та трансформувати їх в інвестиційні ресурси. Ситуація ускладнилась світовою фінансовою кризою, що внесла свої корективи в розвиток страхового ринку та зумовила нові загрози. 

За результатами 12 місяців 2010 року основні показники страхової діяльності набрали тенденції якісних змін щодо скорочення падіння та стабілізації, і порівняно за такий період 2009 року динаміка показників свідчила про тенденцію поступового виходу з кризи. Станом на 31.12.10 р. обсяг загальних активів страховиків Донецької області становив 6 490,7 млн. грн., що на 9,7 % більше, ніж на відповідну звітну дату 2009 року. Разом з тим, основною проблемою для страховиків залишається недостатність ліквідних фінансових інструментів для проведення ефективного інвестування коштів.

Після проведеного аналізу визначено, що у структурі інвестиційного портфелю страхових компаній Донецької області переважають акції, банківські вклади, а також права вимоги до перестраховиків (рис.1).
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Рис. 1. Структура активів, якими представлено кошти страхових резервів страхових компаній Донецької області станом на 31.12.10 р. (%)

Відзначено, що інвестиційна стратегія страховиків формується під впливом достатньо жорсткого державного регулювання. Управління активами ускладнюється внаслідок необхідності дотримуватися законодавчо встановлених нормативів до їх структури, що пов’язано в першу чергу з забезпеченням платоспроможності страховиків. Тому виникають певні обмеження при формуванні інвестиційного портфеля, які враховуються страховою компанією і виступають предметом безпосереднього контролю з боку органів державного нагляду за страховою діяльністю.

Аналіз сучасного стану управління інвестиційним портфелем страхової компанії показав, що ефективне управління страховиком своїми ризиками в інвестиційній та фінансовій діяльності має стратегічне значення. Від того, наскільки успішно компанія зможе реалізувати стратегію в цьому напрямі, залежатимуть її динамічний розвиток. І, хоча українські страхові компанії можуть використовувати не всі інструменти інвестування для отримання прибутку, уже сьогодні помітні позитивні напрацювання лідерів ринку і великий інтерес інших учасників до нього. 

З огляду на особливості розвитку інвестиційної діяльності вітчизняних страхових компаній, констатована закономірність, що оптимізація процесу управління інвестиційною діяльністю є доволі актуальним завданням серед страховиків. Вибір моделі управління залежить від розміру і фінансових можливостей компанії, обраної інвестиційної політики, наявності прямих і непрямих державних обмежень чи стимулів до вибору інвестиційних партнерів, умов їх діяльності тощо. 

З розвитком ринку зростає потреба в безпечному й дохідному інвестуванні, тому довірче управління активами страховика допомагає підвищити дохідність та забезпечити диверсифікованість інвестиційного портфеля. Але законодавством України не передбачено співпрацю страхових компаній з пайовими інвестиційними фондами та іншими інститутами спільного інвестування, хоча на практиці поширене створення дочірніх компаній, які обслуговують інвестиційні потреби страховиків. У зв’язку з цим, питання управління інвестиційним потенціалом страхових компаній щодо вибору партнерів не може залишатися поза увагою держави. 

Чим більш стабільними, прозорими, чіткими та відповідними реаліям і потребам ринку є норми законодавства у цій сфері, тим більш захищеними будуть інтереси страхувальників та страховиків. Тому держава повинна не лише констатувати практику, що склалась, а й створювати її шляхом запровадження нормативно-правового підґрунтя для поточних і перспективних потреб учасників фінансового ринку.

У третьому розділі «Напрями вдосконалення інвестиційної діяльності страхових компаній в регіоні» запропонована модель інтересів органів влади, галузей економіки, підприємств та страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів, яка дозволяє підвищити ефективність інвестиційної діяльності страховиків на регіональному рівні (рис.2). 


Рис. 2. Модель інтересів органів влади, галузей економіки, підприємств та страхових компаній в інвестиційній діяльності

Обґрунтовано, що страхові компанії займають особливе місце у формуванні регіональної інвестиційної політики, як через потенційні можливості самих страхових організацій у забезпеченні інвестиційного процесу, так і у зв'язку з необхідними гарантіями потенційним інвесторам при вкладенні засобів в економіку регіону. 

Аргументовано, що основою взаємодії підприємств і страхових організацій повинна стати реалізація інвестиційної програми, яка є реальною можливістю підйому галузей економіки регіону. Основою побудови балансу інтересів регіональних органів влади і страхових організацій є гарантія і підтримка регіональних страховиків для створення зацікавленості інвестування фінансових ресурсів в економіку. 

Дослідження показало, що обсяг ресурсів, акумульований українським страховим ринком невеликий, оскільки фінансова потужність страховиків та обсяг їх операцій знаходяться на незначному рівні. Особливо це стосується регіональних страхових компаній. Для того, щоб підвищити роль страхових компаній в інвестиційних процесах на рівні регіону, має бути сформована відповідна стратегія відносно страхового ринку.

Виявлено, що для активізації інвестиційної діяльності страховиків доцільно прийняття збалансованого комплексу першочергових заходів. Необхідно створення комплексу державних гарантій, підвищення координуючої ролі держави в створенні організаційних і інституційних передумов інвестиційної діяльності страховиків. 

Державним органам влади запропоновано передбачити розширення пільг по сплаті податку на прибуток, що отримується від надання довгострокових фінансових ресурсів (на 3 і більше року) на пріоритетні інвестиційні програми; перейти до практики довгострокових інвестиційних програм, створивши передумови довгострокового страхування життя; розробити систему контролю над використанням інвестиційних ресурсів в інвестиційних програмах; 

Державній комісії з регулювання ринку фінансових послуг доцільно упорядкувати процеси злиття, поглинань і банкротств страхових компаній, направивши їх на формування такої структури національної системи страхування, яка відповідала б вимогам пожвавлення інвестиційної діяльності; встановити процедуру відбору страховиків, покликаних здійснювати крупні інвестиційні програми за участю держави.

Обґрунтовано, що основними критеріями інвестиційної політики регіональних органів влади є підвищення керованості інвестиційним процесом через формування інвестиційних програм регіону, об'єднуючих ретельно розроблені інвестиційні проекти комерційної і соціальної спрямованості; реалізація міжгалузевих інвестиційних програм, перехід від підтримки окремих інвестиційних проектів до формування комплексу регіональних інвестиційних програм. 

Запропоновано заходи з активізації страхових компаній в інвестиційних програмах:

· відбір ефективних інвестиційних програм для інвестиційного портфеля з позиції того, що продукція підприємств буде конкурентоздатною;

· підвищення кваліфікації фахівців в області фінансового менеджменту;

· вдосконалення співпраці з комерційними банками і активна участь в створенні страхових пулів.

Аргументовано, що для залучення інвесторів і проведення ефективної інвестиційної політики на території області, регіональні страхові компанії повинні мати організаційну структуру, адаптовану до вимог страхового ринку, а саме Міжрегіональний центр інноваційної страхової і інвестиційної діяльності, який буде служити основним органом, що координує діяльність учасників системи на міжобласному рівні. Основні завдання центру - розробка інноваційних страхових та інвестиційних програм, теоретично чітке зважування очікуваних результатів, супровід реалізації програм. Основною формою роботи повинна стати тісна співпраця з учасниками страхової діяльності в регіоні та обласними адміністраціями. Даний центр виконуватиме роль виконавчого органу з практичної реалізації регіональної політики та організації ділового партнерства на страховому ринку.

Обласним адміністраціям регіональна система страхування дає реальні важелі управління процесами, що відбуваються на регіональних страхових ринках. Гроші, що перерозподіляються через страховий ринок, залишаються в регіоні і під безпосереднім контролем адміністрації інвестуються в регіональні проекти. Отже, за рахунок страхового ринку можна більш повно задовольнити потреби регіону в інвестиціях. Для місцевих страхових компаній система створює сприятливий режим роботи, дозволяючи їм не лише вижити у важких економічних умовах, але зберегти і примножити свої страхові поля. І головне, для клієнтів страхових компаній пропонована система забезпечує додаткову міру захисту. 

Таким чином, запропоновані заходи по вдосконаленню системи страхування - це оптимальний спосіб вирішення проблеми стимулювання регіональних страхових ринків. 

Виявлені шляхи підвищення інвестиційного потенціалу страхових компаній, які полягають у виборі найбільш прийнятного варіанту управління інвестиційними потоками страховика з врахуванням інвестиційних можливостей фінансових ресурсів. У великих страхових компаніях доцільно мати аналітичний відділ, який займається управлінням інвестиційним потенціалом, а невеликим страховим компаніям слід скористатися послугами довірчого управління. Співпраця з інвестиційною компанією дозволить страховикові збільшити інвестиційний дохід за рахунок професійного управління активами. 

З метою більш раціонального управління активами страхової компанії обґрунтовані напрями оптимізації інвестиційного портфеля відповідно до можливостей наявних фінансових потоків (рис. 3). 


Рис. 3. Алгоритм оптимізації інвестиційного портфеля страхової компанії

Для визначення очікуваного доходу по сформованому портфелю D(t’) використаємо формулу розрахунку очікуваної дохідності. Очікувана дохідність обчислюється за формулою:
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де Pi – вірогідність здобуття дохідності Rі (і – кількість потенційних значень дохідності); 

 Пt - прибуток, отриманий в кожен рік періоду володіння активом;

 Іо - сума вкладених інвестицій;

 t - термін здійснення інвестування.

Для визначення доцільності інвестиційного проекту використаємо формулу розрахунку чистої теперішньої вартості:
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де CFn – чистий грошовий дохід у кінці t-го періоду;

 І – розмір інвестицій;

 і – ставка дисконтування;

 n – тривалість життєвого циклу проекту.

Оптимально можливий доход D(t’)opt розраховується аналогічно показнику очікуваного доходу по сформованому портфелю D(t’). 

Алгоритм оптимізації інвестиційного портфеля дає можливість інтегрувати процес інвестування в загальну схему управління фінансовими ресурсами страхової організації. Можливий інвестиційний доход оптимального інвестиційного портфеля, дисконтований на початок періоду, порівнюється з приведеним на той же момент очікуваним інвестиційним доходом фактичного портфеля.

ВИСНОВКИ

На основі проведених досліджень у дисертації здійснено теоретичне узагальнення і вирішення науково-практичного завдання стосовно підвищення ефективності інвестиційної діяльності страхових компаній на регіональному рівнях. Проведені дослідження дозволяють зробити наступні висновки та пропозиції:

1. Розвиток вітчизняного страхового ринку, пов’язаний зі збільшенням обсягів страхових операцій, призводить до підвищення рівня страхових резервів, внаслідок чого зростає роль страхової системи в інвестиційному процесі Донецької області. Але, незважаючи на це, обсяг коштів, акумульованих страховиками, знаходиться на досить низькому рівні для перетворення страховиків у потужних інституційних інвесторів як у регіоні, так і в країні загалом. Тому постає потреба в дійових інструментах функціонування інвестиційної діяльності страхових компаній і, відповідно, застосування визначених принципів і підходів для забезпечення ефективної взаємодії місцевих органів влади та страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів в економіку регіону.

2. Узагальнюючи погляди вчених та практиків, визначено, що страхування постає певним видом економічних відносин з приводу організації страхового захисту за рахунок створення і використання страхового фонду та інших ресурсів страховика з метою стабілізації економіки, розподілу ризиків, задоволення потреб страхувальників та власників, інвестування в економіку країни тимчасово вільних коштів. Економічна сутність, зміст і функції страхування перетворюють його на особливий фінансовий інструмент, об’єктивно необхідний у регіональній економіці. Таким чином, розвиток страхового ринку, на якому реалізуються страхові відносини у вигляді страхової діяльності як особливої сфери підприємництва, сприяє підвищенню темпів економічного зростання країни та регіону.

3. Визначено принципи та особливості здійснення інвестиційної діяльності страхових організацій у перехідній економіці. Крім основних принципів інвестування страхових резервів, які полягають у прибутковості, зворотності, ліквідності і диверсифікації вкладень, виділено принцип підконтрольності інвестицій, який означає регулярного здобуття інформації про поточний фінансовий стан об'єкту інвестування, а також про прийняті управлінські рішення.

4. Аналіз сучасного стану інвестиційної діяльності страховиків України та Донецької області показав, що страховому ринку притаманний ряд проблем, а саме: низька якість активів страховиків, недостатність ліквідних фінансових інструментів для проведення ефективної політики інвестування коштів, обмежений рівень розвитку інвестиційної стратегії страховика. Кожна страхова компанія дотримується своєї інвестиційної стратегії, зумовленої насамперед характером здійснюваних страхових операцій, термінами й обсягом акумульованих коштів. Отже, інвестиції в нерухомість і іпотечний кредит здійснюють здебільшого компанії зі страхування життя, тоді як у структурі інвестицій компаній майнового страхування переважають цінні папери з фіксованим доходом, що забезпечують стійке фінансове становище і своєчасну виплату страхового відшкодування за великими збитками. 

З’ясовано, що резерви грошових коштів можна розглядати як джерело інвестицій у регіональну та національну економіку. Тимчасово вільні кошти страхових компаній можуть інвестуватися в об’єкти виробничої та невиробничої сфер діяльності, акції підприємств, інші цінні папери, банківські депозити. Важливим моментом даного аспекту є те, що акумульовані у страхових компаніях ресурси через систему інвестування сприяють розширенню та оновленню виробничого потенціалу суспільства.

5. Встановлено, що можливості страхової організації по участі в інвестиційному процесі визначаються її інвестиційним потенціалом, тобто сукупністю грошових коштів, тимчасово або відносно вільних від страхових зобов'язань і використовуваних для інвестування з метою отримання доходу. Для підвищення інвестиційного потенціалу страховика доцільно проводити моніторинг діяльності страхових компаній та посилити контроль за дотриманням страховиками вимог щодо забезпечення платоспроможності, фінансової стійкості, розміру чистих активів, статутного капіталу.

6. Відповідно до структури інвестиційного потенціалу та можливостей наявних фінансових ресурсів, запропоновано алгоритм оптимізації інвестиційного портфелю, який дає можливість інтегрувати процес інвестування в загальну схему управління фінансовими ресурсами страхових організацій. Виявлено, що грамотна побудова моделі інвестиційного портфелю дозволяє страховикам отримувати інвестиційний дохід від використання тимчасово вільних ресурсів з врахуванням прийнятного ризику, ринкових і соціальних чинників.

7. Запропоновані напрями підвищення ефективності взаємодії органів влади та страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів в пріоритетні галузі економіки на регіональному рівні. Обґрунтовано, що інвестиційний потенціал страхової галузі досить високий, хоча і використовується в регіонах лише на незначну частину. Взаємодія органів влади та страхових компаній виражається в здатності страховиків брати активну участь в інвестиційній діяльності на обласному і міжрегіональному рівнях. У зв'язку з цим адміністраціям областей регіону надається можливість зробити місцеві страхові ринки одним з основних джерел інвестиційного капіталу. Завдання обласних адміністрацій полягає в орієнтуванні страхових компаній на пріоритетні програми області, надання підтримки розвитку інноваційної страхової діяльності. Проте встановлено, що однією з причин недостатньої участі страховиків в інвестиційному процесі є невідпрацьований механізм повернення грошових коштів інвесторам. Якщо в реальному секторі економіки будуть створені сприятливі можливості для отримання прибутку, можна очікувати підвищення інтересу до інвестування фінансових ресурсів у цей сектор, у тому числі із страхових компаній. Для активізації інвестиційної діяльності страховиків доцільно впровадження моделі взаємодії місцевих органів влади і страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів в пріоритетні галузі регіональної економіки для підвищення ефективності інвестиційної діяльності страховиків.
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Анотація

Чевела Г.О. Проблеми підвищення ефективності інвестиційної діяльності страхових компаній регіону та шляхи їх вирішення. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.05 – розвиток продуктивних сил і регіональна економіка. – Донецький державний університет управління Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України, Донецьк, 2012. 

У роботі визначені теоретичні підходи щодо осмислення сутності інвестиційної діяльності страхових компаній в сучасних умовах; проведено аналіз існуючих проблем розвитку інвестиційної діяльності вітчизняних страховиків; вивчено досвід формування інвестиційного портфеля страховими компаніями в зарубіжних країнах; розглянуто основні принципи розміщення страхових резервів, в результаті чого виділено принцип підконтрольності інвестицій, який означає регулярне здобуття інформації про поточний фінансовий стан об'єкту інвестування, а також про прийняті управлінські рішення; запропонована модель взаємодії місцевих органів влади і страхових компаній стосовно інвестування страхових резервів в пріоритетні галузі регіональної економіки, яка дозволяє підвищити ефективність інвестиційної діяльності страховиків на регіональному рівні; виявлені шляхи підвищення інвестиційного потенціалу страхових компаній, які полягають у виборі найбільш прийнятного варіанту управління інвестиційними потоками страховика з врахуванням інвестиційних можливостей фінансових ресурсів і результату оцінки стану інвестиційної політики.

Ключові слова: активи, інвестиційна діяльність страховиків на регіональному рівні, інвестиційний потенціал, інвестиційний портфель, страхова компанія, страхування, страхові резерви.

АННОТАЦИЯ

Чевела Г.А. Проблемы повышения эффективности инвестиционной деятельности страховых компаний региона и пути их решения. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.05 – развитие производительных сил и региональная экономика. – Донецкий государственный университет управления Министерства образования и науки, молодежи и спорта Украины, Донецк, 2012. 

В диссертации определенны теоретические подходы касательно осмысления сущности страхования, а также инвестиционной деятельности страховщиков в современных условиях. Выявлено, что с помощью страхования привлекаются и выгоднее используются материальные ресурсы страхователя, которые были в резервном фонде самострахования, создавая, таким образом, дополнительные благоприятные условия для формирования и пополнения рынка свободного капитала, необходимого для рыночной экономики.

Развитие отечественного страхового рынка, связанное с увеличением объемов страховых операций, приводит к повышению уровня страховых резервов, в результате чего растет роль страховой системы в инвестиционном процессе нашей страны. Но, невзирая на это, объем средств, аккумулированных страховщиками, находится на достаточно низком уровне для превращения страховщиков у мощных инвесторов, как в регионе, так и в стране в целом. Поэтому появляется потребность в действенных механизмах функционирования инвестиционной деятельности страховых компаний и, соответственно, применение определенных принципов и подходов для обеспечения эффективного взаимодействия местных органов власти и страховых компаний относительно инвестирования страховых резервов в экономику региона.

Проанализировано назначение, классификация и порядок использования страховых резервов. Определено, что резервы денежных средств можно рассматривать как источник инвестиций в региональную и национальную экономику посредством инвестирования временно свободных средств страховых компаний в объекты производственной и непроизводственной сфер деятельности, акции предприятий, банковские депозиты.

Проведен анализ существующих проблем развития инвестиционной деятельности в регионах. Определено, что экономически обоснованное размещение инвестиционных ресурсов в первую очередь дает возможность страховой организации сохранить реальную стоимость привлеченных средств страхователей. Констатирована закономерность, что оптимизация процесса управления инвестиционной деятельностью является достаточно актуальным заданием среди страховщиков. Выбор модели управления зависит от размера и финансовых возможностей компании, избранной инвестиционной стратегии, наличия прямых и непрямых государственных ограничений или стимулов по выбору инвестиционных партнеров, а также условий их деятельности.

Исследовано состояние и проблемы формирования инвестиционной стратегии страховщика, в результате чего определено, что наличие эффективной инвестиционной стратегии позволяет использовать в своих интересах значительные суммы резервов, принося организации ощутимый доход.
Систематизированы принципы, особенности и механизм осуществления инвестиционной деятельности страховых организаций. Кроме основных принципов инвестирования страховых резервов, которые заключаются в прибыльности, возвратности, ликвидности и диверсификации вложений, выделен принцип подконтрольности инвестиций, который означает регулярное получение информации о текущем финансовом состоянии объекта инвестирования, а также о принятых управленческих решениях.

Установлено, что возможности страховой организации по участию в инвестиционном процессе определяются ее инвестиционным потенциалом, то есть совокупностью денежных средств, временно свободных от страховых обязательств и используемых для инвестирования с целью получения дохода. Для повышения инвестиционного потенциала страховщика предложено проводить мониторинг деятельности страховых компаний, усилив контроль за соблюдением требований относительно обеспечения платежеспособности, финансовой устойчивости и размера активов.

Обоснованно, что инвестиционный потенциал страховой отрасли достаточно высок, хотя и используется в регионах лишь на незначительную часть. Этот потенциал выражается в их способности активно принимать участие в инвестиционной деятельности на областном и межрегиональном уровнях. В связи с этим администрациям областей региона представляется возможность сделать региональные страховые рынки одним из основных источников инвестиционного капитала. Однако установлено, что одной из причин недостаточного участия страховщиков в инвестиционном процессе есть неотработанный механизм возврата денежных средств инвесторам. Если в реальном секторе экономики будут созданы благоприятные возможности для получения прибыли, можно ожидать повышения интереса к инвестированию финансовых ресурсов в этот сектор, в том числе из страховых компаний. Для активизации инвестиционной деятельности страховщиков разработана модель взаимодействия местных органов власти и страховых компаний относительно инвестирования страховых резервов в приоритетные отрасли региональной экономики для повышения эффективности инвестиционной деятельности страховщиков.
Ключевые слова: активы, инвестиционная деятельность страховщиков на региональном уровне, инвестиционный потенциал, инвестиционный портфель, страховая компания, страхование, страховые резервы.
ANNOTATION
Chevela G.A. Problems of effectiveness increase of investment activity of regional insurance organizations and ways of their decision. - Manuscript.

The dissertation for conferment of Candidate of Economical Science Degree under speciality 08.00.05 – Development of Productive Forces and Regional Economy. - Donetsk State University of Management of Ministry of Education and Science, Youth and Sport of Ukraine, Donetsk, 2012. 
This thesis specifies theoretical approaches to comprehending the essence of investment activity of insurance organizations under current conditions; makes the analysis of actual trends of developing investment activities of domestic insureres; investigates the experience of functioning investment portfolio of insurance organizations in overseas countries; main principles of insurance reserves floatation are considered; principle of subsidiary investments is distinguished; advantage model between bodies of power, economic sector, enterprises and insurance companies in investment strategy which enabled to increase investment activity efficiency on the regional level is proposed; methods of investment potential is identified which consists of alternative investment management in consideration of bankroll and investment strategy inspection result.
Keywords: assets, investment activity of insurance organizations on the regional level, investment potential, investment portfolio, insurance company, insurance, insurance reserves.
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Ранжування обмежень у використанні фінансових інструментів, створення бази даних для моніторингу оцінки інвестиційних властивостей цінних паперів





Виявлення відхилень оптимально можливого доходу від очікуваного при контрольованому рівні витрат. Оптимізація інвестиційного портфеля з урахуванням принципу «ризик-дохідність» 





Мета кожного кроку оптимізації інвестиційного портфеля





Порівняння можливого доходу оптимального інвестиційного портфеля з очікуваним доходом фактичного портфеля на початок періоду 
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Виявлення інвестиційного потенціалу, враховуючого інвестиційні можливості фінансових ресурсів





Знаходження оптимального часового інтервалу з урахуванням структури страхового портфеля





Складання максимально точного прогнозу інвестиційного потенціалу на основі синхронізації грошових потоків





Кроки оптимізації інвестиційного портфеля 





Обґрунтування оптимального варіанту портфеля з урахуванням нормативних обмежень та якісних характеристик інвестиційного потенціалу. Визначення оптимально можливого доходу D(t’)opt при заданих обмеженнях 





Визначення обмежень по фінансовим інструментам, зобов’язанням у страховому портфелі. 


Визначення очікуваного доходу по сформованому портфелю D(t’)





Визначення розміру тимчасово вільних страхових резервів





Визначення часового періоду для формування оптимального інвестиційного портфеля





Проведення маркетингових досліджень у регіоні. Проведення аналізу страхового портфеля та руху капіталу у динаміці
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