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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Податкові аспекти трансформації економіки України полягають у підвищенні ефективності податкової політики держави та її реалізації на рівні суб’єктів господарювання. Одним із важливих напрямів у даній сфері є використання у фінансовій діяльності підприємства заходів податкової оптимізації, теоретичні та методологічні засади яких визначає податкове планування. Податкове планування спрямоване на регулювання процесу управління підприємством відповідно до стратегії його розвитку і чинного податкового законодавства.

Роль податкового планування в економіці підприємства як одного з найважливіших інструментів податкової та інвестиційної політики вимагає не тільки практичного застосування, але і наукового дослідження економічного механізму цього процесу, здатного до певної міри усунути рестрікційну складову податкової системи й інституційні ризики, що виникають у зв'язку з оподаткуванням господарської діяльності промислових підприємств. У фінансовій науці теоретичні та прикладні аспекти оподаткування суб’єктів господарювання, у тому числі податкового планування, досліджуються досить інтенсивно. Серед західних фахівців слід назвати роботи таких учених, як Е. Аткінсон, Дж. Бріттайн, С. Джонс, Д. Йоргенсон, M. Кінг, A. Маршалл, Р. Масгрейв, М. Міллер, Ф. Модільяні, Д. Робертсон, Х. Розен, П. Самуельсон, Дж. Стігліц, М. Фельдстайн, Р. Холл. Серед фахівців СНД – І. Бланк, А. Бризгалін, В. Вишневський, А. Єлісєєв, А. Загородній, Ю. Іванов, В. Карпова, Т. Меркулова, Б. Рагозін, М. Романовський, А. Соколовська, Д. Тихонов, Д. Чернік. Наявні наукові розробки в даній галузі демонструють глибину та багатогранність проведеного аналізу проблем використання податкового планування на підприємствах. Проте ряд аспектів даної проблеми вимагає подальшого дослідження. Зокрема, є необхідність розробки дієвої стратегії податкового планування суб'єкта господарювання на основі управлінських рішень, які пов'язані з його інвестиційною діяльністю, за допомогою побудови ефективного економічного механізму податкового планування на підприємстві. Необхідність подальших поглиблених досліджень у цій сфері визначили вибір теми дисертаційної роботи, її мету, завдання і зміст.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертацію виконано відповідно до плану науково-дослідних робіт Донецького університету економіки та права за такими темами: "Розробка організаційно-економічного механізму підвищення рівня фінансової стійкості підприємств" (номер держреєстрації 0101U003398, 2000-2003 рр.), у рамках якої автором досліджено теоретичні аспекти та розроблено методичні положення щодо формування організаційно-економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві; "Фінансово-кредитний механізм забезпечення економічного зростання в Україні" (номер держреєстрації 0105U000478, 2005-2008 рр.), де досліджено економічну сутність і діючий механізм податкового планування промислового підприємства та надано пропозиції щодо його вдосконалення на основі використання методів економіко-математичного моделювання; відповідно до плану науково-дослідних робіт Інституту економіки промисловості НАН України за темою "Розвиток фінансового механізму регулювання виробничого потенціалу" (номер держреєстрації 0104U003429, 2004-2007 рр.) автором було розроблено рекомендації щодо вдосконалення економічного механізму податкового планування на підприємстві на основі оптимізації управління його податковими потоками.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розвиток теоретичних положень, розробка й обґрунтування методичних підходів і практичних рекомендацій щодо вдосконалення економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві. Для досягнення поставленої мети сформульовано і вирішено такі завдання:

виявлено економічний зміст, сутність податкового планування, об'єктивні основи, на яких базується дана категорія, класифіковано принципи податкового планування;

удосконалено структуру податкового планування і його методологічне забезпечення на підприємстві;

здійснено економічну постановку задачі побудови механізму податкового планування на промисловому підприємстві з використанням методів економіко-математичного моделювання, наведено алгоритм розрахунків показників моделі, здійснено параметризацію моделі;

проаналізовано вплив чинників, що визначають інвестиційні рішення підприємства; визначено напрями ефективного використання коштів, які інвестуються у виробництво, шляхом вибору оптимального за структурою інвестиційного проекту;

обґрунтовано шляхи розподілу вкладень в основні виробничі чинники, які забезпечують при заданому обсязі первинних інвестицій максимізацію його ринкової вартості з урахуванням податкових зобов'язань підприємства і його трансакційних податкових витрат;

виконано верифікацію та практичну апробацію запропонованої моделі податкового планування для формування альтернативних інвестиційних проектів на діючих промислових підприємствах;

надано рекомендації щодо вдосконалення механізму податкового планування на підприємстві та податкової політики.

Об'єктом дослідження є процес податкового планування, функціонування його механізму на промисловому підприємстві.

Предмет дослідження – методи і підходи щодо вдосконалення економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві.

Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дослідження є положення сучасної фінансової та економічної теорії, наукові роботи провідних вітчизняних і зарубіжних учених-економістів.

У дисертації використано загальнонаукові та спеціальні методи дослідження, зокрема: метод теоретичного узагальнення – для уточнення поняттєвого апарату, економічної сутності податкового планування і виявлення його особливостей; дедукції – при розробці концептуальних основ застосування податкового планування, необхідності й можливості його використання на підприємствах; логіки, аналізу і синтезу – для класифікації принципів, методів і видів податкового планування; метод аналогій, системний підхід – для удосконалення організаційної структури податкового планування; статистичного аналізу, формалізації, експертних оцінок і економіко-математич​ного моделювання – при побудові механізму податкового планування на стадії створення оптимального інвестиційного проекту на підприємстві.

Розрахунки і моделювання виконувались із застосуванням програмного пакета Мicrosoft Excel.
Інформаційною базою дослідження є вітчизняна та зарубіжна наукова література, законодавчі та нормативні документи з питань оподаткування, офіційні статистичні дані, матеріали наукових конференцій, дані техніко-економічного обґрунтування інвестиційних проектів підприємств.

Наукова новизна одержаних результатів. Основним науковим результатом дисертаційної роботи є вирішення наукової задачі щодо удосконалення економічного механізму податкового планування на підприємстві на основі оптимізації управління його податковими потоками з урахуванням трансакційних видатків. До найбільш важливих результатів, які визначають наукову новизну, відносяться такі:
уперше обґрунтовано доцільність уведення в економічний механізм податкового планування на промисловому підприємстві трансакційного коефіцієнта, який за своєю економічною сутністю є агрегованим показником трансакційних видатків, що враховує вплив податкових витрат адміністрування і податкових перевірок;

удосконалено:

концептуальний підхід до визначення необхідності й можливості використання податкового планування суб'єктами господарювання, який ґрунтується на первинних, об'єктивних економічних передумовах, що виділені у три аспекти: сутнісний (мікроекономічний), територіальний і макроекономічний;

структуру податкового планування на підприємстві на основі його градації за двома критеріями: процедур, що визначають послідовність вирішення задач на підприємстві, і типів задач, що вирішуються у ході ухвалення управлінських рішень;

дістали подальшого розвитку:

визначення податкового планування як ітераційної діяльністі, що спрямована на вдосконалення процесу управління підприємством і полягає в упорядкуванні його фінансово-господарської діяльності відповідно до загальної стратегії розвитку підприємства в контексті чинного податкового законодавства, що дозволяє максимізувати ринкову вартість підприємства за рахунок оптимізації його податкового портфеля;

методичний підхід до економіко-математичного моделювання податкового планування на стадії створення оптимального інвестиційного проекту на підприємстві, що передбачає визначення впливу податкової стратегії підприємства на зміну структури інвестицій (співвідношення "капітал-праця");

методичний підхід до розрахунку показника чистої приведеної вартості для цілей податкового планування шляхом його коригування на суму трансакційних податкових витрат на здійснення заходів податкового планування. Розрахований таким чином показник чистої приведеної вартості використано як цільову функцію економіко-математичної оптимізаційної моделі податкового планування на промисловому підприємстві;
рекомендації щодо удосконалення податкової політики і розробки податкових заходів на підприємстві, які побудовані на дослідженні впливу рівня оподаткування на інвестиційну поведінку підприємства, і заходів податкового планування інституційного характеру, які сприяють підвищенню ефективності економічної діяльності господарюючих суб'єктів.

Практичне значення одержаних результатів полягає у підвищенні ефективності економічного механізму податкового планування на підприємстві при формуванні оптимального інвестиційного проекту. До результатів, які мають найбільше практичне значення, належать: уточнення основних етапів процесу податкового планування на підприємстві, обґрунтування пропозицій щодо розробки податкових заходів на підприємстві та заходів інституційного характеру, які сприяють підвищенню ефективності механізму податкового планування господарюючих суб'єктів. 
Запропоновані в дисертації висновки і рекомендації, що мають прикладний характер, упроваджено на ВАТ "Новогорлівський машинобудівний завод" (довідка № 302 від 06.11.2006 р.), ВАТ "Донецький завод хімічних реактивів" (довідка № 01-12/425 від 07.09.2007 р.), ТОВ "АВИД" (довідка 
№ 98 від 02.10.2007 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертація є завершеною роботою. Теоретичні обґрунтування, практичні розробки, висновки і рекомендації, що містяться в роботі, одержано здобувачем самостійно. У дисертації викладено авторський підхід до вирішення наукової задачі формування ефективного економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві на основі оптимізації управління його податковими потоками. Внесок автора в колективно опубліковані праці вказано у списку публікацій.

Апробація результатів дослідження. Основні наукові положення та практичні результати дисертаційної роботи доповідалися та були схвалені на VIII Міжнародній науково-практичній конференції "Інформаційні технології в економіці, менеджменті і бізнесі: проблеми науки, практики та освіти" (м. Київ, 2002 р.), Всеукраїнській науковій конференції студентів, аспірантів і молодих учених "Перспективи та пріоритети розвитку економічного аналізу" (м. Донецьк, 2004, 2005 р.), Х Міжнародній науково-практичній конференції "Інформаційні технології в економіці, менеджменті і бізнесі: проблеми науки, практики та освіти" (м. Київ, 2005 р.), Міжнародній науково-практичній конференції "Розвиток економіки в трансформаційний період: глобальний та національний аспекти" (м. Запоріжжя, 2005 р.), Міжнародній науково-практичній конференції "Дні науки’2005" (м. Дніпропетровськ, 2005 р.), Міжнародній науково-практичній конференції "Обліково-аналі​тичні системи: глобальний та національний аспекти" (м. Полтава, 2006 р.), VI Міжнародній науково-практичній конференції "Стан і проблеми оподаткування в умовах ринкової економіки" (м. Донецьк, 2006 р.), Другій науковій конференції професорсько-викладацького складу Донецької філії Європейського університету (м. Донецьк, 2007 р.).
Публікації. За темою дисертації опубліковано 20 наукових праць, у тому числі 9 статей у наукових фахових виданнях, 1 в інших виданнях, 1 колективна монографія та 9 тез матеріалів конференцій. Загальний обсяг публікацій – 35,45 д.а., з яких особисто автору належить 6,97 д.а.

Структура й обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків. Її загальний обсяг становить 214 сторінок. Робота містить 17 рисунків, 10 таблиць, 7 додатків на 11 сторінках, список використаних джерел із 191 найменування на 18 сторінках. 

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

Розділ 1 "Концептуальні основи податкового планування на промисловому підприємстві″. Трансформація економіки України у напрямі становлення і розвитку ринкових відносин вимагає вдосконалення податкової політики держави щодо підприємницької діяльності її суб'єктів. Дослідження ступеня податкового навантаження на різних суб’єктів господарювання в Україні виявили значний рівень та нерівномірність розподілу податкового тягаря, коли найвищі його показники (близько 60-80% доданої вартості) припадають на рентабельні підприємства, які не мають податкових пільг та своєчасно розраховуються з бюджетом, а найнижчі (близько 7% доданої вартості) – на пільгові підприємства та підприємства "тіньового" сектору. Такі різні умови оподаткування призводять до диспропорцій у розвитку економіки України, наявності частки збиткових підприємств (33% у 2007 р. від загальної кількості підприємств у цілому по національному господарству і 37% – по промисловості), численних порушень норм чинного законодавства (виявлені більш ніж у 90% підприємств, перевірених ДПА у 2007 р.). Тому необхідність ефективної організації обліку і планування податкових витрат підприємства за допомогою активного використання легальних можливостей оптимізації потоків його податкових платежів стає очевидною.

Податкове планування діє як базовий інструмент управління фінансово-господарською діяльністю підприємства. По-перше, воно є сполучною ланкою між різними стадіями єдиної системи загальноекономічного планування підприємства, як тактичного, так і стратегічного, якому властивий комплексний характер, що розкривається в різноманітті взаємодій із проявами управлінського впливу у внутрішній структурі підприємства: фінансами, обліком, маркетингом, постачанням, кадрами. По-друге, воно є однією з функцій податкового менеджменту на підприємстві, і в умовах вартісного підходу до організації бізнесу є одним з інструментів максимізації ринкової вартості підприємства за допомогою генерації оптимального грошового потоку. По-третє, служить основним елементом побудови поведінки підприємства з урахуванням податкової політики і при вартісному підході є комплексною задачею оптимізації структури капіталу, оцінки податкової ситуації, структуризації податків і формування системи типових рішень, які дозволяють досягти максимальної величини вартості бізнесу. Будучи одним із дієвих інструментів розробки загальної економічної стратегії розвитку підприємства, податкове планування суттєво впливає на інвестиційну політику на мікроекономічному рівні. 

Економічний механізм податкового планування є сукупністю організаційних форм планування, а також фінансово-економічних методів і інструментів регулювання й оптимізації податкових потоків підприємства в поточному та перспективному періодах для досягнення поставлених цілей, має багатомірну структуру, яка об'єднує низку взаємодіючих і взаємообумовлених компонентів (рис. 1). Із відзначених складових елементів податкового планування в дисертаційній роботі були розглянуті склад і структура процесу податкового планування, зміст його етапів, основні рівні прийняття управлінських рішень щодо податкової оптимізації, цільові критерії оптимізаційних заходів, методи й інструменти їх досягнення. Базисним аспектом дослідження стало вивчення впливу заходів щодо вдосконалення структури податкового портфеля підприємства на структуру капіталу, який використовується ним в економічній діяльності. Використання результатів такого напряму дослідження є актуальним для більшості українських промислових підприємств, які при дефіциті зовнішніх джерел фінансування проектів застосовують як альтернативу кошти, що генеруються діючими інвестиційними проектами.

Аналіз різних поглядів на визначення сутності податкового планування дозволив виявити відмінності в концептуальних підходах до його дефініції: при першому підході йдеться тільки про плановий розрахунок сум податкових платежів, тоді як другий краще відображає економічну сутність податкового планування як одного зі способів підвищення ефективності управління підприємством, метою якого є досягнення прийнятного рівня прибутку з урахуванням чинника ризику за допомогою оптимізації податків. У роботі визначено економічну сутність податкового планування як ітераційної діяльності, спрямованої на вдосконалення процесу управління підприємством, що полягає в упорядкуванні його фінансово-господарської діяльності відповідно до загальної стратегії розвитку підприємства в контексті чинного податкового законодавства. При такому підході метою податкового планування є максимізація ринкової вартості підприємства за допомогою оптимізації його податкового портфеля.

Дослідження теоретичних основ податкового планування дозволило спростувати широко поширений в науковій і спеціальній літературі погляд про те, що необхідність податкового планування на підприємстві передусім обумовлена чинним законодавством. Такий переважно юридичний підхід, який відноситься до простого маніпулювання лазівками в податковому законодавстві, не може відображати повною мірою об'єктивної необхідності податкового планування, а чинник використання законодавчих недоліків як основи податкового планування є суб'єктивним і вторинним.
Необхідність і можливість податкового планування базується на первинних, об'єктивних економічних передумовах, які знаходять відбиття, принаймні, у трьох аспектах: сутнісному (мікроекономічному), територіальному і макроекономічному. Сутнісний (мікроекономічний) аспект обумовлено економічною природою податку, а саме його теоретичною та фактичною не-нейтральністю. Територіальний аспект податкового планування виходить з Олсонівського принципу (фіскальної рівноваги( і двох основних теорем економіки добробуту: доцільність державного планування є передумовою ще більшої доцільності планування на рівні господарюючих суб'єктів, а управління податками буде найефективнішим на тому рівні, на якому створюються доходи, що служать джерелами податків. Макроекономічний аспект побудовано на кейнсіанському підході, що обґрунтовує необхідність макроекономічного податкового планування на рівні держави. Але оскільки кожен економічний агент є частиною соціально-економічної системи держави, остільки загальні положення про податкове планування в цілому зумов-
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Рис. 1. Структура економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві

люють необхідність і можливість податкового планування також на рівні окремих підприємств.
Виходячи з економічної сутності податкового планування, виявлення об'єктивних основ даної категорії, критичного огляду її принципів у трактуванні окремих дослідників, автором виділено і запропоновано до використання такі основні принципи податкового планування: цільової спрямованості, легальності, організаційної ієрархічності, безперервності, синхронізації, гнучкості, альтернативності, ефективності.

Світовий досвід використання методів податкової оптимізації в діяльності підприємств указує на те, що податкове планування є одним із найважливіших компонентів внутрішнього фінансового планування підприємств у розвинутих державах, де сплата податку за стандартною ставкою свідчить про неналежну постановку податкового планування на підприємстві. При податковому плануванні зарубіжні підприємства скорочують розміри податкових ставок до ефективних, використовуючи для цього податкові пільги. Можливість ухилення від оподаткування, вживаючи пільги, зводиться до мінімуму відповідним інституційно-правовим середовищем.

Розділ 2 "Аналіз діючого економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві" містить обґрунтування, що податкове планування є системою заходів, яка передбачає певний порядок, логічну послідовність і терміни виконання робіт. Градація діяльності з податкового планування на певні укрупнені стадії дозволяє визначити чітку структуру цього процесу. Для виділення етапів податкового планування й ураховуючи, що планування входить до числа загальних функцій управління, обґрунтовано доцільність розгляду видів управлінської діяльності з планування податків виходячи з двох позицій: за критерієм процедур, що визначають послідовність вирішення задач, і за критерієм типів задач, що вирішуються в ході прийняття управлінських рішень.

За критерієм процедур, що визначають послідовність вирішення стратегічних, адміністративних і управлінських задач, структуру податкового планування як процесу прийняття рішень представлено низкою основних етапів, які схематично подано на рис. 2.

Запропоновані найважливіші етапи податкового планування на підприємстві об'єднуються у три основні підцикли – оперативний, тактичний і стратегічний – за критерієм задач, вирішуваних у ході прийняття управлінських рішень.

Зміст оперативного податкового планування полягає в розробці методики розрахунків планових обсягів конкретних податків підприємства на черговий фінансовий рік. Сукупність заходів податкового планування на тактичному рівні пов'язана з визначенням ступеня податкового тягаря на підприємство і застосуванням методів його зменшення. Основною метою стратегічного податкового планування є максимізація ринкової вартості підприємства за допомогою оптимізації його податкового портфеля.

Одним із найкращих способів досягнення цієї мети є імітація інвестиційно-господарської діяльності підприємства у вигляді економіко-математичної моделі. Оскільки стратегічне податкове планування є похідною довгострокових управлінських рішень у сфері загальноекономічної стратегії розвитку підприємства, які пов'язані з його інвестиційною діяльністю, то моделювання податкового планування доцільно засновувати на дослідженні дії рівня оподаткування на інвестиційний вибір підприємства.
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	варіанти альтернативних рішень, які обумовлені можливістю:

	вибору умов реє-страції підприємств
	використання спрощених систем оподаткування
	зміни напряму діяльності і структури ви-
робництва
	вибору стратегії та тактики під час складання договорів
	маніпулювання 

термінами позовної давності
	вибору облікової політики підприємства
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Рис. 2. Схема процесу податкового планування на підприємстві

Ураховуючи тісне поєднання цілей стратегічного податкового планування і загальних цілей розвитку підприємства, провідне місце планування податків у розрахунку чистої приведеної вартості (NPV) ( головного показника, на основі якого визначають ефективність інвестиційного проекту, як критерій оцінки розробленої податкової стратегії доцільно використовувати показник Net Present Value.

Запропонована оптимізаційна модель призначена для етапу формування інвестиційного проекту. Вона слугує для аналізу впливу податкової стратегії підприємства на зміну не масштабу, а структури інвестицій шляхом визначення оптимального співвідношення вкладень в основні чинники виробництва – капітал і працю. Таке співвідношення забезпечує при заданому обсязі первинних інвестицій і відсутності можливості впливати на встановлені державою розміри податкових ставок максимізацію ринкової вартості, мінімізуючи при цьому суму сплачуваних підприємством податків і супутніх їм трансакційних податкових витрат.

Обґрунтовано введення в економіко-математичну модель трансакційного коефіцієнта, який ґрунтується на теорії трансакційних витрат неоінституціональної економічної парадигми. Цей показник за своєю економічною природою є агрегованим, оскільки дозволяє враховувати вплив трансакційних податкових витрат, що пов’язані з проведенням заходів податкового планування, – витрат податкового адміністрування та витрат ризику податкових перевірок.

Реалізація запропонованої моделі податкового планування на промисловому підприємстві виконується в послідовності, поданій на рис. 3.

Цільова функція запропонованої моделі податкового планування на підприємстві має вигляд
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де F ( величина цільової функції моделі; 

NPV – чиста приведена вартість інвестиційного проекту, скоригована на суму трансакційних податкових витрат підприємства для здійснення заходів податкового планування, що знаходяться в безпосередній функціональній залежності від величини податкового тягаря.

Модель реалізована на ПЕОМ із використанням засобів моделювання Мicrosoft Excel.

Моделювання механізму податкового планування при формуванні інвестиційних проектів на підприємстві з використанням такої економіко-математичної моделі доцільне за такими двома основними напрямами.

1. Обґрунтування концептуальної можливості використання моделі на прикладі деякого підприємства-представника промислової сфери, яким виступає вся промисловість України, такими шляхами:

аналіз впливу зміни співвідношення між двома виробничими чинниками – капіталом і працею при незмінному обсязі первинних інвестицій на величину цільової функції;

визначення характеру залежності рівня трансакційних податкових витрат від величини податкового тягаря;

аналіз сукупної дії двох аргументів – співвідношення капіталу і праці та трансакційного коефіцієнта – на цільову функцію.

2. Практична апробація ефективності розробленої моделі на основі її застосування для конкретних інвестиційних проектів діючих промислових підприємств.

Відмінною особливістю запропонованої моделі є те, вона що дозволяє визначити вплив трансакційних податкових витрат, пов΄язаних із застосуванням заходів податкового планування, на інвестиційну поведінку підприємства і на підставі виявлених закономірностей підвищити ефективність використання коштів, що вкладаються у виробництво, шляхом вибору оптимального за структурою напряму інвестування.
Розділ 3 ″Вдосконалення економічного механізму податкового планування на стадії формування оптимального інвестиційного проекту на підприємстві″ містить результати експериментального моделювання податкових потоків підприємства. Проведені імітаційні експерименти підтверджують на концептуальному рівні залежність величини чистого грошового потоку на підприємстві, що генерується планованим інвестиційним проектом, від співвідношення між обсягами виробничих ресурсів – капіталом і працею – у загальній структурі первинних капітальних вкладень, а також від показників трансакційних податкових витрат ведення бізнесу.
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Рис. 3. Алгоритм розрахунків показників, які використовуються

при моделюванні механізму податкового планування на підприємстві

Визначення впливу фондоозброєності (m) на чисту приведену вартість проекту, що передбачено алгоритмом розрахунку показників моделі, є обов'язковим етапом моделювання економічного механізму податкового планування на підприємстві. Аналіз впливу фондоозброєності, який здійснюється ізольовано, без урахування трансакційних податкових витрат, приводить до висновків про двоїстість поведінки цільової функції моделі при трансакційному коефіцієнті kt = 0. Первинне нарощування фондоозброєності супроводжується зростанням значень цільової функції. Проте після досягнення деякої критичної точки максимуму подальше збільшення фондоозброєності приводить до скорочення податкових зобов'язань підприємства і величини чистої приведеної вартості. Оскільки метою податкового планування є не скорочення податкових зобов'язань суб'єкта, а збільшення NPV, то подальше нарощування капіталоємності виробництва є неможливим, оскільки може привести підприємство до кризового фінансового стану.

Кожен рівень фондоозброєності визначає величину податкового тягаря підприємства (ТB) для кожного варіанта експерименту і відповідне цій величині значення трансакційного коефіцієнта (kt). Трансакційний коефіцієнт відтворює вплив двох основних чинників витрат на здійснення заходів податкового планування – витрат податкового адміністрування і витрат ризику податкових перевірок. Витрати податкового адміністрування визначаються вірогідністю припущення розрахункових помилок при обчисленні податків. Витрати ризику податкових перевірок визначаються вірогідністю ризику ревізій з боку контролюючих органів. Кожний із двох чинників податкових витрат, у свою чергу, визначається величиною податкового тягаря підприємства. Тому показник трансакційного коефіцієнта є функцією вірогідності настання кожної з двох подій – помилки в податкових розрахунках та (або) перевірки підприємства податковими органами.

Математично подібний взаємозв'язок може бути описано таким чином:
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 – витрати податкового адміністрування; 
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 – витрати ризику податкових перевірок; 
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 – вірогідність допущення помилки в обчисленні податків;
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 – вірогідність податкової перевірки.

Виявлені залежності трансакційних податкових витрат від податкового тягаря дозволили дійти такого висновку: оптимальним для підприємства буде таке поєднання безпосередніх і супутніх трансакційних податкових витрат, коли зміна податкового тягаря не зумовлює надмірного зростання трансакційного коефіцієнта, а чинники витрат ризику податкових перевірок і ризиків податкового адміністрування будуть взаємно врівноваженими.

Розрахунки, здійснені на прикладі підприємства-представника промислової галузі, при незмінному обсязі первинних інвестицій із використанням варіаційного ряду фондоозброєності, який задає певні рівні податкового тягаря для кожного періоду експерименту і відповідні цим рівням значення трансакційного коефіцієнта, дозволили підтвердити загальний характер поведінки цільової функції (рис. 4). 
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Залежність цільової функції від фондоозброєності виробництва 

і трансакційного коефіцієнта


Рис. 4. Результати оптимізації значень чистої приведеної вартості 
інвестиційного проекту при зміні фондоозброєності та трансакційного 
коефіцієнта (на прикладі промисловості України)

Проте, на відміну від результатів першого етапу моделювання механізму податкового планування, при моделюванні сукупного впливу чинників на поведінку функції її максимум виявляється зміщеним. Це зумовлено корекцією величини чистого грошового потоку при розрахунку чистої приведеної вартості як цільового критерію моделі на суму трансакційних податкових витрат. Такий підхід дозволяє більш об'єктивно оцінити рівень добробуту підприємства, оскільки трансакційний коефіцієнт, що вводиться, за своєю економічною природою є показником, у якому вже враховано вплив не тільки податкового тягаря як показника безпосередніх податкових витрат, але і супутніх податкових витрат адміністрування і перевірок.

Проведене дослідження дозволило виявити залежність між характером зміни цільової функції та динамікою двох основних її аргументів – фондоозброєністю та трансакційним коефіцієнтом. Зростання фондоозброєності, супроводжуване аналогічним збільшенням трансакційного коефіцієнта, дозволяє максимізувати значення цільової функції лише до певної межі, після якої подальше нарощування фондоозброєності, а відповідно, і трансакційних витрат, обумовлює падіння рівня цільового критерію проекту, тобто приведе підприємство до небажаних фінансових втрат.

Оптимізація заходів податкового планування є подальшим удосконаленням методичного підходу до організації бізнесу, що ґрунтується на уточненій концепції чистої приведеної вартості підприємства, коли до звичних критеріїв побудови бізнесу додається і постійно враховується критерій мінімізації податків.

Спираючись на виконане дослідження теоретичних та прикладних аспектів податкового планування, у роботі надано рекомендації щодо вдосконалення економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві. Короткий зміст рекомендацій полягає у нижченаведеному.

1.  Оскільки податкове планування на підприємстві є похідним управлінських рішень, які пов’язані з його інвестиційною діяльністю, то моделювання процесів податкового планування необхідно будувати на основі впливу рівня оподаткування на інвестиційний вибір підприємства з урахуванням особливостей інституціонального середовища. 

2.  Для оцінки інвестиційних проектів і прийняття рішення про їх включення до бюджету капіталовкладень, доцільно використовувати критерій чистої приведеної вартості, скоригований з урахуванням трансакційних видатків, у тому числі витрат податкового адміністрування і витрат ризику податкових перевірок, що дозволяє більш повно враховувати вплив податків і податкової політики держави.

3. Організаційний механізм реалізації запропонованої моделі може бути представлений керівництвом підприємства, яке з урахуванням загальної місії підприємства визначає пріоритетні для нього напрями розвитку й інвестування коштів; фінансовими службами, що аналізують ефективність включення інвестиційного проекту до бюджету капіталовкладень, і виробничою інфраструктурою. Організаційну структуру податкового планування доцільно створювати для кожного інвестиційного проекту тимчасово, тобто на період його реалізації. При такому підході здатність до змін буде закладена в самій природі запропонованої структури, забезпечуючи її здатністю адаптуватися до нових умов інвестування та змін зовнішнього економічного середовища.

4. Пропозиції інституційного характеру мають бути спрямовані на зменшення рівня трансакційних податкових витрат підприємства, які пов’язані зі здійсненням заходів податкового планування: розмежування у законодавстві ухилення від сплати податків від легальних способів уникнення оподаткування, у тому числі податкового планування; регламентація за прикладом розвинених країн межі податкового планування за допомогою введення в українське податкове законодавство судових доктрин, що дозволяють установити законність господарських операцій; зменшення кількості контролюючих органів з одночасним створенням єдиних правил контролю за нарахуванням та сплатою податків, а також доповнення існуючих методів адміністрування методами "стабільності норм" та "усунення суперечностей у податковому законодавстві"; включення до українського законодавства правила про "попередню ухвалу", що дає можливість платнику заздалегідь оцінити як правомірність планованої операції, так і її податкові результати, і при необхідності оскаржити рішення податкових органів в адміністративному або судовому порядку.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі виконано теоретичне узагальнення і запропоновано нове розв'язання актуальної наукової задачі вдосконалення економічного механізму податкового планування на промислових підприємствах на основі оптимізації управління податковими потоками на етапі формування інвестиційних проектів з урахуванням трансакційних видатків.

До найбільш важливих наукових і прикладних висновків виконаного дослідження відносяться нижченаведені.

1. Уточнено економічну сутність податкового планування як ітераційної діяльності, яка спрямована на вдосконалення процесу управління підприємством і полягає в упорядкуванні його фінансово-господарської діяльності відповідно до загальної стратегії розвитку підприємства в контексті чинного податкового законодавства. При такому підході основною метою податкового планування визначено максимізацію ринкової вартості підприємства шляхом оптимізації його податкового портфеля.

2. Доведено, що для теоретичного обґрунтування сутності податкового планування, формування наукової методології його організації чинник використання недоліків податкового законодавства як основи податкового планування є суб'єктивним і вторинним. Необхідність і можливість податкового планування базується на первинних, об'єктивних економічних передумовах, які можна відобразити трьома аспектами: сутнісним (мікроекономічним), територіальним і макроекономічним.

3. На підставі виявлення економічної суті податкового планування та його об'єктивних засад запропоновано такі основні принципи податкового планування: цільова спрямованість, легальність, організаційна ієрархічність, безперервність, синхронізація, гнучкість, альтернативність, ефективність.

4. Спираючись на результати аналізу світового досвіду застосування методів податкового планування, у діяльності українських промислових підприємств визначено доцільним застосовувати відповідно до специфіки національного законодавства можливості скорочення номінальних податкових ставок до ефективних, використовуючи для цього законодавчо встановлені податкові пільги. При такому підході податкові ставки стають ендогенними, а отже, залежними від власних рішень керівництва підприємства відносно трансакцій.

5. Запропоновано структуру податкового планування на підприємстві, яка градуює діяльність податкового планування за двома критеріями: по-перше, за критерієм логіки і структури процедур, що визначають послідовність вирішення задач для досягнення поставлених цілей, представлених етапами податкового планування, і по-друге, за критерієм типів задач, що вирішуються у ході ухвалення управлінських рішень і враховують часові межі досягнення цілей (короткострокових, середньострокових і довгострокових) на кожному з рівнів управління – оперативному, тактичному, стратегічному.

6. Розроблено і реалізовано на ПЕОМ оптимізаційну економіко-математичну модель механізму податкового планування на підприємстві, що ґрунтується на дослідженні впливу рівня оподаткування на інвестиційну поведінку підприємства, відмінна особливість якої полягає в урахуванні трансакційного податкового коефіцієнта на чисту приведену вартість інвестиційного проекту. За підсумками проведених обчислювальних експериментів установлено, що ефективність механізму податкового планування на підприємстві знаходиться у прямій залежності від його здатності регулювати фондоозброєність виробництва у напрямі збільшення частки капіталу в загальній структурі первинних інвестиційних вкладень. Обґрунтовано, що нарощування фондоозброєності доцільно обмежувати оптимальним рівнем податкового тягаря, при якому трансакційні податкові витрати, що виникають унаслідок здійснення податкового планування, не перевищують розмірів можливих фінансових втрат. 

7. Для підвищення ефективності економічного механізму податкового планування суб'єктів господарювання надано рекомендації щодо вдосконалення податкового планування на мікроекономічному рівні промислових підприємств, а також запропоновано довгострокові заходи інституційного характеру.
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Забаренко Ю.О. Економічний механізм податкового планування на промисловому підприємстві. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – Гроші, фінанси і кредит. – Інститут економіки промисловості НАН України, Донецьк, 2008.

Дисертацію присвячено розв’язанню теоретичних, організаційно-методичних і прикладних задач удосконалення економічного механізму податкового планування на промисловому підприємстві.

У роботі визначено роль і місце податкового планування в системі управління економічними процесами на підприємстві, виявлено економічний зміст і сутність податкового планування, об'єктивні економічні основи, на яких базується дана економічна категорія, класифіковано загальні принципи податкового планування. Запропоновано структурну модель податкового планування, розроблено методологічне забезпечення податкового планування на підприємстві.

Здійснено економічну постановку задачі побудови механізму податкового планування на підприємстві з використанням методів економіко-математичного моделювання, проаналізовано вплив трансакційних податкових витрат, пов΄язаних із застосуванням заходів податкового планування і залежних від рівня податкового тягаря, визначено напрям найефективнішого використання коштів, що вкладаються у виробництво, шляхом вибору оптимального за структурою інвестиційного проекту. Запропоновано методичний підхід до вдосконалення механізму податкового планування на стадії створення інвестиційних проектів промисловими підприємствами.

Ключові слова: податкове планування, економічний механізм податкового планування, трансакційні податкові витрати, податковий тягар, економіко-математичне моделювання, оптимальний інвестиційний проект, удосконалення механізму податкового планування.

АННОТАЦИЯ

Забаренко Ю.А. Экономический механизм налогового планирования на промышленном предприятии. – Рукопись.

Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – Деньги, финансы и кредит. – Институт экономики промышленности НАН Украины, Донецк, 2008.

Диссертация посвящена решению теоретических, организационно-методических и прикладных задач совершенствования экономического механизма налогового планирования на промышленном предприятии.

В работе определены роль и место налогового планирования в системе управления экономическими процессами на предприятии, выявлены экономическое содержание и сущность налогового планирования, объективные экономические основы, на которых базируется данная экономическая категория. Показано, что для теоретического обоснования сущности налогового планирования, формирования научной методологии его организации фактор использования недостатков налогового законодательства как основы налогового планирования является субъективным и вторичным. Обосновано, что необходимость и возможность налогового планирования заложены в самой природе налога, а именно в его фактической и теоретической не-нейтральности по отношению к принимаемым субъектами хозяйственным решениям, и базируются на первичных, объективных экономических предпосылках, в качестве которых выделены три аспекта: сущностный (микроэкономический), территориальный и макроэкономический.

Классифицированы общие принципы налогового планирования. Предложена структурная модель налогового планирования, разработано методологическое обеспечение налогового планирования на предприятии.

Осуществлена экономическая постановка задачи построения механизма налогового планирования на предприятии с использованием методов экономико-математического моделирования, построен алгоритм и выполнена параметризация экономико-математической модели механизма налогового планирования на предприятии для стадии формирования оптимального инвестиционного проекта, проанализировано влияние факторов, определяющих инвестиционные решения предприятия, определено направление наиболее эффективного использования вкладываемых в производство средств путем выбора оптимального по структуре инвестиционного проекта. 

Разработана и реализована на ПЭВМ оптимизационная экономико-математическая модель механизма налогового планирования на промышленном предприятии, основанная на исследовании влияния уровня налогообложения на инвестиционное поведение предприятия. По итогам проведенных вычислительных экспериментов установлено, что эффективность механизма налогового планирования на предприятии находится в прямой зависимости от его способности регулировать фондовооруженность производства в направлении увеличения доли капитала в общей структуре первоначальных инвестиционных вложений. Обосновано, что наращивание фондовооруженности должно производиться в пределах достижения некоторого оптимального уровня налогового бремени, при котором трансакционные налоговые издержки, возникающие вследствие проведения мероприятий по налоговому планированию, не превысят размеров возможных финансовых потерь.

Осуществляемая на основании предложенной модели оптимизация мероприятий налогового планирования предполагает усовершенствованный подход к организации бизнеса, основанный на уточненной концепции чистой приведенной стоимости предприятия, когда к обычным критериям построения бизнеса добавляется и постоянно учитывается критерий минимизации налоговых издержек предприятия, представленных как обязательными налоговыми платежами предприятия, так и расходами, связанными с проведением мероприятий по налоговому планированию.

Предложен методологический подход к совершенствованию механизма налогового планирования на стадии формирования инвестиционных проектов промышленными предприятиями.

Ключевые слова: налоговое планирование, экономический механизм налогового планирования, трансакционные налоговые издержки, налоговое бремя, экономико-математическое моделирование, оптимальный инвестиционный проект, совершенствование механизма налогового планирования.

SUMMARY
Zabarenko Y.О. Economic mechanism of the tax planning on an industrial enterprise. – Manuscript.

Thesis for the candidate of economic sciences in speciality 08.00.08 – Money, Finances and Credit. – Institute of Industrial Economics of National Academy of Sciences of Ukraine, Donetsk, 2008.

The dissertation is dedicated to the decision of theoretical, organizationally-methodical and applied problems of perfection of economic mechanism of the tax planning on an industrial enterprise.

A role and position of the tax planning in the economic process control system on an enterprise is convinced in work, exposed economic maintenance, essence of the tax planning, objective economic bases, which this economic category is based on, are classified general principles of the tax planning. The structural model of the tax planning is offered, the methodological providing of the tax planning on an enterprise is developed.
The economic raising of task of construction of mechanism of the tax planning on an enterprise with the use of methods of economic -mathematical modeling is carried out, influencing of transaction tax costs of tax planning measures, that depend from level of tax burden, is analyzed, direction of the most effective use of the facilities inlaid in production is certain by the choice of optimum on structures of investment project. Offered methodical approach on perfection of mechanism of the tax planning on the stage of creation of investment projects by industrial enterprises.
Key words: tax planning, economic mechanism of tax planning, transaction tax costs, tax burden, economic-mathematical model, optimal investment project, investment project, perfection of mechanism of the tax planning.
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2) оцінка можливостей



































Розрахунок чистої доданої вартості інвестиційного проекту NPVi
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Розрахунок прибутку підприємства i-го періоду Pi
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Розрахунок податкового тягаря на підприємство TBi
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       Розрахунок фондоозброєності (m) на підставі даних про обсяги основного капіталу, що використовується у виробництві, і чисельності зайнятих робітників





Розрахунок вартості продукції  Yi*, що виробляється підприємством на основі функції Кобба-Дугласа
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       Підготовка вихідних даних для базисного року (розмірів інвестицій в основний та оборотний капітал, трудові ресурси, обсягів виробництва, середньомісячної заробітної плати, податкових ставок, норм амортизації, норм дисконтування проекту, величини матеріальних витрат), установлення параметрів функції Кобба-Дугласа, технологічних параметрів і показників виробничої діяльності підприємства-представника





Розрахунок виручки Yi підприємства від реалізації продукції, що виробляється





      Розрахунок сукупного грошового потоку підприємства Di за період і  





3) виявлення альтернатив





1) мета





8) визначення тенденцій





7) оцінка ефективності





6) програмування





5) вибір





4) аналіз наслідків

















Розрахунок чистого грошового потоку ΔDi підприємства за період i
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         Визначення цільового критерію моделі


�EMBED Equation.3���
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       Розрахунок загальної суми капітальних вкладень у проект I0
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Розрахунок загальної суми податків TLi, що сплачуються підприємством за період i (податку на прибуток Ti, податку на додану вартість Tvi, податку на заробітну плату Twi)
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Розрахунок трансакційного коефіцієнта kti у період i
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		6.05		6.05		6.05		6.05		6.05		6.05		6.05		6.05		6.05		6.05

		7.11		7.11		7.11		7.11		7.11		7.11		7.11		7.11		7.11		7.11

		9.45		9.45		9.45		9.45		9.45		9.45		9.45		9.45		9.45		9.45

		10.48		10.48		10.48		10.48		10.48		10.48		10.48		10.48		10.48		10.48

		12.75		12.75		12.75		12.75		12.75		12.75		12.75		12.75		12.75		12.75

		14.17		14.17		14.17		14.17		14.17		14.17		14.17		14.17		14.17		14.17

		16.56		16.56		16.56		16.56		16.56		16.56		16.56		16.56		16.56		16.56

		23.89		23.89		23.89		23.89		23.89		23.89		23.89		23.89		23.89		23.89



0,2661

0,2664

0,268

0,269

0,2693

0,2698

0,2708

mi, 
млн. грн./тис. чол.

NPVi,
 млн. грн.

kti

Залежність цільової функції від фондоозброєності виробництва 
і трансакційного коефіцієнта

32434.06

32652.5

33421.43

33759.83

33658.87

33415.79

32686.12

32162.37

31245.81

28575.52



Лист1

		

						налоговые		добавленная		налоговое		вероятность допущения ошибки										налоговое		Рошибки,

				год		поступления*,		стоимость**,		бремя,		в исчислении налогов,										бремя,

						млн.грн.		млн. грн.		доли				доли								доли		доли

				2002		45392.5		201194		0.2256		206299/769203=0,2682										0		0

				2003		54321		234652		0.2315		286369/756777=0,3784										0.2256		0.2682

																						0.2315		0.3784

				* – налоговые поступления всего в сводный бюджет Украины																		1		1

				** – общая сумма добавленной стоимости, созданной в ведущих отраслях экономики

				Зависимость вероятности проверок со стороны контролирующих органов от величины

				налогового бремени предприятия (составлено по результатам экспертных опросов)

				налоговое		вероятность

				бремя		проверки

				0		1

				0.1		0.9

				0.2		0.8

				0.3		0.7

				0.4		0.6

				0.5		0.5

				0.6		0.4

				0.7		0.3

				0.8		0.2

				0.9		0.1

				1		0

						налоговое		вероятность						налоговое		вероятность

						бремя		проверки						бремя,		ошибки,

						0–0,4		1						доли		доли

						0,4–0,6		0.5						0.2256		0.847

						0,6-1		0						0.2315		0.919

								Необходимо решить систем уравнений:								х		у

				{		у1=		0,96х+0,06								ТВ		kt

						у2=		-х + 1								0		0.06

						у=		у1*у2								0.1		0.14

																0.2		0.20

				Отсюда,		у= -		0,96х^2+0,9х+0,06								0.3		0.24

																0.4		0.27

																0.5		0.27

																0.6		0.25

																0.7		0.22

																0.8		0.17

																0.9		0.09

																1		0.00





Лист1

		0

		0.2256

		0.2315

		1



ТВ, доли

Р ошибки, доли

Влияние налогового бремени на издержки налогового администрирования

0

0.2682

0.3784

1



Лист2

		0

		0.1

		0.2

		0.3

		0.4

		0.5

		0.6

		0.7

		0.8

		0.9

		1



TB, доли

P проверки, доли

Влияние налогового бремени на вероятность проверки

1

0.9

0.8

0.7

0.6

0.5

0.4

0.3

0.2

0.1

0



Лист3

		0

		0.1

		0.2

		0.3

		0.4

		0.5

		0.6

		0.7

		0.8

		0.9



TB

kt

Зависимость трансакционного коэффициента от величины налогового бремени

0.06

0.1404

0.2016

0.2436

0.2664

0.27

0.2544

0.2196

0.1656

0.0924



ЛистХ.1

																х		у

				налоговое		вероятность		вероятность		трансакционный						налоговое		трансакционный

				бремя,		ошибки,		проверки,		коэффициент,						бремя,		коэффициент,

				доли		доли		доли		доли						доли		доли

				TB		y1		y2		kt		kt				TB		kt

				0		0.06		1		0.06		0.06				0		0.06

				0.1		0.156		0.9		0.14		0.14				0.1		0.14

				0.2		0.252		0.8		0.20		0.20				0.2		0.2

				0.3		0.348		0.7		0.24		0.24				0.3		0.24

				0.4		0.444		0.6		0.27		0.27				0.4		0.27

				0.5		0.54		0.5		0.27		0.27				0.5		0.27

				0.6		0.636		0.4		0.25		0.25				0.6		0.25

				0.7		0.732		0.3		0.22		0.22				0.7		0.22

				0.8		0.828		0.2		0.17		0.17				0.8		0.17

				0.9		0.924		0.1		0.09		0.09				0.9		0.09

				1		1.02		0		0.00		0.00				1		0





ЛистХ.2

		

				налоговый долг-		абс. значения				уд. веса

						2002		2003		2002		2003

				всего:		14172.0204		14001.309		100%		100%

				в т.ч.

				по налогу на прибыль		4408.7703		4082.149		31.10%		29.20%

				по НДС		6600.958		6538.734		46.60%		46.70%

				по соц. фондам		307,0446?		155.92		2,2%?		1.10%

				При нахождении удельных весов для функции возьмем данные для 2003 г.,

				и пусть сумма налогового долга по трем видам налогов = 100%.

				Тогда

				налоговый долг		2002						2003

						Σ		уд.вес		Σ		уд.вес		доли

				по налогу на прибыль		4408.7703		38.96%		4082.149		37.88%		0.38

				по НДС		6600.958		58.33%		6538.734		60.67%		0.61

				по соц. фондам		307,0446?		2.71%		155.92		1.45%		0.01

				Итого по 3-м налогам:		11316.7729		100%		10776.803		100%		1

				Отсюда kt*Tax Liab.=0,38*Σналога на прибыль+0,61*ΣНДС+0,01*Σсоц.платежей





ЛистY.1

		

												Анализ проекта без учета трансакционных издержек

		Периоды		I0		K0٭		L0		δ		K0٭*λ		λ,0<λ<1		α		1-α		Y٭		А		w		wL0		τw		τv		I0		d		r		Pi		τi		⌂VAT		Tax Liab.		C		Di		⌂Di		Цфi =NPVi

				млн.грн.		млн.грн.		тыс.чел.		млн.грн./тыс.чел.		млн.грн.												грн.в м-ц		млн.грн.						млн.грн.

				23378.8210296																												23378.8210296														0.3

																																																								период		δ		Цфi

		баз.цифры 2003г.				9511.00		479.74		19.83		6087.04		0.64		0.50		0.50		63568.59		734.86		591.00		3402.32		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		50232.76		0.30		9594.11		25922.80				51576.30		39876.98		39876.98				базовый		19.83		39876.98

		1				5862.34		1218.78		4.81		3751.90		0.64		0.50		0.50		79547.23		734.86		591.00		8643.60		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		61730.85		0.30		13986.60		35703.98				58116.17		41936.31		41936.31				1		4.81		41936.31

		2				5983.32		1194.28		5.01		3829.33		0.64		0.50		0.50		79551.84		734.86		591.00		8469.81		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		61884.03		0.30		13947.84		35646.87				58178.82		42147.52		42147.52				2		5.01		42147.52

		3				6541.44		1081.23		6.05		4186.52		0.64		0.50		0.50		79144.75		734.86		591.00		7668.08		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		62162.30		0.30		13683.36		35169.24				58167.94		42822.01		42822.01				3		6.05		42822.01

		4				7011.13		986.09		7.11		4487.12		0.64		0.50		0.50		78249.12		734.86		591.00		6993.38		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		61843.45		0.30		13350.18		34490.76				57771.67		43002.51		43002.51				4		7.11		43002.51

		5				7802.95		825.71		9.45		4993.89		0.64		0.50		0.50		75538.67		734.86		591.00		5855.93		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		60105.35		0.30		12548.37		32746.66				56263.22		42466.42		42466.42				5		9.45		42466.42

		6				8075.30		770.54		10.48		5168.19		0.64		0.50		0.50		74234.27		734.86		591.00		5464.70		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		59135.40		0.30		12198.16		31960.71				55483.89		42021.54		42021.54				6		10.48		42021.54

		7				8563.54		671.65		12.75		5480.66		0.64		0.50		0.50		71371.47		734.86		591.00		4763.34		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		56872.16		0.30		11465.45		30289.54				53719.71		40856.91		40856.91				7		12.75		40856.91

		8				8809.97		621.73		14.17		5638.38		0.64		0.50		0.50		69649.21		734.86		591.00		4409.34		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		55452.51		0.30		11040.17		29307.38				52635.15		40074.98		40074.98				8		14.17		40074.98

		9				9151.24		552.61		16.56		5856.79		0.64		0.50		0.50		66923.11		734.86		591.00		3919.12		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		53145.49		0.30		10383.02		27776.73				50894.48		38753.37		38753.37				9		16.56		38753.37

		10				9844.96		412.10		23.89		6300.78		0.64		0.50		0.50		59942.17		734.86		591.00		2922.58		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		47016.45		0.30		8759.29		23945.58				46348.51		35059.30		35059.30				10		23.89		35059.3

				CONST		изм.		изм.				изм.		CONST		CONST		CONST		изм.		CONST		CONST		изм.		CONST		CONST				CONST		CONST		изм.		CONST						CONST		изм.		изм.

						взяты из				Найдены				получено								получено		взято из		получено

						табл.6.2.и7.2.				через				расчетным								расчетным		табл.7.2.,		расчетным

						как 348770				Генерацию				путем								путем		табл.18.10.		путем

						-339259				случайных

										в реальном

										интервале				∆wL=wL2003 - wL2002=						3416тыс.*591*12-3578тыс.*485*12 = 24 226 272 000-20 823 960 000=3402312000=3 402 312тыс.=3 402,312 млн.(табл.17.29. и 18.10.)

										0<δ<беск-ть				Отсюда L2003 = 3402312000/(591*12)=3402312000/7092=479739,42=479,74тыс.

										(в кач-ве

										наиб.знач-я				∆ оборотных средств = 196186,6*21,4% - 166334,7*21,6% = 41983,93 - 35928,30=6055,63млн. грн. (табл.3.11, 3.12)

										взято δ по				λ = ∆ оборотных средств / ∆ основных средств = 6055,63 / 9511,00 =0,64

										энергетич.

										отрасли)				∆Y٭ =		259502-202688=56 814 млн.грн. (табл.7.2.)

														Следовательно,				А = 56 814 / [((9511,00*(1+0,31))^0,5 * (479,74 / 1000)^0,5] =56 814 / 160,7515474 * 1,63547 = 56814 / 77,31 = 734,89





ЛистY.1

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



&i

ЦФi

Зависимость чистой приведенной стоимости проекта от фондовооруженности производства

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



ЛистY.2

		

												Анализ проекта с учетом трансакционных издержек

																																																												kt*Tax Liab.				⌂Di				Цфi=NPVi

		Периоды		I0		K0٭		L0		δ		K0٭*λ		λ,0<λ<1		α		1-α		Y٭		А		w		wL0		τw		τvat		I0		d		r		Pi		τi		⌂VAT		Tax Liab.		C		Di		MZ		Dt		Y٭-MZ-Dt		ТВ		kt		трансакц. Издержки

				млн.грн.		млн.грн.		тыс.чел.		млн.грн./тыс.чел.		млн.грн.												грн.в м-ц		млн.грн.						млн.грн.																												1-ый вариант		2-ой вариант		1-ый вариант		2-ой вариант		1-ый вариант		2-ой вариант						1-ый вариант																						1-ый вариант

				23378.8210296																												23378.8210296														0.3																																																		kt

																																																																												период		δ		ТВ		kt		kt*Tax Liab.		Цфi						ЦФ				0.2661		0.2664		0.2673		0.268		0.269		0.2693		0.2698		0.27		0.2703		0.2708

		баз.цифры 2003г.				9511.00		479.74		19.83		6087.04		0.64		0.50		0.50		63568.59		734.86		591.00		3402.32		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		50232.76		0.30		9594.11		25922.80				51576.30		9561.79		951.10		53055.70		0.4886		0.2706		7013.66		11591.53		32863.33		28285.45		32863.33		28285.45						базовый		19.83		0.4886		0.2706		7013.66		32863.33						δ		4.81		32434.06																																																1-ый вариант

		1				5862.34		1218.78		4.81		3751.90		0.64		0.50		0.50		79547.23		734.86		591.00		8643.60		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		61730.85		0.30		13986.60		35703.98				58116.17		12774.35		586.23		66186.65		0.5394		0.2661		9502.25		15601.12		32434.06		26335.18		32434.06		26335.18						1		4.81		0.5394		0.2661		9502.25		32434.06								5.01				32652.5

		2				5983.32		1194.28		5.01		3829.33		0.64		0.50		0.50		79551.84		734.86		591.00		8469.81		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		61884.03		0.30		13947.84		35646.87				58178.82		12667.82		598.33		66285.69		0.5378		0.2664		9495.02		15594.30		32652.50		26553.22		32652.50		26553.22						2		5.01		0.5378		0.2664		9495.02		32652.5								6.05						33421.43																																												δ		kt		Цфi

		3				6541.44		1081.23		6.05		4186.52		0.64		0.50		0.50		79144.75		734.86		591.00		7668.08		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		62162.30		0.30		13683.36		35169.24				58167.94		12176.42		654.14		66314.19		0.5303		0.2673		9400.58		15461.72		33421.43		27360.29		33421.43		27360.29						3		6.05		0.5303		0.2673		9400.58		33421.43								7.11								33759.83																																										4.81		0.2661		32434.06

		4				7011.13		986.09		7.11		4487.12		0.64		0.50		0.50		78249.12		734.86		591.00		6993.38		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		61843.45		0.30		13350.18		34490.76				57771.67		11762.87		701.11		65785.14		0.5243		0.2680		9242.69		15219.64		33759.83		27782.88		33759.83		27782.88						4		7.11		0.5243		0.268		9242.69		33759.83								9.45										33658.87																																								5.01		0.2664		32652.5

		5				7802.95		825.71		9.45		4993.89		0.64		0.50		0.50		75538.67		734.86		591.00		5855.93		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		60105.35		0.30		12548.37		32746.66				56263.22		11065.69		780.29		63692.68		0.5141		0.2690		8807.54		14528.18		33658.87		27938.24		33658.87		27938.24						5		9.45		0.5141		0.269		8807.54		33658.87								10.48												33415.79																																						6.05		0.2673		33421.43

		6				8075.30		770.54		10.48		5168.19		0.64		0.50		0.50		74234.27		734.86		591.00		5464.70		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		59135.40		0.30		12198.16		31960.71				55483.89		10825.89		807.53		62600.85		0.5105		0.2693		8605.75		14202.53		33415.79		27819.01		33415.79		27819.01						6		10.48		0.5105		0.2693		8605.75		33415.79								12.75														32686.12																																				7.11		0.268		33759.83

		7				8563.54		671.65		12.75		5480.66		0.64		0.50		0.50		71371.47		734.86		591.00		4763.34		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		56872.16		0.30		11465.45		30289.54				53719.71		10396.01		856.35		60119.11		0.5038		0.2698		8170.80		13494.98		32686.12		27361.94		32686.12		27361.94						7		12.75		0.5038		0.2698		8170.8		32686.12								14.17																32162.37																																		9.45		0.269		33658.87

		8				8809.97		621.73		14.17		5638.38		0.64		0.50		0.50		69649.21		734.86		591.00		4409.34		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		55452.51		0.30		11040.17		29307.38				52635.15		10179.03		881.00		58589.18		0.5002		0.2700		7912.61		13072.40		32162.37		27002.57		32162.37		27002.57						8		14.17		0.5002		0.27		7912.61		32162.37								16.56																		31245.81																																10.48		0.2693		33415.79

		9				9151.24		552.61		16.56		5856.79		0.64		0.50		0.50		66923.11		734.86		591.00		3919.12		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		53145.49		0.30		10383.02		27776.73				50894.48		9878.55		915.12		56129.43		0.4949		0.2703		7507.57		12406.73		31245.81		26346.65		31245.81		26346.65						9		16.56		0.4949		0.2703		7507.57		31245.81								23.89																				28575.52																														12.75		0.2698		32686.12

		10				9844.96		412.10		23.89		6300.78		0.64		0.50		0.50		59942.17		734.86		591.00		2922.58		0.37		0.20		23378.82		0.10		0.07		47016.45		0.30		8759.29		23945.58				46348.51		9267.74		984.50		49689.93		0.4819		0.2708		6483.78		10713.85		28575.52		24345.45		28575.52		24345.45						10		23.89		0.4819		0.2708		6483.78		28575.52																																																										14.17		0.27		32162.37

																																																																																																																																																16.56		0.2703		31245.81

																																																						получено				расчитано на				такой расчет				такой расчет																																																																														23.89		0.2708		28575.52

																																																						расчетным				основании				(по листу 3)				(по листу 3)																																Построение плоскости налогового планирования в данной модели невозможно, поскольку невозможно варьирование kt при

																																																						путем на				полученной				верным не				верным не																																задаваемом значении  kt : каждому значению δ может соответствовать только единственное значение kt (которое является

																																																						основании				функции				является				является																																функцией от δ) и соответственно только единственное значение Цфi (которое является функцией от  kt, а следовательно, и от δ).

																																																						табл.7.7				(лист 1)

																																																																												2-ой вариант -неверный																																																																				2-ой вариант-неверный

																																																																																																						2-ой вариант - неверный

																																																																												период		δ		ТВ		kt		kt*Tax Liab.		Цфi														kt																																												δ		kt		Цфi

																																																																												базовый		19.83		0.4886		0.2706		11591.53		28285.45										ЦФ				0.2661		0.2664		0.2673		0.268		0.269		0.2693		0.2698		0.27		0.2703		0.2708																										4.81		0.2661		26335.18

																																																																												1		4.81		0.5394		0.2661		15601.12		26335.18										δ		4.81		26335.18																																												5.01		0.2664		26553.22

																																																																												2		5.01		0.5378		0.2664		15594.3		26553.22												5.01				26553.22																																										6.05		0.2673		27360.29

																																																																												3		6.05		0.5303		0.2673		15461.72		27360.29												6.05						27360.29																																								7.11		0.268		27782.88

																																																																												4		7.11		0.5243		0.268		15219.64		27782.88												7.11								27782.88																																						9.45		0.269		27938.24

																																																																												5		9.45		0.5141		0.269		14528.18		27938.24												9.45										27938.24																																				10.48		0.2693		27819.01

																																																																												6		10.48		0.5105		0.2693		14202.53		27819.01												10.48												27819.01																																		12.75		0.2698		27361.94

																																																																												7		12.75		0.5038		0.2698		13494.98		27361.94												12.75														27361.94																																14.17		0.27		27002.57

																																																																												8		14.17		0.5002		0.27		13072.4		27002.57												14.17																27002.57																														16.56		0.2703		26346.65

																																																																												9		16.56		0.4949		0.2703		12406.73		26346.65												16.56																		26346.65																												23.89		0.2708		24345.45

																																																																												10		23.89		0.4819		0.2708		10713.85		24345.45												23.89																				24345.45
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																				1.Кучеяровское месторождение огнеупорных глин																																																		При моделировании 1 для Белой Балки возникает необходимость в расчете таких постоянных (т.е. не задаваемых формульно, а взятых из ТЭО) пок-лей,

																																																																						как CR, MZ, TA, Etc. Для этого найдем удельный вес себестоимости в исходном варианте в годовом объеме товарной продукции, а также удельные веса

																				2. Месторождение каолинов "Белая Балка ", участок «Центральный»																																																		CR, MZ, TA, Etc в с/с за вычетом wL0(1+τw) и Dt , и на основании полученных показателей удельных весов определим искомые значения CR, MZ, TA, Etc

																																																																						для варианта с моделированием 1:

																				Анализ инвестиционных проектов без учета трансакционных издержек																																																				с/с исх. = 6456,4;   Y٭исх. = 10200  → с/с исх.=6456,4/10200=0,6330 от Y٭

				Варианты																																																																				CRисх. + MZисх. + TAисх. + Etc исх. = с/с - wL0(1+τw) - Dt = 6456,40 - 1653,10*(1+0,392) - 406,40 - 93,36 = 3655,5248,

		Природные		производст-		Капитальные вложения								L0		δ		K0٭*λ		λ,0<λ<1		α		1-α		А		Y٭		w		wL0		τw		τvat		I0		d				Dt				CR		r		MZ		TA		Etc		Pi		τi		Di		Цфi = ⌂Di						откуда		CRисх. = 130/3655,5248 = 0,0356

		месторождения		венной		ОПФ = K0٭								чел.		тыс.грн./чел.		тыс.грн.										тыс. грн.		грн.		тыс.грн.						тыс.грн.		на		на прочие		аморт. отчисления				затраты на						налоги,		прочие		налогообла-														MZисх.= 2069,74/3655,5248 = 0,5662

				мощности		оборуд-е		прочие фонды		СМР		всего																												оборуд-е		фонды		оборуд-я		прочих		тек.ремонт				тыс.грн.		сборы		тыс.грн.		гаемая при-														TAисх.= 334,10/3655,5248 = 0,0914

				карьера																																				доли						фондов		и сод-е об-я						тыс.грн.				быль														Etc исх.= 1121,70/3655,5248 = 0,3069

						тыс.грн.																																										тыс.грн.										тыс.грн.

		1 вариант:																																																																				Тогда,		с/смод. = 0,6330 * Y٭мод. = 0,6330* 23671,84 = 14 984,2748

		Кучеяровское		300 тыс.т/год		6061.20		7812.30		4809.30		18682.80		76		182.55		11381.56		0.61		0.50		0.50		581.92		27816.02		1524.45		1390.30		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		800.08		185.93		256.03		0.07		4632.58		679.40		14989.10		4337.61		0.25		29538.62		15235.75								CRисх. + MZисх. + TAисх. + Etc исх. = с/с - wL0(1+τw) - Dt = 14984,2748 - 3970,26*(1+0,392) - 1701,76 - 93,36 = 7662,5528,

		Белая Балка-исх.		200 тыс.т/год		3078.80		3922.58		496.62		7498.00		94		74.48		4573.78		0.61		0.50		0.50		302.80		10200.00		1465.51		1653.10		0.392		0.20		16787.24		0.132		0.0238		406.40		93.36		130.00		0.07		2069.74		334.10		1121.70		3743.60		0.25		9855.34		2480.69								CRмод. = 0,0356 * 7662,5528 = 272,7869

		Белая Балка-мод.				12892.08		3922.58		0.00		16814.66		226		74.48		10256.95		0.61		0.50		0.50		302.80		23671.84		1465.51		3970.26		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		1701.76		93.36		272.79		0.07		4338.54		700.36		2351.64		8686.81		0.25		22697.24		5118.59		⌂DiКучеяр. : ⌂DiБел.Балка = 15235,75 : 5118,59 = 2,97 : 1						MZмод.= 0,5662 * 7662,5528 = 4338,5374

																																																																								TAмод.= 0,0914 * 7662,5528 = 700,3574

																																																																								Etc мод.= 0,3069 * 7662,5528 = 2351,6375

		2 вариант:

		Кучеяровское – мест.1		600 тыс.т/год		11409.40		6435.60		6186.00		24031.00		123		145.08		14658.91		0.61		0.50		0.50		806.64		55645.86		1814.64		2678.40		0.392		0.20		50156.23		0.132		0.0238		1506.04		153.17		481.93		0.07		9031.68		1352.50		29406.60		9985.61		0.25		56326.58		36280.12		R=36280,12 : 50156,23 = 0,7234				При моделировании 2 для Белой Балки расчет пок-лей CR, MZ, TA, Etc производим по алгоритму, использованному при моделировании 1:

		Белая Балка-исх.		200 тыс.т/год		3078.80		3922.58		496.62		7498.00		94		74.48		4573.78		0.61		0.50		0.50		302.80		10200.00		1465.51		1653.10		0.392		0.20		16787.24		0.132		0.0238		406.40		93.36		130.00		0.07		2069.74		334.10		1121.70		3743.60		0.25		9855.34		2480.69								с/с исх. = 6456,4;   Y٭исх. = 10200  → с/с исх.=6456,4/10200=0,6330 от Y٭

		Белая Балка-мод. – мест.2				18263.79		3922.58		0.00		22186.37		298		74.48		13533.69		0.61		0.50		0.50		302.80		31234.18		1465.51		5238.62		0.392		0.20		50156.23		0.132		0.0238		2410.82		93.36		443.20		0.07		7048.91		1137.89		3820.76		8987.09		0.25		30566.95		7236.93		R=7236,93 : 50156,23 = 0,1443						CRисх. + MZисх. + TAисх. + Etc исх. = с/с - wL0(1+τw) - Dt = 6456,40 - 5238,62*(1+0,392) - 2410,82 - 93,36 = 3655,5248,

																																																																		⌂DiКучеяр. : ⌂DiБел.Балка = 36280,12 : 7236,93 = 5,01 : 1				откуда		CRисх. = 130/3655,5248 = 0,0356

																																																																								MZисх.= 2069,74/3655,5248 = 0,5662

																																																																								TAисх.= 334,10/3655,5248 = 0,0914

																																																																								Etc исх.= 1121,70/3655,5248 = 0,3069

		Кучеяровское:				взято из 9.4 на с.20				найдно как		взято из 9.1		взято из		найдено как		получено		получено						получено		взято из		получено		взято из		взято из						взято из		взято из						взято из9.4				взято из		взято из		взято из		расчитано без												Тогда,		с/смод. = 0,6330 * Y٭мод. = 0,6330* 31234,18 = 19771,2360

						и табл.9.8 на с.24				КВ всего -		на с.19		табл.9.2.		ОПФ / L0		из табл.1;		расчетным						расчетным		табл.9.6		расчетным		табл.9.2.		табл.9.4						9.4на с.20		9.4на с.20						на с.20-21				табл.9.3		табл.9.7		табл.9.4		учета дохода														CRисх. + MZисх. + TAисх. + Etc исх. = с/с - wL0(1+τw) - Dt = 19771,2360 - 3970,26*(1+0,392) - 1701,76 - 93,36 = 12449,5140,

										КВ в ОПФ		и табл.9.8		на с.18				этот пока-		путем из						путем		на с.22		путем		на с.18		на с.21																		на с.20 и		на с.22		на с.21		инвестора														CRмод. = 0,0356 * 12449,5140 = 443,2027

												на с.24						затель ис-		табл.9.8и						исходя из				как wL0/																						табл.9.4						и совпадает														MZмод.= 0,5662 * 12449,5140 = 7048,9149

																		пользуется		табл.1как						данных				L0/12																						на с.21						с данными														TAмод.= 0,0914 * 12449,5140 = 1137,8856

																		для расчета		КВ всего /						табл.9.6																																пункта 5														Etc мод.= 0,3069 * 12449,5140 = 3820,7559

																		λ, который		/КВ в об.ср.																																						табл. 9.7

																		нужен для																																								на с.22

																		расчета I0

		Белая Балка:				взято из		следует из		найдно как		взято из		взято из		найдено как		полчено		взято по						получено		взято из		получено		взято по		взято из						взято из		взято из		взято из		взято из		взято из				взято из		взято из		взято из		расходится

						табл.14.1		п.13.4		КВ всего -		табл.14.1		п.13.2		ОПФ / L0		расчетным		аналогии к						расчетным		табл.13.5		расчетным		табл.13.3		табл.13.3,						п.13.4		п.13.4		п.13.4 и		п.13.4		п.13.4 и				табл.13.2		табл.13.4		табл.13.3,		с данными

						(пункт 9)				КВ в ОПФ		(пункт 9)						путем		расчетам						путем				путем		и табл.13.4		табл.13.4										табл.13.3 и		(однако в		табл.13.3 и				в п. 13.3				табл.13.4		табл.13.5 на

						и косвенно														по Кучеяр.						исходя из				как wL0/		(эти данные												табл.13.4		табл.13.3 и		табл.13.4				и табл.13.3				в п.13.5		сумму аморт.

						из п.13.4														месторожд.						данных				L0/12		противоре-												в п.13.5		табл.13.4		в п.13.5				и табл.13.4						отчислений

																										табл.13.5						чат п.13.2)														в п.13.5						в п.13.5						по прочим

																																														при рас-												фондам=93,4,

																																														чете с/с												кот. были про-

																																														не учтено)												пущены в рас-

																																												Суммарные Dt совпа-														чете с/с

																																												дают с данными в

																																												табл.14.1,пункт 15





		

																				1.Кучеяровское месторождение огнеупорных глин

																				2. Месторождение каолинов "Белая Балка ", участок «Центральный»

																				Анализ инвестиционных проектов с учетом трансакционных издержек

				Варианты

		Природные		производст-		Капитальные вложения								L0		δ		K0٭*λ		λ,0<λ<1		α		1-α		А		Y٭		w		wL0		τw		τvat		I0		d				Dt				CR		r		MZ		TA		Etc		Pi		τi		Di		⌂VAT		Tax Liab.		Y٭-MZ-Dt		ТВ		kt		kt*Tax Liab.		⌂Di =ЦФi

		месторождения		венной		ОПФ = K0٭								чел.		тыс.грн./чел.		тыс.грн.										тыс. грн.		грн.		тыс.грн.						тыс.грн.		на		на прочие		аморт. отчисления				затраты на						налоги,		прочие		налогообла-

				мощности		оборуд-е		прочие фонды		СМР		всего																												оборуд-е		фонды		оборуд-я		прочих		тек.ремонт				тыс.грн.		сборы		тыс.грн.		гаемая при-

				карьера																																				доли						фондов		и сод-е об-я						тыс.грн.				быль

						тыс.грн.																																										тыс.грн.										тыс.грн.

		1 вариант:

		Кучеяровское		300 тыс.т/год		6061.20		7812.30		4809.30		18682.80		76.00		182.55		11381.56		0.61		0.50		0.50		581.92		27816.02		1524.45		1390.30		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		800.08		185.93		256.03		0.07		4632.58		679.40		14989.10		4337.61		0.25		29538.62		-449.67		4522.00		22197.43		0.2037		0.2035		920.25		14059.48

		Белая Балка-исх.		200 тыс.т/год		3078.80		3922.58		496.62		7498.00		94.00		74.48		4573.78		0.61		0.50		0.50		302.80		10200.00		1465.51		1653.10		0.392		0.20		16787.24		0.132		0.0238		406.40		93.36		130.00		0.07		2069.74		334.10		1121.70		3743.60		0.25		9855.34		-374.36		888.18		7630.50		0.1164		0.1518		134.78		2215.91

		Белая Балка-мод.				12892.08		3922.58		0.00		16814.66		225.76		74.48		10256.95		0.61		0.50		0.50		302.80		23671.84		1465.51		3970.26		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		1701.76		93.36		272.79		0.07		4338.54		700.36		2351.64		8686.81		0.25		22697.24		-679.95		2164.65		17538.19		0.1234		0.1565		338.68		4507.12				⌂DiКучеяр. : ⌂DiБел.Балка = 14059,48 : 4507,12 = 3,12 : 1

		2 вариант:

		Кучеяровское		600 тыс.т/год		11409.40		6435.60		6186.00		24031.00		123.00		145.08		14658.91		0.61		0.50		0.50		806.64		55645.86		1814.64		2678.40		0.392		0.20		50156.23		0.132		0.0238		1506.04		153.17		481.93		0.07		9031.68		1352.50		29406.60		9985.61		0.25		56326.58		3391.19		13145.27		44954.98		0.2924		0.2411		3169.13		32629.05				R=32629,05 : 50156,23 = 0,6506

		Белая Балка-исх.		200 тыс.т/год		3078.80		3922.58		496.62		7498.00		94.00		74.48		4573.78		0.61		0.50		0.50		302.80		10200.00		1465.51		1653.10		0.392		0.20		16787.24		0.132		0.0238		406.40		93.36		130.00		0.07		2069.74		334.10		1121.70		3743.60		0.25		9855.34		-374.36		888.18		7630.50		0.1164		0.1518		134.78		2215.91

		Белая Балка-мод.				18263.79		3922.58		0.00		22186.37		297.88		74.48		13533.69		0.61		0.50		0.50		302.80		31234.18		1465.51		5238.62		0.392		0.20		50156.23		0.132		0.0238		2410.82		93.36		443.20		0.07		7048.91		1137.89		3820.76		8987.09		0.25		30566.95		-897.18		3249.44		21681.09		0.1499		0.1733		563.20		6230.52				R=6230,52 : 50156,23 = 0,1243

																																																																																⌂DiКучеяр. : ⌂DiБел.Балка = 32629,05 : 6230,52 = 5,237 : 1

		Кучеяровское:				взято из 9.4 на с.20				найдно как		взято из 9.1		взято из		найдено как		получено		получено						получено		взято из		получено		взято из		взято из						взято из		взято из						взято из9.4				взято из		взято из		взято из		расчитано без								сюда включе-						расчитано на

						и табл.9.8 на с.24				КВ всего -		на с.19		табл.9.2.		ОПФ / L0		из табл.1;		расчетным						расчетным		табл.9.6		расчетным		табл.9.2.		табл.9.4						9.4на с.20		9.4на с.20						на с.20-21				табл.9.3		табл.9.7		табл.9.4		учета дохода								ны н-г на при-						основании

										КВ в ОПФ		и табл.9.8		на с.18				этот пока-		путем из						путем		на с.22		путем		на с.18		на с.21																		на с.20 и		на с.22		на с.21		инвестора								быль, НДС,						полученной

												на с.24						затель ис-		табл.9.8и						исходя из				как wL0/																						табл.9.4						и совпадает								отчисления в						функции

																		пользуется		табл.1как						данных				L0/12																						на с.21						с данными								ФОТ и проч.						(лист 1)

																		для расчета		КВ всего /						табл.9.6																																пункта 5								н-ги и сборы

																		λ, который		/КВ в об.ср.																																						табл. 9.7

																		нужен для																																								на с.22

																		расчета I0

		Белая Балка:				взято из		следует из		найдно как		взято из		взято из		найдено как		полчено		взято по						получено		взято из		получено		взято по		взято из						взято из		взято из		взято из		взято из		взято из				взято из		взято из		взято из		расходится								сюда включе-						расчитано на

						табл.14.1		п.13.4		КВ всего -		табл.14.1		п.13.2		ОПФ / L0		расчетным		аналогии к						расчетным		табл.13.5		расчетным		табл.13.3		табл.13.3,						п.13.4		п.13.4		п.13.4 и		п.13.4		п.13.4 и				табл.13.2		табл.13.4		табл.13.3,		с данными								ны н-г на при-						основании

						(пункт 9)				КВ в ОПФ		(пункт 9)						путем		расчетам						путем				путем		и табл.13.4		табл.13.4										табл.13.3 и		(однако в		табл.13.3 и				в п. 13.3				табл.13.4		табл.13.5 на								быль, НДС,						полученной

						и косвенно														по Кучеяр.						исходя из				как wL0/		(эти данные												табл.13.4		табл.13.3 и		табл.13.4				и табл.13.3				в п.13.5		сумму аморт.								отчисления в						функции

						из п.13.4														месторожд.						данных				L0/12		противоре-												в п.13.5		табл.13.4		в п.13.5				и табл.13.4						отчислений								ФОТ и проч.						(лист 1)

																										табл.13.5						чат п.13.2)														в п.13.5						в п.13.5						по прочим								н-ги и сборы

																																														при рас-												фондам=93,4,

																																														чете с/с												кот. были про-

																																														не учтено)												пущены в рас-

																																												Суммарные Dt совпа-														чете с/с

																																												дают с данными в

																																												табл.14.1,пункт 15





		

																				1.Кучеяровское месторождение огнеупорных глин																																																		При моделировании  для Белой Балки возникает необходимость в расчете таких постоянных (т.е. не задаваемых формульно, а взятых из ТЭО) пок-лей,

																																																																						как CR, MZ, TA, Etc. Для этого найдем удельный вес себестоимости в исходном варианте в годовом объеме товарной продукции, а также удельные веса

																				2. Месторождение каолинов "Белая Балка ", участок «Центральный»																																																		CR, MZ, TA, Etc в с/с за вычетом wL0(1+τw) и Dt , и на основании полученных показателей удельных весов определим искомые значения CR, MZ, TA, Etc

																																																																						для варианта с моделированием 1:

																				Анализ инвестиционных проектов без учета трансакционных издержек																																																				с/с исх. = 6456,4;   Y٭исх. = 10200  → с/с исх.=6456,4/10200=0,6330 от Y٭

				Варианты																																																																				MZисх. + TAисх. + Etc исх. = с/с - wL0(1+τw) - Dt - CRисх.= 6456,40 - 1653,10*(1+0,392) - 406,40 - 93,36 - 130,00 = 3525,5248,

		Природные		производст-		Капитальные вложения								L0		&		K0٭*λ		λ,0<λ<1		α		1-α		А		Y٭		w		wL0		τw		τvat		I0		d				Dt				CR		r		MZ		TA		Etc		Pi		τi		Di		Цфi = ⌂Di						откуда		MZисх.= 2069,74/3525,5248 = 0,5871

		месторождения		венной		ОПФ = K0٭								чел.		тыс.грн./чел.		тыс.грн.										тыс. грн.		грн.		тыс.грн.						тыс.грн.		на		на прочие		аморт. отчисления				затраты на						налоги,		прочие		налогообла-														TAисх.= 334,10/3525,5248 = 0,0948																																										проект		&		Цфi

				мощности		оборуд-е		прочие фонды		СМР		всего																												оборуд-е		фонды		оборуд-я		прочих		тек.ремонт				тыс.грн.		сборы		тыс.грн.		гаемая при-														Etc исх.= 1121,70/3525,5248 = 0,3182

				карьера																																				доли						фондов		и сод-е об-я						тыс.грн.				быль																																																								1		182.55		15235.75

						тыс.грн.																																										тыс.грн.										тыс.грн.																																																								2		145.08		17131.99

																																																																																																																		3		74.48		5118.57

		исходные данные:																																																																				Тогда,		с/смод. = 0,6330 * Y٭мод. = 0,6330* 23671,84 = 14 984,2748

		Кучеяровское		300 тыс.т/год		6061.20		7812.30		4809.30		18682.80		76		182.55		11381.56		0.61		0.50		0.50		581.92		27816.02		1524.45		1390.30		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		800.08		185.93		256.03		0.07		4632.58		679.40		14989.10		4337.61		0.25		29538.62		15235.75								MZмод. + TAмод. + Etc мод. = с/с - wL0(1+τw) - Dt -CRмод. = 14984,2748 - 3970,26*(1+0,392) - 1701,76 - 93,36 - 544,56 = 7117,9928,

		Кучеяровское		600 тыс.т/год		11409.40		6435.60		6186.00		24031.00		123		145.08		14658.91		0.61		0.50		0.50		806.64		55645.86		1814.64		2678.40		0.392		0.20		50156.23		0.132		0.0238		1506.04		153.17		481.93		0.07		9031.68		1352.50		29406.60		9985.61		0.25		56326.58		36280.12

		Белая Балка-исх.		200 тыс.т/год		3078.80		3922.58		496.62		7498.00		94		74.48		4573.78		0.61		0.50		0.50		302.80		10200.00		1465.51		1653.10		0.392		0.20		16787.24		0.132		0.0238		406.40		93.36		130.05		0.07		2069.74		334.10		1121.70		3743.55		0.25		9855.35		2480.70								MZмод.= 0,5871 * 7117,9928 = 4178,9736

																																																																								TAмод.= 0,0948 * 7117,9928 = 674,7858

																																																																								Etc мод.= 0,3182 * 7117,9928 = 2264,9453

		моделирование:

		1 проект Кучеяровское		300 тыс.т/год		6061.20		7812.30		4809.30		18682.80		76		182.55		11381.56		0.61		0.50		0.50		581.92		27816.02		1524.45		1390.30		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		800.08		185.93		256.03		0.07		4632.58		679.40		14989.10		4337.61		0.25		29538.62		15235.75

		2 проект Кучеяровское		600 тыс.т/год		5665.28		7812.30		4846.64		18324.23		93		145.08		11381.56		0.62		0.50		0.50		581.92		30569.27		1524.45		1699.41		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		747.82		185.93		239.30		0.07		4891.06		732.58		15925.03		5481.96		0.25		31812.89		17131.99

		3 проект Белая Балка-мод.		200 тыс.т/год		12892.08		3922.58		0.00		16814.66		226		74.48		10256.95		0.61		0.50		0.50		302.80		23671.84		1465.51		3970.26		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		1701.76		93.36		544.56		0.07		4178.97		674.79		2264.95		8686.86		0.25		22697.23		5118.57

																																																																						При моделировании для Кучеяровска с мощностью 600 тыс.т/год расчет пок-лей CR, MZ, TA, Etc производим по алгоритму, использованному при моделировании для Белой Балки:

																																																																								с/с исх. = 45660,25;   Y٭исх. = 55645,86  → с/с исх.=45660,25/55645,86=0,8206 от Y٭

																																																																								MZисх. + TAисх. + Etc исх. = с/с - wL0(1+τw) - Dt - CRисх.= 45660,25 - 2678,40*(1+0,392) - 1506,04 - 153,17 - 481,93= 39790, 7800

																																																																						откуда

																																																																								MZисх.= 9031,68/39790,78 = 0,2270

																																																																								TAисх.= 1352,50/39790,78 = 0,0340

																																																																								Etc исх.= 29406,60/39790,78 = 0,7391

		Кучеяровское:				взято из 9.4 на с.20				найдно как		взято из 9.1		взято из		найдено как		получено		получено						получено		взято из		получено		взято из		взято из						взято из		взято из						взято из9.4				взято из		взято из		взято из		расчитано без												Тогда,		с/смод. = 0,8206 * Y٭мод. = 0,8206* 30569,27=25085,1430

						и табл.9.8 на с.24				КВ всего -		на с.19		табл.9.2.		ОПФ / L0		из табл.1;		расчетным						расчетным		табл.9.6		расчетным		табл.9.2.		табл.9.4						9.4на с.20		9.4на с.20						на с.20-21				табл.9.3		табл.9.7		табл.9.4		учета дохода														MZмод. + TAмод. + Etc мод. = с/с - wL0(1+τw) - Dt - CRмод. = 25085,1430 - 1699,41*(1+0,392) - 747,82 - 185,93 - 239,3 = 21546,5142,

										КВ в ОПФ		и табл.9.8		на с.18				этот пока-		путем из						путем		на с.22		путем		на с.18		на с.21																		на с.20 и		на с.22		на с.21		инвестора

												на с.24						затель ис-		табл.9.8и						исходя из				как wL0/																						табл.9.4						и совпадает														MZмод.= 0,2270 * 21546,5142 = 4891,0588

																		пользуется		табл.1как						данных				L0/12																						на с.21						с данными														TAмод.= 0,0340 * 21546,5142 = 732,5815

																		для расчета		КВ всего /						табл.9.6																																пункта 5														Etc мод.= 0,7391 * 21546,5142 = 15925,0287

																		λ, который		/КВ в об.ср.																																						табл. 9.7

																		нужен для																																								на с.22

																		расчета I0

		Белая Балка:				взято из		следует из		найдно как		взято из		взято из		найдено как		полчено		взято по						получено		взято из		получено		взято по		взято из						взято из		взято из		взято из		взято из		взято из				взято из		взято из		взято из		расходится

						табл.14.1		п.13.4		КВ всего -		табл.14.1		п.13.2		ОПФ / L0		расчетным		аналогии к						расчетным		табл.13.5		расчетным		табл.13.3		табл.13.3,						п.13.4		п.13.4		п.13.4 и		п.13.4		п.13.4 и				табл.13.2		табл.13.4		табл.13.3,		с данными

						(пункт 9)				КВ в ОПФ		(пункт 9)						путем		расчетам						путем				путем		и табл.13.4		табл.13.4										табл.13.3 и		(однако в		табл.13.3 и				в п. 13.3				табл.13.4		табл.13.5 на

						и косвенно														по Кучеяр.						исходя из				как wL0/		(эти данные												табл.13.4		табл.13.3 и		табл.13.4				и табл.13.3				в п.13.5		сумму аморт.

						из п.13.4														месторожд.						данных				L0/12		противоре-												в п.13.5		табл.13.4		в п.13.5				и табл.13.4						отчислений

																										табл.13.5						чат п.13.2)														в п.13.5						в п.13.5						по прочим

																																														при рас-												фондам=93,4,

																																														чете с/с												кот. были про-

																																														не учтено)												пущены в рас-

																																												Суммарные Dt совпа-														чете с/с

																																												дают с данными в

																																												табл.14.1,пункт 15
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																				1.Кучеяровское месторождение огнеупорных глин

																				2. Месторождение каолинов "Белая Балка ", участок «Центральный»

																				Анализ инвестиционных проектов с учетом трансакционных издержек																																																																								проект		&i		kti		NPVi

				Варианты																																																																																								1		182.55		0.2035		14059.48

		Природные		производст-		Капитальные вложения								L0		δ		K0٭*λ		λ,0<λ<1		α		1-α		А		Y٭		w		wL0		τw		τvat		I0		d				Dt				CR		r		MZ		TA		Etc		Pi		τi		Di		⌂VAT		Tax Liab.		Y٭-MZ-Dt		ТВ		kt		kt*Tax Liab.		⌂Di =ЦФi																2		145.08		0.2136		15706.53

		месторождения		венной		ОПФ = K0٭								чел.		тыс.грн./чел.		тыс.грн.										тыс. грн.		грн.		тыс.грн.						тыс.грн.		на		на прочие		аморт. отчисления				затраты на						налоги,		прочие		налогообла-																																		3		74.48		0.1539		4248.06

				мощности		оборуд-е		прочие фонды		СМР		всего																												оборуд-е		фонды		оборуд-я		прочих		тек.ремонт				тыс.грн.		сборы		тыс.грн.		гаемая при-

				карьера																																				доли						фондов		и сод-е об-я						тыс.грн.				быль

						тыс.грн.																																										тыс.грн.										тыс.грн.

		исходные данные:																																																																																														kt

																																																																																												ЦФ				0.2035		0.2136		0.1539

		Кучеяровское		300 тыс.т/год		6061.20		7812.30		4809.30		18682.80		76		182.55		11381.56		0.61		0.50		0.50		581.92		27816.02		1524.45		1390.30		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		800.08		185.93		256.03		0.07		4632.58		679.40		14989.10		4337.61		0.25		29538.62		-449.67		4522.00		22197.43		0.2037		0.2035		920.25		14059.48																δ		182.55		14059.48

		Кучеяровское		600 тыс.т/год		11409.40		6435.60		6186.00		24031.00		123		145.08		14658.91		0.61		0.50		0.50		806.64		55645.86		1814.64		2678.40		0.392		0.20		50156.23		0.132		0.0238		1506.04		153.17		481.93		0.07		9031.68		1352.50		29406.60		9985.61		0.25		56326.58		3391.19		13145.27		44954.98		0.2924		0.2411		3169.13		32629.05																		145.08				15706.53

		Белая Балка-исх.		200 тыс.т/год		3078.80		3922.58		496.62		7498.00		94		74.48		4573.78		0.61		0.50		0.50		302.80		10200.00		1465.51		1653.10		0.392		0.20		16787.24		0.132		0.0238		406.40		93.36		130.05		0.07		2069.74		334.10		1121.70		3743.55		0.25		9855.35		-374.36		888.18		7630.50		0.1164		0.1518		134.78		2215.87																		74.48						4248.06

		моделирование:

		Кучеяровское		300 тыс.т/год		6061.20		7812.30		4809.30		18682.80		76		182.55		11381.56		0.61		0.50		0.50		581.92		27816.02		1524.45		1390.30		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		800.08		185.93		256.03		0.07		4632.58		679.40		14989.10		4337.61		0.25		29538.62		-449.67		4522.00		22197.43		0.2037		0.2035		920.25		14059.48

		Кучеяровское		600 тыс.т/год		5665.28		7812.30		4846.64		18324.23		92.90		145.08		11381.56		0.62		0.50		0.50		581.92		30569.27		1524.45		1699.41		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		747.82		185.93		239.30		0.07		4891.06		732.58		15925.03		5481.96		0.25		31812.89		172.70		5552.70		24744.46		0.2244		0.2136		1186.17		15706.53

		Белая Балка-мод.				12892.08		3922.58		0.00		16814.66		226		74.48		10256.95		0.61		0.50		0.50		302.80		23671.84		1465.51		3970.26		0.392		0.20		38012.53		0.132		0.0238		1701.76		93.36		544.56		0.07		4178.97		674.79		2264.95		8686.86		0.25		22697.23		-679.95		2117.41		17697.75		0.1196		0.1539		325.95		4248.06
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