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         О.С. Федонін

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Для успішного довгострокового розвитку вітчизняних підприємств та забезпечення конкурентоспроможності їх продукції обов’язковим є постійне оновлення та модернізація основного капіталу, особливо в базових галузях національної економіки, серед яких чільне місце займає гірничорудна промисловість. 

Капіталомісткий характер гірничого виробництва, значна зношеність основних засобів, нестача коштів на їх оновлення, інертність менеджменту до розв’язання зазначених проблем підсилює нагальність розв’язання завдання щодо пошуку джерел фінансування оновлення основного капіталу. До того ж ринкова економіка автоматично перемістила акценти пошуку джерел фінансування на мікрорівень. У свою чергу світова фінансова криза кінця першого десятиріччя ХХІ ст. переорієнтувала підприємства на внутрішні джерела фінансування, що формуються на основі їх чистого прибутку та амортизації. У зв’язку з цим першочергового значення набувають питання розробки та реалізації амортизаційної політики підприємств як частини стратегії їх розвитку. 

Концептуальні підходи до вирішення проблемних аспектів амортизації та амортизаційної політики на різних економічних рівнях знайшли своє відображення в наукових працях зарубіжних та вітчизняних вчених, серед яких: Н. Бабяк, В.Бакай, О.Бондар,   З. Борисенко,   М. Борисенко,    С. Голов, Л. Городянська, Н. Дугієнко, А. Загородній, Т. Косова, С.Кузьменко, Ю. Матесон, Дж. Мейрон, В. Мюллер, П.Орлов,    С. Орлов,    В. Рошило,    Т. Саган, Ю. Стадницький,  А.Фукс, П. Харів, О. Шнипко, Н.Шем'якіна, С.Шульман, Е. Хмелевський, С. Ярошенко та інші.

Проте, більшість наукових праць присвячена питанням оцінки державної амортизаційної політики, тоді як питання розробки амортизаційної політики на рівні підприємств майже не досліджуються. Окрім того, неоднозначність, суперечливість та різноманіття авторських підходів до визначення сутності амортизації та амортизаційної політики підприємства потребують уточнення понятійного апарату даної предметної області та доведення багаточисельних теоретичних пропозицій науковців до рівня методичних і практичних рекомендацій. Подальшого вирішення потребують також питання елементної структури амортизаційної політики, алгоритму її формування, визначення місця в економічному механізмі підприємства, розробки методичного інструментарію оцінки її ефективності та  інше.

Актуальність зазначених питань та наявність наукових прогалин зумовили вибір теми дослідження, його мету і завдання.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана згідно з планом наукових досліджень кафедри стратегії підприємств ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» за темою: «Стратегія розвитку економічної організації» (номер державної реєстрації 0106U001805), у межах якої особисто автором розроблено підрозділ «Амортизаційна політика підприємства: стратегічні аспекти формування і проблеми реалізації».

Мета і завдання  дослідження. Метою дисертаційної роботи є наукове обґрунтування теоретико-методичних і практичних рекомендацій щодо розробки та реалізації амортизаційної політики підприємства, спрямованої на досягнення стратегічних цілей функціонування підприємств із капіталомістким характером виробництва.

Для досягнення поставленої мети дослідження визначено та вирішено наступні науково-практичні завдання:

- узагальнено еволюцію наукових поглядів на категорію «амортизація», удосконалено її зміст, систематизовано основні концепції амортизації та проведено розмежування її функцій за економічними рівнями їх реалізації;

- досліджено науковий генезис категорії «амортизаційна політика підприємства», встановлено її місце в економічному механізмі діяльності підприємства, здійснено обґрунтування елементів амортизаційної політики;

- ідентифіковано ступінь досконалості методичних підходів до оцінювання ефективності амортизаційної політики підприємства і виявлено проблемні питання, пов’язані з її розробкою;

- обґрунтовано теоретичну модель формування та реалізації амортизаційної політики підприємства;

- діагностовано умови функціонування та сучасний економічний стан гірничо-збагачувальних комбінатів (ГЗК) Криворізького залізорудного басейну, виявлено тенденції та проблемні аспекти їхнього розвитку, ідентифіковано стратегії діяльності та стратегічні набори досліджуваних підприємств;

- здійснено оцінку стану основних засобів ГЗК та досліджено його зв'язок із амортизаційною політикою підприємств, ідентифіковано тип останньої та його відповідність типу загальної стратегії діяльності підприємств;

- запропоновано модель оцінювання ефективності амортизаційної політики та вибору її ефективного типу на основі узагальнення параметрів амортизаційної політики підприємств галузі;

- обґрунтовано наукові рекомендації щодо організаційно-економічного механізму реалізації ефективної амортизаційної політики підприємства;

- проведено адаптацію розроблених теоретичних моделей формування й реалізації амортизаційної політики та перевірено їх практичну значущість для умов стратегічного розвитку одного з найбільших ГЗК Кривбасу – ВАТ «Північний ГЗК».

Об’єктом дослідження в роботі є процеси забезпечення ефективного відтворення основного капіталу підприємств в контексті реалізації стратегічних завдань їх діяльності.

Предметом дослідження є комплекс теоретичних, методичних і прикладних аспектів діяльності капіталомістких підприємств, пов’язаних з формуванням та реалізацією їх амортизаційної політики.

Методи дослідження. Дослідження проведено з використанням наступних наукових методів: історичного підходу, діалектичного, наукової абстракції – для уточнення категорій «амортизація», «амортизаційна політика підприємства»; аналізу і синтезу – для систематизації функцій амортизації; структурно-функціонального підхід – для дослідження сутнісної характеристики процесу формування і реалізації амортизаційної політики підприємства, обґрунтування його етапів, встановлення зв’язку між загальними стратегіями діяльності підприємств та типами їх амортизаційної політики; економіко-статистичного – для діагностики стану відтворення основних засобів підприємств, встановлення ефективності їх амортизаційної політики; рейтингування та кореляційно-регресивний аналіз – для обґрунтування амортизаційної політики ефективного типу. 
Інформаційною базою дослідження стали закони України, нормативно-правові документи Верховної Ради України, Президента України, Кабінету Міністрів України, матеріали Державної служби статистики України, наукові праці вчених-економістів зарубіжних країн та України за темою дисертації,  матеріали науково-дослідних інститутів з питань розвитку гірничорудної промисловості, звіти гірничо-збагачувальних комбінатів Кривбасу, інформаційний ресурс мережі Інтернет.

Наукова новизна одержаних результатів полягає у наступному:

вперше: 

- розроблено модель оцінювання ефективності амортизаційної політики підприємства на основі визначення відповідності її індивідуальних параметрів еталонному значенню в галузі та загального рівня, що дозволяє ідентифікувати стратегічні прогалини цієї політики і визначити майбутні напрямки її коригування;
удосконалено:

- понятійний апарат досліджуваної предметної галузі через змістовне уточнення категорій «амортизація» та «амортизаційна політика підприємства»; 

- зв'язок загальної стратегії діяльності підприємства з його амортизаційною політикою та обґрунтовані типи останньої (інноваційно-інвестиційний, помірний (оптимізації витрат), підтримки основних засобів, мінімізації витрат), що спрямовано на конкретизацію цілей амортизаційної політики, визначення її обмежувачів (напрямків розвитку бухгалтерської і податкової систем, системи управління витратами), очікуваних результатів;

- трактування економічної категорії «ефективна амортизаційна політика підприємства», що характеризує такий її тип, що з одного боку, здатний забезпечити нормальне відтворення основних засобів відповідно до обраної стратегії діяльності,  а з іншого – дозволить підприємству забезпечити довгострокові конкурентні переваги на ринку у майбутньому;

 - теоретичну модель процесу формування амортизаційної політики підприємства, яка спрямована на поетапне виконання завдань щодо ідентифікації типу діючої амортизаційної політики підприємства та оцінки його відповідності умовам ретроспективного розвитку суб’єкта господарювання, визначення підстав для змін амортизаційної політики за результатами оцінювання стратегічних умов розвитку підприємства, підготовки необхідних коригувальних заходів на основі уточнення параметрів складових елементів амортизаційної політики, розробки процедури впровадження змін і моніторингу очікуваних результатів;  

- організаційно-економічний механізм реалізації ефективної амортизаційної політики, який передбачає ієрархічні рівні розподілу управлінських повноважень;

дістали подальшого розвитку:

- концепції амортизації у наступному складі: законодавча (юридична), податкова, бухгалтерська, інвестиційна концепції і концепція зносу, що є результатом розмежування їх змісту і призначення для цілей управління економічними системами;

- класифікація функцій амортизації на мікрорівні. Доведено, що амортизація має виконувати наступні функції: відшкодування коштів, вкладених у засоби праці, відтворювальну, накопичувальну, облікову і фіскальну.

Практичне значення одержаних результатів. Основні наукові положення дисертації доведені до рівня методичних узагальнень і прикладного інструментарію, які можуть бути використані вітчизняними промисловими підприємствами для забезпечення ефективного перебігу процесів відтворення основного капіталу в умовах динамічного розвитку та конкуренції на ринку. Отримані прикладні результати використовуються у діяльності ПАТ «Північний гірничо-збагачувальний комбінат» (довідка №03-196 від 04.02.2011р.), ПАТ «Центральний гірничо-збагачувальний комбінат»» (довідка №948 від 17.04.2011р.), ПрАТ «Криворізький завод гірничого обладнання» (довідка №1-0351 від 25.04.2011р.), а також у навчальному процесі Криворізького економічного інституту ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» при викладанні дисциплін «Управління потенціалом підприємства», «Стратегічне управління підприємством», «Планування і контроль на підприємстві» (довідка №01-790 від 29.11.2010р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертація є одноосібно виконаною науковою працею. Усі наукові положення, висновки і рекомендації, сформульовані та обґрунтовані в ній, отримані автором особисто.
Апробація результатів дисертації. Основні положення та результати роботи доповідалися автором і позитивно оцінені на міжнародних і всеукраїнських науково-практичних конференціях:  «Проблеми  економічної   освіти  і   науковий прогрес» (м. Кривий Ріг, КТУ, 2006р.); «Комп’ютерне моделювання та інформаційні технології в науці, економіці та освіті»  (м.  Кривий Ріг,  КЕІ КНЕУ    ім. В. Гетьмана,     2007р.);   «Проблеми    формування    нової економіки ХХІ століття»  (м. Дніпропетровськ, ПДБА, 2008р.); «Актуальні проблеми економічного і соціального розвитку регіонів України» (м. Дніпропетровськ, ДДФА, 2009р.); «Актуальні проблеми і  прогресивні напрямки управління економічним розвитком вітчизняних підприємств» (м. Кривий Ріг, КЕІ КНЕУ ім. В. Гетьмана, 2009р., 2011р.); «Економіка,   фінанси   та   бізнес:   проблеми   та перспективи розвитку» (м. Одеса, ГО «Центр економічних досліджень та розвитку», 2010р.); «Особенности развития регионов Украины в нових экономических условиях» (г. Симферополь, ДИАЙПИ, 2010г.). 

Публікації. Основні наукові результати дисертації опубліковано в 15 наукових працях загальним обсягом 3,07 д.а. (особисто автору належить 3,04 д.а.), з них у 6 статтях у наукових фахових виданнях, навчальному посібнику і 8 тезах доповідей у матеріалах науково-практичних конференцій.

Структура та обсяг роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг роботи становить 165 сторінок друкованого тексту,  містить 34 рисунки на 18 сторінках, 32 таблиці на 20 сторінках та 25 додатків на 52 сторінках.  Список використаних джерел налічує 163 найменування.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ
У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, сформульовано його мету та завдання, визначено об’єкт, предмет і методи дослідження, висвітлено наукову новизну й практичну значущість одержаних результатів, подано відомості про їх апробацію.

У розділі 1 «Теоретико-методичні засади формування амортизаційної політики підприємства» надано узагальнення понятійного апарату досліджуваної предметної галузі та запропоновано авторську версію змістовного наповнення категорій: «амортизація» та «амортизаційна політика», дістали подальшого розвитку концепції амортизації та класифікація функцій амортизації на мікрорівні господарювання, удосконалено теоретичну модель процесу формування амортизаційної політики підприємства, обґрунтовано зв'язок загальної стратегії діяльності підприємства з його амортизаційною політикою та виділено типи останньої.

В ході узагальнення етимології сутності амортизації автором встановлено, що під нею варто розуміти комплексну економічну категорію, яка характеризує процес систематичного, поступового перенесення вартості засобів праці на вартість продукції підприємства, виготовленої з їх використанням, з метою забезпечення планомірного відновлення основних засобів внаслідок їх морального і фізичного зносу. 

На основі порівняльного аналізу наукових підходів до дефініції поняття «амортизація» в роботі виокремлено та надано подальшого розвитку основним її концепціям: законодавчій, концепції зносу, податковій, інвестиційній та бухгалтерській, які свідчать про багатогранність даної економічної категорії. 

З метою поглиблення теоретичних поглядів на функції амортизації як основи амортизаційної політики, дістала подальшого розвитку їх класифікація, яка передбачає виокремлення на рівні підприємства функції відшкодування коштів, вкладених у засоби праці, а також відтворювальної, накопичувальної, облікової та фіскальної.

Теоретичне дослідження сутності категорії «амортизаційна політика підприємства» засвідчило наявність наукової прогалини в даній предметній області. Виявлено, що амортизація та її роль у діяльності підприємства повинні визначати сутність амортизаційної політики та її зв'язок із загальною стратегією розвитку підприємства. З огляду на управлінську природу, амортизаційна політика підприємства теоретично ідентифікована як цілеспрямована, систематична, гнучка діяльність підприємства по забезпеченню ефективного кругообігу і відтворення основного капіталу шляхом управління процесами формування та розподілу коштів амортизаційного фонду. 

Для забезпечення ефективності амортизаційної політики підприємства удосконалено теоретичну модель процесу її формування, яка містить наступні блоки: аналіз діючої амортизаційної політики через оцінку стану та ефективності використання основних засобів, оцінку відтворювальних процесів і процесу формування й використання амортизаційного фонду; блок оцінки факторів зовнішнього та внутрішнього середовища, ідентифікацію стратегії підприємства та встановлення відповідності амортизаційної політики чинній стратегії, що слугує основою постановки цілей майбутньої амортизаційної політики; блок розробки корегуючи заходів; блок реалізації стратегії та блок моніторингу її ефективності та встановлення рівня досягнення цілей реалізації амортизаційної політики. 

Наведена теоретична модель передбачає на етапі визначення вимог до майбутньої амортизаційної політики підприємства застосування запропонованого автором ряду критеріальних показників її оцінки та розробленої типології амортизаційної політики, відповідно стратегічних напрямків розвитку підприємства (табл. 1).

Таблиця 1

Типізація амортизаційної політики підприємства

	Тип загальної стратегії підприє-мства
	Тип амортизаційної політики
	Стратегічні цілі, які реалізуються амортизаційною політикою підприємства
	Тенденція зміни критеріїв ефективності амортизаційної політики*

	Стратегія зростання
	Інноваційно-інвестиційний тип амортизаційної політики
	Розширене відтворення основних засобів, відповідно до галузевого рівня розвитку НТП
	І1 – досягнення мінімального у галузі рівня;

І2 – зростання до максимального у галузі рівня;

І4 – зростання до максимального у галузі рівня;

І5 – зростання до 1;

І6 – середньогалузеве значення;

І3; І7; І8; І9 – зростання.

	
	Амортизаційна політика т.зв. «помірного типу»
	Розширене відтворення основних засобів, в межах оптимального рівня амортизаційних витрат
	І1 – зниження до мінімального у галузі рівня;

І4 – зростання до максимального у галузі рівня;

І5 – зростання до 1;

І6 – зниження;

І2; І3; І7; І8; І9 – зростання.

	Стратегія стабілізації
	Амортизаційна політика, орієнтована  на підтримку основних засобів у конкурентоспромож-ному стані
	Підтримка засобів праці у конкуренто-спроможному стані за рахунок простого чи розширеного відтворення основних засобів
	І1 – середньогалузеве значення;

І2; І3 – зростання;

І4 – середньогалузеве значення;

І5 – зростання до 1;

І6; І7; І8; І9 – середньогалузеве значення.

	Стратегія скорочення
	Амортизаційна політика, орієнтована на мінімізацію витрат
	Зниження розмірів та частки амортизації у структурі витрат
	І1; І2; І3; І4 – середньогалузеве значення;

І5 – зростання до 1;

І6 – мінімізація;

І7; І8; І9 – середньогалузеве значення.

	*Умовні позначення: І1 - рівень зносу основних засобів; І2 - частка активної частини основних засобів у їх структурі; І3  - віковий склад основних засобів (їх частка віком до 10 років); І4  - коефіцієнт амортизації; І5  - співвідношення норми амортизації та коефіцієнту оновлення основних засобів; І6  - частка амортизації у собівартості продукції; І7  - темпи зміни грошового потоку; І8  - частка амортизації у грошовому потоці підприємства; І9  - частка амортизації у капітальних інвестиціях.


У розділі 2 «Діагностика ефективності амортизаційної політики гірничо-збагачувальних комбінатів Криворізького басейну» визначено основні тенденції, перспективи і проблемні аспекти діяльності гірничо-збагачувальних комбінатів Криворізького залізорудного басейну, ідентифіковано стратегії їх розвитку, здійснено оцінку стану основних засобів, ефективності амортизаційної політики та її відповідності стратегічним напрямкам розвитку комбінатів.

Аналіз довгострокової зміни показників діяльності ГЗК дозволив ідентифікувати загальні стратегії розвитку комбінатів як комбіновані, засновані на стратегії зростання  до 2004 р. та стратегії стабілізації до 2008 р.

Апробація авторської моделі формування амортизаційної політики шляхом оцінки стану основних засобів ГЗК засвідчила підвищення їх зносу до рівня 56,65% у 2008 році та його перевищення середньогалузевих показників добувної промисловості (49,8%).

Узагальнення результатів дослідження ефективності формування та використання основних засобів ГЗК Кривбасу, дало змогу встановити, що значна спрацьованість основного капіталу призвела до викривлення структури активів ГЗК та зниження активної частки основних засобів, наслідком чого стало одночасне використання зношених та нових засобів праці.

Дослідження причин негативних змін стану основних засобів ГЗК базувалося на оцінці ефективності амортизаційної політики. Аналізом встановлено, що існуючий на ГЗК спрощений характер амортизаційної політики забезпечив невідповідність процесів відтворення капіталу та нарахування амортизації.

Підтвердженням таких тенденцій стало зниження частки амортизації у структурі грошового потоку (табл. 2), неповне використання амортизаційного фонду на цілі відтворення капіталу, недостатність сформованого грошового потоку для фінансування відтворення основних засобів. 

Таблиця 2

Структура грошового потоку ГЗК Кривбасу у 2001-2008 рр., %

	Складова грошового потоку
	2001 
	2002 
	2003 
	2004 
	2005 
	2006 
	2007 
	2008 
	Середнє значення

	Чистий прибуток
	15,76
	61,16
	23,62
	22,22
	76,52
	84,21
	73,41
	87,77
	75,09

	Амортизація
	84,24
	38,84
	76,38
	77,78
	23,48
	15,79
	26,59
	12,23
	24,91

	Грошовий потік
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00


Оцінка діючих методичних підходів до побудови амортизаційної політики ГЗК Кривбасу засвідчила їх спрощеність відносно вибору методів амортизації (з переважанням податкового, прямолінійного і виробничого методів), прийняття ліквідаційної вартості на рівні нульового значення, визначення термінів корисного використання на основі технічних паспортів або поточних технічних оглядів. Причому прийняття рішення в кожному випадку здійснюється без економічного обґрунтування.  

З використанням авторських підходів до оцінки відповідності типу амортизаційної політики типу загальної стратегії підприємства,  встановлено, що ВАТ «ІнГЗК» і ВАТ «ПівнГЗК» у 2000 – 2008 рр. реалізували загальну стратегію зростання діяльності (табл. 3), якій повинен відповідати інноваційно-інвестиційний тип амортизаційної політики. Перевірка за обґрунтованою автором вибіркою критеріїв оцінки ефективності показала повну невідповідність типів амортизаційної політики стратегіям розвитку вищеназваних комбінатів. У свою чергу, оцінка амортизаційної політики ВАТ «ЦГЗК» і ВАТ «ПівдГЗК», які реалізували  стратегію стабілізації, дозволила встановити часткову відповідність типу амортизаційної політики, орієнтованої на підтримку основних засобів у конкурентоспроможному стані. 

Таблиця 3

Відповідність типу амортизаційної політики ГЗК загальним стратегіям розвитку у 2000-2008 роках

	Оціночна
позиція
	ВАТ
 «ІнГЗК»
	ВАТ
 «ЦГЗК»
	ВАТ «ПівнГЗК»
	ВАТ 
«ПівдГЗК»

	Стратегія розвитку
	Зростання
	Стабілізації
	Зростання
	Стабілізації

	Тип амортизаційної політики, який має відповідати стратегії розвитку
	Інноваційно-інвестиційний тип амортизацій-ної політики
	Амортизаційна політика, орієнтована  на підтримку основних засобів у конкурентоспро-можному стані
	Інноваційно-інвестиційний тип амортизацій-ної політики
	Амортизаційна політика, орієнтована  на підтримку основних засобів у конкурентоспро-можному стані

	Кількість невідповідностей критеріям ефективності
	Не відповідність за 5 критеріями із 9
	Не відповідність за 4 критеріями із 9
	Не відповідність за 5 критеріями із 9
	Не відповідність за 2 критеріями із 9

	Висновок щодо відповідності
	Не відповідає стратегії
	Частково відповідає стратегії
	Не відповідає стратегії
	Частково відповідає стратегії


Таким чином, результати проведених аналітичних досліджень із використанням авторської методики дали змогу стверджувати, що амортизаційна політика ГЗК Кривбасу є неефективною, та тією, що не виконує головних функцій амортизації: накопичувальної та відтворювальної. Отже, її типи не відповідають стратегічним завданням розвитку підприємств, а існуючий інструментарій оцінювання ефективності амортизаційної політики не дозволяє водночас враховувати комплекс стратегічних цілей підприємства, до складу якого входить забезпечення нормального відтворення основних засобів і підтримка конкурентних позицій.

У розділі 3 «Розробка та механізм впровадження на гірничо-збагачувальних комбінатах Криворізького басейну ефективної амортизаційної політики» удосконалено трактування економічної категорії «ефективна амортизаційна політика підприємства», розроблено модель оцінювання ефективності амортизаційної політики підприємства на основі визначення відповідності її індивідуальних параметрів еталонному значенню в галузі та загального рівня, удосконалено організаційно-економічний механізм реалізації ефективної амортизаційної політики, який передбачає ієрархічні рівні розподілу управлінських повноважень системи менеджменту ГЗК.

Визначено, що управління відтворенням основного капіталу має здійснюватися в межах амортизаційної політики підприємства як складової загальної системи менеджменту, покликаної сформувати необхідні обсяги власних інвестиційних ресурсів. 

Однак розробці методичного інструментарію оцінки ефективності амортизаційної політики підприємства перешкоджає відсутність у науковій літературі дійсного розуміння сутності ефективної амортизаційної політики. Під терміном «ефективна амортизаційна політика підприємства» автор пропонує розуміти такий її тип, який, з одного боку, здатний забезпечити нормальне відтворення основних засобів відповідно до обраної стратегії діяльності, а з іншого – досягти довгострокові конкурентні переваги на ринку у майбутньому. При цьому, неефективною слід вважати таку амортизаційну політику, яка не забезпечує фінансування процесів відтворення основних засобів у встановлених обсягах за рахунок амортизації, що призводить до зниження конкурентоспроможності продукції та самого підприємства.

Загальний алгоритм формування ефективної амортизаційної політики представлено на рис. 1, де вимоги до ефективності визначаються на основі результатів аналізу стратегічного набору досліджуваного підприємства, врахування загальнодержавних вимог та шляхом аналізу амортизаційної політики підприємств-конкурентів.









Рис. 1. Алгоритм формування ефективної амортизаційної політики підприємства 

Для розрахунку  загального коефіцієнту ефективності амортизаційної політики розроблено і використано наступний алгоритм:

1) визначення рівня відповідності j-го параметра оцінки ефективності амортизаційної політики і-го підприємства (Аji відпов) еталонному значенню:

Аji відпов. = (Іji  / Іеталон j) *100,                                   (1)

або                          Аji відпов. = (Іеталон j / Іji ) *100,                                   (2)

де Іji – значення оцінюваного j-го параметру і-го підприємства;

     Іеталон j – еталонне значення j-го параметру.

Формула (1) застосовується тоді, коли більше значення j-го параметра забезпечує більші економічні вигоди для підприємства (наприклад, частка активної частини основних засобів, частка основних засобів віком до 10 років, співвідношення норми амортизації і коефіцієнту оновлення основних засобів), в той час як формула (2) застосовується у випадках, коли чим менше абсолютне значення j-го параметра, тим більші економічні вигоди отримає підприємство (наприклад, знос основних засобів).

2) загальне (інтегральне) значення коефіцієнту ефективності амортизаційної політики (Кеф) розраховується як середній рівень відповідності підприємства еталонним значенням усіх оціночних параметрів:

Кеф =  
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де n – кількість параметрів оцінки ефективності амортизаційної політики. 

Результати оцінки ефективності амортизаційної політики ГЗК Кривбасу із використанням авторської методики оцінки наведені у табл. 4. 
Таблиця 4

Визначення відповідності індивідуальних параметрів та загального рівня ефективності амортизаційної політики підприємства 

	Назва критерію
	Оцінка
	ВАТ «ІнГЗК»
	ВАТ «ЦГЗК»
	ВАТ «ПівнГЗК»
	ВАТ «ПівдГЗК»
	Еталонне значення

	Знос ОЗ, %
	рейтинг
	3
	2
	4
	1
	50,47

	
	  % відповідності
	89,82
	94,89
	77,97
	100
	

	Частка активної частини основних засобів, %
	рейтинг
	3
	2
	1
	4
	55,96

	
	  % відповідності
	89,72
	92,71
	100
	88,96
	

	Частка основних засобів віком до 10 років, %
	рейтинг
	2
	3
	1
	4
	11,05

	
	  % відповідності
	99,73
	82,99
	100,00
	72,94
	

	Коефіцієнт амортизації
	рейтинг
	1
	2
	3
	4
	7,17

	
	  % відповідності
	100
	92,33
	69,87
	6,42
	

	Співвідношення норми амортизації та коефіцієнту оновлення ОЗ
	рейтинг
	2
	1
	3
	4
	0,33

	
	  % відповідності
	93,94
	100
	54,55
	9,09
	

	Частка аморти-зації у собівартос-ті продукції, %
	рейтинг
	1
	3
	2
	4
	6,67

	
	  % відповідності
	74,94
	122,61
	78,47
	172,35
	

	Темпи зміни гро-шового потоку, %
	рейтинг
	2
	4
	3
	1
	348,38

	
	  % відповідності
	75,98
	53,57
	62,80
	190,56
	

	Частка амортиза-ції у грошовому потоці, %
	рейтинг
	1
	2
	4
	3
	20,92

	
	  % відповідності
	100
	65,11
	35,04
	64,29
	

	Частка амортиза-ції у капітальних інвестиціях, %
	рейтинг
	3
	1
	4
	2
	54,33

	
	  % відповідності
	53,95
	100
	31,42
	75,83
	

	Загальний рівень ефективності амортизаційної політики
	
	86,45
	89,36
	67,79
	86,72
	


Отримані рейтингові значення показників для кожного з підприємств дозволяють їх керівництву не тільки визначити сильні та слабкі сторони амортизаційної політики (т.зв. стратегічні прогалини) і обрати її ефективний тип, але й отримати порівняльну конкурентну оцінку кожного параметру цієї політики. Таким чином, результати оцінки ефективності амортизаційної політики підприємства можуть бути використані і при формуванні стратегічного набору підприємства.

Сучасна економічна теорія та практика формування амортизаційної політики не надає універсального алгоритму організації впровадження ефективної амортизаційної політики, а тому запропоновано організаційно-організаційний механізм, заснований на результатах стратегічної оцінки ефективності чинної амортизаційної політики підприємства, авторській методиці формування амортизаційної політики та порядку організації бізнес-процесів в умовах капіталомісткого виробництва.

Для досягнення цілей ефективної амортизаційної політики автором розроблено  організаційно-економічний механізм її впровадження, апробація якого  здійснена на базі  найбільшого підприємства Кривбасу – ВАТ «ПівнГЗК».

За результатами дослідження стратегічних умов діяльності комбінату встановлено, що метою амортизаційної політики ВАТ «ПівнГЗК» повинна стати максимальна акумуляція коштів для інвестицій у відтворення основних засобів з метою забезпечення середньогалузевого технічного рівня виробництва. Причому акумуляція коштів повинна бути досягнута переважно за рахунок амортизації.

Встановлено, що у якості цілей організації впровадження амортизаційної політики можна розглядати наступні: максимізація грошового потоку та мінімізація податкових платежів; максимізація показників рентабельності діяльності (бухгалтерська рентабельність); забезпечення приросту грошового потоку за рахунок зростання суми амортизаційних відрахувань.

Практична апробація розроблених автором рекомендацій показала, що їх реалізація в умовах стратегічного розвитку ГЗК Кривбасу дозволяє забезпечувати нормальне відтворення основних засобів на основі збільшення розмірів накопиченого амортизаційного фонду і чистого грошового потоку, а також конкурентоспроможність підприємств та високий загальний рівень ефективності амортизаційної політики.

ВИСНОВКИ

У дисертації наведено теоретичне узагальнення та вирішення наукового завдання, що полягає у визначенні сучасної ролі, теоретичних і методичних засад формування амортизаційної політики, як інструменту системи стратегічного управління підприємством в умовах конкурентного ринку, що обумовлено необхідністю розширення використання амортизації як джерела інвестиційних коштів. Основні наукові та прикладні результати, рекомендації з наукового і практичного їх використання полягають у такому:

1. На основі узагальнення етимології сутності амортизації удосконалено понятійний апарат досліджуваної предметної галузі та встановлено, що під нею варто розуміти комплексну економічну категорію, яка характеризує процес систематичного, поступового перенесення вартості засобів праці на вартість продукції підприємства, виготовленої з їх використанням, з метою забезпечення планомірного відновлення основних засобів внаслідок їх морального і фізичного зносу. 

2. Аналіз наукових підходів до дефініції поняття «амортизація» дозволяє стверджувати про доцільність подальшого розвитку наступних її концепцій: податкової, бухгалтерської, інвестиційної, законодавчої та концепції зносу, які демонструють багатогранність даної економічної категорії.  З метою поглиблення теоретичних поглядів на функції амортизації запропонована їх класифікація на мікрорівні, яка передбачає виокремлення  функції відшкодування коштів, вкладених у засоби праці, а також відтворювальної, накопичувальної, облікової та фіскальної.

3. Амортизація та її роль у діяльності підприємства визначають сутність амортизаційної політики та її зв'язок із загальною стратегією розвитку підприємства. Доведено, що амортизаційну політику підприємства слід розглядати як частину державної амортизаційної політики, яка являє собою цілеспрямовану, систематичну, гнучку діяльність підприємства по забезпеченню ефективного кругообігу та відтворення основного капіталу шляхом управління процесами формування і розподілу коштів амортизаційного фонду. 

4. Дослідження механізму формування амортизаційної політики підприємства дало змогу виокремити та обґрунтувати її основні елементи: управління зносом, визначення вартості, що амортизується, встановлення термінів корисного використання основних засобів, вибір ефективних методів нарахування амортизації, управління витратами, управління амортизаційним фондом, відтворення основного капіталу.

5. Для забезпечення ефективності амортизаційної політики підприємства обґрунтовано теоретичну модель процесу її формування і реалізації, в межах якої виокремлено наступні етапи управлінського впливу: аналіз діючої амортизаційної політики підприємства; формування вимог до майбутньої амортизаційної політики підприємства; розробка заходів корегування чинної амортизаційної політики, реалізація нової амортизаційної політики та моніторинг її реалізації.
6. Для визначення ефективності амортизаційної політики ГЗК Криворізького залізорудного басейну здійснено ідентифікацію загальних стратегій розвитку капіталомістких підприємств у складі: ВАТ «ІнГЗК», ВАТ "ЦГЗК", ВАТ "ПівнГЗК",  ВАТ  "ПівдГЗК".  Аналіз  показав,  що  досліджувані   підприємства   протягом  2000-2008 рр. реалізували комбінацію стратегій зростання або стабілізації. 

7. Комплексне дослідження ефективності формування, використання та відтворення основних засобів ГЗК Кривбасу в межах трьох часових періодів дозволило: по-перше, виявити схожість та водночас спрощеність підходів до побудови амортизаційної політики ГЗК, по-друге, діагностувати незадовільний стан основних засобів комбінатів, по-третє, встановити невідповідність типів амортизаційної політики типам загальних стратегій розвитку ГЗК Кривбасу. 

8. Для вибору та обґрунтування типу амортизаційної політики підприємства автором удосконалено трактування економічної категорії «ефективна амортизаційна політика», під якою пропонується розуміти такий тип амортизаційної політики, який з одного боку, здатний забезпечити ефективне відтворення основних засобів відповідно до обраної стратегії діяльності,  а з іншого – дозволить підприємству забезпечити довгострокові конкурентні переваги на ринку у майбутньому. 

9. Вибір ефективної амортизаційної політики підприємства запропоновано здійснювати за вперше розробленою моделлю оцінювання її ефективності в такий спосіб: розробка принципів ефективного формування амортизаційної політики; визначення функцій управління стовно амортизаційної політики; виокремлення та оцінка основних параметрів ефективного типу амортизаційної політики; розрахунок загального рівня ефективності амортизаційної політики підприємства на основі визначення еталонних значень індивідуальних показників оцінки ефективності її параметрів; ідентифікація стратегічної прогалини у формуванні амортизаційної політики підприємства, як бази для розробки корегуючих заходів.

10. Удосконалено організаційно-економічний механізм реалізації ефективної амортизаційної політики, блоками якого виступають: формування стратегії розвитку підприємства, постановка цілей амортизаційної політики та визначення об’єктів впровадження у галузі амортизаційної політики, правова регламентація здійснених змін, розробка робочої інструкції з реалізації цієї політики, її виконання та контроль за розподілом коштів амортизаційного фонду. 

11. Апробація розробленого організаційно-економічного механізму реалізації амортизаційної політики найбільшого ГЗК Кривбасу – ВАТ «ПівнГЗК» – дозволила встановити її наступні тактичні цілі: максимізація грошового потоку та мінімізація податкових платежів; максимізація показників рентабельності діяльності (бухгалтерська рентабельність); забезпечення приросту грошового потоку за рахунок зростання суми амортизаційних відрахувань на рівні, не меншому за 12,58%. 

12. Практична адаптація розроблених рекомендацій показала, що їх реалізація в умовах стратегічного розвитку ГЗК Кривбасу дозволить забезпечити нормальне відтворення основних засобів на основі збільшення розмірів накопиченого амортизаційного фонду і чистого грошового потоку, конкурентоспроможність підприємств та високий загальний рівень ефективності амортизаційної політики.
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АНОТАЦІЯ

Приймак Н.С. Формування амортизаційної політики капіталомістких підприємств (на прикладі гірничо-збагачувальних комбінатів Криворізького басейну). – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – Економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). - ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана», Київ, 2011. 

Дисертація присвячена науковому обґрунтуванню рекомендацій щодо розробки та реалізації амортизаційної політики підприємства, спрямованої на досягнення стратегічних цілей функціонування.

Досліджено генезис понятійного апарату досліджуваної предметної галузі та запропоновано авторську версію категорій «амортизація» та «амортизаційна політика підприємства». Дістали подальшого розвитку концепції амортизації та класифікація її функцій. Удосконалено теоретичну модель формування амортизаційної політики. Обґрунтовано зв'язок загальної стратегії діяльності підприємства з його амортизаційною політикою, виділено типи останньої.

Ідентифіковано стратегії діяльності гірничо-збагачувальних комбінатів Кривбасу. Здійснено оцінку стану основних засобів, ефективності та відповідності амортизаційної політики стратегічним напрямкам розвитку комбінатів.

Удосконалено трактування економічної категорії «ефективна амортизаційна політика». Розроблено модель оцінювання ефективності амортизаційної політики підприємства. Удосконалено організаційно-економічний механізм реалізації останньої.

Ключові слова: основний капітал, амортизація, амортизаційна політика, відтворення, інвестиції, грошовий потік, ефективна амортизаційна політика, стратегія, гірничо-збагачувальний комбінат. 

Аннотация 
Приймак Н.С. Формирование амортизационной политики капиталоемких предприятий (на примере горно-обогатительных комбинатов Криворожского бассейна). – Рукопись.

Диссертация на соискание учёной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – Экономика, организация и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). – ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», Киев, 2011.

В диссертации осуществлено комплексное решение проблемных аспектов усовершенствования теоретико-методического обеспечения процесса формирования амортизационной политики как инструмента системы стратегического управления предприятием в условиях конкурентного рынка.

На основе анализа и обобщения существующих теоретических взглядов на сущность амортизации, ее предлагается трактовать как комплексную экономическую категорию, которая характеризует процесс систематического, постепенного перенесения стоимости средств труда на стоимость продукции предприятия, изготовленной с их использованием, с целью обеспечения планомерного обновления основных средств в результате их морального и физического износа. 

В результате исследования имеющихся подходов к пониманию роли амортизации в хозяйственной системе  предприятия, обоснована сущностная характеристика основных концепций амортизации в том числе: законодательная (юридическая), налоговая, бухгалтерская, инвестиционная концепции и концепция износа, которые свидетельствуют о многогранности данной экономической категории.

Предпосылкой полного раскрытия сущности амортизационной политики предприятия является четкое определение функций амортизации. Доказано, что на микроуровне амортизация должна выполнять следующие функции: возмещение средств, вложенных в средства труда, воспроизводительную, накопительную, учетную и фискальную. 

Результаты научных исследований и теоретических обобщений позволили сделать вывод о том, что амортизационная политика предприятия – это целенаправленная, систематическая, гибкая деятельность предприятия по обеспечению эффективного кругооборота и воспроизводства основного капитала на основе управления процессами формирования и распределения средств амортизационного фонда.

Учитывая управленческую природу амортизационной политики и ее подчиненность общей стратегии управления хозяйствующего субъекта, доказано, что формирование амортизационной политики предприятия должно происходить в соответствии с типом его общей стратегии (роста, стабилизации, сокращения). На теоретическом уровне обоснованы следующие основные элементы амортизационной политики предприятия: износ, амортизируемая стоимость, срок полезного использования основных средств, метод начисления амортизации, управление затратами (в части амортизационных отчислений), амортизационный фонд, воспроизводство основного капитала (инвестиционный процесс). Предложена теоретическая модель процесса формирования амортизационной политики предприятия, в рамках которой выделены следующие этапы управленческого цикла: анализ действующей амортизационной политики предприятия; формирование требований к будущей амортизационной политике предприятия; разработка мероприятий корректировки действующей амортизационной политики, реализация и мониторинг новой амортизационной политики.

Диагностика деятельности ГОКов Кривбасса позволила идентифицировать основные их стратегии в разрезе аналитических периодов, выделенных в связи с изменениями условий начисления и использования амортизации. Углубленный анализ состояния основных средств, амортизационных процессов и уровня инвестиционной активности комбинатов позволил выявить несоответствие амортизационной политики ГОКов их стратегическим целям деятельности. На этой основе сделан вывод о необходимости усовершенствования амортизационной политики ГОКов Кривбасса.

Уточнено трактование экономической категории "эффективная амортизационная политика предприятия", под которой предлагается понимать такой ее тип, который, с одной стороны, способен обеспечить эффективное воспроизводство основных средств в соответствии с избранной стратегией деятельности, а с другой – позволит предприятию обеспечить долгосрочные конкурентные преимущества на рынке в будущем.   

Для выбора типа амортизационной политики предприятия впервые разработана и апробирована модель оценивания ее эффективности, которая предусматривает: разработку принципов формирования амортизационной политики;  определение функций управления относительно амортизационной политики; расчет общего уровня эффективности амортизационной политики предприятия на основе определения эталонных значений индивидуальных показателей оценки эффективности ее параметров; идентификацию стратегического пробела в формировании амортизационной политики предприятия, как базы для разработки корректирующих мероприятий.

Усовершенствованный организационно-экономический механизм реализации эффективной амортизационной политики и его апробация позволили установить основные стратегические цели реорганизации действующей амортизационной политики предприятия. 

Ключевые слова: амортизация, амортизационная политика, основной капитал, воспроизводство, инвестиции, денежный поток, эффективная амортизационная політика, стратегия, горно-обогатительный комбинат. 
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The dissertation for receiving a scientific degree of the candidate of economic sciences of the speciality 08.00.04 – Economics and management of enterprises (according to the kinds of economic activity). – SHEE “Vadim Hetman Kyiv national economic university”, Kyiv, 2011.

The dissertation is devoted to scientific basis of the recommendations of working out and realization of depreciating policy of an enterprise directed to achieving strategic goals of functioning.

The origin of conceptual apparatus of the researched subject branch is explored and the author’s version of the categories “depreciation” and “depreciating policy of an enterprise” is proposed. The concepts of depreciation and the classification of its functions have got a further development. The theoretical model of the depreciating policy’s formation is improved. The connection of the general strategy of an enterprise activity with its depreciating policy is grounded, the types of the last one are singled out.

The strategies of the activity of Kriviy Rih mining- concentrating complexes are identified. The estimation of the state of the main means, effectiveness and correspondence of the depreciating policy to the strategic directions of the complexes’ development is made.

The economic category “an effective depreciating policy of an enterprise” is proposed to introduction in the scientific handling. The estimation methods of depreciating policy’s effectiveness are worked out. The organizational-economic mechanism of realizing the last one is improved.

Key words: main capital, depreciation, depreciating policy, reproduction, investments, monetary flow, effective depreciating policy, strategy, mining-concentrating complex.
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