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Л. С. Головкова

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність роботи. Формування сучасної економічної системи України відбувалося переважно за екзогенною моделлю, сутність і контури якої були визначені переважаючим розвитком експортно орієнтованих підприємств паливно-енергетичного та металургійного комплексів. На жаль, експортна експансія цих галузей не супроводжувалася технологічним стрибком, виробничий процес залишився витратним, заснованим на використанні дешевих енергоносіїв та низькопродуктивної робочої сили, що відповідало реаліям минулої командно-адміністративної системи. Особливої гостроти ця ситуація набула за умов економічної кризи, різкого падіння попиту на сировинну продукцію. Тому для стабілізації та підвищення рівня конкурентоздатності економіки країни на світовому ринку необхідні невідкладні корективи стратегії розвитку підприємств цих галузей, зокрема на основі ефективного використання систем стратегічного та внутрішньофірмового планування, їх розвитку та вдосконалення.

На сьогоднішній день проблемі стратегічного менеджменту присвячено багато робіт вітчизняних та закордонних вчених: Альберта М., Ансоффа І., Блубенка О., Бузька І., Вартанової Є., Горемикіна В., Градова О., Євдокимова Ф., Зуба О., Котлера Ф., Мескона М., Мороза М., Пастухової Н., Поліщук Н., Пушкаря О., Степаненко Н., Стрикленда А., Томпсона А., Тридіда О., Фатхутдинова Р., Хедоурі Ф., Царьова В. Планування діяльності економічних систем відображено в працях Акоффа Р., Геєця В., Кваснюка Б., Клименюка М., Семиноженка В., Чумаченка М. та ін. Основні концептуальні підходи до формування стратегії розвитку підприємства розроблені Алісоном Г., Ансоффом І., Ліндблом Ч., Міллером Д., Мінцбергом Г., Ренманом Е., Саймоном Т., Селзником Ф., Фриманом Д., Ханнаном М., Чандлером А., Шенделом Д., Шумпетером Й. та ін. Дослідженню процесу розвитку соціально-економічних систем присвячені роботи Новікова Д., Тодаро М., Акоффа Р., Забродського В., Кизима Н., Милгрома П. та ін.

Значна матеріаломісткість та енергоємність промислової продукції ключових галузей економіки при високому рівні зносу виробничих фондів підтверджує важливість і актуальність вирішення завдань, пов’язаних із формуванням стратегії інвестиційного розвитку підприємств в розрізі розробки ефективного інструментарію прийняття адаптованих до сучасних умов господарювання управлінських рішень, що, в свою чергу, обумовлює необхідність розробки комплексу відповідних економіко-математичних моделей.

Науковими розробками в сфері формування стратегії інвестиційного розвитку займалися Бланк І., Пересада А., Бузько І., Вартанова О., Голубенко О., Мардар С., Борисов В., Касаров Г., Ляшенко О., Співак С. та ін. Вагомий внесок у вирішення проблем моделювання інвестиційної діяльності, стратегії інвестиційного розвитку економічних систем та пов’язаного з цим ризику зробили такі науковці, як Алтунін А., Верченко П., Вітлінський В., Гнений О., Горін І., Зуб О., Кордзадзе Т., Мардар С., Молдавська О., Морозікова Т., Недосекін О., Нижник В., Орлова О., Порохня В., Сердюкова І., Станіславчик Є., Терещенко С., Фатхутдинов Р., Шелобаєв С., Шмиголь Н., Ястремський О. та ін.

Однак, за наявності вагомих наукових результатів у сфері стратегічного планування, моделювання інвестиційної діяльності та інвестиційного розвитку, ризикології потребує подальшого вивчення і вдосконалення механізм формування стратегії інвестиційного розвитку промислових підприємств в контексті становлення України як конкурентоздатного учасника світової торгівлі. Зокрема, важливою є розробка формалізованих механізмів прийняття управлінських рішень забезпечення інвестиційного розвитку промислового підприємства в умовах нестабільного економічного середовища з метою отримання додаткового прибутку та ресурсозбереження. У зв’язку з цим для вирішення актуального наукового завдання вдосконалення підходів до підвищення ефективності функціонування підприємства необхідним стає моделювання стратегії його інвестиційного розвитку. Методологічна та науково-практична значущість вирішення проблемних питань обумовила вибір теми дослідження, його мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до науково-дослідної теми кафедри економічної кібернетики Донбаської державної машинобудівної академії «Розробка економіко-математичних методів та моделей розвитку індустріального регіону» (номер державної реєстрації 0105U002447) та науково-дослідної тематики кафедри інтелектуальних систем прийняття рішень Донбаської державної машинобудівної академії «Методи та моделі управління економічними системами в сучасних умовах» (номер державної реєстрації 0107U008730), де автором запропоновано моделі та методи прийняття рішень щодо вибору оптимального напряму інвестиційного розвитку промислового підприємства в умовах ризику.

Мета й завдання дослідження. Метою дослідження є теоретичне обґрунтування і розробка концептуальних положень моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства базового сектору економіки для підвищення ефективності функціонування підприємства в сучасних економічних умовах.

Дана мета зумовила необхідність постановки та розв’язання таких завдань:

–
обґрунтувати необхідність реального інвестування як складової стратегії розвитку з огляду на надмірну матеріалоємність виробничої продукції та зношеність основного обладнання для підвищення ефективності функціонування промислового підприємства базового сектору економіки в сучасних умовах господарювання;

–
розробити концептуальні положення моделювання стратегії інвестиційного розвитку для забезпечення якісного вибору ефективного напряму діяльності промислового підприємства;

–
виявити зв’язок між основними економічними показниками розвитку промисловості Донецької області та основними положеннями стратегії макророзвитку країни з метою обґрунтування варіантів інвестиційного розвитку промислових підприємств регіону;

–
удосконалити модель коригування ставки дисконтування для оцінки ефективності варіантів інвестиційного розвитку, яка враховуватиме ризики зовнішнього та внутрішнього характеру;

–
розробити комплекс моделей оцінки зовнішнього і внутрішнього ризиків, що супроводжують процес реального інвестування;

–
розробити модель визначення економічних характеристик виробничого процесу, що суттєво зміняться внаслідок реального інвестування, і будуть виступати в якості вхідних умов реалізації стратегічних варіантів інвестиційного розвитку промислового підприємства;

–
удосконалити метод порівняння альтернативних інвестиційних проектів на основі оцінки ефективності їх реалізації, враховуючи невизначеність процесу прийняття рішень щодо вибору оптимального варіанта стратегічного розвитку;

–
провести реалізацію розроблених моделей формування стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства Донецького регіону та оцінити їх ефективність.

Об’єктом дослідження є процеси формування стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства.

Предметом дослідження є економіко-математичні методи і моделі формування стратегії інвестиційного розвитку підприємства, які є складовими механізму прийняття рішень щодо вибору оптимального стратегічного варіанта інвестиційного розвитку.

Методи дослідження. Теоретичною і методологічною основою дослідження є фундаментальні положення теорії стратегічного менеджменту, ризикології та теорії моделювання складних економічних систем, які висвітлені в працях зарубіжних і вітчизняних науковців. У дисертації використано метод системного аналізу – при розробці концепції моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства (розділ 1, підрозділ 1.3); метод класифікації – при систематизації аспектів моделювання інвестиційної діяльності (розділ 1, підрозділ 1.2); економіко-статистичний метод – при визначені вимог зовнішнього середовища до вибору промисловим підприємством напряму стратегічного розвитку (розділ 1, підрозділ 1.1; розділ 2, підрозділ 2.1); експертні методи – при виборі оптимального стратегічного напряму інвестиційного розвитку підприємства на основі порівняння кількісних показників оцінки ефективності альтернативних стратегічних варіантів (розділ 2, підрозділ 2.3); методи економіко-математичного моделювання – при модифікації ставки дисконтування для розрахунку показника чистої приведеної вартості з метою врахування ризиків реального інвестування (розділ 2, підрозділ 2.2); при оцінці ризиків реального інвестування (розділ 2, підрозділ 2.2); при визначені початкових умов реалізації реальних інвестиційних проектів (розділ 2, підрозділ 2.2).
Наукова новизна одержаних результатів полягає в такому:

удосконалено:

· концепцію моделювання стратегії інвестиційного розвитку підприємства базового сектору економіки, яка, на відміну від інших підходів, базується на моделюванні етапів стратегічного планування з урахуванням ризику та багатоваріантності, сприяючи якісній трансформації підприємства як складної системи, що дозволяє обрати ефективний напрям інвестиційного розвитку з метою підвищення прибутковості та зниження витратності виробництва продукції;

–
метод оцінки ефективності інвестиційних проектів на основі показника чистої приведеної вартості, який дозволить шляхом модифікації ставки дисконтування із застосуванням комплексу економіко-математичних моделей визначити ймовірності ризикових ситуацій реального інвестування на макрорівні та на мікрорівні, сприяючи планомірному використанню інвестиційних ресурсів;

–
модель визначення вхідних умов реалізації альтернативних стратегічних варіантів інвестиційного розвитку, засновану на прогнозуванні та імітації економічних характеристик процесу виробництва продукції, реалізація якої дозволить оптимізувати витрати на впровадження інвестиційного проекту шляхом зниження рівня невизначеності процесу реального інвестування;

набуло подальшого розвитку:

–
метод визначення напрямів розвитку на основі розробки факторної моделі розвитку промисловості регіону, використання якої, враховуючи взаємозв’язок основних характеристик регіонального розвитку та головних положень стратегії макророзвитку, дозволить визначити пріоритетні варіанти стратегії інвестиційного розвитку підприємства;

–
метод прийняття рішень щодо вибору оптимального стратегічного напряму інвестиційного розвитку промислового підприємства шляхом урахування суб’єктивності процесу порівняння альтернативних проектів в умовах невизначеності, застосування якого сприятиме отриманню додаткового прибутку та економії енергетичних ресурсів.

Практичне значення одержаних результатів. Розроблена в дисертації концепція моделювання стратегії інвестиційного розвитку дозволяє обґрунтовано визначити напрям ефективної діяльності промислового підприємства в умовах нестабільного економічного середовища шляхом удосконалення методів прийняття управлінських рішень щодо формування стратегії інвестиційного розвитку. Розроблений комплекс економіко-математичних моделей прийняття рішень щодо формування стратегії інвестиційного розвитку дає підґрунтя для підвищення ефективності функціонування промислового підприємства, враховуючи його внутрішні можливості та вимоги макросередовища, шляхом вибору найбільш прибуткового та найменш енергоємного інвестиційного проекту.

Таким чином, практичну значущість результатів дисертації визначають можливості підвищення конкурентних переваг промислового підприємства через визначення пріоритетів щодо формування стратегії інвестиційного розвитку за рахунок прийняття ефективних управлінських рішень, які сприяють зниженню витрат на виробництво продукції та отриманню додаткового прибутку.

Практичні результати дослідження та запропонована в дисертаційній роботі методична база використовуються промисловими підприємствами ВАТ «Енергомашспецсталь» (м. Краматорськ) (довідка № 4/Н від 18.02.09) та ВАТ «Краматорський завод важкого верстатобудування» (довідка № 01/83Г від 20.01.09). Окремі результати дослідження використовуються в навчальному процесі Донбаської державної машинобудівної академії у дисциплінах «Аналіз, моделювання та управління економічним ризиком», «Системи підтримки прийняття рішень» (довідка № 067–05–320 від 23.02.09).

Особистий внесок здобувача. Усі результати дисертаційної роботи отримані здобувачем самостійно і знайшли відображення в опублікованих наукових працях. Наукові праці, які опубліковано у співавторстві, відображено у переліку публікацій за темою дисертації, де зазначено особистий внесок здобувача 
Апробація результатів дослідження. Наукові положення основних результатів дослідження та їх практичне застосування обговорювалися на міжнародних конференціях: IV Міжнародна науково-технічна конференція «Важке машинобудування – 2006» (м. Краматорськ); Міжнародна науково-практична конференція, присвячена 15-річчю встановлення дипломатичних відносин України і Китаю «Україна на шляху інноваційного розвитку економіки, суспільства, особистості», 2007 р. (м. Краматорськ); V Міжнародна науково-практична конференція молодих учених і спеціалістів «Інтелект молодих – виробництву, 2007» (м. Краматорськ); VI Міжнародна науково-технічна конференція «Важке машинобудування. Проблеми та перспективи розвитку», 2008 р. (м. Краматорськ); Міжнародна науково-практична конференція «Проблеми соціально-економічного розвитку промисловості в сучасних умовах», присвячена 55-річчю Донбаської машинобудівної академії 22–24 травня 2008 р. (м. Краматорськ); всеукраїнських конференція: IX Всеукраїнська науково-практична конференція студентів, аспірантів та молодих вчених «Технологія – 2006» (м. Сєвєродонецьк); Всеукраїнська науково-практична конференція студентів, аспірантів та молодих вчених «Інтелектуальний потенціал молоді в науці та практиці – 2006» (м. Хмельницький); VII Всеукраїнська науково-практична конференція «Комп’ютерне моделювання та інформаційні технології в науці, економіці та освіті – 2007» (м. Кривий Ріг); Всеукраїнська науково-практична конференція «Фінансово-економічні та інституціональні проблеми розвитку промислових підприємств – 2007» (м. Краматорськ); Всеукраїнська науково-практична конференція студентів, аспірантів та молодих вчених «Сучасні моделі і методи прогнозування соціально-економічних процесів – 2007» (м. Київ); Всеукраїнська наукова конференція студентів, аспірантів та молодих вчених «Інтелектуальний потенціал молоді в науці та практиці – 2007» (м. Хмельницький); регіональних конференціях: Науково-технічна конференція молодих учених і спеціалістів ВАТ «Енергомашспецсталь», 2007 р. (м. Краматорськ); міжвузівських конференціях: ХІ Міжвузівська студентсько-аспірантська конференція «Перспективні напрями реформування фінансової системи України – 2008» (м. Львів); наукових семінарах кафедри «Інтелектуальні системи прийняття рішень» Донбаської державної машинобудівної академії.

Публікації. Основні положення дисертаційної роботи опубліковано у 19 наукових працях, із них 9 статей у фахових виданнях та 10 матеріалів конференцій. Загальний обсяг публікацій складає 4,63 друк.арк., з них особисто автору належить 4,49 друк.арк.

Структура і обсяг дисертації. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, переліку використаних джерел із 241 найменування, 7 додатків. Роботу викладено на 182 сторінках основного тексту, що містить 52 рисунки, 31 таблицю.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації, сформульовано мету, задачі, предмет, об'єкт дослідження, визначено методи дослідження, наукову новизну, практичне значення одержаних результатів, представлено інформацію про впровадження результатів дослідження.

У першому розділі «Теоретичні основи формування стратегії інвестиційного розвитку підприємства в сучасних економічних умовах» досліджено основні тенденції розвитку економічної системи України з метою визначення проблем розвитку промисловості країни, що дозволило виділити реалізацію стратегії інвестиційного розвитку в якості запоруки ефективного функціонування промислового комплексу. Для удосконалення методологічних підходів до стратегічного планування діяльності промислового підприємства проведено аналіз основних теоретичних засад формування стратегії його інвестиційного розвитку, існуючих моделей і методів управління інвестиційним розвитком, сформульовано авторську концепцію моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства.

Зазначено, що ознаки минулої кризи суттєво вплинули на розвиток промисловості як основи економічної системи України: при зростанні обсягів прибутку величина збитків, отриманих підприємствами від звичайної діяльності, зростає швидкими темпами (порівняно з попереднім роком у 2008 р. збитки зросли на 244 %) (рис. 1). Поряд із цим низький рівень рентабельності підприємств України обумовлений значною матеріаломісткістю витрат виробництва, що тісно пов’язано зі зношеністю основного виробничого обладнання, його енергоємністю.

Рис. 1. Динаміка величини прибутків та збитків підприємств національної економіки від звичайної діяльності.

Отже, наявність проблем в системі управління промисловими підприємствами обумовлює необхідність організаційно-економічних трансформацій як на стратегічному, так і на внутрішньофірмовому рівнях. Враховуючи, що розвиток – це якісна зміна та оновлення господарської системи, підвищення ефективності її функціонування на основі вдосконалення техніки, технології та організації праці у всіх структурних підрозділах та покращення якості продукції, що випускається, а також, що в результаті реалізації стратегії відбувається розвиток підприємства, тобто здійснюється перехід на більш якісний рівень, який приносить економічний ефект у вигляді прибутку чи / та ресурсозбереження, то доцільним стає формування стратегії розвитку підприємства. При цьому перевага повинна надаватися стратегії інвестиційного розвитку, основною складовою якої повинне стати реальне інвестування з метою підвищення технічного рівня основних засобів, враховуючи інвестиційно-інноваційний потенціал як найбільш ефективне джерело підвищення конкурентоспроможності економіки та забезпечення її розвитку.

У даному дослідженні стратегія інвестиційного розвитку підприємства представлена як складова частина загальної стратегії економічного розвитку (або стратегії розвитку), спрямована на розробку „найдоцільніших шляхів реалізації стратегічних цілей інвестиційної діяльності” з метою якісної зміни діяльності на основі дослідження чинників зовнішнього середовища та оцінки внутрішнього потенціалу підприємства. Зазначено, що в межах формування стратегії інвестиційного розвитку проводиться оцінка інвестиційних проектів, їх кількісне обґрунтування та прийняття на цій основі рішення щодо вибору оптимального стратегічного варіанта (рис. 2).

Рис. 2. Схема формування стратегії інвестиційного розвитку підприємства.

Вплив на виробничу діяльність з огляду на формування стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства здійснюється через реальне інвестування. Внаслідок того що виробничий процес підприємств базового сектору економіки є витратним, а також враховуючи, що реальне інвестування в сучасних умовах господарювання виступає основою інвестиційної діяльності підприємства, вирішення задачі формування стратегії його інвестиційного розвитку набуває особливої актуальності.

Аналіз існуючих методологічних підходів до моделювання стратегії інвестиційного розвитку економічних систем показав, що їх реалізація базується на оцінці зовнішніх та внутрішніх чинників формування стратегії, орієнтуючись на загальну стратегію розвитку підприємства. Однак в сучасних умовах господарювання вкрай важливою є адаптація діяльності промислового підприємства до мінливості економічного середовища через виокремлення пріоритетів щодо стратегічного розвитку шляхом узгодження внутрішніх можливостей із зовнішніми вимогами з метою підтримки конкурентного рівня та підвищення ефективності функціонування на основі формалізованого інструментарію прийняття управлінських рішень. Отже, стає актуальною розробка концепції моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства в умовах нестабільного економічного середовища, що дозволить обґрунтовано обирати напрям стратегічного розвитку шляхом прийняття ефективних управлінських рішень з урахуванням ризику.

Концепція моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства передбачає формування стратегії інвестиційного розвитку через визначення стратегічних варіантів відповідно до макростратегії розвитку країни при узгодженні з внутрішніми можливостями підприємства в умовах нестабільного середовища з урахуванням ризику (рис. 3).

Рис. 3. Концепція моделювання стратегії інвестиційного розвитку.

Поряд з цим основними концептуальними положеннями підвищення ефективності функціонування промислового підприємства є оцінка економічних факторів державного та регіонального розвитку; ідентифікація внутрішніх можливостей підприємства та макростратегічних пріоритетів (факторна модель визначення стратегічних пріоритетів інвестиційного розвитку на макрорівні, динамічна модель визначення стратегічних пріоритетів інвестиційного розвитку на мікрорівні); моделювання ефективності стратегічних варіантів інвестиційного розвитку (інвестиційних проектів) з урахуванням ризику (імітаційна модель оцінки ефективності проектів, прогнозна модель визначення вхідних умов реалізації проектів, модель коригування ставки дисконтування з урахуванням ймовірностей ризикових ситуацій, модель визначення ймовірності настання ризикових ситуацій на макрорівні, модель визначення ймовірності настання ризикових ситуацій внутрішнього характеру); прийняття управлінського рішення в умовах невизначеності (нечітка модель експертної оцінки ефективності проектів).

Результатом реалізації запропонованої концепції повинен стати вибір оптимального варіанта стратегії інвестиційного розвитку підприємства, що буде сприяти підвищенню прибутковості підприємства та ресурсозбереженню.

У другому розділі «Формування стратегії інвестиційного розвитку підприємства методами математичного моделювання» обґрунтовано доцільність реального інвестування в якості пріоритетного напряму стратегічного розвитку на мезорівні, удосконалено модель оцінки ефективності інвестиційних проектів на основі коригування ставки дисконтування з урахуванням ризику внутрішнього та зовнішнього характеру, розроблено модель прогнозування вхідних параметрів процесу реального інвестування, запропонована імітаційна модель визначення умов реалізації інвестиційних проектів, наведено модель вибору оптимального напряму інвестиційного розвитку на основі прийняття рішення в умовах невизначеності.

З метою формування стратегічних варіантів розвитку промислового підприємства проведено факторний аналіз основних показників розвитку промисловості регіону. Результати засвідчили залежність фінансового результату діяльності підприємств промисловості Донецького регіону від трьох основних факторів: матеріально-технічних ресурсів, технологічних ресурсів та амортизаційних відрахувань, ілюструючи високу кореляцію між ефективністю функціонування підприємства та ефективним управлінням виробничим процесом.

Зазначено, що чиста приведена вартість як основний показник ефективності інвестиційних проектів повинна враховувати інформацію стосовно умов реалізації проекту, ймовірності настання ризикових ситуацій та їх наслідків.

Для комплексного врахування ризиків інвестиційних проектів удосконалено модель модифікації показника ставки дисконтування 
[image: image1.wmf]R

 як складової основного показника оцінки економічної ефективності інвестиційних проектів – чистої приведеної вартості. Агрегування гарантованої ставки дисконтування та ймовірностей ризикових ситуацій у один показник запропоновано здійснювати шляхом прирівнювання двох функцій доходу: до врахування чинників ризику та з урахуванням ймовірностей ризикових ситуацій і їх наслідків. З цього рівняння чисельним методом розв’язку нелінійних рівнянь – методом ітерацій, визначений коефіцієнт дисконтування, який враховує не тільки знецінення коштів за банківською статистикою у вигляді гарантованої ставки дисконтування, але і вплив внутрішнього та зовнішнього чинників ризику.

Ймовірність зміни тенденції економічного розвитку країни (макроризик), визначена методом нормованого розмаху показника валового внутрішнього продукту. Застосування даного методу фрактального аналізу обумовлене його можливістю оцінювати ймовірність того, у якому стані буде знаходитися певна економічна система у майбутньому, спираючись на тривалу часову пам’ять про минуле даної системи.

Для визначення ймовірності настання ризикових ситуацій на мікрорівні розглянуто систему 
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 – виробниче обладнання, яке зупиняє роботу під впливом потоку порушень з інтенсивністю 
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. З огляду на залежність якості роботи обладнання від часу його роботи використаний потік Ерланга 
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-го порядку з інтенсивністю 
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 (подій на рік) для оцінки ймовірності виходу з ладу обладнання.

Наступним етапом реалізації запропонованої автором концепції стала розробка імітаційної моделі визначення початкових умов реалізації інвестиційних проектів з метою оцінки їх ефективності.

Запропоновано методом Монте-Карло проводити генерацію основних складових критерію привабливості інвестиційних проектів (чистої приведеної вартості): ціни одиниці виробу (
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, де 
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 – постійні витрати упродовж 
[image: image11.wmf]t

-го періоду, грн; 
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 – амортизаційні відрахування упродовж 
[image: image13.wmf]t

-го періоду, грн; 
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N

 – податки упродовж 
[image: image15.wmf]t

-го періоду, частки; 
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 – термін реалізації інвестиційного проекту, місяців; 
[image: image17.wmf]R

 – ставка дисконту, що враховує ризик, частки; 
[image: image18.wmf]t

 – порядковий номер інтервалу планування за умови, що початок реалізації проекту взято за нуль.

Базою реалізації імітаційної моделі є прогнозування основних складових критерію привабливості інвестиційних проектів, для чого автором пропонується використання штучної нейронної мережі. Прогнозування здійснено з урахуванням економічних параметрів, які змінюються при реалізації проекту відповідно до поставленої мети інвестування. При цьому вхідні величини представлені у вигляді функцій багатьох змінних з нечіткими зв’язками.

Функція змінних витрат (
[image: image19.wmf]Zm

) має вигляд:
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де 
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x

 – обсяги використання газу у вартісному виразі, грн; 
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x

 – обсяги використання електроенергії у вартісному виразі, грн; 
[image: image23.wmf]3

x

 – витрати на поточний та капітальний ремонт обладнання цеху, грн; 
[image: image24.wmf]4

x

 – показник індексу споживчих цін для врахування зміни частки заробітної плати в загальному обсязі змінних витрат, частки.

Функція ціни (
[image: image25.wmf]P

) представлена формулою:
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де 
[image: image27.wmf]5
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 – індекс цін виробників промислової продукції в металургійній галузі для очищення даних від процесів інфляції, частки.

Функція ціни та функція змінних витрат мають в якості вхідного параметру час – 
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, що обумовлюється необхідністю прогнозування цих величин і реалізується заміною вектору 
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 векторами відповідних функцій з лагом в один період.

Обсяг реалізації продукції (
[image: image30.wmf]V

) залежить від обсягів виробництва та ціни одиниці продукції попереднього періоду (
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), коли формується портфель замовлень, і описується залежністю:
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де 
[image: image34.wmf]6

x

 – величина браку продукції з розрахунку на 1 т, грн.

Для комплексної оцінки ефективності інвестиційних варіантів до набору показників кількісного оцінювання реальних інвестицій автором включено: показник чистої приведеної вартості, рентабельність інвестицій, термін окупності інвестицій, показник ризику неефективності інвестицій (V&M), відсоток економії енергетичних витрат, загальний середній приріст потенційного прибутку, відсоток зниження собівартості продукції, норматив витрат на енергоресурси, нормативні витрати на ремонт обладнання на одиницю продукції та нормативні витрати на амортизацію обладнання на одиницю використання газу.

Зауважено, що на практиці кількісне порівняння напрямів стратегічного розвитку не завжди дозволяє уникнути чи знизити невизначеність прийняття остаточного управлінського рішення. На основі кількісного порівняння спеціалісти підприємства висловлюють власну думку відносно наявних переваг та визначають рівень важливості кожного з кількісних показників, далі узагальнюючи отримані оцінки, приймають відповідне рішення. Тому наступним етапом концепції моделювання стратегії інвестиційного розвитку визначено експертну оцінку пріоритетності інвестиційних проектів, коли існує 
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 – множина інвестиційних проектів, які підлягають багатокритеріальному аналізу (
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 – кількість проектів), існує 
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 – множина кількісних критеріїв оцінки інвестиційних варіантів (
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 – кількість критеріїв), при умові наявності множини експертів 
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 – кількість експертів). Задача багатокритеріального аналізу полягає у впорядкуванні елементів множини 
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 за критеріями з множини 
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 за допомогою функції належності 
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 представлено у вигляді нечіткої множини 
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 на універсальній множині 
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де 
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 – ступінь належності елемента 
[image: image55.wmf]i

p

 нечіткій множині 
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Для підвищення якості отриманих рішень введено нерівноважність критеріїв шляхом ранжирування показників 
[image: image57.wmf]l

-м експертом.

Таким чином, розроблений комплекс моделей формування стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства на основі факторної моделі визначення стратегічних альтернатив, імітаційної моделі оцінки ефективності інвестиційних проектів з урахуванням ризику та нечіткої експертної моделі вибору оптимального напряму реалізації стратегії інвестиційного розвитку дозволить підвищити ефективність функціонування підприємства через зниження собівартості продукції, отримання додаткового прибутку шляхом прийняття адекватних обстановці управлінських рішень.

У третьому розділі «Реалізація концепції моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства» обґрунтовано доцільність реального інвестування на мікрорівні, проведено імітаційне моделювання вхідних параметрів реалізації інвестиційних проектів, на основі чого розрахований комплекс економічних показників їх ефективності, реалізовано модель нечіткого експертного вибору стратегічного напряму розвитку на основі прийняття оптимального інвестиційного рішення в умовах невизначеності. 
Зауважено, що оцінка внутрішніх можливостей є основою формування та регулювання стратегічного розвитку, бо надає можливість виділити слабкі та сильні боки з метою підвищення ефективності діяльності промислового підприємства. Основні теоретичні та прикладні результати дисертаційного дослідження впроваджено в практику функціонування ВАТ «Енергомашспецсталь», аналіз діяльності якого показав наявність загальнопромислових проблем фізичного та морального старіння обладнання та наявність економічного потенціалу реалізації інвестиційної стратегії. Відповідно до розробленої концепції моделювання стратегії інвестиційного розвитку проведена оцінка внутрішнього потенціалу підприємства методом динамічного програмування, яка обґрунтувала необхідність реального інвестування.

Прогнозуванням на основі нейромереж визначено початкові умови реалізації альтернативних інвестиційних проектів (проект А – вартість 10 млн. грн при економії палива до 40 %, економія електроенергії до 15 %; проект Б – вартість 2,8 млн. грн при економії палива 15 %) (табл. 1).

Таблиця 1

Вхідні параметри імітації

	Інвестиційні проекти
	Параметри

	
	Показники
	Змінні 
витрати, грн
	Обсяг 
виробництва, т
	Ціна одиниці, 
грн

	Проект А
	середнє значення
	661,05
	574,24
	5325,78

	
	стандартне відхилення
	121,32
	156,6
	751,13

	Проект Б
	середнє значення
	728,06
	501,66
	5335,06

	
	стандартне відхилення
	123,34
	148,61
	723,34


Розрахунок показника чистої приведеної вартості на основі реалізації імітаційної моделі з урахуванням скорегованої ставки дисконтування (табл. 2) дозволив оцінити ефективність інвестиційних проектів та надав можливість за допомогою запропонованого набору додаткових показників ефективності порівняти альтернативні проекти з точки зору прибутковості, витратності, ресурсозбереження (табл. 3).

Таблиця 2

Результати імітації

	Показники
	Результати імітації випадкової величини (Е)

	
	Надходження, грн
	Чиста приведена вартість, грн

	
	Проект А
	Проект Б
	Проект А
	Проект Б

	Середнє значення (M (Е))
	18 456 428
	12 822 970
	50 677 948
	39 357 210

	Стандартне відхилення (SIGMA)
	9 882 036,5
	6 161 982,6
	32 488 502
	20 258 333

	Коефіцієнт варіації
	0,54
	0,48
	0,64
	0,51

	Мінімум (MIN)
	-3 814 929,6
	-5 505 507,9
	-22 542 086
	-20 900 086

	Максимум (MAX)
	61 341 966
	33 809 354
	191 669 828
	108 352 723

	Кількість випадків отримання збитків
	–
	–
	18
	14

	Ймовірності

	P (E <= 0)
	0,03
	0,02
	0,06
	0,03

	P (E <= MIN (E))
	0,01
	0,00
	0,01
	0,00

	P (M (E) + SIGMA <= E <= MAX)
	0,16
	0,16
	0,16
	0,16

	P (M (E) – SIGMA <=E<= M (E))
	0,34
	0,34
	0,34
	0,34


Таблиця 3

Порівняння альтернативних проектів інвестування

	Показники ефективності
	Проект А
	Проект Б
	Переваги

	Чиста приведена вартість (середнє значення) (
[image: image58.wmf]1

K

), грн
	50 677 948
	39 357 210
	А
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 (
[image: image60.wmf]2
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)
	0,275
	0,136
	Б

	Термін окупності (
[image: image61.wmf]3

K

), років
	1,18
	0,30
	Б

	Рентабельність інвестицій (
[image: image62.wmf]4

K

), %
	0,84
	3,58
	Б

	Нормативні витрати на амортизацію обладнання на одиницю використання газу (
[image: image63.wmf]5

K

), грн/т
	185,44
	51,92
	Б

	Норматив витрат на енергоресурси (
[image: image64.wmf]6

K

), грн/т
	661,05
	728,06
	А

	Нормативні витрати на ремонт обладнання на одиницю продукції (
[image: image65.wmf]7

K

), грн/т
	73,9
	23,7
	Б

	Відсоток зниження собівартості продукції (
[image: image66.wmf]8

K

), %
	12,9
	10,6
	А

	Загальний середній приріст потенційного прибутку (
[image: image67.wmf]9

K

), грн
	8 913 325,5
	8 838 137
	А

	Відсоток економії енергетичних витрат (
[image: image68.wmf]10

K

), %
	7,9
	4,4
	А


З метою вибору пріоритетного напряму розвитку промислового підприємства в умовах невизначеності, яка виникла при порівнянні кількісних показників ефективності, реалізовано модель нечіткого експертного оцінювання. Так, при експертному опитуванні експертів 
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 для порівняння проектів 
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 отримані лінгвістичні тези, відповідно до яких сформовано нечіткі множини і побудовано відповідні функції належності: «Оптимальний інвестиційний проект» (лінгвістична змінна «Рівень показника ефективності інвестиційного проекту, Т») та «Найбільш пріоритетний показник оцінки інвестиційного проекту» (рис. 4) – лінгвістична змінна «Ранг показника ефективності інвестиційного проекту, Т».

Рис. 4. Функції належності нормальної нечіткої множини «Найбільш пріоритетний показник оцінки інвестиційного проекту» за даними кожного експерта.

Отримані результати нечіткої експертної моделі (
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) засвідчили перевагу проекту А над проектом Б.

Отже, застосування запропонованих в дисертаційній роботі методів і моделей формування стратегії інвестиційного розвитку дозволяє зробити висновок про ефективність їх реалізації, бо забезпечує підприємству отримання додаткового прибутку у розмірі 8,9 млн. грн при загальному зниженні собівартості продукції на 12,9 % з економією енергетичних ресурсів у 7,9 %. Таким чином, модель нечіткого експертного оцінювання у синтезі з кількісною оцінкою ефективності інвестицій з урахуванням ризику дозволяє здійснити вибір стратегії інвестиційного розвитку в умовах невизначеності та багатоваріантності, що робить даний концептуальний підхід універсальним та придатним для промислових підприємств України.

ВИСНОВКИ

У дисертації наведено теоретичні узагальнення та нове вирішення наукової задачі – формування стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства в умовах невизначеності методами економіко-математичного моделювання. Аналіз підходів до моделювання стратегії інвестиційного розвитку дозволив зробити узагальнюючі висновки щодо вдосконалення системи стратегічного планування та підвищення ефективності функціонування підприємства на основі прийняття кількісно обґрунтованого інвестиційного рішення. Результати проведеного наукового дослідження підтверджують такі висновки:

1.
Зростання обсягів збитків промислових підприємств та низький рівень показника рентабельності при вкрай високому рівні матеріаломісткості промислової продукції вказують на неефективність систем стратегічного та внутрішньофірмового планування через невміння керівництва підприємств адаптуватися до мінливого економічного середовища та вимог ринкової економіки. Результати дослідження дозволили визначити високий рівень зносу основного виробничого обладнання, чим обґрунтовано нагальність реального інвестування в якості ефективного напряму інвестиційного розвитку промислових підприємств.

У зв’язку з цим встановлено, що задача розробки концепції моделювання стратегії інвестиційного розвитку підприємства базового сектору економіки на основі використання економіко-математичних методів та моделей з метою підвищення ефективності його функціонування є актуальною.
2.
З метою забезпечення ефективного функціонування промислового підприємства в ринкових умовах господарювання розроблено концепцію моделювання стратегії його інвестиційного розвитку, яка базується на обґрунтованому виборі стратегічного варіанта інвестиційного розвитку при узгодженні внутрішніх можливостей металургійного підприємства із вимогами макросередовища щодо енергозбереження та оновлення виробничого обладнання і яку засновано на використанні методів економіко-математичного моделювання процесу прийняття ефективних економічних рішень.

3.
Дістав подальшого розвитку метод факторного моделювання основних економічних показників розвитку промисловості Донецької області з метою узгодження стратегічних варіантів інвестиційного розвитку промислового підприємства з основними положеннями стратегії макророзвитку щодо енергозбереження, який дозволив визначити в якості стратегічних варіантів оновлення і модернізацію виробничого обладнання. Для підтвердження доцільності реального інвестування у вигляді пріоритетної стратегії інвестиційного розвитку на рівні підприємства дістав подальшого застосування метод динамічного програмування при порівнянні прибутковості та витратності процесу виробництва в часі, що сприяє підвищенню ефективності діяльності підприємства через вчасне вирішення проблеми високого рівня зносу виробничого обладнання.

4.
Ураховуючи обтяженість інвестиційної стратегії ризиками зовнішнього та внутрішнього характеру, що узагальнюють вплив неритмічності виробничого процесу через стан нестабільного довкілля на роботу обладнання промислового підприємства, вдосконалено модель коригування ставки дисконтування при оцінці показника ефективності інвестицій – чистої приведеної вартості. Запропонована модель, яка формує основу прийняття обґрунтованого рішення щодо вибору стратегічного напряму інвестиційного розвитку підприємства, тому що враховує виробничі особливості підприємства та стан макросередовища, дозволяє вирішувати проблему визначення ставки дисконтування при оцінці ефективності результатів реалізації реальних інвестиційних проектів.

5.
У ході реалізації моделі коригування ставки дисконтування при оцінці показника ефективності інвестицій дістав подальшого розвитку метод фрактального аналізу часового ряду валового внутрішнього продукту як показника, зміна якого відбиває мінливість економічної системи країни, що дозволяє визначати характер її трендостійкості з метою визначення ймовірності макроризику процесу реального інвестування. Поряд з цим для врахування впливу внутрішнього середовища на ефективність реальних інвестиційних проектів знайшла подальше застосування модель визначення ймовірності зупинки виробничого процесу через неритмічність роботи обладнання методами теорії масового обслуговування. Це сформувало інформаційну базу для розрахунку показника чистої приведеної вартості як основного показника оцінки ефективності інвестицій.

6.
Базуючись на тому, що в межах формування стратегії інвестиційного розвитку здійснюється оцінка альтернативних проектів, розроблено прогнозну модель визначення вхідних параметрів їх реалізації на основі нейромереж, яка дозволяє врахувати, поряд з означеними ймовірностями ризикових ситуацій на макро- та мікрорівнях, також ймовірність виробничого браку, інфляцію, економію енергетичних ресурсів. Реалізація даної моделі дозволила розрахувати прогнозні вхідні величини обсягів виробництва продукції, змінних витрат і ціни одиниці виробу, які стали основою визначення імітованої методом Монте-Карло величини чистої приведеної вартості. Застосування імітаційної моделі забезпечило, враховуючи прогнозні початкові умови реалізації стратегічних варіантів, прийняття обґрунтованого інвестиційного рішення, яке сприяє ефективному розвитку промислового підприємства через отримання додаткового прибутку та економію ресурсів.

7.
Дістало подальшого розвитку нечітке експертне оцінювання стратегічних напрямів інвестиційного розвитку промислового підприємства, яке дозволило на основі кількісного аналізу ефективності інвестиційних проектів із застосуванням класичних показників та показників, що характеризують результативність процесу реального інвестування й ефективність виробничого процесу, здійснити вибір ефективнішого напряму в умовах невизначеності. Дотримання пріоритетного напряму розвитку щодо економії енергетичних ресурсів сприяє підвищенню якості прийнятого рішення в рамках формування стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства за рахунок отримання додаткового прибутку.

8.
Основні теоретичні і прикладні результати дослідження впровадженні в діяльність промислових підприємств Донецького регіону ВАТ «Краматорський завод важкого верстатобудування» та ВАТ «Енергомашспецсталь» (м. Краматорськ), що підтверджено відповідними актами. Загальний економічний ефект від впровадження результатів дослідження у діяльність виробничого підрозділу підприємства ВАТ «Енергомашспецсталь» складає 12,9 % зниження собівартості продукції при 7,9 % економії енергетичних витрат.
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АНОТАЦІЯ

Шевченко Н. Ю. Моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.11 – математичні методи, моделі та інформаційні технології в економіці. – Класичний приватний університет, Запоріжжя, 2009.

Дисертація присвячена питанням формування інвестиційної стратегії промислового підприємства в умовах невизначеності методами економіко-математичного моделювання. Враховуючи витратність промислової продукції та зношеність основного виробничого обладнання, в якості пріоритетної стратегії розвитку промислових підприємств Донецького регіону визначена стратегія інвестиційного розвитку.

Запропоновано концепцію моделювання стратегії інвестиційного розвитку підприємства базового сектору економіки (зокрема, металургійної галузі), яка ґрунтується на моделюванні етапів стратегічного планування з урахуванням ризику та багатоваріантності з метою підвищення прибутковості та зниження витратності виробництва продукції.

Розроблено комплекс моделей формування стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства, що містить факторну модель визначення стратегічних альтернатив, імітаційну модель оцінки ефективності інвестиційних проектів з урахуванням ризику та нечітку експертну модель вибору оптимального напряму реалізації стратегії інвестиційного розвитку. Розглянуто особливості моделювання стратегії інвестиційного розвитку на прикладі металургійного підприємства.

Ключові слова: інвестиційна стратегія розвитку, економіко-математичне моделювання, реальне інвестування, невизначеність, ризик, прийняття рішень в умовах невизначеності.

АННОТАЦИЯ

Шевченко Н. Ю. Моделирование стратегии инвестиционного развития промышленного предприятия. – Рукопись.

Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.11 – математические методы, модели и информационные технологии в экономике. – Классический приватный университет, Запорожье, 2009.

Диссертация посвящена исследованию, обоснованию и разработке теоретических и методологических основ и концептуальных положений моделирования стратегии инвестиционного развития промышленного предприятия в условиях неопределенности.

Установлено, что только при сочетании принципов и целей внутрифирменного и стратегического планирования можно сформировать оптимальный план развития предприятия. Учитывая материалоемкость промышленной продукции и изношенность основного производственного оборудования, в качестве приоритетной стратегии развития промышленных предприятий Донецкого региона выделена инвестиционная стратегия. Отмечено, что реализация стратегии инвестиционного развития дает возможность промышленному предприятию повышать эффективность производственной деятельности с помощью обновления изношенных основных фондов, решая при этом важные проблемы экономии энергетических ресурсов и снижения себестоимости продукции.

Анализ экономико-математических моделей, методов и механизмов управления развитием предприятия позволил обосновать необходимость разработки новых моделей и методов формирования стратегии инвестиционного развития промышленного предприятия. В работе сформулирована и теоретически обоснована концепция моделирования стратегии инвестиционного развития промышленного предприятия, которая основана на моделировании этапов стратегического планирования с учетом риска и многовариантности и позволяет выбрать эффективное направление инвестиционного развития с целью повышения прибыльности и снижения уровня затрат при производстве продукции.

Усовершенствована модель корректировки ставки дисконтирования с помощью методов фрактального анализа и теории массового обслуживания для учета вероятностей рисковых ситуаций. Разработана нейросетевая прогнозная модель определения входных параметров реализации инвестиционных проектов. Результаты их последующей имитации методом Монте-Карло наряду со скорректированной ставкой дисконтирования использованы при расчете показателя чистой приведенной стоимости. Анализ эффективности инвестиционных вариантов проведен с использованием классических показателей и показателей, которые характеризуют результативность процесса реального инвестирования и эффективность производственного процесса. Неоднозначность результатов количественной оценки альтернативных инвестиционных проектов нивелирована использованием нечеткого экспертного оценивания.

Рассмотрены особенности моделирования стратегии инвестиционного развития на примере металлургического предприятия.

Ключевые слова: инвестиционная стратегия развития, экономико-математическое моделирование, реальное инвестирование, неопределенность, риск, принятие решений в условиях неопределенности.

SUMMARY

Shevchenko N. Y. Modelling of the strategic of industrial enterprise’s investment development. – Manuscript.

Dissertation for the degree of the Candidate of Economic Sciences speciality 08.00.11 – Mathematical Method, Models and Informational Technologies in the Economics. Classical Private University, Zaporizhzhya, 2009.

The dissertation is devoted to the questions of forming of investment strategy of industrial enterprise in the conditions of vagueness by the methods of economic-mathematical design. Taking into account the specific consumption of materials for operation expenses and wearing out of basic production equipment, in quality priority strategy of Donetsk regional industry development certain strategy of investment development. The conception of modeling of the investment development’s strategy of enterprise of the base sector of economy (in particular, metallurgical industry) which is based on the design of stages of the strategic planning taking into account the risk and multi-variant approach with the purpose of increase of profitability and decline of the specific consumption of materials for industrial products is offered.

The complex of models of forming of the investment development’s strategy of industrial enterprise is developed, that contains the factor model of determination of strategic alternatives, the simulation model of estimation of the investment projects’ efficiency taking into account the risk and the fuzzy expert model of choice of optimum direction of realization of the investment development’s strategy. The features of realization of modeling of the investment development’s strategy on the example of the metallurgical enterprise are considered.

Key words: strategy of investment development, economic-mathematical modeling, real investing, vagueness, risk, acceptance of decisions in the conditions of vagueness.

Шевченко Наталя Юріївна

моделювання стратегії інвестиційного розвитку промислового підприємства

Спеціальність 08.00.11 – математичні методи, моделі 

та інформаційні технології в економіці

АВТОРЕФЕРАТ

дисертації на здобуття наукового ступеня 

кандидата економічних наук

Підп. до друку 14.09.09.  Формат 60х84/16.

Папір офсетний.  Ум. друк. арк. 0,9.  Обл.-вид. арк. 0,9.

Тираж 105 прим.  Зам. № 188.

Донбаська державна машинобудівна академія

84313, м. Краматорськ, вул. Шкадінова, 72.

Свідоцтво про внесення суб’єкта видавничої справи

до Державного реєстру

серія ДК №1633 від 24.12.2003 р.

[image: image73.png]


[image: image74.png]


[image: image75.png]


[image: image76.png]


[image: image77.wmf][image: image78.wmf][image: image79.wmf][image: image80.jpg]


[image: image81.png]


[image: image82.wmf]b

C

å

[image: image83.wmf]t

m

[image: image84.png]


[image: image85.png]


[image: image86.wmf]оп

А

D

[image: image87.wmf]граф

t

[image: image88.png]


[image: image89.png]


[image: image90.png]


[image: image91.png]


[image: image92.emf] 

[image: image93.emf] 

 

[image: image94.emf] 

 

[image: image95.png]


[image: image96.png]



_1322463056.unknown

_1322463073.unknown

_1322463081.unknown

_1322463085.unknown

_1322463089.unknown

_1322463093.unknown

_1322463095.unknown

_1322463096.unknown

_1322463097.unknown

_1322463094.unknown

_1322463091.unknown

_1322463092.unknown

_1322463090.unknown

_1322463087.unknown

_1322463088.unknown

_1322463086.unknown

_1322463083.unknown

_1322463084.unknown

_1322463082.unknown

_1322463077.unknown

_1322463079.unknown

_1322463080.unknown

_1322463078.unknown

_1322463075.unknown

_1322463076.unknown

_1322463074.unknown

_1322463064.unknown

_1322463068.unknown

_1322463070.unknown

_1322463071.unknown

_1322463069.unknown

_1322463066.unknown

_1322463067.unknown

_1322463065.unknown

_1322463060.unknown

_1322463062.unknown

_1322463063.unknown

_1322463061.unknown

_1322463058.unknown

_1322463059.unknown

_1322463057.unknown

_1322463040.unknown

_1322463048.unknown

_1322463052.unknown

_1322463054.unknown

_1322463055.unknown

_1322463053.unknown

_1322463050.unknown

_1322463051.unknown

_1322463049.unknown

_1322463044.unknown

_1322463046.unknown

_1322463047.unknown

_1322463045.unknown

_1322463042.unknown

_1322463043.unknown

_1322463041.unknown

_1322463031.unknown

_1322463036.unknown

_1322463038.unknown

_1322463039.unknown

_1322463037.unknown

_1322463034.unknown

_1322463035.unknown

_1322463033.unknown

_1322463027.unknown

_1322463029.unknown

_1322463030.unknown

_1322463028.unknown

_1322463025.unknown

_1322463026.unknown

_1322463024.unknown

