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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Неодмінною умовою подальшого розвитку  агропромислового виробництва, підвищення його конкурентоспроможності  потребують достатнього інвестиційного забезпечення та широкого впровадження інноваційних розробок. Саме інвестиції дають змогу впроваджувати інновації у виробництво, що передбачає радикальне прискорення науково-технічного прогресу і на цій основі – зниження витрат на одиницю сільськогосподарської продукції і продовольства та підвищення їх конкурентоспроможності на внутрішньому і світовому ринках. Проблеми залучення інвестицій та підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності завжди були предметом дослідження українських та іноземних вчених–економістів. Питання теорії та практики інвестицій, формування джерел їх фінансування, дослідження інвестиційної діяльності підприємств вивчали зарубіжні вчені М. Джонк, Є. Дж. Долан, Л. Гиттман, Т. Г. Линвуд, Д. С. Линдсей, У. Шарп, Ю. А. Несветаев, В. В. Царьов, Т. С. Хачатуров та інші дослідники. Вагомий внесок в економічну теорію засад інвестиційної діяльності, оцінки економічної ефективності інвестицій та інвестиційної привабливості зробили вітчизняні науковці: І. О. Бланк, М. П. Денисенко, А. Б. Гончаров, А. С. Музиченко, Т. В. Майорова, А. А. Пересада, та багато інших. Дослідженням проблем інвестування в аграрному секторі економіки України та його галузей, подальшого розвитку та підвищення його ефективності присвячені наукові праці А. Г. Бабенка, О. В. Березіна, О. І. Гуторова, В. Ф. Іванюти, М. І. Кісіля, П. М. Макаренка, О. В. Олійника, А. О. Пантелеймоненка, В. І. Перебийніса, П. Т. Саблука, М. Ф. Соловйова, О. В. Ульянченка, А. В. Чупіса та ін.

Віддаючи належне існуючим фундаментальним науковим розробкам, слід підкреслити, що спектр багатьох питань цієї складної і багатопланової проблеми як в теоретичному, так і практичному плані поки що залишається недостатньо дослідженим, зокрема: розкриття сутності інвестицій та інвестиційної діяльності; визначення привабливості інвестиційного клімату, розробки інвестиційних програм інтенсивно-інноваційного типу розвитку; визначення системи економічних показників для оцінки ефективності інвестиційної діяльності. Особливу увагу необхідно приділити розробці заходів інвестиційного забезпечення й зміцнення виробничого потенціалу галузі тваринництва.

Тому розробка і обґрунтування пропозицій відносно підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств є надзвичайно актуальною проблемою. Теоретико-методичне та практичне значення поставленої проблеми, недостатнє її дослідження і обумовили вибір теми дисертаційної роботи.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дослідження виконано в межах науково-дослідної роботи кафедри виробничого менеджменту та агробізнесу Харківського національного аграрного університету ім. В. В. Докучаєва з теми «Розробка пропозицій по удосконаленню економічного механізму та підвищенню ефективності використання ресурсного потенціалу в реформованих сільськогосподарських підприємствах» (номер державної реєстрації 0107U010373). Автором здійсненні дослідження, на основі яких були обґрунтовані заходи щодо підвищення ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є обґрунтування теоретико-методичних засад і розробка практичних рекомендацій щодо підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств. Для досягнення цієї мети в дисертації розв’язувалися такі завдання:

- дослідити економічну природу і сутність інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств;

- узагальнити і систематизувати підходи до оцінки інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств; 

- здійснити комплексну оцінку сучасного стану і тенденцій розвитку економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств;

- визначити напрями та джерела залучення інвестицій у сільськогосподарські підприємства;

- дослідити місце і роль привабливого інвестиційного клімату як передумови відродження і ефективного розвитку сільськогосподарських підприємств;

- обґрунтувати методичні підходи і прийоми до оцінки ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств;

- розробити інвестиційну програму підприємства інтенсивно-інноваційного типу розвитку.

Об’єктом дослідження є процеси формування інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств та підвищення її економічної ефективності.

Предметом дослідження є сукупність теоретико-методичних підходів, визначення умов і факторів підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств.

Методи дослідження. Теоретико-методична основа дослідження побудовані на діалектичному методі пізнання та законах економічної теорії. У дисертації використано системний аналіз і комплексний підхід до розв’язання складних проблем активізації та підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств в умовах інтенсивно-інноваційного типу розвитку. Теоретичною основою були також фундаментальні наукові праці та розробки провідних вітчизняних і закордонних вчених з проблем інвестування та інвестиційної діяльності в галузях економіки. Стосовно аналізу окремих явищ і процесів у ході дослідження були використані такі основні методи: аналізу й синтезу (при дослідженні тенденцій розвитку, умов і факторів підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств); абстрактно-логічний (тeорeтичні узагальнення та формування висновків); монографічний (узагальнення передового досвіду діяльності сільськогосподарських підприємств); розрахунково-конструктивний (при розробці інвестиційної програми розвитку підприємства на перспективу); eкономіко-статистичний (при проведенні статистичних групувань, при визначенні впливу окремих умов і факторів на результати господарської діяльності); кореляційно-регресійний аналіз (при визначенні зв’язків і залежностей окремих явищ і процесів); графічний (для наочного зображення отриманих результатів дослідження) та ін.

Інформаційною базою дослідження стали закони України, інші нормативні документи, матеріали Державного комітету статистики України та Головного управління статистики Полтавської області, річні звіти сільськогосподарських підприємств Полтавської області, наукові публікації, норми і нормативи, результати особистих спостережень та досліджень.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні теоретико-методичних основ і розробці науково-практичних рекомендацій щодо удосконалення механізму формування та ефективного використання інвестиційних ресурсів сільськогосподарських підприємств, а саме: 

вперше:

- розроблена перспективна модель інвестиційної програми, спрямована на формування великих спеціалізованих молочних господарств інтенсивно-інноваційного типу розвитку з високим рівнем прибутковості за рахунок ефективного поєднання галузей за чотирма варіантами, які відрізняються рівнем концентрації поголів’я корів, обсягами виробництва молока і питомою вагою у структурі ринкової продукції підприємства;

удосконалено:

- теоретичні та методичні прийоми аналізу інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств, що на відміну від існуючих, ґрунтуються на виявлені, систематизації та оцінці впливу різних умов і факторів на залучення та ефективне використання інвестиційних ресурсів;

- концептуальні підходи щодо оцінки інвестиційного клімату сільськогосподарських підприємств, що ґрунтуються на врахуванні впливу природних (бонітету ґрунтів) та економічних (трудозабезпеченість та фондозабезпеченість) показників;

дістали подальшого розвитку:

- оцінка умов і факторів при визначенні інвестиційного клімату сільськогосподарських підприємств, яка ґрунтується на врахуванні сукупності зовнішніх і внутрішніх важелів та стимулів впливу на виробничу систему, взаємодія яких забезпечує отриманням високого економічного ефекту;

- підходи до обґрунтування і розробки концепції інвестиційної стратегії розвитку підприємства, що, на відміну від інших, ґрунтуються на формуванні загального обсягу капіталовкладень за наявності виробничої програми;

- методичний підхід щодо оцінки ефективності інвестиційних програм і проектів, який побудовано на синтезі показників традиційних і сучасних методик, тобто загальної (абсолютної) та порівняльної (відносної) ефективності.

Практичне значення отриманих результатів. Розробки, які містяться в дисертації, доведені до рівня методичних рекомендацій, що дає можливість адекватно оцінювати умови активізації та пожвавити інвестиційну діяльність сільськогосподарських підприємств. Отримані результати будуть сприяти формуванню і подальшому розвитку великих спеціалізованих господарств інтенсивно-інноваційного типу розвитку. Рекомендації щодо підвищення економічної ефективності галузі тваринництва в результаті збільшення поголів’я та удою молочного скотарства використані у роботі Головного управління агропромислового розвитку Полтавської обласної державної адміністрації (довідка № 02-02-ІІ/20 від 28.07.2011 р.), управління агропромислового розвитку Великобагачанської районної державної адміністрації (довідка № 01-17/336 від 19.07.2011 р.). 

Основні положення, висновки та рекомендації розроблені при обґрунтуванні інвестиційної програми, використовуються у СТОВ «Воскобійники» Шишацького району. Це підприємство прийняло до впровадження результати наукових розробок, щодо моделі інвестиційної програми, спрямованої на формування великих спеціалізованих молочних господарств інтенсивно-інноваційного типу розвитку з високим рівнем прибутковості і рентабельності (довідка № 646 від 20.07.2011 р.). Пропозиції автора щодо ефективної діяльності підприємства і перетворення його у велике спеціалізоване підприємство молочного напрямку на основі інноваційно – інвестиційного розвитку впроваджені у ПАФ «Україна» Великобагачанського району (довідка № 215 від 18.07.2011 р.). ТОВ «Бурат-Агро» Решетилівського району прийняло до впровадження підходи щодо інвестиційної стратегії розвитку підприємства, яка ґрунтується на формуванні загального обсягу капіталовкладень (довідка № 160 від 08.08.2011 р.). Рекомендації автора щодо найбільш ефективного поєднання галузей рослинництва і тваринництва впроваджені у ТОВ «Багачанське» Великобагачанського району (довідка № 136 від 15.07.2011 р.). 

Теоретичні та практичні розробки дисертаційної роботи, а саме елементи визначення економічної ефективності інвестиційної діяльності використовуються у навчальному процесі Полтавської державної аграрної академії при викладанні дисциплін «Інвестиційний аналіз», «Інвестування», «Проектний аналіз» (довідка № 01-07-857 від 03.08.2011 р.).

Особистий внесок здобувача. Наукові результати, приведені у дисертаційній роботі, є результатом самостійного наукового дослідження, в якій викладено авторський підхід до проблеми інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств з урахуванням регіональних особливостей. Наукові праці по темі дисертаційного дослідження опубліковані автором одноосібно.

Апробація результатів дослідження. Основні положення дисертаційного положення доповідались і отримали позитивну оцінку на наукових конференціях: Міжнародній науково-практичній конференції «Роль інформаційних систем і технологій у забезпеченні конкурентоспроможності підприємств» (м. Полтава 2006 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Інтенсифікація і сталий розвиток сільськогосподарського виробництва» (м. Харків, 2006 р.); ІІІ Міжнародній науково-практичній конференції «Актуальні проблеми сучасних наук: теорія та практика – 2006» (м. Дніпропетровськ, 2006 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Державна політика та стратегія реформування економіки України в ХХІ сторіччі» (м. Полтава, 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Ефективність використання ресурсного потенціалу в умовах сталого розвитку сільського господарства» (м. Харків, 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Розвиток агробізнесу: міжнародний досвід» (м. Полтава, 2007 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Актуальні проблеми розвитку обліку, аудиту, фінансів і менеджменту в агропромисловому виробництві України» (м. Харків, 2008); Міжнародній науково-практичній конференції «Удосконалення управління ресурсами підприємств АПК в умовах глобалізації економіки» (м. Полтава, 2008 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Інноваційні аспекти управління підприємствами аграрної сфери» (м. Полтава 2010 р.); ІІІ Міжнародній науково-практичній конференції «Маркетингове забезпечення продовольчого ринку України» (м. Полтава, 2011 р.). 

Публікації. Основні результати досліджень відображено в 13 одноосібних  статях у наукових фахових виданнях та 10 тезах доповідей у матеріалах науково-практичних конференцій. Загальний обсяг публікацій, які відображають основний зміст дисертації і належать особисто авторові, становить 6,0 друкованих аркушів.

Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, додатків та списку використаних джерел, що налічує 211 найменувань. Загальний обсяг роботи становить 254 сторінки комп’ютерного тексту, основний зміст роботи викладено на 183 сторінках. Робота містить 46 таблиць, 31 рисунок та 50 додатків.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, сформульовано мету і завдання, предмет і об’єкт, зазначені методи дослідження, визначено наукову новизну та практичну цінність одержаних результатів, наведено зв’язок з науковими програмами та інформаційну базу дослідження.

У першому розділі – «Теоретичні та методичні засади інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств» – розглянуто теоретичні основи інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств, узагальнено сутність основних понять інвестиційної діяльності, викладено вплив особливостей сільського господарства на формування інвестиційного клімату, проаналізовано традиційні й сучасні методики оцінки економічної ефективності інвестиційних програм і проектів.

Аналізуються різні погляди та думки вчених відносно визначення понять й категорій «інвестиції», «інвестиційна діяльність», «інвестиційний процес», «інвестиційні ресурси». Вони є досить суперечливими і не охоплюють важливих сучасних ознак і аспектів інвестиційної діяльності, таких як, основні цілі стратегічного інвестиційного планування, розробка концепції інвестиційної стратегії, обґрунтування інвестиційних програм і проектів, сучасних методик оцінки інвестиційного клімату та ін. Інвестиції – це засоби (кошти) на впровадження нових заходів щодо вдосконалення умов функціонування підприємств. Тобто, як економічна категорія, інвестиції виконують ряд найважливіших функцій, без яких неможливий розвиток як економіки, так і сільського господарства. З поняттям інвестицій тісно пов’язане й визначення «інвестиційна діяльність» та «інвестиційний процес». Принципова відмінність між цими категоріями полягає в тому, що інвестиційна діяльність – це проектна, організаційна, управлінська робота, яка виконується в інтересах планової реалізації інвестицій. Інвестиційний процес – це сукупність послідовних дій для досягнення прибутку. Джерелом інвестиційної діяльності – виступають інвестиційні ресурси – об’єкти за допомогою яких здійснюються всі напрями та форми інвестиційної діяльності.

У процесі інвестиційної діяльності слід враховувати особливості сільського господарства (природно-кліматичні умови, земля, тривалий період виробництва, сезонність та ін.), вони роблять сільське господарство менш інвестиційно-привабливою галуззю порівняно з рядом інших галузей національного господарства. У концепції розвитку механізму інвестиційної діяльності в сільському господарстві важливу роль відіграють складові інвестиційної діяльності в АПК, які розкривають зміст всього інвестиційного циклу – від вкладення грошових засобів до реального відшкодування вартості доходу.

У другому розділі – «Сучасний стан і оцінка ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств» – охарактеризовано, що сільськогосподарські підприємства Полтавської області мають сприятливі природнокліматичні та економічні умови, а також значний ресурсний потенціал для формування інтенсивно-інноваційного типу розвитку, активізації та підвищення ефективності інвестиційної діяльності. Однак ринкові трансформації не були підкріплені відповідними організаційно-економічними заходами та фінансово-кредитним механізмом, які б спрямували пріоритетний розвиток аграрного сектору економіки. Все це призвело до негативних соціально-економічних наслідків.

Полтавська область – це потужний аграрно-промисловий регіон. У сільськогосподарському виробництві застосовується майже 2,0 млн. га землі, з них 1,5 млн. га ріллі. Найбільш поширені ґрунти – чорноземи, які займають 90,0 % площ. Ринкові трансформації в аграрному секторі мали руйнівні наслідки. Вже у 1990 р. спад сільськогосподарського виробництва досяг критичної межі: обсяг виробництва валової продукції знизився в усіх категоріях господарств у 2,4 рази, а в сільськогосподарських підприємствах – у 3,5 рази. Слід підкреслити, що поступове підвищення обсягів виробництва валової продукції почалося з 2000 р. Основним чинником, з яким доводиться рахуватися сільськогосподарським підприємствам у процесі здійснення інвестиційної діяльності, є ефективність сільськогосподарського виробництва. При цьому збитковість сільськогосподарського підприємства призводить не лише до неефективності вкладень, а і створює проблеми фінансування інвестицій, оскільки збитки у формі негативних чистих грошових потоків знижують рівень платоспроможності. По іншому складувалася ситуація в післяреформений період. Поступово спостерігалося зниження прибутковості та рівня рентабельності сільськогосподарських підприємств. Навіть в кращі роки (2007 – 2008 рр.) прибуток в умовних грошових одиницях був менше в порівнянні з 1990 р. в 10-16 разів. Рівень рентабельності сільськогосподарської продукції залишається дуже низьким, а в окремі роки (2006 р.) він мав від’ємне значення. Від загальної кількості підприємств лише 309 (70,0 %) були прибутковими.

Наведені результати господарської діяльності сільськогосподарських підприємств є також наслідком скорочення реального інвестування (табл. 1). 

Таблиця 1

Інвестиції в основний капітал сільськогосподарських підприємств України та Полтавської області

	Показники
	Роки

	
	1990*
	2000
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Україна

	Інвестиції в основний капітал, млн. грн
	11799
	496
	4904
	7190
	9338
	16682
	9295
	12106

	Питома вага в загальному обсязі по всіх галузях, %
	21,3
	3,6
	4,4
	4,8
	4,2
	6,1
	4,8
	7,1

	Інвестиції на 1 га сільськогосподарських угідь, грн
	305
	17
	222
	339
	444
	794
	445
	620

	Полтавська область

	Інвестиції в основний капітал, млн. грн
	920
	50
	246
	405
	515
	773
	492
	632

	Питома вага в загальному обсязі по всіх галузях, %
	7,8
	10,1
	5,6
	5,7
	5,5
	4,6
	5,3
	5,2

	Інвестиції на 1 га сільськогосподарських угідь, грн
	448
	31
	177
	295
	374
	560
	357
	460


У 1990 р. –  млн. крб

Джерело: побудоване за даними статистичного щорічника України за 2000 і 2010 роки та статистичного щорічника Полтавської області за 2000 і 2010 роки

При характеристиці стану інвестування у сільськогосподарських підприємствах Полтавської області можемо зазначити, що у 1991 – 2000 рр. обсяг реального інвестування скоротився в 18,4 рази. З 2001 р. починається активізація інвестиційної діяльності, що знайшло своє відображення у позитивній динаміці обсягів інвестицій в основний капітал. 

Успішний розвиток аграрного сектору економіки потребує залучення масштабних інвестицій і активізації інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств. Пріоритетними для залучення та підтримки стратегічних інвесторів можуть бути визначені ті сільськогосподарські підприємства Полтавської області, які мають традиційні виробництва, володіють необхідним ресурсним і трудовим потенціалом (табл. 2). 

Таблиця 2

Показники інвестиційної активності сільськогосподарських підприємств Полтавської області, 2010 р.

	Підприємство
	Чистий дохід від всієї діяльності підприємства, тис. грн.
	Інвестиції в основний капітал, тис. грн
	Інвестиції на 

1 грн продукції, грн

	ПАФ «Україна»
	7975
	7676
	0,96

	ТОВ «Бурат-Агро»
	15742
	6633
	0,42

	ПАФ «Подоляка»
	7177
	11123
	1,55

	ВАТ «Ланівський»
	3557
	5273
	1,48

	СТОВ «Воскобійники»
	7490
	2932
	0,37

	СВК «Батьківщина»
	11337
	7425
	0,65

	ПП «Агроекологія»
	10216
	3095
	0,30


Джерело: побудовано за даними Головного управління агропромислового розвитку Полтавської області

Створення сприятливого інвестиційного клімату є основною передумовою та завданням спрямованим на активізацію інвестиційної діяльності у сільськогосподарських підприємствах. Формування  інвестиційного клімату  відбувається  з врахуванням природних і соціальних умов відповідного регіону. Величина інтегрального індексу інвестиційної привабливості Полтавської області складає 0,87 (десяте місце в рейтингу) і вона віднесена до другої групи регіонів з досить високою інвестиційного привабливістю для ведення інтенсивного сільського господарства. Моніторинг інвестиційного клімату в адміністративних районах має свої особливості. Система показників повинна враховувати природні та економічні умови. В якості критерію оцінки природних умов можна використовувати бонітет ґрунтів або грошову оцінку землі; для оцінки економічних умов частіше за все використовують два показника фондозабезпеченість і трудозабезпеченість. Місце кожного району характеризується індексом відхилення природних або економічних умов від середньообласного показника. Відповідно до такого підходу в дисертації обґрунтовані концептуальні та методичні підходи до визначення інтегрального індексу інвестиційної привабливості, який використано для оцінки інвестиційного клімату сільськогосподарських підприємств кожного адміністративного району області. Ці ж методичні підходи можна використовувати при оцінці інвестиційної привабливості окремих сільськогосподарських підприємств в межах адміністративного району.

У третьому розділі – «Підвищення ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств на підставі розробки і впровадження стратегічних інвестиційних програм» – розроблені й обґрунтовані заходи по активізації та підвищенню ефективності інвестиційної діяльності на підставі розробки і впровадження стратегічних інвестиційних програм на прикладі молочних спеціалізованих підприємств.

Стратегія розвитку аграрного сектору економіки повинна бути орієнтована на відродження і подальший розвиток великих спеціалізованих сільськогосподарських підприємств. Перш за все це стосується молочного скотарства – галузі, яка зазнала найбільш значної руйнації у сільськогосподарських підприємствах. У Полтавській області залишилось біля 10 високоприбуткових спеціалізованих сільськогосподарських підприємств молочного напряму. Саме, висока економічна ефективність функціонування сільськогосподарських підприємств можлива лише за умов інтенсивно-інноваційного типу розвитку. Прикладом такого підходу може слугувати СТОВ «Воскобійники» Шишацького району. Розширене відтворення у господарстві відбувалося як за рахунок екстенсивних, так і інтенсивних факторів. Площа сільськогосподарських угідь збільшилася з 3141 га у 2000 р. до 8414 га у 2010 р. (2,7 рази), в тому числі ріллі – з 2402 до 7306 га (в 3 рази). У цьому підприємстві за 2000 – 2010 рр. грошова виручка збільшилася в 6,9 рази, а прибуток - в 8,6 рази (на 100 га сільськогосподарських угідь – відповідно в 2,6 і 3,2 рази). У передкризовому (2007 р.) році загальна маса прибутку складала 14,9 млн. грн, а рівень рентабельності господарської діяльності – 71,5 %.

Сільськогосподарське підприємство СТОВ «Воскобійники» відноситься до числа не багатьох господарств Полтавської області, яке здійснює активну інвестиційну діяльність. Підсумки соціально-економічного розвитку підприємства свідчать, що за 2001 – 2005 рр., сумарні інвестиції підприємства складали 13,6 млн. грн, а за 2006 – 2010 рр. – 20,2 млн. грн. 

Стратегія розвитку будь-якого підприємства можлива лише тоді, коли вона базується на міцному інвестиційному фундаменті, основу якого складає наявність відповідних інвестиційних ресурсів. 

Як і раніше основним джерелом інвестиційних ресурсів будуть власні кошти (рис. 1). 
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Рис. 1 Аналіз і прогноз інвестицій в основний капітал у сільськогосподарських підприємствах Полтавської області, тис. грн

Джерело: побудовано за даними досліджуваних підприємств 

У процесі здійснення інвестиційної програм будуть використовуватися всі можливі ресурси, як власні кошти, так і банківські інвестиційні кредити, а також державні інвестиційні ресурси.

Розроблена стратегія розвитку підприємства (на прикладі СТОВ «Воскобійники») на перспективу передбачає формування і функціонування великого спеціалізованого молочного підприємства інтенсивно-інноваційного типу розвитку. Обґрунтовані параметри виробничої програми і найбільш ефективного поєднання галузей за чотирма варіантами, які відрізняються рівнем концентрації поголів’я корів, обсягами виробництва молока. У найбільш ефективному IV варіанті (всього 2400 корів) у розрахунку на 100 га сільськогосподарських угідь припадає 32,8 корів, буде вироблятися 1971 ц молока, а його питома вага у структурі ринкової продукції складатиме 52,3 %. При проведені прогнозу на перспективу було виявлено поступове підвищення поголів’я великої рогатої худоби у всіх досліджуваних підприємствах у 1,2 – 1,3 рази. Поголів’я у ТОВ «Бурат-Агро» Решетилівського району підвищиться до 6153 гол., ПАФ «Україна» Великобагачанського району до 2945 гол., СТОВ «Воскобійники» до 6643 гол. 

Аналіз і порівняльна оцінка варіантів стратегії розвитку підприємства (на прикладі СТОВ «Воскобійники») дають підстави зробити загальний висновок про значне збільшення обсягів виробництва і реалізації продукції.

В усіх чотирьох варіантах виробництво зерна залишається стабільним при деякому скорочені обсягів реалізації (в четвертому варіанті в порівнянні з першим на 13,8 %). Значно збільшуються обсяги виробництва та реалізації цукрових буряків і соняшнику – відповідно на 12,3 і 16,3 %. Принципові зміни в обсягах виробництва і реалізації продукції торкнуться головної галузі – молочного скотарства. У четвертому варіанті в порівнянні з першим обсяги виробництва та реалізації молока збільшаться на 60,0 і 61,9 %, а м’яса великої рогатої худоби – відповідно на 36,0 і 23,9 %. Якщо в першому варіанті виробництво молока на 100 га сільськогосподарських угідь складатиме 1070 ц, то в четвертому – 1712 ц; м’яса в живій вазі – відповідно 126 і 163 ц. У першому варіанті виробництво валової продукції на 100 га сільськогосподарських угідь складатиме 392,8 тис. грн, а в четвертому – 504,3 тис. грн (більше на 28,4 %), а грошової виручки – відповідно 479,1 і 627,5 тис. грн (більше на 31,0 %). Всі ці наведені показники свідчать про значні переваги четвертого варіанту з точки зору інтенсивності використання землі як головного ресурсу сільськогосподарського виробництва.

Зміни в темпах і пропорціях розвитку окремих галузей призведуть до суттєвого перетворення галузевої структури виробництва. У відтворювальному процесі одержать нові тенденції, характерною рисою яких буде значне зростання питомої ваги виробництва продукції тваринництва і скорочення продукції рослинництва.

Загальною тенденцією для всіх варіантів є значне зростання обсягів виробництва та підвищення питомої ваги продукції тваринництва. Якщо в першому варіанті обсяг товарної продукції тваринництва становить 37,2 млн. грн, то в четвертому – 55,7 млн. грн, а питома вага – відповідно 61,5 і 69,8 %. 

Принципові зміни відбудуться в обсягах грошової виручки від реалізації молока: в першому варіанті вона становить 27,0 млн. грн, а в четвертому – 43,8 млн. грн (більше на 162,2 %). Питома вага молока в структурі товарної продукції підвищиться з 44,8 % (І варіант) до 54,9 % (ІV варіант). Таким чином, буде сформоване велике спеціалізоване молочне підприємство, яке буде відповідати вимогам не тільки кращих вітчизняних, але і світових стандартів.

Поряд з головною галуззю (питома вага продукції великої рогатої худоби в ІV варіанті 69,8 %) при цьому будуть гармонійно розвиватися зернове господарство, виробництво цукрових буряків і соняшнику, свинарство). Концентрація виробництва, спеціалізація та оптимальне сполучення галузей дадуть можливість сформувати потужний виробничий комплекс, в якому буде створена не тільки належна виробнича, але і соціальна інфраструктура. 

Розроблена стратегічна інвестиційна програма для сільськогосподарських підприємств в повній мірі враховує стратегію їх розвитку на перспективу за чотирма варіантами. Відповідно до цієї програми визначені операції і об’єкти реального інвестування по рокам вказаного періоду. На приклад, для СТОВ «Воскобійники» величина коефіцієнта загальної (абсолютної) ефективності інвестицій є відносно високою, що свідчить про доцільність і ефективність вибраного напряму інвестиційних вкладень (табл. 3). 

Таблиця 3

Результативні виробничо-економічні показники впровадження стратегічної інвестиційної програми для сільськогосподарських підприємств (на прикладі СТОВ «Воскобійники» Шишацького району Полтавської області)

	Показники 
	Варіанти

	
	І
	ІІ
	ІІІ
	ІV

	Обсяг інвестицій в основний капітал – всього, тис. грн
	11300,0
	15564,2
	18441,0
	20607,0

	У тому числі: власні кошти
	9511,2
	12184,2
	15457,8
	17623,1

	Валова продукція (в порівнянних цінах 2005 р.), тис. грн
	33042,1
	35843,1
	39025,9
	42423,6

	Грошова виручка, тис. грн
	54656,6
	59194,9
	63923,3
	70254,4

	Прибуток, тис. грн
	11470,2
	17084,0
	19529,3
	21582,6

	Рівень рентабельності сільськогосподарського виробництва, %
	36,8
	40,6
	44,0
	44,3

	Норма прибутку, %
	13,9
	15,4
	16,7
	16,8

	Коефіцієнт загальної (абсолютної) ефективності інвестицій
	1,301
	1,098
	1,059
	1,047

	Термін окупності основного капіталу, років
	2,69
	2,57
	2,39
	2,27


Термін окупності основного капіталу має позитивну динаміку і скорочується з 2,69 в І-му варіанті до 2,27 – в IV-му. Тенденція змін розрахункового коефіцієнту ефективності додаткових інвестицій від І-го до IV-го варіанту має позитивну динаміку. Якщо у І-му варіанті його величина складає 0,642 то має у IV-му 0,948. Строк окупності додаткових інвестицій має стійку тенденцію до скорочення. Обґрунтованість висновків відносно економічної ефективності інвестиційних вкладень підтверджує також порівняльна оцінка варіантів по приросту валової продукції, грошової виручки та прибутку.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі вирішено науково-практичне завдання, яке полягає в обґрунтуванні теоретично-методичних засад і розробки практичних рекомендацій щодо підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності. За результатами досліджень можна зробити такі висновки.

1. Інвестиції – це засоби (кошти) на впровадження нових заходів щодо вдосконалення умов функціонування підприємств. Тобто, як економічна категорія, інвестиції виконують ряд найважливіших функцій, без яких неможливий розвиток як економіки, так і сільського господарства. З поняттям інвестицій тісно пов’язане й визначення «інвестиційна діяльність» та «інвестиційний процес». Принципова відмінність між цими категоріями полягає в тому, що інвестиційна діяльність – це проектна, організаційна, управлінська робота, що виконується в інтересах планової реалізації інвестицій. Інвестиційний процес – це сукупність послідовних дій для досягнення прибутку. Джерелом інвестиційної діяльності виступають інвестиційні ресурси – об’єкти, за допомогою яких здійснюються всі напрями і форми інвестиційної діяльності.

2. Для збільшення потоку інвестицій в аграрний сектор економіки області необхідно підвищити рівень інвестиційної привабливості. Сама інвестиційна привабливість характеризується як своєрідний товар. Для визначення інвестиційної привабливості було використано такі показники: бонітет ґрунтів (грошова оцінка землі), фондозабезпеченість і трудозабезпеченість. При розрахунках було виділено три групи районів за різними пріоритетами інвестиційної привабливості. До першої групи увійшли райони, в яких величина інтегрального індексу перевищує одиницю. У другій групі регіонів цей показник перебуває в межах 0,95 – 1,00. Таким чином, основні райони області віднесені до груп районів пріоритетної або середньої інвестиційної привабливості. При проведені інвестиційного рейтингу було виявлено, що перше місце займає Шишацький район (І – 1,38), а до першої п’ятірки входять також Хорольський, Диканський, Решетилівський і Глобинський райони. Останнє п’ятє місце займають Семенівський, Пирятинський, Кобеляцький, Чорнухинський і Козельщинський райони.

3. Полтавська область має сприятливі природнокліматичні та економіко-географічні умови, а також значний ресурсо-виробничий потенціал для забезпечення інвестиційної діяльності в сільському господарстві, ефективного виробництва і експорту продукції галузі. Однак, інвестиційний процес у сільськогосподарських підприємствах значною мірою характеризується негативними тенденціями. Так, у продовж 1990 – 2010 рр. інвестиції в основний капітал в сільськогосподарських підприємствах області з розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь у порівняльних цінах скоротилися з 260 до 19 грн (в 13,7 рази). У 1998 – 2000 рр. вони не перевищували 5 – 7 грн., що негативно сказалося на інтенсифікації та індустріалізації сільськогосподарського виробництва й формуванні його матеріально-технічної бази. Однією з основних причин різкого скорочення інвестицій є низька рентабельність виробництва. Якщо в 1990 р. рівень рентабельності господарської діяльності у сільськогосподарських підприємствах складав 52,9 %, то в 2005 – 2010 р. він коливався у межах від – 0,4 % в 2006 р. до 28,7 % в 2007 р. Продукція тваринництва тільки в двох роках була рентабельною (2005 р. – 5,1 %, 2010 р. – 4,7 %), а в інші роки – збитковою. 

4. При обґрунтуванні стратегії розвитку підприємства слід враховувати не тільки вітчизняний, але і зарубіжний досвід. З урахуванням цього досвіду розроблено стратегію формування і функціонування великого спеціалізованого молочного підприємства на прикладі одного із передових господарств СТОВ «Воскобійники» Шишацького району Полтавської області. Обґрунтовані параметри виробничої програми і найбільш ефективного поєднання галузей за чотирма варіантами, що характеризуються рівнем концентрації поголів’я корів, обсягами виробництва молока і питомою вагою молока в структурі ринкової продукції підприємства. У найбільш ефективному IV варіанті (всього 2400 корів) у розрахунку на 100 га сільськогосподарських угідь припадає 32,8 корів, буде вироблятися 1971 ц молока, а його питома вага в структурі ринкової продукції складатиме 52,3 %. При проведені прогнозу на перспективу було виявлено поступове підвищення поголів’я великої рогатої худоби у всіх досліджуваних підприємствах у 1,2 – 1,3 рази. Поголів’я у ТОВ «Бурат-Агро» Решетилівського району підвищиться до 6153 гол., ПАФ «Україна» Великобагачанського району до 2945 гол.

5. Зміни в темпах і пропорціях розвитку окремих галузей призведуть до суттєвої зміни галузевої структури виробництва. Одержать нові тенденції, характерною рисою яких буде значне зростання питомої ваги виробництва продукції тваринництва при деякому скороченні продукції рослинництва. Загальною тенденцією для всіх варіантів є значне зростання обсягів виробництва та підвищення питомої ваги продукції тваринництва. Якщо в першому варіанті обсяг товарної продукції тваринництва становить 37,2 млн. грн, то в четвертому – 55,7 млн. грн, а питома вага – відповідно 61,5 і 69,8 %. Принципові зміни відбудуться в обсягах грошової виручки від реалізації молока: в першому варіанті вона становить 27,0 млн. грн, а в четвертому – 54,9 млн. грн. Питома вага молока в структурі товарної продукції підвищиться з 42,0 % (І варіант) до 54,9 % (IV варіант). Поряд з головною галуззю (питома вага продукції великої рогатої худоби в IV варіанті 66,0 %) в господарстві будуть гармонійно розвиватися зернове господарство, виробництво цукрових буряків і соняшнику, свинарство). Концентрація виробництва, спеціалізація та оптимальне сполучення галузей дадуть можливість перетворити підприємство в потужний виробничий комплекс, в якому буде створена не тільки належна виробнича, але і соціальна інфраструктура.

6. Мета укладання інвестиційної програми полягає в тому, щоб дати керівництву як найповнішу картину становища підприємства та можливостей розвитку. Вона є ефективним засобом донесення нової ідеї до осіб, здатних фінансувати програму. Це оцінка перспективи розвитку управління новим бізнесом. Кінцевою метою інвестиційної програми, розробленої на прикладі СТОВ «Воскобійники», є перетворення його у велике спеціалізоване сільськогосподарське підприємство молочного спрямування, що буде відповідати кращим вітчизняним і світовим стандартам. На рік освоєння інвестиційної програми обсяги виробництва і реалізації молока складатимуть відповідно 144 і 138 тис. ц. Суттєві зміни відбудуться і в якісних показниках. При середньому річному надою молока від однієї корови 6000 кг, витрати кормів на 1 ц молока складатимуть 1,0 ц корм. од., а затрати праці – 2,42 люд. – год. Буде забезпечено випереджаючий ріст продуктивності в порівнянні з виробничими витратами на одну корову. Весь приріст виробничих витрат буде спрямований на кількісне збільшення і перш за все якісне покращення кормових ресурсів. Це основна передумова зниження собівартості 1 ц молока, підвищення прибутковості.

7. Програма реального інвестування, розробленої у СТОВ «Воскобійники», в повній мірі враховує стратегію розвитку підприємства на перспективу й програму розвитку тваринництва на період до 2015 р. Відповідно до цієї програми визначені операції і об’єкти реального інвестування по рокам вказаного періоду. У процесі здійснення інвестиційної програми будуть використовуватися всі можливі як власні кошти, так і банківські інвестиційні кредити, а також державні інвестиційні ресурси. Як і раніше основним джерелом інвестиційних ресурсів будуть власні кошти підприємства. За методом прогнозування в досліджуваних підприємствах на перспективу розвитку відбудеться підвищення залучення інвестиційних ресурсів. У СТОВ «Воскобійники» до 20,1 млн. грн., ТОВ «Бурат-Агро» до 125,8 млн. грн., ПАФ «Україна» до 15,0 млн. грн. Найбільшу питому вагу серед джерел фінансування інвестицій в основний капітал у СТОВ «Воскобійники» буде посідати прибуток – в III і IV варіантах відповідно 51,9 і 52,4 %. Другу роль буде відігравати амортизація, питома вага якої за варіантами буде коливатися в межах від 30,9 до 39,9 %. Питома вага банківського кредиту буде коливатися по варіантах від 7,8 до 15,3 %, а  бюджетних фінансових ресурсів від 6,3 до 7,5 %.

8. В усіх чотирьох варіантах величина коефіцієнта загальної (абсолютної) ефективності інвестицій є відносно високою, що свідчить про доцільність і ефективність вибраного напряму інвестиційних вкладень. Термін окупності основного капіталу має позитивну динаміку і скорочується з 2,69 в І-му варіанті і до 2,27 – в IV-му. Переваги показника строку окупності інвестицій полягають у тому, що він простий для визначення і має чіткий економічний зміст. Тенденція змін розрахункового коефіцієнту ефективності додаткових інвестицій від І-го до IV-го варіанту має позитивну динаміку. Якщо в І-му варіанті його величина складає 0,642, то в IV-му – 0,948. Строк окупності додаткових інвестицій має стійку тенденцію до скорочення. 

9. Методи визначення загальної (абсолютної) економічної ефективності капіталовкладення, які використовувалися у плановій економіці, були пристосовані до неринкових умов господарювання. Тому в дисертації економічна оцінка інвестиційної програми побудована на синтезі традиційних і сучасних методик, зокрема загальної (абсолютної) порівняльної (відносної) ефективності та терміну окупності основного капіталу. Для досягнення цієї мети в процесі дослідження використані методики, в яких до показників оцінки відносять чистий дисконтований дохід, внутрішня норма доходності, дисконтований термін окупності інвестицій, індекс рентабельності використання капіталу та ін. У розрахунках порівняльної оцінки економічної ефективності варіантів інвестиційної програми за методом чистої приведеної вартості одержання прибутку очікується на другий рік після здійснення інвестицій. В усіх варіантах окупність починається з третього року після здійснення інвестиційних вкладень, що свідчить про високу ефективність інвестиційної програми у цілому. 
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Анотація

Калюжна Ю. П. Підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств. – Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності) – Полтавська державна аграрна академія, Полтава, 2012.

Дисертаційна робота присвячена дослідженню умов і факторів підвищення економічної ефективності інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств. Узагальнено теоретико-методичні основи інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств, викладено вплив особливостей сільського господарства на формування інвестиційного клімату, проаналізовані традиційні і сучасні методики оцінки економічної ефективності інвестиційних програм і проектів. Проаналізовано стан і тенденції розвитку інвестиційної діяльності в сільськогосподарських підприємствах Полтавської області. Встановлено, що негативні результати господарської діяльності в постреформований період є наслідком різкого скорочення інвестування. Виявлені умови і фактори формування привабливого інвестиційного клімату. Розроблена перспективна модель інвестиційної програми, спрямованої на формування великих спеціалізованих молочних господарств інтенсивно-інноваційного типу розвитку з високим рівнем прибутковості і рентабельності.

Ключові слова: інвестиції, інвестиційна діяльність, інвестиційні ресурси, інвестиційний клімат, інвестиційна привабливість, інвестиційні програми і проекти, стратегія розвитку підприємства, грошовий потік, прибуток.

Аннотация
Калюжная Ю. П. Повышение экономической эффективности инвестиционной деятельности сельскохозяйственных предприятий. – Рукопись.
Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями (за видами экономической деятельности) – Полтавская государственная аграрная академия, Полтава, 2012.

Диссертационная робота посвящена исследованию условий и факторов повышения экономической эффективности инвестиционной деятельности сельскохозяйственных предприятий. Обобщено теоретико-методические основы инвестиционной деятельности сельскохозяйственных предприятий, обосновано влияние особенностей сельского хозяйства на формирование инвестиционного климата, обоснованные традиционные и современные методики оценки экономической эффективности инвестиционных программ и проектов.
Определена и выявлена экономическая сущность, содержание и значимость категорий «инвестиции», «инвестиционная деятельность», «инвестиционные ресурсы» и т.п. Итак, инвестиционная деятельность – это средства на внедрение новых мероприятий по усовершенствованию условий функционирование предприятий. То есть, как экономическая категория, инвестиции выполняют ряд важнейших функций, без которых невозможно развитие, как экономики, так и сельского хозяйства. С понятием и инвестиций тесно связанное и определение «инвестиционная деятельность» и «инвестиционный процесс». Принципиальное отличие между этими категориями состоит в том, что инвестиционная деятельность – это проектная, организационная, управленческая работа, которое выполняется в интересах плановой реализации инвестиций. Инвестиционный процесс – это совокупность последовательных действий для достижения какого-нибудь результата. Источником инвестиционной деятельности – выступают инвестиционные ресурсы – объекты, с помощью которых осуществляются все направления и формы инвестиционной деятельности.

В концепции развития механизма инвестиционной деятельности в сельском хозяйстве важную роль сыграют составные этой деятельности, которые раскрывают содержание всего инвестиционного цикла - от вложения денежных средств к реальному возмещению стоимости дохода.

Проанализировано состояние и тенденции развития инвестиционной деятельности в сельскохозяйственных предприятиях Полтавской области. Усовершенствованны методы и приемы анализа инвестиционной деятельности сельскохозяйственных предприятий, которые в отличие от существующих, базируются на выявлении, систематизации и оценки влияния разных условий и факторов на залучение и эффективное использование инвестиционных ресурсов. Установлено, что негативные результаты хозяйственной деятельности в постреформованый период является следствие резкого сокращения инвестирования. Выявлены и систематизированы условия и факторы инвестиционного климата сельскохозяйственных предприятий, которые базируются на учете влияния природных и экономических условий и факторов на результаты хозяйственной деятельности сельскохозяйственных предприятий.

Для увеличения потока инвестиций в аграрный сектор экономики необходимо повысить уровень инвестиционной привлекательности. Именно инвестиционная привлекательность характеризуется как своеобразный товар. Поэтому в диссертации для определения инвестиционной привлекательности были использованы следующие показатели: бонитет грунтов (денежная оценка земли), фондообеспеченность и обеспеченность трудовыми ресурсами.

Обоснованные параметры производственной программы и наиболее эффективного сочетания отраслей по четырем вариантам, которые отличаются уровнем концентрации поголовья коров, объемам производства молока и удельным весом молока в структуре рыночной продукции предприятия.

Получили дальнейшее развитие подходы к разработке концепции инвестиционной стратегии развития предприятия, которая базируется на формировании общего объема капиталовложений при наличии производственной программы. Разработана перспективная модель инвестиционной программы, направленная на формирование крупных специализированных молочных хозяйств интенсивно-инновационного типа развития с высоким уровнем доходности и рентабельности. Обоснованы научные основы оценки эффективности инвестиционных программ и проектов как составной части стратегии развития сельскохозяйственных предприятий.

Ключевые слова: инвестиции, инвестиционная деятельность, инвестиционные ресурсы, инвестиционный климат, инвестиционная привлекательность, инвестиционные программы и проекты, стратегия развития предприятия, денежный поток, прибыль.
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The dissertation is devoted to the conditions and factors research of increase of the agrarian enterprises investment activity. Theoretic and methodical principles of the agrarian enterprises investment activity have been generalized. The influence of agriculture peculiarities on the investment climate formation has been considered. Traditional and modern evalution methods of economic effect of investment programmes and projects have been analyzed. The development state and tendencies of the investment activity in agricultural enterprises of Poltava region have been analyzed. It has been found out that negative results of farm activity in the postreform period are the consequences of the sharp investment cutting down. Conditions and factors of forming the attractive investment climate have been found out. The perspective model of the investment programme aimed at the formation of huge specialized dairy farms of the intensive and innovative development type with a high level of profitability and economic efficiency has been worked out.

Key word: investments, investment activity, investment resources, investment climate, investment attractiveness, investment programmes and projects, enterprise development strategy, monetary flow, profit.
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