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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Кредитне забезпечення все більшу роль відіграє у діяльності підприємств аграрного сектору економіки. Протягом тривалого часу сільськогосподарські підприємства працюють за умов нестачі фінансових ресурсів. Більшість сільськогосподарських підприємств не може забезпечити власними коштами виробничий процес. Залучення кредитних ресурсів з метою модернізації, переоснащення основних засобів виробництва або поповнення дефіциту обігових коштів є характерною рисою сучасної економіки.

Розвинений ринок банківських кредитних ресурсів забезпечує оптимальний розподіл фінансових ресурсів серед галузей економіки, тим самим сприяє зростанню економіки в цілому. Ринок банківських кредитних ресурсів являє собою своєрідний резервуар, у який вливається нагромаджений розрізнений грошовий капітал інвесторів і перетворюється на кредити.
Розвиток ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки стимулює економічне зростання сільськогосподарської діяльності, сприяє науково-технічному прогресу цієї галузі. Використання кредитних ресурсів дає можливість швидкого залучення фінансових ресурсів у господарський оборот, забезпечує безперервність відтворювального процесу сільськогосподарських підприємств.

Питання розвитку ринку кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки України досліджували в своїх працях: В.Г. Андрійчук, М.Я. Дем'яненко, В.А. Борисова, О.Є. Ґудзь, П.А. Стецюк, М.Й. Малік, О.О. Непочатенко, П.Т. Саблук, В.Я. Амбросов, О.О. Лошкарьова,                        О.В. Дзюблюк, В.Д. Лагутін, П.А. Лайко, О.Г. Малій, М.І. Савлук, А.В. Сомик, А.В. Чупіс, В.Г. Ткаченко та ін.

Однак, незважаючи на численні наукові розробки, питання формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки залишається недостатньо дослідженим. У зв'язку з цим виникає потреба у подальших наукових розробках теоретичних положень і практичних рекомендацій з формування та функціонування даного специфічного ринку, використання яких сприятиме стабілізації та ефективному розвитку підприємств аграрного сектору економіки. Це зумовило вибір теми дослідження, а також її актуальність.
Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідних робіт Національного наукового центру «Інститут аграрної економіки» Національної академії аграрних наук України «Методологія формування ефективних фінансових механізмів регулювання відносин агроформувань з фінансово-кредитною системою» (номер державної реєстрації 0110U002881) та «Теоретико-методологічні засади державної фінансової політики стимулювання ефективного виробництва конкурентоспроможної сільськогосподарської продукції» (номер державної реєстрації 0111U000210).

Мета та задачі дослідження. Визначення теоретико-методичних засад та обґрунтування практичних напрямів формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки України. Відповідно до мети роботи визначено такі задачі дослідження:
- здійснити теоретичний аналіз наукових літературних джерел і поглибити дослідження економічної сутності кредиту, його принципів; 

- дослідити основи формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів;
- визначити особливості функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки України;

- здійснити комплексний аналіз ринку банківських кредитних ресурсів України та виявити зміни кон'юнктури;
- оцінити розвиток ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки, визначити тенденції його змін;

- узагальнити зарубіжний досвід кредитування сільськогосподарських підприємств в контексті його адаптації на вітчизняному ринку банківських кредитних ресурсів;

- виявити та запропонувати можливості збільшення обсягів кредитів для  підприємств аграрного сектору економіки.

Об'єктом дослідження є процес формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки України. 

Предметом дослідження є теоретико-методичні та практичні аспекти формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів, процесу кредитування аграрних підприємств. 

Методи дослідження, які використані у дисертації, ґрунтуються на системних загальнотеоретичних підходах до функціонування кредитного ринку за сучасних умов. Теоретичною основою роботи є фундаментальні положення економічної теорії, досягнення вітчизняної та зарубіжної теорії щодо формування засад функціонування ринку банківських кредитних ресурсів за сучасних умов. У дослідженні використані наступні методи: метод теоретичного узагальнення і порівняння – для визначення сутності поняття кредиту, ринку банківських кредитних ресурсів; монографічний метод – при висвітленні поглядів учених на досліджувані в роботі проблеми; економіко-статистичний – для дослідження особливостей розвитку ринку кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки; порівняльний – при порівнянні показників обсягу залучених кредитів, процентних ставок на кредити в розрізі регіонів України та по галузях економіки; графічний – для визначення структурних змін у кредитуванні економіки; системного аналізу – для оцінювання характеру впливу сукупності факторів на ефективність кредитування аграрних підприємств; аналізу і синтезу – для формування перспективних стратегічних напрямів вдосконалення сучасного ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки; структурно-логічного аналізу – для визначення складових механізму кредитування в аграрній сфері; метод аналітичного прогнозування – для визначення заходів організаційно-економічного механізму розвитку ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки.

Інформаційною базою дослідження слугували праці вітчизняних і зарубіжних вчених, Закони України, Бюлетені Національного банку України, Постанови Кабінету Міністрів України, статистичні дані Державної служби статистики України, Держкомзему України, довідково-інформаційні видання, матеріали науково-практичних конференцій та інформаційно-аналітичні матеріали дослідних установ, інформація із всесвітньої комп'ютерної мережі «Інтернет», а також матеріали особистих спостережень автора.

Наукова новизна одержаних результатів. Найбільш вагомі теоретичні, методологічні та методичні результати дисертаційного дослідження, які визначають наукову новизну та характеризують особистий внесок автора, полягають у наступному: 

вперше:
- сформульовано принцип «доступності кредиту», який полягає у забезпеченні банками безперервного процесу видачі кредитів на вимогу позичальників з метою стабільного функціонування ринку банківських кредитних ресурсів. Принцип доступності повинен сприяти реальній можливості залучення кредитів на ринку банківських кредитних ресурсів. Практичне застосування принципу доступності кредиту допоможе знівелювати ситуацію на кредитному ринку, при якій банки не здійснюють або тимчасово призупиняють проведення активних банківських операцій;

удосконалено:

- визначення категорії «кредит» як економічних відносин, які виражаються в перерозподілі тимчасово вільних коштів між кредиторами і позичальниками на ринку банківських кредитних ресурсів за умов повернення, строковості, платності, цільового характеру використання, забезпечення, диференційованого підходу, довершеності та доступності. Дане визначення враховує процес перерозподілу тимчасово вільних коштів між кредитором і позичальником, підкреслює джерела формування кредитних ресурсів, уточнює місце функціонування банківського кредиту, враховує сучасні принципи кредитування;

- концептуальний підхід до формування кредитних програм банками для позичальників аграрного сектору економіки з урахуванням специфіки фінансово-господарської діяльності підприємств галузі сільського господарства щодо терміну, ціни, порядку та строків погашення кредиту;

дістали подальший розвиток:

·  узагальнення теоретичних засад формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки, яке дало змогу запропонувати його визначення як специфічного виду ринку, на якому формується попит і пропозиція на кредитні ресурси, забезпечується взаємодія між кредиторами – банками і позичальниками – підприємствами аграрного сектору економіки, а ціною виступає процентна ставка. Таке формулювання дозволяє об’єднати важливі елементи кредитного ринку, визначає його специфічні властивості, підкреслює самостійність і особливе місце на фінансовому ринку; 

· обґрунтування сукупності об’єктивних вимог позичальників аграрного сектору щодо залучення кредитних ресурсів. Встановлено, що максимальне врахування цих вимог дозволить розширювати кількість кредитних програм банків для позичальників аграрного сектору економіки; 

· сукупність положень щодо адаптації зарубіжного досвіду кредитування аграрних підприємств на вітчизняному ринку банківських кредитних ресурсів;

- пропозиції щодо можливостей формування ефективного механізму кредитування підприємств аграрного сектору (запровадження диференційованих процентних ставок, державних програм розвитку аграрної галузі, запровадження ринку землі і використання землі як іпотеки, започаткування діяльності Аграрного, іпотечного банку, Фонду гарантування кредитів).

Практичне значення одержаних результатів полягає у можливості використання запропонованих у роботі теоретико-методологічних та прикладних результатів при формуванні кредитної політики банків, розробці програм розвитку підприємств аграрного сектору економіки, при удосконаленні відносин між позичальниками і кредиторами на ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки.
Практичне значення результатів наукового дослідження полягає в тому, що викладені у роботі висновки і рекомендації використані у практичній діяльності Запорізького національного університету при викладанні дисциплін «Проблеми грошово-кредитної політики», «Гроші та кредит», «Інвестиційне кредитування» (довідка № 12-25 від 03 квітня 2012 р.); Запорізької філії Публічного комерційного банку «Приватбанк» (довідка № 30-12/1 від 15 березня 2012 р.), Головного управління агропромислового розвитку Запорізької обласної державної адміністрації (довідка № 1358/2 від 30 березня 2012 р.). Результати дослідження створюють передумови для розвитку та вдосконалення ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки. 

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаним науковим дослідженням. Теоретичні положення, наукові результати дослідження, рекомендації, висновки і пропозиції, що виносяться на захист, одержані автором самостійно та є його науковим доробком.
Апробація результатів дисертації. Розробки, рекомендації і результати виконаної дисертаційної роботи доповідалися, обговорювалися і одержали позитивну оцінку на науково-практичних конференціях: Третій міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених (у заочній формі) «Формування економічних умов розвитку сільських територій», (м. Київ, ННЦ «ІАЕ» 2011 р.); Другій міжнародній науково-практичній конференції (у заочній формі) «Сучасні проблеми фінансів підприємств в агробізнесі та шляхи їх вирішення» (м. Київ, ННЦ «ІАЕ» 2011 р.).

Публікації. За темою і результатами дисертаційного дослідження опубліковано 9 наукових праць загальним обсягом 4,31 друк. арк., з яких 7 статей у наукових фахових виданнях та 2 – тези доповідей на науково-практичних конференціях.

Структура та обсяг роботи. Дисертаційна робота складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Повний обсяг дисертації становить 230 сторінок, основний зміст викладено на 191 сторінці, з них 23 таблиці розміщені на 14 сторінках, 11 рисунків - на 9 сторінках, 15 додатків подано на 16 сторінках. Список використаних джерел налічує 228 найменувань на 21 сторінці.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ

У вступі обґрунтовується актуальність теми дослідження, визначені мета, задачі, об'єкт, предмет та методи дослідження, виділяються елементи наукової новизни і практична цінність результатів досліджень, які виносяться на захист.

У першому розділі «Теоретичний базис формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів» на основі комплексного підходу визначено економічну сутність кредиту, його принципи, досліджено основи формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів, а також його особливості в аграрному секторі економіки.

Проаналізовано різні підходи до природи кредиту. Існує три підходи до визначення кредиту: за першого кредит розглядається як форма руху позичкового капіталу або позичена вартість, другого – як економічні або суспільні відносини між кредитором і позичальником з приводу надання вільних грошових коштів або кредитних ресурсів, третього – як надання грошових коштів або товарів. Встановлено, що переважає у літературі другий підхід, тому що визнання кредиту як економічних відносин дає можливість досліджувати дану категорію, враховуючи саме економічні засади її існування. 

Визначено, що принципи кредиту взаємопов’язані між собою і діють в комплексі, оскільки випливають із сутності кредиту. Найбільш вживаними є принцип повернення, строковості і платності. Практично не застосовуються у визначеннях кредиту принципи цільового характеру використання, забезпеченості, диференційованого підходу, довершеності. На основі проведеного аналізу обґрунтовано необхідність виділення принципу доступності, який полягає у забезпеченні банками безперервного процесу видачі кредитів на вимогу позичальників з метою стабільного функціонування ринку банківських кредитних ресурсів. Даний принцип має сприяти можливості залучення кредитів на ринку банківських кредитних ресурсів, направлений на захист інтересів позичальників.

Уточнено категорію «кредит» з врахуванням принципу доступності як економічних відносин, які виражаються в перерозподілі тимчасово вільних коштів між кредиторами і позичальниками на ринку кредитних ресурсів за умов повернення, строковості, платності, цільового характеру використання, забезпечення, диференційованого підходу, довершеності та доступності. Дане визначення враховує перерозподіл тимчасово вільних коштів між кредитором і позичальником, підкреслює джерела формування кредитних ресурсів, визначає місце функціонування банківського кредиту, враховує сучасні принципи кредитування.

Систематизовано та узагальнено економічну класифікацію кредитів на ринку банківських кредитних ресурсів України. Аналіз банківських кредитів показав, що за переліком (асортиментом) домінують програми короткострокового кредитування, а пропозиція довгострокових кредитів терміном понад п'ять років досить обмежена. В сегменті довгострокових кредитних програм існує велика прогалина: не задовольняється попит позичальників, який пред'являється на кредити строком понад п'ять років. З'ясовано, що спектр банківських кредитів для позичальників аграрного сектору економіки обмежений і відсутні спеціалізовані кредити. 

Розглядаючи кредит як інструмент для задоволення попиту позичальників і водночас прибутковий продукт діяльності кредиторів на ринку банківських кредитних ресурсів, визначено, що чим різноманітнішим буде цей інструментарій, тим більшу кількість позичальників може залучити кредитор. Таким чином, збільшення кількості кредитних програм є перспективним напрямом діяльності банків і взаємовигідним для всіх суб'єктів кредитного ринку. 

Вивчення сутності кредитного ринку дозволило запропонувати категорію «ринок банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки» як ринок, на якому формується попит і пропозиція на кредитні ресурси, забезпечується взаємодія між кредиторами – банками і позичальниками – підприємствами аграрної сфери виробництва, а ціною на кредитні ресурси виступає процентна ставка. Таке формулювання дає змогу об’єднати важливі елементи кредитного ринку, перелічити його специфічні властивості, підкреслити його самостійність і особливе місце на фінансовому ринку. 

На кредитному ринку відстоюють свої інтереси продавці та покупці кредитних ресурсів. Продавці бажають продати кредитні ресурси і при цьому отримати найвищу ціну і прибуток, а покупці – отримати кредит за нижчою ціною. Протилежність інтересів покупців і продавців кредитних ресурсів впливає на формування ціни кредиту. Ціна вирівнює співвідношення попиту і пропозиції і виступає компромісом між кредитором і позичальником. Наявність на ринку кредитних ресурсів великої кількості учасників сприяє загостренню конкуренції. Конкурентна боротьба між кредиторами за прихильність позичальників оптимізує ціни на кредитні ресурси, їх перелік та лояльність умов надання. Конкурентний кредитний ринок зумовлює нижчу ціну на кредитні ресурси. 

Функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в окремих галузях економіки має специфічні ознаки. На ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки кредиторами виступають банки, а позичальниками – сільськогосподарські виробники. Якщо для позичальників аграрного сектору банки є найвпливовішими продавцями кредитних ресурсів, то для банків сільськогосподарські підприємства – лише невеликий сегмент (5–6% від загальної кількості суб'єктів кредитування). 

При кредитуванні аграрних підприємств банки висувають наступні умови: досвід роботи на аграрному ринку, наявність джерела погашення кредиту, стабільність грошового руху, участь у кредитному проекті власними коштами. 

Виділено особливості функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі, до яких належать: 

1. Високий рівень забезпечення за кредитами (застави). В сучасних умовах функціонування кредитного ринку застава виступає головною формою забезпечення за кредитами. Нині не має чітко регламентованого кількісного співвідношення між розміром кредиту і рівнем забезпечення. Банки визначають його самостійно для кожної конкретної кредитної операції. Співвідношення між обсягом кредиту і забезпеченням залежить від терміну кредиту, ліквідності забезпечення, розміру витрат на звернення щодо стягнення забезпечення, терміну відчуження забезпечення. Відповідно, чим більшого значення мають ці фактори, тим меншим буде відношення обсягу кредиту до забезпечення. Але принциповим моментом для банків є ліквідність застави, тобто можливість швидкої її реалізації при виникненні такої необхідності. Заставою за кредитами для підприємств аграрного сектору виступають основні засоби (машини, обладнання, сільськогосподарська техніка), майбутній врожай, нерухоме майно. Високий рівень зношеності основних засобів в аграрному секторі знівелював фактичну можливість надання як застави власного рухомого і нерухомого майна більшості потенційних позичальників, тому що воно низьколіквідне. 
2. Підвищена ризиковість аграрного бізнесу, яка може супроводжуватися неповерненням основної суми кредиту або несплатою процентів по ньому з причин погіршення фінансового стану. Кредитний ризик – це загроза втрати кредитором частини власних ресурсів, які передані у вигляді кредитів у розпорядження позичальника на основі кредитної угоди. Несплата позичальником кредитної заборгованості призводить до недоодержання прибутку або збільшення витрат кредитора. Кожній кредитній операції притаманні особливості, що визначають ступінь її ризику. Згідно з даними Міністерства аграрної політики та продовольства України за останні п'ять років рівень прострочених кредитів становив в середньому близько 7,0% від загального обсягу кредитів підприємств аграрного сектору економіки. Наслідками прострочення кредитів є відчуження предметів застави, негативна кредитна історія позичальника, збитки для кредитора. Подібні тенденції ускладнюють взаємовідносини між учасниками кредитного ринку і націлюють кредиторів заздалегідь страхуватися від кредитних ризиків за рахунок підвищення процентних ставок.

3. Перевищення рівня процентних ставок за кредитами рівня рентабельності підприємств аграрного сектору. Ця тенденція створює передумови порушення строків погашення кредитної заборгованості і значно знижує рівень доступу до кредитів. Ціна кредитних ресурсів на кредитному ринку значно перевищує фінансові можливості сільськогосподарських виробників. Так, за підсумками 2005 р. ціна кредитів перевищила середньозважений рівень рентабельності сільськогосподарського виробництва на 10,9%, 2006 р. – на 15,3%, 2007 р. – на 4,7%, 2008 р. – на 10,3%, 2009 р. – на 8%. Високі проценти за кредитами особливо несприятливі при довгостроковому кредитуванні. Доволі складно спрогнозувати отримання доходів від діяльності і виконати зобов'язання за кредитним договором на кілька років вперед, якщо брати до уваги нестабільність економічного розвитку держави, ризики інфляції тощо. Це підтверджує доцільність втручання держави як регулятора кредитного ринку щодо зниження ціни кредитних ресурсів для аграрного сектору економіки.

4. Функціонування програми пільгового кредитування аграрного сектору економіки. Відповідно до механізму пільгового кредитування держава зобов’язується сплатити кредитору певну частину кредиту у вигляді компенсації процентної ставки. Таким чином, держава виступає гарантом з повернення кредиту і суми процентів по ньому. В той же час розвиток аграрної сфери передбачає необхідність систематичної державної підтримки, моделі і методи якої повинні бути спрямовані на формування ефективних інститутів ринкової економіки, підвищення їх конкурентоспроможності. Ефективна державна підтримка повинна являти собою дії із стабілізації сільськогосподарського виробництва і забезпечення його пристосування до ринкових умов.

У другому розділі «Формування ринку банківських кредитних ресурсів та його функціонування в аграрному секторі економіки» визначено характерні риси сучасного ринку банківських кредитних ресурсів України, такі як: велика чисельність кредиторів порівняно з європейськими кредитними системами; посилення тенденцій входження іноземного капіталу; низький рівень ресурсної бази банків, олігополістичне становище десяти найбільших банків, чий сукупний кредитний портфель зріс від 54,4% у 2005 р. до 57,5% у 2010 р. Проаналізовано кредитну діяльність найбільших банків України, а також визначено позиції універсальних і корпоративних банків. Встановлено, що за період 2006–2010 рр. кредитори першої десятки за обсягом кредитного портфеля здійснили розподіл ринку банківських кредитних ресурсів за сегментами позичальників.
Проведено комплексний аналіз ринку банківських кредитних ресурсів України в розрізі основних галузей економіки: переробної промисловості, торгівлі та ремонту автомобілів, операцій з нерухомістю, сільському господарстві. Обсяги кредитів за п'ять років збільшилися на 658,6 млрд грн, або у 5,6 раза. Протягом 2005–2008 рр. щороку приріст кредитів у середньому становив 100,0 млрд грн. Обсяг короткострокових кредитів строком до одного року зріс на 229,6 млрд грн, або у 5 разів, обсяг кредитів строком понад один рік – на 429,0 млрд грн, або у 5,8 раза. Отже, випереджальними темпами у період дослідження зростало довгострокове кредитування, що свідчить про підвищений попит на цей вид кредитів. Зростання обсягів кредитування було цілком закономірним процесом, оскільки банківська система і економіка України в цей період демонстрували зростання. 
Найвищий приріст кредитів відбувся 2008 року, причинами якого стали: підтримка достатньої ліквідності банківської системи; зниження ціни кредитів; нарощування ресурсної бази та поліпшення її строкової структури; підйом виробництва у промисловості і аграрному секторі економіки, підвищення рівня доходів підприємств.

За результатами 2009 р. спостерігався спад кредитування. Основною причиною низхідної динаміки залишків кредитів на 10,7 млрд грн визнано зменшення ресурсної бази банків внаслідок відпливу депозитів з банківських рахунків. Протягом 2009–2011 рр. відмічалося незначне «пожвавлення» на кредитному ринку, а приріст залишків кредитних коштів становив 78,7 млрд грн, або 110%.
Визначено основні тенденції на ринку банківських кредитних ресурсів, які проявляються у постійному зростанні попиту на довгострокові кредити у виробничих галузях економіки. Так, у сільському господарстві частка довгострокових кредитів у загальній структурі залучених кредитів збільшилася на 9,5%, в переробній промисловості – на 4,5%. Протилежні тенденції – зростання частки короткострокових кредитів сформувалися в сфері торгівлі (+ 3%), операціях з нерухомим майном (+13%). Таким чином, виробничі галузі в Україні демонструють стабільний попит на довгострокові кредити, що зумовлюється процесом розширеного виробництва. Сфера послуг і торгівля більшою мірою надають перевагу короткостроковим кредитам, що пов'язане із швидким обігом оборотних коштів. Тенденції до щорічного нарощування довгострокових кредитів в основні галузі економіки позитивно впливають на підвищення технічного переоснащення економіки, але вважати рівень забезпечення економіки України кредитними ресурсами достатнім ще не доводиться. 
Встановлено, що в загальній структурі кредитів протягом 2005–2010 рр. частка гривневих кредитів перевищувала частку кредитів у валюті, але більшим попитом на кредитному ринку користувалися кредити в іноземній валюті. Зростання обсягу кредитів в іноземній валюті в сільському господарстві становило 3719 млн грн (2,5 раза), в переробній промисловості – 41995 млн грн (2,8 раза), торгівлі –31954 млн грн (2,3 раза), сфері нерухомості – 16724 млн грн (3,7 раза). Стрімкими темпами характеризувалося залучення валютних кредитів в усіх сферах економіки України до введення мораторію на видачу кредитів в іноземній валюті.
Аналіз цінової кон'юнктури на ринку банківських кредитних ресурсів показав, що динаміка середньозважених процентних ставок за кредитами в Україні протягом 2005–2010 рр. була нестабільною. За період 2005–2007 рр. процентні ставки знизилися на 1,1%, 2008–2009 рр. – зросли на 4,4 %, у 2010 р. – знизилися на 3,5%. Найвищі процентні ставки зафіксовані у Вінницькій (24,8%), Сумській (25,1%) областях, найнижчі – у Волинській (14,4%) і Дніпропетровській (14,7%) областях. Ціну кредитних ресурсів на рівні 14,8% на кінець 2010 р. і процентної маржі на рівні 7,2% річних оцінюємо як високу. Встановлено, що ціна на кредити для аграрного сектору вище на 1–2%, ніж ціна кредитів для інших галузей, що пов'язано із специфікою галузі і підвищеними ризиками неповернення кредитів. 

Визначено частку позичальників аграрного сектору на ринку банківських кредитних ресурсів, яка становить 5,2% від загального обсягу кредитування, яка не співставна з часткою продукції даної галузі у ВВП на рівні 23,5%. Однак намітилася стійка тенденція до збільшення питомої ваги кредитів аграрної сфери у структурі ВВП і за 2005–2010 рр. даний показник зріс від 1,8 до 3,4%. Отже, на теперішній час аграрний сектор економіки не є пріоритетним з точки зору вкладення кредитних ресурсів банків, а сільськогосподарські підприємства не є вагомими позичальниками на ринку кредитних ресурсів України. 
Розвиток ринку кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки України протягом 2005–2010 рр. характеризується позитивною динамікою і нарощуванням обсягів залучених кредитів у 3,2 рази. Обсяг залучених короткострокових кредитів в галузь зріс у 2,1 рази, довгострокових кредитів – у 4,3 рази, кредитів у гривні – у 3 рази, кредитів в іноземній валюті – у 4 рази. Підвищення попиту на кредити з терміном погашення понад один рік пояснюється нагальними потребами аграрної галузі щодо технічного переоснащення і модернізації виробництва (наприклад, основними сільськогосподарськими машинами аграрії забезпечені на 40–65%, понад 90% з яких вже відпрацювали амортизаційний строк). Приріст кредитів в аграрний сектор економіки за 2006–2010 рр. становив 18353 млн грн, що менше у 1,5 раза, ніж по країні в цілому. Найбільший обсяг залучених кредитних ресурсів позичальниками-аграріями зафіксований 2008 року на рівні 28812 млн грн, приріст кредитів в цьому році був максимальний – 12304 млн грн (табл. 1).

Таблиця 1

Динаміка залучення кредитних ресурсів підприємствами аграрного сектору економіки України за період 2005 – 2010 рр.
	Види кредитів, 
млн грн
	2005 р.
	2006 р.
	2007 р.
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.
	2010 р. до 2005 р., %

	Короткострокові
	4051
	4981
	6294
	10851
	10245
	8631
	213

	Питома вага, %
	49,4
	41,9
	61,8
	37,7
	39,4
	32,5
	х

	Довгострокові
	4141
	6893
	10214
	17961
	15781
	17914
	432,6

	Питома вага, %
	50,6
	58,1
	38,2
	62,3
	60,6
	67,5
	х

	Кредити в гривні
	6728
	9402
	12429
	19454
	17851
	20355
	302,5

	Питома вага, %
	82,1
	79,1
	75,3
	67,5
	68,6
	76,7
	х

	Кредити в іноз. валюті
	1464
	2472
	4078
	9358
	8175
	6191
	422,8

	Питома вага, %
	17,9
	20,8
	24,7
	32,5
	31,4
	23,3
	х

	Всього:
	8192
	11874
	16508
	28812
	26026
	26545
	324


Аграрний сектор економіки України кредитують 92 банки, з яких найбільше кредитних ресурсів надали банки «РайффайзенБанкАваль», «Промінвестбанк», «Приватбанк». Загальний обсяг кредитного портфеля основних кредиторів сільськогосподарської галузі України на початок періоду дослідження досяг 56%. Найбільше кредитів сільськогосподарським виробникам надав АППБ «Аваль» – 1245 млн грн, або 22%, «Промінвестбанк» – 1167 млн грн (21%), «Укрсоцбанк» – 480 млн грн (9%), КБ «Приватбанк» – 227 млн грн (4%). 
Аналіз динаміки кредитування сільськогосподарських виробників у розрізі регіонів України показав, що протягом 2006–2010 рр. найбільше кредитів у розрахунку на один гектар ріллі залучено сільськогосподарськими підприємствами Київської (7617,54 грн), Закарпатської (1582,44 грн), Дніпропетровської (1579,58 грн) областей. Найменший показник зафіксований в АР Крим – 181,6 грн/га та в Житомирській області на рівні 125,6 грн/га. Загалом в Україні залучення кредитних ресурсів підприємствами аграрного сектору у розрахунку на один гектар ріллі збільшилося від 385 грн у 2006 р. до 1522,3 грн в 2010 р., тобто у 4 рази. Необхідно відзначити нерівномірність процесу кредитування позичальників аграрного сектору економіки в окремих регіонах України. Кредитна активність позичальників аграрної галузі за територіальним розподілом відповідає їх кількісній наявності з урахуванням сприятливих або несприятливих природних умов для ведення сільського господарства. 
Представлена оцінка сучасних кредитних програм для сільськогосподарських виробників на предмет їх відповідності потребам позичальників аграрного сектору. До переваг означених програм можна віднести: гнучкий індивідуальний графік погашення кредиту з урахуванням сезонного виробництва в агросфері, який пропонували практично всі кредитори, відсутність вимоги додаткового забезпечення за кредитом («Промінвестбанк», КБ «Приватбанк»), коли забезпеченням виступає об'єкт кредиту. В той же час, слід зазначити й істотні їх недоліки, такі як: необхідність внесення первісного платежу за кредитом у розмірі від 20–25% («Промінвестбанк», «Райффайзенбанк Аваль») до 30% (КБ «Приватбанк»), страхування об'єкту на рівні 1,5-3,5% на рік від вартості техніки (КБ «Приватбанк»), щорічне страхування від усіх можливих ризиків «Каско» («Райффайзенбанк Аваль»); обмеження терміну довгострокових кредитів двома-трьома роками. 
Дослідженням встановлено, що на фоні щорічного нарощування обсягу кредитування, ціна кредитів для підприємств аграрного сектору економіки залишається високою, а для підприємств, які займаються виробництвом тваринницької продукції, недосяжною (рис. 1). 

Зіставлення і порівняння показників рентабельності від реалізації продукції сільського господарства і рівня процентів за кредитами показало, що 2005 р. перевищення ціни кредитів над рівнем рентабельності від реалізації продукції рослинництва становило 9,5%, у галузі тваринництва – 12,5%. Протягом 2007–2008 рр. рентабельність галузі рослинництва перевищила ціну кредитів на 18,1 і 1,2% відповідно, завдяки здійсненню успішної реалізації продукції. Наприкінці періоду дослідження 2010 р. ціна кредитів була нижчою за рівень рентабельності рослинництва на 11,8%, і вищою, ніж рівень рентабельності реалізації продукції тваринництва на 7,1%. 

Стрімке зростання обсягів кредитування сільськогосподарської галузі останніми роками стало можливим більшою мірою завдяки вчасному втручанню у кредитний процес держави у 2000 р.
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Рис. 1. Співвідношення ціни кредитів і рівня рентабельності від реалізації продукції основних галузей сільського господарства України за 2005–2010 рр.

За підсумками 2011 року пільгові кредити отримали 824 сільськогосподарські підприємства на суму 3774,9 млн грн. Найбільше пільгових кредитів залучено підприємствами Дніпропетровської (819 млн грн.), Київської (562,1 млн грн), Донецької (282,9 млн грн.) областей. Найменше пільгових кредитів одержали сільськогосподарські підприємства Закарпатської (7,4 млн грн), Рівненської (17,1 млн грн) областей. Скориставшись механізмом здешевлення кредитів, позичальник сплачував за кредитом ціну, яка майже у 2 рази була нижчою, ніж та, що реально сформувалася на ринку банківських кредитних ресурсів.

Оцінка дії пільгового механізму кредитування на розвиток кредитування аграрного сектору показала, що якісна складова механізму пільгового кредитування сільськогосподарських підприємств не змінилася (табл.2). Аналіз кількісних показників процесу пільгового кредитування сільськогосподарських виробників свідчить, що збільшення обсягів кредитування галузі становило 7,5 млрд грн, або 2 рази. Криза в економіці України 2009 р. відбилася і на фінансуванні програм підтримки сільського господарства. Як результат, зафіксовано рекордне падіння обсягів кредитних ресурсів на умовах часткової компенсації в аграрному секторі економіки 2009 року на рівні 76% від показника попереднього 2008 року, та на 65,8% відносно 2005 р.

Таблиця 2.

Порівняльна характеристика механізму пільгового кредитування аграрного сектору економіки 

за період 2005–2009 рр.*
	Критерій оцінки
	2005 р.
	2006 р.
	2007 р.
	2008 р.
	2009 р.
	2009 р. до 2005 р., %

	Термін надання кредиту
	1–3 роки
	Без змін

	Період  нарахування компенсації

за кредитами
	3 1 січня по 31 грудня
	Без змін

	Участь у конкурсі
	Так
	Без змін

	Середній  розмір компенсації процентної ставки з бюджету, %
	10
	10
	10
	12
	13,7
	-

	Обсяг пільгових кредитів, млрд грн
	7,6
	7,8
	7,8
	15,1
	2,6
	34,2

	в т.ч. короткострокових, млн грн
	4,8
	-
	5,5
	9
	2,2
	45,0

	В т. ч. середньострокових, млн грн
	-


	-
	-
	3,7
	0,3
	8,1

	в т.ч. довгострокових,

млн грн
	2,8
	-
	2,3
	2,4
	0,1
	28,0


Визначено основні позиції ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі, які сформувалися за період 2005–2010 рр. До них належать: невідповідність обсягів кредитних вкладень в аграрну галузь її загальнодержавній значимості; підвищений попит на кредити терміном понад один рік; нерівномірне розміщення кредитних ресурсів за територіальною ознакою; перевищення ціни кредитів для позичальників аграрного сектору до 2% порівняно з іншими виробничими галузями; отримання статусу важливого позичальника на ринку банківських кредитних ресурсів; дієвість потужного прискорювача кредитних процесів у сільському господарстві – механізму пільгового державного кредитування.
У третьому розділі «Перспективи розвитку ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки» вивчено зарубіжний досвід, який свідчить, що кредитування аграрного сектору здійснюється у значних обсягах. До країн з найвищою питомою вагою кредитних ресурсів в аграрному капіталі належать Англія і Німеччина – 50%, Франція – понад 40%, Італія і Бельгія – понад 30%.

Підвищити доступність кредитних ресурсів для підприємств аграрної галузі можливо із створенням механізму часткового або повного державного гарантування кредитів за цільовими державними програмами – Фонду гарантування кредитів (рис.2).
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Рис. 2. Схема банківського кредитування цільових державних програм за участі Фонду гарантування кредитів
Гарантійний фонд виступає інструментом державного регулювання та розподілу капітальних вкладень по галузях економіки згідно із визначеними пріоритетними напрямками розвитку держави. Головна його мета – стимулювання кредитного процесу у банках, а також перерозподіл кредитних ризиків. Таким чином, для потенційних інвесторів чітко визначаються найбільш важливі з погляду державних інтересів інвестиційні об'єкти. Досвід реалізації програм гарантування повернення кредитів в інших країнах переконує, що, з одного боку, фонд виступає акумулятором кредитних ресурсів з різних джерел та гарантом повернення кредитів сільськогосподарськими підприємствами, з іншого – додатковим джерелом надання кредитів.

Взаємодія між банками і сільськогосподарськими підприємствами за участі Фонду гарантування кредитів сприятиме розподілу кредитних ризиків серед учасників кредитних операцій, розширенню клієнтської бази кредиторів, встановленню більш чіткого порядку надання кредитних ресурсів.

Шлях до розширення меж ринку банківських кредитних ресурсів полягає у використанні широкого спектру застави, в тому числі і землі. У світі існують іпотечні банки як спеціалізовані кредитори, які фінансуються за рахунок використання облігацій та можуть бути незалежними або дочірніми структурами банків. Створення й організація роботи іпотечного банку в аграрному секторі – один із напрямів стабілізації сільськогосподарського виробництва. 

Використання земель сільськогосподарського призначення як ліквідної застави розширить можливість сільськогосподарських виробників одержувати довгострокові банківські кредити терміном понад три роки, підвищить забезпеченість сільського господарства кредитними ресурсами. При визначеному дефіциті основних і оборотних коштів в аграрному секторі на рівні 348,7 млрд грн на рік, при використанні землі як застави потенційний обсяг кредитних ресурсів може становити близько 329 млрд грн, що забезпечить 94,4% потреби.
Для вирішення завдання щодо збільшення кредитування аграрного сектору України необхідно застосовування системного підходу (рис. 3).





Рис. 3. Комплекс заходів щодо збільшення обсягів кредитування аграрного сектору економіки
Дослідження даного питання в сучасній економічній літературі, а також пропозицій науковців дали можливість узагальнити існуючі пропозиції і запропонувати комплекс заходів, спрямований на збільшення обсягів кредитування сільськогосподарських підприємств. Даний комплекс поєднує найважливіші і першочергові заходи, втілення яких передбачає розвиток ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі. 
Серед них: 

- вдосконалення механізму банківського кредитування позичальників-аграріїв з урахуванням специфіки ведення сільськогосподарського виробництва. Дослідження показали, що доцільним є запровадження спеціалізованих кредитних програм для позичальників галузі сільського господарства. Такими спеціалізованими кредитами можуть бути кредити на закупівлю техніки, кредити на закупівлю обладнання, кредити на закупівлю племінного поголів'я, кредити на побудову молочнотоварних ферм (комплексів), сезонні кредити. Важливо також формувати процентну політику за кредитами для сільськогосподарських виробників залежно від швидкості обороту капіталу конкретного позичальника, тобто залежно від цього параметра диференціювати процентні ставки;

- запровадження прогресивних технологій через систему пільгового кредитування. Відомо, що незадовільний фінансовий стан переважної більшості виробників сільськогосподарської продукції більшою мірою пов'язаний з відсутністю сучасної матеріальної бази і зношеністю основних засобів. Як наслідок, вироблена продукція неконкурентоспроможна з причини її високої собівартості, недостатньо високої якості. Виправити дану ситуацію можливо із запровадженням прогресивних технологій у виробництво продукції сільського господарства через систему пільгового кредитування;

- розвиток інфраструктури ринку банківських кредитних ресурсів – запровадження діяльності спеціалізованого аграрного банку, іпотечного банку, кооперативних банків, Фонду гарантування кредитів. Проведене дослідження показало, що сучасний ринок кредитних ресурсів перенасичений учасниками – кредиторами, але відсутність спеціалізованих банківських установ, а також гарантійної установи стримує спрямування кредитів саме в аграрне виробництво. Свідченням цих тенденцій є те, що протягом останніх п'яти років частка позичальників-аграріїв на кредитному ринку не перевищує 5,5%. Розширення переліку учасників кредитного ринку в означеному сегменті спроможне змінити ситуацію і вдосконалити діючий кредитний механізм;
- функціонування механізму діючого пільгового кредитування на основі загальнодержавних програм розвитку аграрної галузі. Аналіз існуючого механізму державного регулювання ринку кредитних ресурсів в аграрному секторі свідчить, що пільгові кредити надаються на конкурсних засадах без визначення конкретних цілей. На нашу думку, у зв'язку з цим важливим є спрямування державної підтримки на пріоритетні для держави напрями, визначені у цільових програмах;

- розвиток і удосконалення систем управління фінансами сільськогосподарських підприємств. Управління системою фінансування – основна умова здатності підприємств здійснювати фінансово-економічну діяльність відповідно до економічних інтересів організації.
ВИСНОВКИ

В дисертації здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано вирішення окремих питань науково-прикладної проблеми формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в Україні, визначено основні тенденції його розвитку в аграрному секторі економіки. Внаслідок проведеного дослідження стало можливим сформулювати наступні висновки:

1.
З'ясовано сутність кредиту, його принципи і запропоновано виділити принцип доступності кредиту, який полягає у забезпеченні банками безперервного процесу видачі кредитів на вимогу позичальників з метою стабільного функціонування ринку банківських кредитних ресурсів. Уточнено категорію «кредит» з врахуванням принципу доступності.
2. Ринок банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки – це ринок, на якому формується попит і пропозиція на кредитні ресурси, забезпечується взаємодія між кредиторами – банками і позичальниками – підприємствами аграрної сфери виробництва, а ціною виступає процентна ставка.
3. Характерні риси сучасного ринку банківських кредитних ресурсів України: велика чисельність кредиторів порівняно з європейськими кредитними системами; посилення тенденцій входження іноземного капіталу; низький рівень ресурсної бази банків, олігополістичне становище десяти найбільших банків.
4. Основні тенденції на ринку банківських кредитних ресурсів характеризуються зростанням попиту на довгострокові кредити у виробничих галузях (сільське господарство, переробна промисловість) та підвищенням попиту на короткострокові кредити в сфері обігу (торгівлі).

5. Динаміка середньозважених процентних ставок за кредитами в Україні протягом 2005–2010 рр. нестабільна: за 2005–2007 рр. процентні ставки знизилися на 1,1%, 2008–2009 рр. – зросли на 4,4%, у 2010 р. знову знизилися на 3,5%. Вартість кредитних ресурсів на рівні 14,8% на кінець 2010 р. і процентної маржі на рівні 7,2% річних оцінюємо як високу. 

6. Частка позичальників аграрного сектору на ринку банківських кредитних ресурсів становить 5,2% від загального обсягу кредитування. Приріст кредитів в аграрний сектор за 2006–2010 рр. становив 18353 млн грн, що у 1,5 раза менше, ніж по країні в цілому. Залучення кредитних ресурсів у розрахунку на 1 гектар ріллі по Україні збільшилося у 4 рази, обсяг пільгових кредитів зріс у 2 рази, середній рівень компенсаційної ставки зріс від 10% у          2005 р. до 13,7% у 2009 р.
7. До особливостей функціонування кредитного ринку в аграрному секторі України, як показало дослідження, можна віднести: невідповідність обсягів кредитних вкладень в аграрну галузь її загальнодержавній значимості; високі вимоги забезпечення за кредитами (застави); зростаючий попит на довгострокові кредити; нерівномірне розміщення кредитних ресурсів за територіальною ознакою; перевищення ціни кредитів для позичальників аграрного сектору до 2% порівняно з іншими виробничими галузями; наявність дієвої програми пільгового кредитування аграрного сектору економіки.
8. Вивчення й узагальнення зарубіжного досвіду формування та функціонування кредитного ринку у розвинутих країнах показало, що запорукою розширення меж банківського кредитування аграрного сектору є широкий вибір джерел кредитування.
9.
Узагальнено і запропоновано комплекс заходів щодо збільшення обсягів кредитування аграрного сектору, який включає вдосконалення механізму банківського кредитування з урахуванням особливостей аграрної галузі, впровадження прогресивних технологій виробничого процесу у сільському господарстві, розвиток інфраструктури ринку банківських кредитних ресурсів, функціонування пільгового механізму кредитування на основі держаних цільових програм, розвиток і вдосконалення систем управління фінансами сільськогосподарських підприємств.
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Чехова І.В. Формування та функціонування ринку банківських кредитних ресурсів в аграрному секторі економіки. – На правах рукопису.
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси і кредит – Національний науковий центр «Інститут аграрної економіки», Київ, 2012.

Проаналізовано формування ринку банківських кредитних ресурсів і його функціонування в аграрному секторі економіки з метою виявлення основних тенденцій і перспектив його розвитку. Визначено характерні риси сучасного ринку банківських кредитних ресурсів України, проведено комплексний аналіз ринку банківських кредитних ресурсів України за п'ять років в розрізі основних галузей економіки. Виявлено частку позичальників аграрного сектору економіки на ринку банківських кредитних ресурсів. Виділено особливості функціонування кредитного ринку в аграрному секторі економіки України. Вивчено та узагальнено зарубіжний досвід формування й ефективного функціонування кредитного ринку в розвинутих країнах, який показав, що запорукою розширення меж банківського кредитування аграрного сектору економіки є широкий вибір джерел кредитування. Запропоновано підвищувати доступність кредитних ресурсів для підприємств аграрної галузі з використанням механізму часткового або повного державного гарантування кредитів – Фонду гарантування кредитів за цільовими державними програмами. Розроблено комплекс заходів щодо збільшення обсягів кредитування аграрного сектору економіки. 
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Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – деньги, финансы и кредит – Национальный научный центр «Институт аграрной экономики», Киев, 2012. 

Диссертация посвящена анализу формирования рынка банковских кредитных ресурсов и его функционирования в аграрном секторе экономики с целью выявления основных тенденций и перспектив его развития. 

Изучена сущность кредита, его принципы, предложено выделить принцип доступности кредита, который заключается в обеспечении банками непрерывного процесса выдачи кредитов согласно заявки заемщиков с целью стабильного функционирования рынка банковских кредитных ресурсов.

 Уточнена категория «кредит» с учетом принципа доступности. Сформулировано определение «рынок банковских кредитных ресурсов в аграрном секторе экономики» как рынок, на котором формируется спрос и предложение на кредитные ресурсы, обеспечивается взаимодействие между кредиторами – банками и заемщиками – предприятиями аграрной сферы экономики, а ценой выступает процентная ставка.

Обобщены характерные черты современного рынка банковских кредитных ресурсов Украины: большая численность кредиторов в сравнении с европейскими кредитными системами; усиление тенденций вхождения иностранного капитала; низкий уровень ресурсной базы банков, олигополистическое положение десяти крупных банков.

Установлено, что на рынке банковских кредитных ресурсов Украины по ассортиментному составу доминируют программы краткосрочного кредитования, а предложение долгострочных кредитов сроком свыше пяти лет достаточно ограничено. В сегменте долгосрочных кредитных программ существует дефицит: не удовлетворяется спрос заемщиков, который предъявляется на кредиты строком более пяти лет.

Представлен комплексный анализ рынка банковских кредитных ресурсов Украины за пять лет в разрезе основных отраслей экономики, а также анализ ценовой коньюнктуры на рынке банковских кредитных ресурсов. Данный анализ показал, что динамика процентных ставок по кредитам в Украине за период 2005 – 2010 гг. была нестабильной.

Определены основные тенденции на рынке банковских кредитных ресурсов, которые проявились в постоянном увеличении спроса на долгосрочные кредиты в производственных отраслях экономики: в сельском хозяйстве увеличение составило 9,5%, в перерабатывающей промышленности -  4,5%. Спрос на краткосрочные кредиты возрос в сфере торговли на 4,1%. Увеличение спроса на кредиты в иностранной валюте наблюдалось со стороны заемщиков аграрного сектора экономики на 2,5%, перерабатывающей промышленности – на 0,7%. 
Выявлена доля заемщиков аграрного сектора экономики на рынке банковских кредитных ресурсов, которая составляет 5,2% от общего объема кредитования, которая не соизмерима с долей продукции данной отрасли в ВВП на уровне 23,5%. Однако наметилась стойкая тенденция к увеличению удельного веса кредитов аграрной сферы в структуре ВВП и за 2005–2010 гг. даный показатель вырос от 1,8 до 3,4%.

Анализ уровня кредитних ставок на рынке банковских кредитних ресурсов для заемщиков аграрного сектора показал, что цена на кредиты для сельскохозяйственных предприятий превышает на 1-2% цену кредитов для других отраслей экономики (перерабатывающей промышленности, торговли, сферы недвижимости). Это связано со спецификой ведения аграрного бизнеса, а также повышенным уровнем риска невозврата кредита. Установлено, что экономически целесообразная цена на кредиты для заемщиков аграрного сектора не должна превышать 13% годовых, поскольку рентабельность производства сельскохозяйственной продукции за последние три года колебалась на уровне  13–17,3%. 

Исследованны и обобщены особенности функционирования кредитного рынка в аграрном секторе экономики Украины. К ним относятся: высокие требования обеспечения по кредитам (залога); повышенные риски кредитных операций с заемщиками аграрного сектора экономики; высокий уровень процентных ставок; наличие программы льготного кредитования аграрного сектора.

Проанализированы базовые условия кредитования юридических лиц на рынке банковских кредитных ресурсов Украины на предмет соответствия этих условий финансовым возможностям и потребностям заемщиков аграрного сектора экономики. Установлено, что основные параметры кредитов для корпоративных клиентов (срок, сумма, график погашения, процентные ставки) не адаптированы к условиям финансово-хозяйственной деятельности сельскохозяйственных производителей и нуждаются в индивидуальном подходе.
Изучен и обобщен зарубежный опыт формирования и эффективного функционирования кредитного рынка в развитых странах, который показал, что залогом расширения границ банковского кредитования аграрного сектора экономики является широкий выбор источников кредитования. 

Предложено повышать доступность кредитных ресурсов для предприятий аграрной отрасли с использованием механизма частичного или полного государственного гарантирования кредитов – Фонда гарантирования кредитов по целевым государственным программам. 

Предложен комплекс мероприятий по увеличению объемов кредитования аграрного сектора экономики, который включает совершенствование механизма банковского кредитования с учетом особенностей аграрной отрасли, внедрения прогрессивных технологий, развитие инфраструктуры рынка кредитных ресурсов, функционирования льготного механизма кредитования на основе государственных целевых программ, развитие и совершенствование систем управления финансами сельськохозяйственных предприятий.
Ключевые слова: кредит, рынок банковских кредитных ресурсов, развитие рынка банковских кредитных ресурсов в аграрном секторе экономики, условия кредитования сельскохозяйственных предприятий, возможности увеличения объемов кредитования аграрного сектора экономики.

SUMMARY
Chekhova I.V. Formation and functioning of market of bank credit resources in the agrarian sector of economy. – Manuscript. 
Dissertation on the receipt of scientific degree of Philosophy Doctor in economic sciences in speciality 08.00.08 – money, finances and credit. The National scientific center «Institute of agrarian economy», Kyiv, 2012.
The dissertation is sanctified to the analysis of formation of bank credit resources market and its functioning in the agrarian sector of economy with the aim of exposure of basic trends and prospects of its development. The characteristics touches of modern market of bank credit resources of the Ukraine were determined a complex analysis of the market of bank credit resources of the Ukraine was carried out for a period of five years in the context of basic industries of economy. A market of bank credit resources of borrowers was identified for the agrarian to the sector of economy.

The features of credit market functioning were studied for the agrarian sector of economy of the Ukraine. Foreign experience for formation and effective functioning of credit market in the highly developed countries was studied it showed that a guarantee for expansion of bank crediting borders in the agrarian sector of economy is a wide choice of sources of credit. It was suggested to increase the availability of credit resources for the enterprises of agricultural sector with the use of a mechanism for partial or complete state loan guarantees – Fund of guarantee of credits for the state targeted programs. The set of measures was developed to increase the volumes of crediting of agrarian sector of economy. 

Key words: credit, market of bank credit resources, development of the market of bank credit resources in the agrarian sector of economy, conditions for crediting of agricultural enterprises, possibilities to increase the volumes of crediting for agrarian sector of economy.
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Кабінет Міністрів України – 


фінансування діяльності Фонду згідно з державними програмами 





Банки –


надання кредитів позичальникам – учасникам цільової державної програми





Підприємства аграрного сектору економіки – учасники державної програми


(за конкурсом)





Фонд гарантування кредитів – 


надання гарантій банкам 


(від 30 до 50% залежно від строку кредиту)





Гарантії








Комісії








Кредити








Повернення кредиту+проценти








Вдосконалення механізму банківського кредитування з урахуванням особливостей аграрної галузі – створення спеціалізованих кредитних програм, введення диференційованих процентних ставок залежно від швидкості обороту капіталу, розширення спектру застави





Запровадження прогресивних технологій виробничого процесу через систему пільгового кредитування (кредити на купівлю нової техніки, обладнання тощо)





Заходи щодо збільшення кредитування позичальників аграрного сектору економіки





Функціонування механізму пільгового кредитування на основі загальнодержавних програм розвитку  аграрної галузі








Розвиток і вдосконалення системи управління фінансами  підприємств аграрного сектору економіки





Розвиток інфраструктури ринку банківських кредитних ресурсів – запровадження діяльності аграрного, іпотечного банку, кооперативних банків, Фонду гарантування кредитів
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Середньозважені процентні ставки за кредитами для підприємств аграрного сектора економіки

-рентабельність від реалізації продукції рослинництва

-рентабельність від реалізації продукції тваринництва

Роки
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Sheet1

				2005		2006		2007		2008		2009		2010

		Середньозважені процентні ставки за кредитами для підприємств аграрного сектора економіки		17.4		15.6		14		18.4		19.2		14.9

		-рентабельність від реалізації продукції рослинництва		7.9		11.3		32.1		19.6		16.9		26.7

		-рентабельність від реалізації продукції тваринництва		5		-11		-13.4		0.1		5.5		7.8






