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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Реалізація нового курсу на глибинні реформи та системну модернізацію країни передбачає перетворення структур, форм, способів економічної діяльності та посилення ділової активності в економіці. Одне з завдань, що стоять перед сучасним суспільством, полягає в створенні необхідних та сприятливих умов для інтенсифікації економічного зростання і підвищення якості життя населення. Вирішальною умовою у забезпеченні реалізації цих цілей є інвестиційна діяльність, в активізації якої, в свою чергу, домінуючу роль відіграє сприятливий інвестиційний клімат.

Проблема залучення інвестицій і підвищення рівня інвестиційного клімату країни та її регіонів виноситься сьогодні на перший план. Саме від її успішного вирішення багато в чому залежать спрямованість і темпи подальших соціально-економічних перетворень в Україні і в кінцевому підсумку – забезпечення сталого економічного зростання.

В даний час загальний рівень наукових розробок з проблем формування та вдосконалення інвестиційного клімату не відповідає потребам господарської практики. Ефективність механізму формування інвестиційного клімату визначається його відповідністю реалізованим в ході проведених реформ цілям і задачам підвищення інвестиційної активності регіонів та дієвістю державного регулювання у цій сфері.

Значний інтерес вчених до формування інвестиційного клімату регіону, різних аспектів теоретико-методологічних основ підтверджується великою кількістю опублікованих наукових праць. У дослідженнях з проблем загального характеру особлива увага приділяється характеристиці факторів, що впливають на інвестиційний клімат, питанням формування інвестиційних ресурсів, державного регулювання інвестиційного процесу як складового елементу реформування вітчизняної економіки.

Серед вітчизняних і зарубіжних вчених, які досліджують проблеми формування інвестиційного клімату, і праці яких були покладені в основу теоретичної та методологічної бази роботи, слід назвати Л. Абалкіна, С. Абрамова, В. Бондаренка, В. Геєця, Я. Жаліло, Т. Качалу, Б. Квасюка, Ю. Легу, І. Лукінова, Л. Мармуль, Ю. Пасічника, Т. Пепу, А. Пересаду, Л. Петкову, В. Хомякова, Л. Чернюк, В. Яценка та інших. Найвідоміші зарубіжні науковці, що досліджували дану тематику: Р. Барроу, І. Бланк, М. Джонка, X. Лебенсатайн, Р. Нурксе, У. Шарп та інші.

Необхідно відзначити, що незважаючи на наявність концепції державної інвестиційної політики, де розроблено комплекс заходів щодо поліпшення інвестиційного клімату, поки вона не принесла очікуваного результату. Це наслідок не тільки тривалого кризового стану економіки, а й недостатнього рівня наукових досліджень в цій сфері. Зокрема, вимагають більш глибокої розробки питання, що розкривають сутність і зміст інвестиційного клімату в умовах реалізації нового курсу на системну модернізацію країни, його місце і роль у забезпеченні економічного зростання. Нині відсутня перспективна методика визначення інвестиційної привабливості регіонів України, і, як наслідок, не розроблені ефективні механізми державного впливу на процес формування сприятливого інвестиційного клімату.

Актуальність проблеми, її недостатня наукова розробка визначили мету, задачі, об’єкт і предмет дисертаційного дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Розробки автора складають науковий доробок Черкаського державного технологічного університету, зокрема його дослідження є складовою частиною комплексних науково-дослідних робіт, виконуваних по темі „Регіональні аспекти інноваційної та інвестиційної діяльності та їх роль у вирішенні соціально-економічних проблем регіону” (номер державної реєстрації 0106U004488), де дисертантом визначено закономірності формування інвестиційного клімату в регіонах України на основі ідентифікації передумов, основних тенденцій, чинників і детермінант інвестиційної діяльності.

Тема дисертаційної роботи відповідає основним напрямам розвитку сучасної регіональної інвестиційної та соціально-економічної політики країни. 

Мета і задачі дослідження. Мета дисертаційної роботи полягає в розробці наукових засад, теоретичних положень і методичних рекомендацій з формування сприятливого інвестиційного клімату в регіоні та обґрунтуванні ефективних шляхів його поліпшення в умовах реалізації нового курсу глибинних реформ та системної модернізації країни.

Для досягнення поставленої мети, в ході дисертаційного дослідження поставлено такі задачі, вирішення яких дозволило забезпечити комплексність розгляду проблеми:

дослідження теоретичних та методологічних основ формування інвестиційного клімату в регіоні, уточнення сутності дефініції „інвестиційний клімат” та її взаємозв’язку з основними поняттями інвестиційної проблематики;

виявлення та характеристика закономірностей формування інвестиційного клімату в регіонах України на основі ідентифікації передумов, основних тенденцій, чинників і детермінант інвестиційної діяльності;

удосконалення підходів до оцінки інвестиційного клімату регіону та аналіз стану інвестиційної діяльності в Україні;

побудова імітаційної моделі інвестиційного клімату регіону та її апробація;

формулювання та розв’язок оптимізаційної задачі розподілу інвестицій на основі розрахунку коефіцієнту контингенції (Пірсона);

розробка економічної моделі залучення прямих іноземних інвестицій, оцінка тісноти зв’язку між обсягами інвестицій та валовим випуском продукції в регіоні;

обґрунтування основних пріоритетних напрямів вдосконалення інвестиційного клімату та формування цілісної концепції регіональної інвестиційної політики.

Об’єктом дослідження є процес формування сприятливого інвестиційного клімату в регіонах України.

Предмет дослідження – система соціально-економічних відносин, що складаються в процесі формування інвестиційного клімату як структурного елементу інституційної системи економіки країни.

Теоретичною та методологічною основою дослідження слугували наукові праці вітчизняних і зарубіжних вчених-економістів, законодавчі та нормативні акти, закони України, постанови Кабінету Міністрів України, укази Президента України.

Методи дослідження. В процесі дослідження використовувалася загальнонаукова методологія, що передбачає системний комплексний підхід до вирішення проблем, використання методів наукової абстракції, аналізу і синтезу, індукції, економіко-статистичні вимірювання та ін. 

Дослідження теоретичних основ формування інвестиційного клімату в регіоні базується на системному аналізі, положеннях процесного, ситуаційного, функціонального, інтеграційного та синергетичного підходів. Для вирішення поставлених задач в дисертаційному дослідженні були використані: наукові концепції, засновані на філософії підвищення ефективності функціонування регіонів, бенчмаркінгу, синергетики, загальні та спеціальні методи аналізу і синтезу, аналогій, експертних оцінок, графічного представлення результатів – при виявленні закономірностей формування інвестиційного клімату в регіонах України; багатовимірні статистичні методи дослідження, зокрема кореляційний, регресійний, компонентний, факторний аналіз, метод попарних порівнянь – при формулюванні оптимізаційної задачі розподілу інвестицій, імітаційного моделювання – при розробці моделі інвестиційного клімату в регіоні. Обробка інформації здійснювалась з використанням пакетів прикладних програм Statistica, Microsoft Excel.

Інформаційну базу дослідження складають нормативно-законодавчі матеріали, що регламентують інвестиційну діяльність регіонів України, дані Державної служби статистики України, вітчизняна та зарубіжна монографічна література, матеріали соціально-економічних досліджень, науково-практичних конференцій, семінарів, публікацій у періодичній пресі, а також фактичні матеріали, зібрані автором в процесі практичної діяльності.

Наукова новизна дисертації полягає в розробці теоретичних положень і методичних рекомендацій з поліпшення інвестиційного клімату, що враховують особливості сучасного етапу розвитку країни та її регіонів і дозволяють активно впливати на процес залучення вітчизняних та іноземних інвестицій за допомогою ефективного управління інвестиційною діяльністю.

Основні наукові результати, які отримані особисто автором і виносяться на захист, полягають в наступному:

вперше:

розроблено імітаційну модель інвестиційного клімату регіону, в основу якої покладена побудова багатогранної геометричної фігури, що дозволяє об’єктивно оцінювати рівень інвестиційного клімату в будь-якому часовому інтервалі;

удосконалено:

обґрунтування на принципово нових засадах теоретичних підходів до розкриття сутності та структури інвестиційного клімату в ринкових умовах господарювання як інтегральної характеристики регіонального середовища, що відображає загальні тенденції, які впливають на рішення інвестора щодо інвестування та на активність всіх учасників інвестиційного процесу;

методичні підходи до оцінки інвестиційного клімату регіону в просторі і часі, які, на відміну від існуючих, базуються на розрахунку інтегральних індикаторів потенціалу, активності та ризику з використанням порівняних характеристик регіонів та орієнтацією на регіон „ідеального інвестиційного клімату”;

дістало подальший розвиток:

характеристика закономірностей формування інвестиційного клімату в регіонах України на основі ідентифікації передумов, чинників, основних тенденцій і детермінант інвестиційної діяльності, що визначають її регіональну специфіку та дають змогу обґрунтувати конкретні рекомендації щодо реалізації диференційованої регіональної інвестиційної політики;

формулювання оптимізаційної задачі розподілу інвестицій на основі розрахунку коефіцієнту контингенції (Пірсона), що дає можливість встановити залежність між накопиченими обсягами прямих іноземних інвестицій та наявністю цілеспрямованої регіональної політики щодо їх залучення;

побудова економічної моделі залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону на основі оцінки взаємозв’язку між обсягами інвестицій і валовим випуском продукції та визначення параметрів рівняння регресії, що дозволить ідентифікувати вплив інвестиційної складової на соціально-економічний розвиток регіону;

формування цілісної концепції регіональної інвестиційної політики, що базується на логічно-цільовому підході та коригуванні стратегії інвестиційної діяльності з метою підвищення рівня сформованості інвестиційного клімату в регіоні.

Практичне значення одержаних результатів. Практична значущість дисертаційного дослідження полягає в тому, що на основі комплексного аналізу інвестиційного клімату регіонів України запропоновано конкретні напрями щодо його покращення на короткострокову та довгострокову перспективу. Теоретичні положення та практичні рекомендації використовуються в навчальному процесі Черкаського державного технологічного університету при викладанні таких дисциплін як „Регіональна економіка”, „Інвестування”, „Макроекономіка” та „Інвестиційний менеджмент”, а також в процесі дипломного проектування (довідка №  214/01-11.02 від 11.02.2011 р.).

Отримані в роботі наукові результати знайшли практичне втілення в діяльності Головного управління інвестиційно-інноваційної політики, підприємництва та зовнішніх зносин Черкаської обласної державної адміністрації при розробці Стратегії соціального-економічного розвитку Черкаської області до 2015 року (довідка № 484 від 28.04.2012 р.). Авторський внесок полягає у формуванні цілісної концепції регіональної інвестиційної політики, що базується на логічно-цільовому підході.

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаною науковою працею, в якій викладено авторські розробки теоретичних положень і методичних рекомендацій з формування інвестиційного клімату регіону, а опубліковані наукові праці містять положення, висновки та пропозиції, сформульовані особисто автором, і відображають його конкретний внесок в розвиток економічної науки – розвиток продуктивних сил і регіональну економіку. 

Теоретичне значення дослідження полягає в уточненні сутності поняття і визначенні змісту категорії „інвестиційний клімат”, в можливості використання наукових положень і висновків дисертації як теоретичної бази для подальших досліджень актуальних напрямів формування інвестиційного клімату регіону, подальшої розробки теоретико-методологічних положень ринкової економіки.

Апробація результатів дослідження. Основні наукові результати дисертаційного дослідження апробовано на 9 всеукраїнських і міжнародних науково-практичних конференціях, зокрема: V міжнародній науково-практичній конференції „Модернізація політики та управління в Німеччині та Україні у контексті євроінтеграції” (12-14 липня 2009 р.); VI міжнародній науково-практичній конференції „Модернізація політики та управління в Німеччині та Україні у контексті євроінтеграції” (м. Черкаси, 22-24 березня 2010 р.); Міжнародній науково-практичній інтернет-конференції „Сучасний університет: перспективи розвитку. Присвячується 50-річчю ЧДТУ” (м. Черкаси, 20 вересня – 21 жовтня 2010 р.); VII Всеукраїнській науково-практичній інтернет-конференції „Україна наукова” (м. Київ, 20-22 грудня 2010 р.); VII Всеукраїнській науково-практичній інтернет-конференції „Соціум. Наука. Культура” (м. Київ, 24-26 січня 2011 р.); сьомій Всеукраїнській науково-практичній інтернет-конференції „Сучасна наука в мережі інтернет” (м. Київ, 22-24 лютого 2011 р.); VII Всеукраїнській науково-практичній конференції „Менеджмент-освіта в контексті трансформаційних перетворень в суспільстві” (м. Донецьк – Святогірськ, 20-22 квітня 2011 р.); Міжнародній інтернет-конференції „Формування та розвиток економіки в сучасних умовах господарювання”(м. Луцьк, 27-28 квітня 2011 р.); VII міжнародній науково-практичній конференції „Модернізація політики та управління в Німеччині та Україні у контексті євроінтеграції” (м. Черкаси, 1-7 вересня 2011р.).
Публікації. Основні результати дослідження викладені у 15 опублікованих працях загальним обсягом 5,4 др. арк., з яких 5,2 др. арк. належить особисто автору, з них 6 опубліковано у наукових фахових виданнях, 9 – в матеріалах наукових конференцій.

Структура дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, які наведено на 171 сторінках основного друкованого тексту. Матеріали дисертації містять 28 рисунків та 16 таблиць – на 27 сторінках, 8 додатків − на 82 сторінках. Список використаних джерел складається з 161 найменування, які наведено на 16 сторінках.
Основний зміст ДИСЕРТАЦІЙНОЇ роботи
У першому розділі „Теоретико-методологічні основи формування інвестиційного клімату регіону” обґрунтовано теоретичні підходи до визначення сутності поняття „інвестиційний клімат”; проведено дослідження детермінант та закономірностей реалізації інвестиційної діяльності в Україні та її регіонах; розширено методичний інструментарій оцінки інвестиційного клімату території.

У ході з’ясування економічної сутності та змістовного наповнення поняття „інвестиційний клімат” було проаналізовано ряд підходів, які дозволяють виявити взаємозв’язок основних категорій інвестиційної проблематики: „інвестиції”, „інвестиційна привабливість”, „інвестиційний ризик”, „інвестиційна активність” та „інвестиційний потенціал”. Інвестиційний клімат регіону формується на оцінці інвестиційної привабливості протягом тривалого проміжку часу (понад 5 років) і впливає на бажання потенційного інвестора здійснити вкладення. При цьому інвестиційна привабливість регіону – це інтегральна характеристика середовища інвестування, яка формується на підставі оцінки інвестиційного потенціалу та інвестиційного ризику регіону, що відображає суб’єктивне сприйняття регіону потенційним інвестором. Інвестиційна привабливість – це суб’єктивне поняття, оскільки вона суттєво залежить від типу інвестора та його цілей, а інвестиційний клімат – об’єктивне, оскільки відображає тенденції, що впливають на всіх учасників інвестиційного процесу.

Структура інвестиційного клімату детермінується великою групою чинників, в якій виділено блок критичних факторів формування інвестиційного клімату регіону, які не залежать від політики регіональної влади, зокрема природно-ресурсний потенціал. В їхньому складі також виділено чинники, що визначають не інвестиційну привабливість території, а результативність і ефективність управління інвестиційними процесами на ній (рис. 1).
До факторів, які визначають ступінь готовності регіонів до інвестування належать такі: економічні, політичні, соціальні та соціокультурні. До економічних факторів належать природні, людські та науково-технічні ресурси, транспортна інфраструктура території, розвиненість фондового ринку, економічні гарантії та структура ринку. До політичних факторів належать, в першу чергу, політична стабільність, правові механізми регулювання інвестиційного процесу, інвестиційна політика державного, регіонального та місцевого рівнів управління. До соціальних факторів відносяться рівень життя населення, освіти, розвиненість соціальної інфраструктури території (охорона здоров’я, відпочинок і т.д.). Серед соціокультурних чинників першочергове значення має рівень соціальної довіри в суспільстві і рівень довіри інвесторів до даної соціальної системи (довіра міжособистісна, до інститутів). При розгляді інвестиційного клімату необхідно враховувати баланс інтересів інвесторів та інвестованої соціально-економічної системи країни (регіону) та оцінити необхідність структурних перетворень.

В ході виявлення передумов формування сприятливого інвестиційного клімату в регіонах України ідентифіковано причини, які перешкоджають цьому процесу: недоліки інвестиційного законодавства, нестабільність банківської системи, незахищеність прав власників, орієнтованість інвестиційної політики на іноземних інвесторів, небажання (скоріше через непорозуміння) або невміння управлінських структур зацікавити потенційного інвестора.

.
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Рис. 1. Структурна модель інвестиційного клімату регіону
Загальноекономічна ситуація з інвестиціями та трендова динаміка інвестиційного процесу екстраполюється практично на всі сфери діяльності. Немає жодної території та господарюючого суб’єкта в країні, які б не зазнавали проблем у своєму розвитку. При цьому підйом і розвиток економіки України в значній мірі має обумовлювати ефективна інвестиційна діяльність, яка є важливою складовою ринкового господарювання. При всіх типах організації економічних систем, створення і розвиток міцної матеріальної бази є основою стабільного існування суспільства.

В ході аналізу підходів до оцінки інвестиційного клімату, які використовуються вітчизняною та зарубіжною практикою, з’ясовано,що традиційно при оцінці інвестиційного клімату регіону виділяють такі підходи, як вузький, факторний і ризиковий, і такі методи, як економіко-математичні, факторного аналізу та експертних оцінок. Нами запропоновано врахувати також часовий підхід, який можна також назвати розширеним ризиковим, оскільки він також оперує поняттями інвестиційного потенціалу та інвестиційного ризику, проте, на відміну від ризикового підходу, чітко розмежовує інвестиційну привабливість та інвестиційний клімат. Згідно часового підходу, інвестиційний клімат розглядається як інвестиційна привабливість в динамічному аспекті. Таким чином, інвестиційний потенціал та інвестиційний ризик використовуються лише для оцінки інвестиційної привабливості, а висновки щодо інвестиційного клімату регіону робляться на підставі даних про його інвестиційну привабливість за тривалий проміжок часу (понад 5 років). Якщо розглядати інвестиційний клімат як інвестиційну привабливість в динамічному аспекті (часовий підхід), то можна виділити кілька етапів оцінки інвестиційного клімату регіону: 1) визначення цілей оцінки інвестиційного клімату регіону та форми планованих інвестицій; 2) оцінка інвестиційної привабливості регіону; 3) побудова рядів динаміки; 4) використання статистичних методів аналізу динамічних рядів; 5) формулювання висновків за результатами дослідження. За підсумками оцінки можна зробити висновок про сформований в регіоні інвестиційний клімат, здійснити його прогноз, а також сформулювати рекомендації з управління інвестиційною привабливістю регіону.

У другому розділі „Інституційні особливості формування інвестиційного клімату в регіонах України” виявлено закономірності, особливості та тенденції інвестиційної діяльності в Україні, наведено динамічні характеристики економічного розвитку регіонів, апробовано методику оцінки інвестиційної привабливості на мезорівні, представлено імітаційну модель інвестиційного клімату регіону.

Передумовою економічного розвитку регіону виступає його здатність залучати інвестиційні ресурси. Починаючи з 2001 року триває економічний розвиток, темпи зростання інвестицій в основний капітал випереджали зростання ВВП у 2001 році – на 0,7 %, 2003 р. – на 12,9 % та у 2011 р. – на 0,8 %. Проблемним в такому відношенні можна назвати 2003 рік, 2011 рік відзначився незначним перевищенням темпів інвестицій в основний капітал внаслідок підготовки до ЄВРО-2012. Погіршення інвестиційної активності і пригнічення економічного розвитку спостерігалося у 2008-2010 рр., що є закономірним результатом впливу фінансово-економічної кризи.

Нині економіка України перебуває на етапі відновлення економічного зростання, характерного для докризового періоду. Регіони (відповідно до того, яка галузь чи сфера діяльності є базовою для їх економіки) різною мірою зазнали впливу соціально-економічної кризи та потребують відповідних зусиль для остаточної ліквідації її наслідків.

У 2011 році загальний обсяг залучених в економіку України інвестицій становив 49362,3 млн. дол. США, що на 10,2 % більше порівняно з 2010 роком (в розрахунку на одну особу він становив 1084,3 дол. США). За результатами 2010 року темпи зростання досліджуваного показника становили 111,9 % до рівня 2009 року. Чистий приріст іноземного капіталу за 2011 р. склав 4556,3 млн. дол. США, що на 4,1% менше, порівняно з 2010 р. Динаміка прямих іноземних інвестицій в економіку України характеризується наявністю тренду закономірного зростання, тоді як із України – має місце стрибкоподібне зростання із характерним для кризового періоду вивезенням капіталу (рис. 2).

Рівень територіальних відмінностей в Україні достатньо високий, зокрема в 2011 р. різниця максимального і мінімального рівня виробництва ВРП складала 25,5 разів, чисельності населення – 11,6 разів, ВРП на душу населення – 6,4 рази, інвестицій в основний капітал – 15,6 разів. Статистичний аналіз показав, що коефіцієнт варіації серед регіонів за досліджуваними показниками складав 70,0 %, 39,7 %, 35,9 % та 65 % відповідно. 
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Рис. 2. Обсяг прямих інвестицій (наростаючим підсумком з початку інвестування) у 2001-2011 рр., станом на початок року

Регіональна структура інвестицій (включаючи іноземні) характеризується збереженням їх концентрації на обмеженій кількості територій. До восьми регіонів: Дніпропетровської, Харківської, Донецької, Київської, Львівської, Одеської, Запорізької, АР Крим та до м. Київ надходить найбільше всього інвестицій – 89,7 % всіх залучених прямих іноземних інвестицій. Це саме ті регіони, які на сьогодні вже є економічно розвинутими та найбільш привабливими для іноземних інвесторів. Таке спрямування прямих іноземних інвестицій та інвестицій в основний капітал в регіональному розрізі не сприяє рівномірному соціально-економічному розвитку регіонів і посилює подальше збільшення розриву у їх розвитку.

Розроблено імітаційну модель інвестиційного клімату (потенціалу/ризику) регіону, яку представлено у вигляді багатогранної геометричної фігури, що дає змогу порівняти характеристики регіонів (рис. 3).

В результаті отримано фігури, на основі яких можна оцінити підсумковий потенціал (ризик) шляхом співвіднесення площ фігур за формулою (1):
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де P – підсумковий потенціал (ризик),

a, b – кожна сусідня пара потенціалів (ризиків),

da, db – вага кожної сусідньої пари потенціалів (ризиків),

m – число складових потенціалів (ризиків).
Інвестиційний потенціал





Інвестиційний ризик
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                                      –  м. Київ;

                                      –  Черкаський регіон ;

                                      –  Чернівецький регіон;


Рис. 3. Імітаційна модель інвестиційного клімату Черкаського регіону

 у порівнянні з найгіршим (Чернівецьким) та найкращим (м. Київ) 

за результатами 2011 р.
Використання моделі на практиці дає змогу об’єктивно оцінювати рівень інвестиційного клімату будь-якого регіону в будь-якому часовому інтервалі.

В третьому розділі „Концепція формування сприятливого інвестиційного клімату в регіонах України” зроблено пропозиції щодо удосконалення регіональної політики в сфері залучення прямих іноземних інвестицій, сформульовано та розв’язано оптимізаційну задачу розподілу інвестицій на основі розрахунку коефіцієнту контингенції (Пірсона), здійснено аналіз організаційної та економічної поведінки регіональної влади щодо інвестиційної політики, побудовано економічну модель залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону.
З метою визначення ролі регіональної влади у формуванні інвестиційного клімату на території, в тому числі в залученні іноземного капіталу в регіон розглянуто взаємозв’язок між наявністю регіональної програми залучення прямих іноземних інвестицій і темпами зростання обсягів накопичення інвестицій в економіку регіону, що дало змогу сформулювати оптимізаційну задачу розподілу інвестицій на основі розрахунку коефіцієнту контингенції (Пірсона):
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де ПІІі– обсяг прямих іноземних інвестицій, залучених в і-ту галузь регіону;

ВРБі – оцінка видатків регіонального бюджету в ході реалізації заходів по залученню іноземного капіталу в і-ту галузь;

ПЗІr – сумарний обсяг залучених прямих іноземних інвестицій в регіон.

Розв’язанням поставленої задачі є визначення альтернативної варіації, що дозволяє оцінити сформовану в регіонах ситуацію та визначити тенденції залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону. 

Побудовано економічну модель залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону на основі використання інструментарію математико-статистичного аналізу, який дає змогу виявити причинно-наслідкові зв’язки між прямими іноземними інвестиціями і економічною системою регіону. Встановлено тісну залежність між обсягом прямих іноземних інвестицій та показником валового регіонального продукту в більшості регіонів України. Виключення складають Чернігівська, Миколаївська та Кіровоградська області, для яких коефіцієнт кореляції свідчить про слабкий зв’язок (табл. 1).

За результатами проведеного дослідження встановлено, що для реалізації ефективної концепції формування сприятливого інвестиційного клімату регіону та надання їй активної форми необхідні: системні знання закономірностей функціонування потоків капіталу між країнами і регіонами, наявність математичного апарату оцінки впливу інвестицій на економічний розвиток регіону (країни загалом) та ін.

Запропонована цілісна концепція регіональної інвестиційної політики дозволяє встановити взаємозв’язок і порядок взаємодії основних елементів, які визначають сутність інвестиційної діяльності в регіоні. 

Інвестиційна політика, яка виступає як сукупність цілеспрямованих заходів, впливає на окремі складові інвестиційного клімату, які визначаються двома найбільш значимими характеристиками: інвестиційною привабливістю та інвестиційною активністю (рис. 4).
Інвестиційна привабливість регіону визначає умови інвестиційної діяльності в його галузях, а обсяг залучених інвестицій характеризує інвестиційну активність.
Таблиця 1 

Кореляційна залежність між обсягом прямих іноземних інвестицій та ВРП за регіонами України у 2004-2010 рр.*
	Регіони України
	Коефіцієнти кореляції між обсягом прямих іноземних інвестицій та ВРП

	
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	АРК
	0,961
	0,826
	0,971
	0,995
	0,993
	0,992
	0,959

	Вінницька
	0,990
	0,856
	0,927
	0,954
	0,983
	0,994
	0,991

	Волинська
	0,929
	0,890
	0,941
	0,961
	0,929
	0,973
	0,919

	Дніпропетровська
	0,946
	0,920
	0,982
	0,944
	0,986
	0,973
	0,975

	Донецька
	0,957
	0,981
	0,990
	0,982
	0,991
	0,984
	0,918

	Житомирська
	0,992
	0,775
	0,892
	0,907
	0,959
	0,989
	0,991

	Закарпатська
	0,962
	0,815
	0,966
	0,950
	0,918
	0,935
	0,950

	Запорізька
	0,942
	0,966
	0,949
	0,938
	0,896
	0,943
	0,917

	Івано-Франківська
	0,937
	0,931
	0,977
	0,978
	0,991
	0,925
	0,884

	Київська
	0,991
	0,864
	0,935
	0,961
	0,981
	0,983
	0,980

	Кіровоградська
	0,246
	0,862
	0,959
	0,575
	0,296
	0,064
	0,055

	Луганська
	0,890
	0,925
	0,953
	0,954
	0,942
	0,893
	0,904

	Львівська
	0,969
	0,892
	0,966
	0,971
	0,967
	0,984
	0,966

	Миколаївська
	0,438
	0,921
	0,530
	0,514
	0,377
	0,376
	0,449

	Одеська
	0,990
	0,924
	0,984
	0,991
	0,973
	0,959
	0,977

	Полтавська
	0,880
	0,967
	0,979
	0,993
	0,977
	0,979
	0,886

	Рівненська
	0,939
	0,915
	0,982
	0,965
	0,987
	0,921
	0,898

	Сумська
	0,805
	0,844
	0,859
	0,910
	0,782
	0,772
	0,691

	Тернопільська
	0,980
	0,546
	0,890
	0,890
	0,885
	0,897
	0,943

	Харківська
	0,967
	0,932
	0,987
	0,996
	0,968
	0,990
	0,953

	Херсонська
	0,992
	0,796
	0,930
	0,970
	0,981
	0,990
	0,991

	Хмельницька
	0,928
	0,847
	0,976
	0,986
	0,971
	0,992
	0,988

	Черкаська
	0,932
	0,777
	0,939
	0,769
	0,738
	0,913
	0,935

	Чернівецька
	0,973
	0,718
	0,920
	0,950
	0,974
	0,993
	0,950

	Чернігівська
	0,092
	0,885
	0,973
	0,951
	0,670
	0,499
	0,453

	м. Київ
	0,946
	0,997
	0,997
	0,990
	0,995
	0,960
	0,871

	м. Севастополь
	0,933
	0,929
	0,925
	0,986
	0,997
	0,989
	0,980


* Складено автором на основі даних Державної служби статистики України

Визначено елементи інвестиційної політики регіону, які утворюють взаємопов’язані блоки: правовий (розробка і прийняття пакета нормативно-правових актів, що регулюють інвестиційний процес; надання гарантій збереження приватного капіталу; видача гарантій комерційним банкам, що фінансують інвестиційні проекти; захист інтересів інвесторів; дотримання рівних прав всіх інвесторів при здійсненні інвестиційної діяльності); організаційно-структурний (створення організаційних структур з підтримки інвестиційної діяльності; сприяння становленню інститутів регіональної інвестиційної інфраструктури); проектно-експертний (проведення експертизи та супровід інвестиційних проектів); стимулюючий (надання податкових та інших пільг, відстрочок з податкових та орендних платежів, нефінансових стимулів; надання пільгових умов користування землею та іншими природними ресурсами); ресурсний (мобілізація коштів населення; використання ресурсів населення та інших позабюджетних коштів для фінансування житлового будівництва та об’єктів соціально-культурного призначення; використання для інвестиційних цілей тимчасово припинених будівництв і об’єктів, що знаходяться в комунальній власності).



Рис. 4. Концепція регіональної інвестиційної політики

Засоби і важелі управління, покладені в основу механізму реалізації інвестиційної політики, забезпечують досягнення її цілей. Дієвість механізму реалізації залежить від сукупності умов, основною з яких є односпрямованість важелів інвестиційної політики.
Дослідження тенденцій та закономірностей формування сприятливого інвестиційного клімату в регіонах України дало змогу виявити потенційні резерви для його покращення з метою ефективної реалізації нового курсу глибинних реформ та системної модернізації країни.

ВИСНОВКИ

Проведені дослідження дозволили виділити серед загальних пріоритетів розвитку економіки України один із першочергових – формування сприятливого інвестиційного клімату в регіонах. Основним результатом роботи є розробка наукових засад, теоретичних положень і методичних рекомендацій з формування сприятливого інвестиційного клімату в регіоні та обґрунтування ефективних шляхів його поліпшення в умовах реалізації нового курсу на глибинні реформи та системну модернізацію країни, що дало змогу отримати такі результати: 

1. В дисертації сформовано новий комплексний науково-практичний підхід до формування інвестиційного клімату в регіоні та здійснено теоретико-методологічне обґрунтування на цій основі пропозицій і рекомендацій щодо підвищення рівня його сформованості та сприятливості. Представлений у роботі теоретичний аналіз інвестиційного клімату може бути застосований для виявлення можливих шляхів і форм модернізації сучасного суспільства та подальшого пошуку ефективних стабілізаційних механізмів. В дослідженні обґрунтовані пріоритети розробки та реалізації інвестиційної політики регіону, які використані регіональними органами влади для формування цілісної концепції управління. 

2. Проаналізувавши існуючі підходи до співвідношення понять інвестиційної привабливості та інвестиційного клімату, зроблено висновок про некоректність їх ототожнення. Принципова відмінність полягає в тому, що поняття інвестиційної привабливості – суб’єктивне, оскільки відображає сприйняття регіону потенційним інвестором, а інвестиційного клімату – об’єктивне, так як відображає тенденції, що впливають на всіх учасників інвестиційного процесу.

3. Доповнено методичні підходи до оцінки інвестиційного клімату регіону часовим підходом, який дає змогу виявити тенденції, що впливають або можуть вплинути на ефективність інвестиційної діяльності в регіоні в процесі вивчення довготривалої динаміки інвестиційної привабливості регіону. Використання статистичних методів аналізу динамічного ряду дозволяє отримати зрозумілий, однозначний, виражений у вигляді символів і (або) графічно результат та зробити відповідні висновки про сформований в регіоні інвестиційний клімат.
4. З’ясовано передумови, чинники та основні детермінанти інвестиційної діяльності в регіонах, що дозволило виявити закономірності формування інвестиційного клімату як в Україні загалом, так і на окремих територіях. Структуровано фактори, які визначають ступінь готовності регіонів до інвестування, до яких віднесено, насамперед, економічні, політичні, соціальні та соціокультурні. На державному та регіональному рівні ця структура представляється складною і багатосекторальною. Обґрунтовано, що інвестиційний клімат є динамічною характеристикою суспільства, і тому в різних ситуаціях пріоритетний вплив на нього можуть здійснювати різні фактори, серед яких чинники, що визначають ступінь готовності регіонів до інвестування і результативність та ефективність управління інвестиційними процесами в них.
5. Розроблено імітаційну модель інвестиційного клімату регіону з використанням економіко-математичного інструментарію, в основу якої покладена трансформація у просторову форму інтегральних значень індикаторів інвестиційного потенціалу (ризику) конкретного регіону та „ідеального”. Поєднання імітаційного та економіко-математичного моделювання забезпечить достовірність результатів і дозволить в подальшому проводити ранжування регіонів за рівнем сприятливості інвестиційного клімату, що підвищить рівень поінформованості серед донорів (інвесторів).

6. Сформульовано оптимізаційну задачу розподілу інвестицій через встановлення зв’язку між наявністю регіональної програми залучення прямих іноземних інвестицій та темпами зростання обсягів їх накопичення в економіці регіону шляхом розрахунку коефіцієнту контингенції (Пірсона). Це дало змогу побудувати економічну модель залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону та показати причинно-наслідковий зв’язок між їхніми обсягами та розвитком економіки регіону.

7. Проаналізовано вплив регіональної інвестиційної політики на поведінку транснаціонального капіталу в економіці регіонів, а також досліджено якісні характеристики систем управління інвестиційним процесом в регіонах. За підсумками регресійного математико-статистичного аналізу сформованої регіональної системи управління процесами залучення інвестиційного капіталу в економіку регіонів, зроблено висновки про масштаби цілеспрямованого регулювання регіональною владою притоку іноземного капіталу в економіку регіонів України (як саме приток інвестицій спрямовується в пріоритетні галузі регіональної економіки). 

8. З метою коригування стратегії підвищення рівня інвестиційної привабливості та сформованості інвестиційного клімату розроблено цілісну концепцію регіональної інвестиційної політики, яка включає об’єкти, умови, результати реалізації в їхньому взаємозв’язку та передбачає узгодження інвестиційної політики держави й регіону у виробленні форм і методів стимулювання інвестицій та реалізації уніфікованих схем інвестиційних проектів.
Обґрунтовані в дисертації наукові засади, теоретичні положення і методичні рекомендації з формування сприятливого інвестиційного клімату в регіоні охоплюють макро- і, мезо- та мікроекономічні складові економічного зростання, що створює додаткові можливості для реалізації ефективних шляхів його прискорення в умовах реалізації нового курсу глибинних реформ та системної модернізації країни.
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Анотація

Жученко А.М. Наукові засади формування сприятливого інвестиційного клімату в регіоні. – На правах рукопису.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.05 – розвиток продуктивних сил і регіональна економіка – Черкаський державний технологічний університет Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України, Черкаси, 2012.

Дисертація є рукописом, в якому розроблено наукові засади, теоретичні положення і методичні рекомендації з формування сприятливого інвестиційного клімату в регіоні та обґрунтовано ефективні шляхи його поліпшення в умовах реалізації нового курсу глибинних реформ та системної модернізації країни.

Визначено наукові підходи до формування сприятливого інвестиційного клімату регіону, розкрита понятійно-термінологічна конструкція категорії „інвестиційний клімат”; проведено дослідження детермінант та закономірностей реалізації інвестиційної діяльності в Україні та її регіонах; розширено методичний інструментарій оцінки інвестиційного клімату території.

Наведено динамічні характеристики економічного розвитку регіонів, апробовано методику оцінки інвестиційної привабливості на мезорівні, представлено імітаційну модель інвестиційного клімату регіону.

Запропоновано підходи до реалізації регіональної політики в сфері залучення прямих іноземних інвестицій, сформульовано та розв’язано оптимізаційну задачу розподілу інвестицій на основі розрахунку коефіцієнту контингенції (Пірсона), здійснено аналіз організаційної та економічної поведінки регіональної влади щодо інвестиційної політики, побудовано економічну модель залучення прямих іноземних інвестицій в економіку регіону.

Ключові слова: інвестиції, регіон, інвестиційний клімат регіону, інвестиційна привабливість регіону, інвестиційний потенціал, інвестиційний процес, інвестиційна діяльність.

АННОТАЦИЯ

Жученко А.М. Научные основы формирования благоприятного инвестиционного климата в регионе. – На правах рукописи.
Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.05 – развитие производительных сил и региональная экономика – Черкасский государственный технологический университет Министерства образования и науки, молодежи и спорта Украины, Черкассы, 2012.

Диссертация является рукописью, в которой разработаны научные основы, теоретические положения и методические рекомендации по формированию благоприятного инвестиционного климата в регионе и обоснованы эффективные пути его улучшения в условиях реализации нового курса глубинных реформ и системной модернизации страны.

Определены научные подходы к формированию благоприятного инвестиционного климата региона, раскрыта понятийно-терминологическая конструкция категории „инвестиционный климат”; исследованы детерминанты и закономерности осуществления инвестиционной деятельности в Украине и ее регионах; расширен методический инструментарий оценки инвестиционного климата территории.
В ходе выяснения экономической сущности и содержания понятия „инвестиционный климат” был проанализирован ряд подходов, позволяющих выявить взаимосвязь основных категорий инвестиционной проблематики: „инвестиции”, „инвестиционная привлекательность”, „инвестиционный риск”, „инвестиционная активность”, а также „инвестиционный потенциал”. Выделены и классифицированы в зависимости от влияния на совокупный инвестиционный потенциал экономики страны (региона, отрасли) и на инвестиционные риски в рыночной экономике условия и факторы, формирующие инвестиционный климат.

Предложена структурная схема инвестиционного климата и факторов его формирования, которая учитывает включение инвестиционного климата в институциональную систему страны, дифференциацию инвестиционного климата по макро- мезо- и микроэкономическому уровням, формирование инвестиционного климата под влиянием целостной совокупности факторов, несводимость инвестиционного климата национальной экономики к совокупности инвестиционных климатов регионов и отраслей, а также возникновение различных рисков как следствий влияния соответствующих условий.

Выделен блок критических факторов формирования инвестиционного климата региона, которые не зависят от политики региональной власти, в частности, природно-ресурсный потенциал. В их составе также выделены факторы, определяющие не инвестиционную привлекательность территории, а результативность и эффективность управления инвестиционными процессами на ней.

В ходе выявления закономерностей формирования инвестиционного климата в регионах Украины установлены причины неблагоприятного инвестиционного климата. Предлагается дополнить существующий состав подходов к оценке инвестиционного климата региона временным подходом, который можно назвать расширенным рисковым, поскольку он также оперирует понятиями инвестиционного потенциала и инвестиционного риска, однако, в отличие от рискового подхода, четко разграничивает инвестиционную привлекательность и инвестиционный климат.

Выделено несколько этапов оценки инвестиционного климата региона: 1) определение целей оценки инвестиционного климата региона и формы планируемых инвестиций; 2) оценка инвестиционной привлекательности региона, 3) построение рядов динамики; 4) использование статистических методов анализа динамических рядов; 5) формулирование выводов по результатам исследования. По итогам оценки сделан вывод о сложившемся в регионе инвестиционном климате, осуществлен его прогноз, а также сформулированы рекомендации по управлению инвестиционной привлекательностью региона.

Приведены динамические характеристики экономического развития регионов, апробирована методика оценки инвестиционной привлекательности на мезоуровне. Осуществлена классификация регионов по степени благоприятности инвестиционного климата в разрезе потенциала, риска и активности.

Разработана имитационная модель инвестиционного климата (потенциала / риска) региона, которая представлена в виде многогранной геометрической фигуры, что дает возможность сравнивать исследуемые характеристики регионов.

Предложены подходы к реализации региональной политики в сфере привлечения прямых иностранных инвестиций, сформулирована и решена оптимизационная задача распределения инвестиций на основе расчета коэффициента контингенции (Пирсона), осуществлен анализ организационного и экономического поведения региональных властей относительно инвестиционной политики.

На основе использования инструментария математико-статистического анализа построена экономическая модель привлечения прямых иностранных инвестиций в экономику региона, позволяющая выявить причинно-следственные связи между прямыми иностранными инвестициями и экономической системой региона. Установлена тесная зависимость между объемом прямых иностранных инвестиций и показателем валового регионального продукта в большинстве регионов Украины. Определены элементы инвестиционной политики региона, которые образуют взаимосвязанные блоки: правовой, организационно-структурный, проектно-экспертный, стимулирующий, ресурсный.

Ключевые слова: инвестиции, регион, инвестиционный климат региона, инвестиционная привлекательность региона, инвестиционный потенциал, инвестиционный процесс, инвестиционная деятельность.
ANNOTATION

Zhuchenko A.M. Scientific principles of creating a favorable investment climate in the region. – As a manuscript.

Dissertation for getting the scientific degree of the Candidate of Economic Sciences in specialty 08.00.05 – the development of productive forces and regional economy – Cherkassy State Technological University, Ministry of Education, Youth and Sports of Ukraine, Cherkassy, 2012.

The dissertation is a manuscript, in which the main scientific bases, theoretical principles and methodological recommendations for creating a favorable investment climate in the region are developed, and effective ways for its improvement in conditions of realization of a new course of deep reforms and systematic modernization of the country are clarified. 

The scientific approaches for creating a favorable investment climate in the region are defined, the conceptual and terminological construction of the category “investment climate” is developed, the research of determinants and principles of realization of the investment activity in Ukraine and its regions are made; the methodological tools of the investment climate assessment of the country is improved.

The dynamic characteristics of the regional economic development are described, the methodology of the assessment of investment attractiveness on the meso-level is tested, the simulation model of the investment climate of the region is determined.

The approaches for the realization of regional policy in the area of attracting direct foreign investment are proposed, the optimization task of division of investment based on calculation of coefficient of contingency (Pearson’s) is determined and solved, the analysis of the organizational and economic behavior of the regional government concerning the investment policy is worked out, the economic model of attracting direct foreign investment into the regional economy is made. 

Keywords: investment, region, investment climate of the region, investment attractiveness of the region, investment potential, investment process, investment activity.
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Господарське середовище





Ринкове


середовище








Ефективність управління





Результативність управління





Витрати ресурсів





Інституційні 





Політичні 





Соціальні та соціально-економічні





Економічні





Організаційно-правові





























Фінансове середовище








Чернівецький
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Інвестиційний клімат регіону 





Інвестиційна політика регіону 





Інвестиційна активність в регіоні





Інвестиційні процеси





Процес управління інвестиційною діяльністю регіону





Інвестиційна діяльність в країні





Інвестиційна діяльність регіону 





Інвестиційна діяльність району (міста)





Інвестиційний потенціал регіону





Інвестиційна привабливість регіону 
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