Для заказа доставки данной работы воспользуйтесь поиском на сайте http://www.mydisser.com/search.html
КЛАСИЧНИЙ ПРИВАТНИЙ УНІВЕРСИТЕТ
МЕЛЬНИКОВА Марія Олександрівна

УДК 330.4:658
МОДЕЛІ ФОРМАЛІЗОВАНОЇ ОЦІНКИ ТА ПРОГНОЗУВАННЯ ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА В УМОВАХ НЕСТАБІЛЬНОГО РОЗВИТКУ ЕКОНОМІКИ КРАЇНИ

Спеціальність 08.00.11 – 
математичні методи, моделі та інформаційні технології в економіці

АВТОРЕФЕРАТ
дисертації на здобуття наукового ступеня

кандидата економічних наук

Запоріжжя – 2012
Дисертацією є рукопис.

Робота виконана в Харківському національному університеті радіоелектроніки Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України (м. Харків).

Науковий керівник – 
доктор технічних наук, професор

Тімофєєв Володимир Олександрович, Харківський національний університет радіоелектроніки Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України (м. Харків), завідувач кафедри економічної кібернетики та управління економічною безпекою.
Офіційні опоненти:
доктор економічних наук, професор

Заруба Віктор Яковлевич,

Національний технічний університет «Харківський політехнічний інститут» Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України (м. Харків), 

декан факультету економічної інформатики та менеджменту, завідувач кафедри економічної кібернетики та маркетингового менеджменту;

кандидат економічних наук,
Комазов Павло Валерійович,
Класичний приватний університет (м. Запоріжжя), 

доцент кафедри менеджменту організацій.
Захист відбудеться «29» листопада 2012 р. о 1000 годині на засіданні спеціалізованої вченої ради Д.17.127.01 у Класичному приватному університеті за адресою: 69002, м. Запоріжжя, вул. Жуковського, 70-б, ауд. 124.

З дисертацією можна ознайомитися у бібліотеці Класичного приватного університету за адресою: 69002, м. Запоріжжя, вул. Жуковського, 70-б. ауд. 114.

Автореферат розісланий «29» жовтня 2012 р.

Вчений секретар

спеціалізованої вченої ради
В.В. Томарева-Патлахова

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Під час оцінки та прогнозування рівня фінансового стану підприємства і його фінансової стійкості в умовах нестабільного розвитку економіки виникають специфічні проблеми, які пов’язані зі збільшенням помилки прогнозування при використанні коротких часових рядів. У загальному випадку помилка прогнозування зростає при скороченні часового ряду й може стати неприйнятною, якщо не вжити відповідних заходів. Проблема підвищення точності прогнозування досліджується в науковій літературі тільки в аспекті вибору методу прогнозування, оптимального з точки зору мінімізації помилки прогнозування. Але при цьому не розглядається помилка самої оцінки рівня фінансового стану підприємства, яка для прогнозування розраховується у вигляді неперервної комплексної оцінки на базі певної економіко-математичної моделі. Це зумовлює необхідність проведення досліджень методик комплексного підвищення точності як самої оцінки рівня фінансового стану підприємства, так і методів її прогнозування на наступний період при невеликому числі спостережених періодів (короткі часові ряди) з метою створення такої методики оцінки рівня фінансового стану й такої методики її прогнозування, яка б дала змогу отримати достовірні прогнозні значення в деяких економічних умовах.

Фінансова діяльність охоплює процеси формування й руху фінансових потоків на підприємстві. Суттєвою характеристикою фінансової діяльності є оцінка фінансового стану підприємства. Одним з основних аспектів фінансово-господарської діяльності є оцінка поточного фінансового стану підприємства, а також визначення напрямів його покращення. Фінансовий стан – це одна з найважливіших характеристик економічної діяльності підприємства як у внутрішньому, так і в зовнішньому середовищі. Внутрішніми користувачами результатів аналізу фінансово-господарської діяльності підприємства є менеджери, які оцінюють рівень фінансового стану й використовують результати оцінки для покращення функціонування підприємства. У зовнішньому середовищі з його допомогою визначають конкурентоспроможність підприємства, його потенціал у діловій співпраці, оцінюють, якою мірою гарантовані економічні інтереси самого підприємства та його партнерів у фінансовому плані. Виходячи із цього, одним з головних завдань менеджменту є проведення аналізу фінансово-господарської діяльності й оцінка фінансового стану підприємства, як у поточному, так і в попередніх періодах, що дає змогу зробити прогностичні висновки про рівень фінансового стану на наступний період. Усе це пояснює надзвичайну важливість завдання оцінки фінансового стану підприємства не тільки на евристичному рівні, а й на формальному, який тільки й дає можливість отримати прогностичне значення оцінки рівня фінансового стану підприємства.

Питання оцінки фінансового стану підприємств та його прогнозування розглядалися в працях зарубіжних науковців і практиків, зокрема: М.І. Баканова, І.Т. Балабанова, Ю.В. Богатіна, О.М. Волкової, В.М. Гранатукова, А.І. Ковальова, В.В. Ковальова, М.Н. Крейніної, М.М. Максімцева, Е.А. Маркар’яна, Д.С. Молякова, В.П. Привалова, В.М. Родіонової, Н.О. Русак, В.А. Русак, Р.С. Сайфуліна, Г.В. Савицької, М.О. Федотової, Л.С. Шаховської, В.А. Швандара, А.Д. Шеремета; Л. Бернстайна, А. Гропелі, Т. Карліна, Б. Коласса, Е. Нікбахта, Е. Хелферта та ін.
Вагомий внесок у дослідження теоретичних та методичних засад оцінки фінансового стану вітчизняних підприємств зробили вчені-економісти: О.І. Барановський, Н.М. Бондар, А.В. Бакурова, В.М. Даніч, А.І. Даниленко, В.А. Забродський, В.Я. Заруба, І.В. Зятковський, М.М. Іванов, В.М. Івахненко, К.В. Ізмайлова, А.В. Каліна, М.О. Кизим, Т.С. Клебанова, Л.А. Лахтіонова, Н.К. Максишко, В.О. Мец, О.В. Павловська, В.М. Порохня, Н.М. Притуляк, О.І. Пушкар, Г.А. Семенов, Л.Н. Сергєєва, Р.А. Слав'юк, О.О. Терещенко, Т.Є. Унковська, М.Г. Чумаченко, А.В. Чупіс, Л.М. Шаблиста та ін.
Однак, оскільки розглянуті проблеми досить складні та різнобічні, далеко не всі аспекти цих проблем отримали вичерпні відповіді. Недостатньою мірою розглянутими залишилися проблеми побудови достовірної формалізованої оцінки фінансового стану, яка відображає найбільш важливі сторони фінансової діяльності підприємства та прогнозування цієї формалізованої оцінки на наступний період за даними невеликої кількості спостережень, тобто коротким часовим рядом. А з урахуванням того, що в трансформаційний період розвитку сучасної економіки України не є доцільним використання довгих часових рядів для прогнозу фінансових показників, актуальність теми дисертаційної роботі визначається об’єктивною необхідністю подальшого розвитку теоретичних, методичних і прикладних досліджень, що забезпечують удосконалення існуючої практики оцінки та прогнозування фінансового стану підприємства на формальному рівні.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Тема дисертаційної роботи й отримані результати відповідають проблематиці держбюджетних і госпдоговірних тем, що виконуються в Харківському національному університеті радіоелектроніки. Дисертаційна робота виконана в рамках комплексної науково-дослідницької роботи д/б № 245 «Розробка еволюційних систем реального часу для прийняття рішень в умовах невизначеності» (державний реєстраційний номер 0110U000458), в межах якої науковцями кафедри економічної кібернетики та управління економічною безпекою виконано розділ науково-дослідницької роботи д/б № 245-2 «Еволюційні гібридні системи обчислювального інтелекту зі змінною структурою для інтелектуального аналізу даних».

Мета й завдання дослідження. Метою дослідження є розробка синтетичної адаптивної моделі оцінки рівня фінансового стану підприємства, яка суттєво підвищить точність оцінки і, відповідно, точність прогнозування на формальному рівні за короткими часовими рядами, що, у свою чергу, дасть змогу підвищити рівень достовірності прогнозу та забезпечити його обґрунтоване використання в управлінні фінансово-господарською діяльністю на підприємстві в умовах нестабільного розвитку економіки країни.

Для досягнення зазначеної мети поставлено такі завдання:

· проаналізувати існуючі методи формальної оцінки рівня фінансового стану підприємства й показати необхідність підвищення достовірності оцінки для досягнення прийнятної точності прогнозування в умовах нестабільної економіки;

· розробити концептуальний підхід до синтезу моделей формалізованої оцінки рівня фінансового стану, який дає змогу підвищити достовірність оцінки рівня фінансового стану підприємства в конкретних економічних умовах;
· розробити методичний підхід до побудови адаптивної системи фінансових показників підприємства на формальному рівні, яка адекватно характеризує фінансовий стан підприємства в конкретних економічних умовах;

· розробити методичний підхід до порівняння оцінок фінансового стану підприємства визначених за різними моделями для забезпечення найбільш точного методу прогнозування за короткими часовими рядами;

· розробити адаптивну синтетичну модель, яка адекватно оцінює фінансовий стан підприємства на високому рівні точності в конкретних економічних умовах;

· проаналізувати особливості прогнозування фінансового стану підприємства за коротким відрізком часу та запропонувати методичний підхід до підвищення точності прогнозування в умовах нестабільної економіки;

· розробити методичний підхід до визначення належності досліджуваного підприємства до певної генеральної сукупності для застосування методики обґрунтовано-достовірного прогнозування оцінки рівня його фінансового стану на наступний період.

Об’єктом дослідження є процес управління фінансово-господарської діяльністю підприємства в умовах нестабільної економіки.

Предметом дослідження є комплекс економіко-математичних методів і моделей формалізованої оцінки фінансового стану підприємства та його обґрунтовано-достовірного прогнозування на наступний період з використанням коротких часових рядів.

Гіпотеза дослідження базується на такому припущенні: проблема управління фінансово-господарською діяльністю підприємства в умовах нестабільної економіки в Україні потребує, з одного боку, наукового осмислення теоретико-методологічних засад її дослідження, а з іншого – розробки та обґрунтування комплексу економіко-математичних методів і моделей для формалізованої оцінки фінансового стану підприємства та його обґрунтовано-достовірного прогнозування на наступний період в умовах нестабільної економіки країни.

Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дослідження є наукові розробки з моделювання оцінки фінансового стану промислових підприємств. Інформаційно-фактологічну базу дисертаційного дослідження становлять статистичні матеріали Державного комітету статистики України, Харківського обласного статистичного управління, офіційні форми звітів промислових підприємств Харківської області.

У процесі дослідження використано такі методи: системний підхід для розробки методики комплексної оцінки фінансового стану; логічний аналіз для вивчення існуючих теорій та методів оцінки фінансового стану; порівняльний і дедуктивний аналіз – для порівняння оцінок рівня фінансового стану за різними моделями; економіко-математичні методи моделювання: кластерний аналіз – для аналізу моделей комплексного показника фінансового стану; класичний регресійний аналіз – для прогнозування оцінки рівня фінансового стану на наступний період.
Наукова новизна отриманих результатів полягає в розробці та обґрунтуванні комплексу економіко-математичних методів і моделей формалізованої оцінки фінансового стану підприємства та його обґрунтовано-достовірного прогнозування на наступний період в умовах нестабільної економіки країни.

У дисертації:
вперше:

запропоновано адаптивну синтетичну модель достовірної оцінки фінансового стану підприємства в конкретних економічних умовах з урахуванням впливу зовнішнього економічного середовища, що дозволяє суттєво зменшити помилку прогнозування оцінки за рахунок підвищення достовірності комплексної оцінки рівня фінансового стану завдяки використанню ймовірнісного принципу збігу подій при побудові синтетичної моделі;

удосконалено:

методичний підхід до синтезу моделей формалізованої оцінки рівня фінансового стану підприємства, який, порівняно з існуючими, більш повно враховує динаміку фінансового стану підприємства, що дозволяє застосовувати удосконалену методику в умовах нестабільної економіки;

методичний підхід до підвищення достовірності оцінки фінансового стану підприємства на формальному рівні шляхом визначення системи фінансових показників, що дозволяє суттєво зменшити помилку оцінки до прийнятного в умовах нестабільної економіки рівня;

методичний підхід до підвищення точності прогнозування рівня фінансового стану підприємства, яка, на відміну від існуючих, може застосовуватися в умовах нестабільної економіки країни для отримання обґрунтовано-достовірної точності прогнозування

дістало подальший розвиток:

методичний підхід до порівняння оцінок фінансового стану підприємства визначених за різними економіко-математичними моделями, який, на відміну від існуючих, може застосовуватися в умовах нестабільної економіки для отримання обґрунтовано-достовірної точності прогнозування;

методичний підхід до визначення належності досліджуваного підприємства до генеральної сукупності підприємств розглянутої галузі виробництва конкретного регіону, який, у порівнянні з відомими, дозволяє застосовувати підходи до визначення оцінки та прогнозування рівня фінансового стану до будь-якого підприємства тієї ж галузі того ж регіону.

Практичне значення отриманих результатів. Практичне значення розроблених у дисертації нових наукових положень і методичних рекомендацій полягає в тому, що вони дозволяють вирішити науково-практичне завдання застосування запропонованих економіко-математичних методів та моделей для достовірної оцінки рівня фінансового стану підприємства і його обґрунтовано-достовірного прогнозування на наступний період в умовах нестабільної економіки країни.
Отримані результати дослідження й методичні рекомендації знайшли застосування в діяльності таких підприємств, установ і організацій:

· для визначення фінансового стану підприємства з урахуванням впливу зовнішніх факторів у 2011 р., а також розрахування обґрунтовано-достовірних прогнозних значень показників фінансового стану на наступний 2012 р. у Публічному акціонерному товаристві «АВТРАМАТ» (довідка про впровадження від 09.04.2012 р. № 386/01);

· для проведення заходів комплексної оцінки фінансового стану та його обґрунтовано-достовірного прогнозування в умовах нестабільної економіки поточного часу в Публічному акціонерному товаристві «Харківський підшипниковий завод» (довідка про впровадження від 09.04.2012 р. № 343/03);

· при розробці та реалізації нових навчальних програм, присвячених методам прийняття рішень в умовах нестабільної економіки; при викладанні навчальних дисциплін «Прогнозування економічних процесів», «Прикладні задачі моделювання економічних процесів», «Системи моніторингу в економіці» і для приведення змісту навчання у відповідність до суспільно-державних, регіональних, організаційних та індивідуальних освітніх потреб підготовки фахівців у Харківському національному університеті радіоелектроніки (довідка про впровадження від 12.04.2012 р. № 01-«Д»-459/1).
Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійно виконаною науковою працею. Усі сформульовані в ній висновки, методичні положення, пропозиції та рекомендації ґрунтуються на особистих дослідженнях здобувача. У дисертації не використовувалися ідеї та напрацювання фахівців у співавторстві, з якими виконувалися науково-дослідні роботи та опубліковано окремі статті й видання. За списком опублікованих робіт у дисертації використані лише ті ідеї та положення, що є результатом особистого дослідження та представляють індивідуальний внесок здобувача.

Апробація результатів дослідження. Наукові ідеї, основні положення, результати й висновки дослідження оприлюднювались на міжнародних та регіональних науково-практичних конференціях і наукових конгресах: «Державне регулювання соціального підприємництва та соціально відповідального бізнесу» (м. Харків, 2010 р.), «Антикризові аспекти регулювання економіки» (м. Харків, 2010 р.), «Ефективність бізнесу в умовах трансформаційної економіки» (м. Судак, 2011 р.), «Державне управління та місцеве самоврядування» (м. Харків, 2011 р., та 2012 р.), «Наукове забезпечення процесів реформування соціально-економічних відносин в умовах глобалізації» (м. Сімферополь, Ялта, 2012 р.).

Публікації. За темою дослідження опубліковано 16 наукових праць, у т.ч. 10 статей у наукових фахових виданнях. Загальний обсяг публікацій за темою дослідження становить 8,0 авт. арк., з яких особисто дисертанту належать 7,5 авт. арк.

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, дев’яти підрозділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Обсяг основного тексту становить 245 сторінки. Робота містить 10 рисунків, в тому числі 1 на окремій сторінці, 6 таблиць, у тому числі 1 на окремій сторінці. Список використаних джерел включає 275 найменувань на 24 сторінках, з них 36 – іноземною мовою.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертаційної роботи; сформульовано мету, завдання, об’єкт і предмет дослідження; розкрито наукову новизну й практичне значення отриманих результатів.

У першому розділі – «Теоретико-методичні аспекти оцінки й прогнозування фінансового стану підприємства в умовах нестабільного розвитку економіки» обґрунтовано можливість підвищення достовірності оцінки рівня фінансового стану підприємства в умовах нестабільного розвитку економіки України за рахунок використання групи моделей для декількох підприємств, або для одного підприємства за кілька періодів, які виявляють узгоджені результати за певним формальним критерієм. Узгоджені результати оцінок фінансового стану за базовою групою моделей повинні мати суттєво більшу точність і достовірність згідно з основними положеннями теорії ймовірностей.

Аналіз концептуальних основ оцінки та прогнозування фінансового стану підприємства показав, що з усіх існуючих методичних підходів до визначення оцінки фінансового стану підприємства для прогнозування фінансового стану й дослідження його динаміки придатні тільки ті підходи, які використовують математичну модель і дають змогу визначити неперервну консолідовану числову оцінку. При цьому можуть бути використаними як евристичні, так і формальні моделі оцінки фінансового стану. Обидва підходи дають можливість визначити неперервну консолідовану числову оцінку фінансового стану підприємства, яка придатна як для прогнозування, так і для дослідження динаміки фінансового стану та його стійкості.

Показано необхідність використання спеціальної шкали типу шкали Харрінгтона для побудови консолідованої неперервної комплексної оцінки фінансового стану підприємства для нормування її числового значення таким чином, щоб вона змінювалося в одних і тих самих межах для будь-якого підприємства. Таке нормування дає змогу порівнювати оцінки рівня фінансового стану підприємства за різними моделями або для різних підприємств за однією й тією самою моделлю.

Запропоновано концептуальний підхід до синтезу моделей достовірної оцінки фінансового стану підприємства (рис.1).


Рис. 1. Концептуальний підхід до синтезу моделей достовірної оцінки фінансового стану підприємства

Оскільки консолідована неперервна комплексна оцінка фінансового стану підприємства може бути визначена тільки за допомогою певної економіко-математичної моделі, показано й обґрунтовано недостатню точність будь-якої моделі, за допомогою якої може бути побудований неперервний комплексний показник фінансового стану підприємства в умовах нестабільного розвитку економіки України, якщо використовувати будь-яку модель окремо.

Показано, що підвищення достовірності оцінки рівня фінансового стану підприємства в умовах нестабільного розвитку економіки України можливо тільки за рахунок використання групи моделей, які виявляють узгоджені результати за певним формальним критерієм. 

У другому розділі – «Моделювання комплексної оцінки фінансового стану підприємства в умовах нестабільної економіки країни» запропоновано методичний підхід до синтезу моделей формалізованої оцінки рівня фінансового стану підприємства в умовах нестабільної економіки, який, порівняно з існуючими, більш повно враховує динаміку фінансового стану підприємства.

Проаналізовано статистичні, скорингові та евристичні принципи побудови моделей оцінки рівня фінансового стану підприємства.

З’ясовані причини можливої недостовірності статистичних моделей, заснованих на багатовимірному дискримінантному аналізі та логіт-регресії. Доведено, що моделі, засновані на статистичному та скоринговому принципі, значно точніші, ніж моделі, засновані на евристичному принципі, якщо вони використовуються для тієї самої галузі, у тому самому регіоні і в той самий час, коли складалася модель. В іншому випадку такі моделі можуть дати значно більшу помилку оцінювання, ніж евристична модель. Обгрунтовано, що евристична корекція параметрів моделі не дає підстав для підвищення достовірності оцінок рівня фінансового стану підприємства, водночас пристосування моделі до локальних умов статистичними методами неможливо виконувати для кожного дослідження внаслідок надзвичайної складності та вартості процесу.

Зважаючи на це, у дисертаційній роботі для підвищення достовірності консолідованої неперервної комплексної оцінки фінансового стану підприємства запропоновано методичний підхід до об’єднання моделей за формальним критерієм узгодженості результатів оцінювання рівня фінансового стану групи підприємств, яка дає змогу підвищити достовірність оцінки за рахунок імовірнісного принципу збігу подій.

Для реалізації цього методичного підходу вибрано базовий комплекс широко відомих моделей оцінки рівня фінансового стану підприємства, на базі котрого запропоновано здійснювати об’єднання моделей за певним формальним критерієм узгодженості.

Відповідно до принципу об’єднання моделей побудовано локальну систему показників, яка достовірно описує фінансовий стан підприємства в конкретних економічних умовах і дає змогу побудувати синтетичну адаптивну модель достовірної оцінки рівня фінансового стану підприємства за певним формальним принципом узгодженості оцінок, визначених різними моделями базової групи.

Для вибору підходящого формального принципу узгодженості оцінок рівня фінансового стану за різними моделями розглянуто методичний підхід багатовимірного кластерного аналізу щодо вимірювання ступеня узгодженості результатів оцінки рівня фінансового стану на основі групи обстежених підприємств за допомогою використання базової сукупності моделей. Показано, що в багатовимірному випадку не існує адекватної статистики для вимірювання близькості між векторами. Тому в роботі запропоновано перехід від багатовимірного аналізу близькості між векторами до одномірного за рахунок використання адекватної міри близькості між двома векторами у вигляді коефіцієнта кореляції та використання далі кластерного аналізу для одномірних величин.

Перехід від багатовимірного аналізу близькості між векторами до одномірного за рахунок використання коефіцієнта кореляції дозволив запропонувати методичний підхід до побудови адаптивної синтетичної моделі достовірної оцінки рівня фінансового стану підприємства на основі тих моделей базової групи, які виявляють узгодженість, вищу за критичне значення, якщо як формальну міру узгодженості використати коефіцієнт кореляції, а як метод групування – кластерний аналіз.

За результатами проведених досліджень визначено послідовність етапів реалізації концептуального підходу до синтезу адаптивної синтетичної моделі оцінки рівня фінансового стану підприємства (рис.2).
	1
	Розглядається, в якості базових, сукупність найбільш відомих та поширених методів (моделей) оцінки фінансового стану підприємства

	2
	Відповідно до обраної базової сукупності моделей визначається базова система фінансових показників

	3
	Визначається базова група підприємств, що визначають певну генеральну сукупність підприємств. Базова група складається з характерних підприємств певної галузі виробництва певного регіону. Розраховуються базові фінансові показники цих підприємств за певними часовими періодами

	4
	За кожною базовою моделлю розраховується оцінка рівня фінансового стану кожного підприємства базової групи по всім визначеним часовим періодам 

	5
	З’ясовується узгодженість між значеннями оцінок рівня фінансового стану для всіх підприємств базової групи, розрахованих за даними фінансових показників різними моделями за визначеними часовими періодами

	6
	За допомогою звичайного кластерного аналізу виявляються моделі, взаємні (парні) коефіцієнти кореляції котрих перевищують певне критичне значення

	7
	На виявлених об’єднаних в одну кластер-групу моделях визначається локальна система фінансових показників на формальному рівні

	8
	На базі отриманої локальної системи фінансових показників будується синтетична адаптивна модель оцінки рівня фінансового стану підприємств базової групи. За допомогою цієї моделі ми можемо отримати достовірну оцінку рівня фінансового стану будь-якого підприємства, що належить до цієї ж генеральної сукупності


Рис. 2. Етапи реалізації концептуального підходу до синтезу моделі достовірної оцінки та прогнозування рівня фінансового стану підприємства

Запропонована модель достовірної комплексної оцінки та прогнозування рівня фінансового стану підприємства, основана на принципі ймовірнісного збігу подій та дозволяє спрогнозувати достовірну оцінку рівня фінансового стану підприємства зі суттєво зменшеною помилкою.
У третьому розділі – «Прогнозування комплексної оцінки рівня фінансового стану підприємства в умовах нестабільного розвитку економіки» розглянуто економічні причини використання коротких часових рядів для прогнозування рівня фінансового стану підприємства на наступний період в умовах нестабільного розвитку економіки країни; проаналізовано причини значних помилок прогнозування рівня фінансового стану підприємства за допомогою коротких часових рядів; показано, що помилка прогнозування складається з помилки неадекватності моделі оцінки рівня фінансового стану та помилки методу прогнозування.

Розглянуто методичний підхід зниження помилки прогнозування оцінки рівня фінансового стану підприємства за рахунок підвищення достовірності моделі комплексної оцінки рівня фінансового стану при використанні адаптивної синтетичної моделі.

Розглянуто методичний підхід додаткового зниження помилки прогнозування оцінки рівня фінансового стану підприємства за рахунок використання найбільш адекватного й точного методу парної лінійної регресії.

На базі дослідження підприємств важкого машинобудування Харківського регіону розглянуто застосування методичного підходу підвищення точності оцінки рівня фінансового стану та його стійкості до окремого досліджуваного підприємства тієї самої галузі того самого регіону за допомогою синтезу економіко-математичної моделі базової групи підприємств.

Саме тому для підвищення точності й достовірності прогнозування оцінки рівня фінансового стану досліджуваного підприємства за даними п’яти періодів, що є оптимальним для нестабільного періоду розвитку економіки країни, використано методику об’єднання моделей за формальним критерієм узгодженості, який заснований на використанні коефіцієнта кореляції та кластерному методі групування моделей.

Згідно із запропонованим в дисертації методичним підходом об’єднання моделей за формальним критерієм узгодженості, тобто за критерієм перевищення коефіцієнтів взаємних кореляцій певного критичного значення, побудовано локальну систему фінансових показників, яка достовірно, на стандартному рівні значущості, описує фінансовий стан будь-якого підприємства генеральної сукупності підприємств важкого машинобудування Харківського регіону досліджуваного часового періоду.

Визначена таким способом локальна система фінансових показників, які достовірно описують фінансовий стан підприємств саме досліджуваної генеральної сукупності підприємств важкого машинобудування Харківського регіону, має такий вигляд:

· коефіцієнт забезпеченості власними коштами (
[image: image1.wmf]9

Z

);

· коефіцієнт поточної ліквідності (
[image: image2.wmf]1

Z

);

· коефіцієнт оборотності активів (
[image: image3.wmf]4

Z

);

· рентабельність продажів (комерційна маржа) (
[image: image4.wmf]7

Z

);

· рентабельність власного капіталу (
[image: image5.wmf]3

Z

);

· коефіцієнт автономії (
[image: image6.wmf]6

Z

);

· коефіцієнт фінансової залежності (позикові кошти/загальна величина пасивів) (
[image: image7.wmf]8

Z

).

Запропонований методичний підхід визначає локальну систему фінансових показників на формальному рівні, що дає можливість оцінити рівень достовірності опису фінансового стану підприємств такою системою фінансових показників. Крім того, залежно від того, яка генеральна сукупність досліджується, запропонований підхід визначає саме ту систему фінансових показників, які достовірно описують фінансовий стан підприємств саме досліджуваної генеральної сукупності підприємств. Тобто даний підхід формального визначення локальної системи фінансових показників є адаптивним.

На базі визначеної локальної системи фінансових показників побудована конкретна синтетична адаптивна модель достовірної оцінки рівня фінансового стану будь-якого підприємства важкого машинобудування Харківського регіону в часовому періоді від 2007 до 2011 р.

Cинтетична модель для підприємств важкого машинобудування Харківського регіону в розглянутий період є усередненням оцінок трьох моделей: Сайфулліна-Кадикова, Синягіна й Альтмана, які виявили узгодженість оцінок, вищу за критичне значення. Оцінки рівня фінансового стану нормовані згідно із запропонованою в дисертації методикою таким чином, щоб усі моделі мали критеріальний рівень рівний одиниці.

Для запису моделі знайдено, перш за все, максимальне значення оцінки за моделлю Сайфулліна-Кадикова, яке спостерігається для четвертого підприємства в четвертому періоді. Його позначено як 
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. Відповідне значення для моделі Синягіна позначено 
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 і для моделі Альтмана – 
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. Тоді синтетична модель оцінки рівня фінансового стану підприємства матиме такий вигляд:
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Показано, що адаптивна синтетична модель оцінки рівня фінансового стану, яка створена за методикою порівняння оцінок рівня фінансового стану підприємства за різними моделями, найбільш адекватно оцінює рівень фінансового стану будь-якого досліджуваного підприємства генеральної сукупності, яку представляє певна базова група підприємств.

Як досліджуване підприємство в дисертації взято завод «ВАТ Гідропривід». Для можливості застосування адаптивної синтетичної моделі, яка побудована за спостереженими фінансовими показниками базової групи з десяти підприємств важкого машинобудування Харківського регіону в часовому періоді від 2007 по 2011 р., необхідно переконатися в тому, що досліджуване підприємство, тобто завод «ВАТ Гідропривід», належить до тієї самої генеральної сукупності підприємств важкого машинобудування, що й базова група з десяти підприємств тієї самої галузі, на основі якої побудована адаптивна синтетична модель оцінки рівня фінансового стану підприємства.

Для перевірки належності досліджуваного підприємства до генеральної сукупності підприємств важкого машинобудування Харківського регіону використано запропоновану в дисертації методику перевірки належності досліджуваного підприємства до генеральної сукупності підприємств розглянутої галузі виробництва конкретного регіону.

Перевірка показала, що на рівні значущості 5% завод «ВАТ Гідропривід» за фінансовими показниками локальної системи належить до генеральної сукупності підприємств важкого машинобудування Харківського регіону. Тому для визначення оцінок рівня його фінансового стану в розглянутий період часу застосовано адаптивну синтетичну модель, що дало змогу визначити достовірні на стандартному рівні значущості оцінки рівня фінансового стану заводу «ВАТ Гідропривід» у період 2007-2011 рр.

Оскільки помилка прогнозування складається з помилки неадекватності оцінок рівня фінансового стану та помилки методу прогнозування, то для її зменшення до прийнятного рівня використано запропонований у дисертації методичний підхід щодо розрахунку найбільш точних оцінок рівня фінансового стану досліджуваного підприємства й найбільш точного розрахунку прогнозного значення та визначення помилки такого прогнозування на основі базової групи підприємств важкого машинобудування Харківського регіону. Результатом застосування цих методичних підходів є визначення обґрунтовано-достовірного прогнозного значення оцінки рівня фінансового стану заводу «ВАТ Гідропривід» на 2012 р з відповідним розрахунком помилки прогнозування приблизно в 16%.

Значна помилка прогнозування пов’язана з тим, що для прогнозування використовуються короткі часові ряди. На рис.2 наведено оцінку рівня фінансового стану  ВАТ «Гідропривід» за синтетичною моделлю  при 5% рівні значущості (маркери-точки, лінія тренду – пряма лінія). Обґрунтовано-достовірне прогнозне значення оцінки на 2012 р. – 
[image: image14.wmf]R
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EMBED Equation.DSMT4[image: image15.wmf]3,4217. Помилка прогнозування – 16%. Значні відхилення від розрахункової функції, які спостерігаються на рис. 3, саме й визначають значну помилку прогнозування.
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Рис. 3. Результат прогнозування комплексної оцінки фінансового стану підприємства за адаптивною синтетичною моделлю

Незважаючи на це, з теоретичних міркувань та практичних оцінок ясно, що тренд, зображений на рис. 3, у цілому правильно описує тенденцію майбутньої динаміки рівня фінансового стану заводу ВАТ «Гідропривід» і може бути використаним для прийняття управлінських рішень на наступний період зі стандартним ступенем достовірності, який становить 95%.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі вирішено важливе науково-практичне завдання, що полягає в розробці синтетичної адаптивної моделі оцінки рівня фінансового стану підприємства, яка суттєво підвищує точність оцінки і, відповідно, точність прогнозування на формальному рівні за короткими часовими рядами, що, у свою чергу, дає змогу підвищити рівень достовірності прогнозу й забезпечити його обґрунтоване використання в управлінні фінансово-господарською діяльністю на підприємстві в умовах нестабільного розвитку економіки країни.

На підставі отриманих у роботі результатів можна зробити такі висновки:

1. У результаті аналізу концептуальних основ оцінки та прогнозування фінансового стану підприємства виявлено, що з усіх існуючих методів оцінки фінансового стану підприємства для прогнозування фінансового стану й дослідження його динаміки придатні тільки ті методичні підходи, які використовують математичну модель і дають змогу визначити неперервну консолідовану числову оцінку.

2. Обґрунтовано необхідність застосування формалізованих методичних підходів визначення оцінки рівня фінансового стану підприємства для його прогнозування та дослідження фінансової стійкості. Доведено, що оцінки рівня фінансового стану й фінансової стійкості пов’язані між собою, оскільки фінансова стійкість визначається як рівнем фінансового стану підприємства, так і його динамікою. Також доведено, що співвіднести рівень фінансового стану підприємства і рівень його фінансової стійкості найбільш зручно в тому випадку, коли оцінка фінансового стану визначена в неперервному консолідованому вигляді і має числове значення. Аналіз існуючих методичних підходів до визначення оцінки фінансового стану підприємства показав, що такі вимоги задовольняє тільки комплексна або інтегральна неперервна оцінка, яку можна визначити тільки за допомогою математичної моделі.

3. Обґрунтовано недостатню точність будь-якої моделі, за допомогою якої може бути побудований неперервний комплексний показник фінансового стану підприємства в умовах нестабільного розвитку економіки України, якщо використати моделі окремо Розглянуто евристичні й статистичні моделі, виявлено причини можливої неадекватності оцінок за будь-якої відомої моделі оцінки рівня фінансового стану підприємства, як вітчизняної, так і зарубіжної. Проаналізовано причини можливої недостовірності статистичних моделей, заснованих на багатовимірному дискримінантному аналізі та логіт-регресії. Доведено, що евристична корекція параметрів моделі не дає підстав для підвищення достовірності оцінок рівня фінансового стану підприємства. Водночас пристосування моделі до локальних умов статистичними методами неможливо виконувати для кожного дослідження через надзвичайну складність та вартість процесу. Як вихід із цієї ситуації запропоновано принцип об’єднання моделей за формальним критерієм узгодженості результатів оцінювання рівня фінансового стану групи підприємств, який дає змогу підвищити достовірність оцінки за рахунок ймовірнісного принципу збігу подій. Підвищення достовірності оцінки рівня фінансового стану засновано на ймовірнісному принципі збігу подій, який реалізовано в збігу динаміки рівня фінансового стану групи підприємств за декілька періодів, який розрахований за найбільш відомими моделями оцінки рівня фінансового стану підприємства. Згідно із цим принципом, достовірні оцінки рівня фінансового стану дають ті моделі, які в конкретних економічних умовах виявляють узгодженість оцінок. Запропоновано методику об’єднання моделей за формальним критерієм узгодженості результатів оцінювання рівня фінансового стану групи підприємств, яка дає змогу підвищити достовірність оцінки за рахунок імовірнісного принципу збігу подій.

4. Запропоновано формалізований підхід до побудови локальної системи показників, яка достовірно описує фінансовий стан підприємства в конкретних (локальних) економічних умовах на заданому ймовірнісному рівні достовірності. Запропонована методика побудови системи показників складається з базових систем фінансових показників тих економіко-математичних моделей, які виявляють узгодженість в конкретних економічних умовах, в яких функціонує досліджуване підприємство, і тому є адаптивною. На базі адаптивної системи фінансових показників створено методику побудови адаптивної синтетичної моделі достовірної оцінки рівня фінансового стану підприємства на основі тих моделей базової групи, які виявляють узгодженість, вищу за критичне значення, якщо як формальну міру узгодженість використати коефіцієнт кореляції, а як метод групування – кластерний аналіз. Основа методики побудови адаптивної синтетичної моделі достовірної оцінки рівня фінансового стану підприємства полягає в тому, що оцінка за синтетичною моделлю знаходиться як середнє вагове значення оцінок тих моделей, які виявляють узгодженість за прийнятим критерієм, вищу за критичне значення. При цьому оцінки за цими моделями нормуються так, що їх значення змінюються в однакових межах, а самі моделі мають критеріальний рівень одиниця, як у широко відомої моделі Сайфулліна-Кадикова.

5. Розроблено адаптивну синтетичну модель оцінки рівня фінансового стану досліджуваного підприємства, яка суттєво зменшує помилку прогнозування оцінки рівня фінансового стану за рахунок підвищення достовірності комплексної оцінки рівня фінансового стану завдяки використанню ймовірнісного принципу збігу подій при побудові синтетичної моделі. Побудова синтетичної моделі базується на статистичному аналізі збігу оцінок рівня фінансового стану досліджуваного підприємства за базовою групою найбільш відомих економіко-математичних моделей, які зазвичай використовуються для такої оцінки. Для побудови синтетичної моделі застосовано метод усереднення з рівними вагами значень відповідних оцінок за кожною моделлю, яка увійшла в локальну систему моделей за відповідним формальним критерієм узгодженості. Відбір моделей у локальну систему моделей здійснюється за методом одновимірного кластерного аналізу. Як критерій близькості використано коефіцієнт кореляції. Структура моделі, а також її параметри змінюються залежно від економічних умов, які досліджуються. Тому, така модель є адаптивною.

6. Проаналізовано причини значних помилок прогнозування рівня фінансового стану підприємства за допомогою коротких часових рядів та доведено, що помилка прогнозування складається з помилки неадекватності моделі оцінки рівня фінансового стану та помилки методу прогнозування. Доведена присутність випадкової складової в кожній оцінці рівня фінансового стану досліджуваного підприємства приводить до випадкових помилок у результатах усіх статистичних розрахунків. Це стосується також і значення прогнозної величини оцінки рівня фінансового стану досліджуваного підприємства на наступний період, незалежно від того, яким методом проводився прогноз, але абсолютна величина помилки прогнозу суттєво залежить від методу прогнозування. Доведено, що в загальному випадку абсолютна величина помилки прогнозу зростає при зменшенні довжини часового ряду, незалежно від методу прогнозування. Тому, чим коротший часовий ряд, тим меншою повинна бути помилка прогнозування методу, який використовується для прогнозування, для того, щоб результативна помилка розрахунку прогнозного значення мала припустиме значення, оскільки помилка прогнозування складається з помилки неадекватності моделі оцінки рівня фінансового стану та помилки методу прогнозування. Враховуючи значний вплив випадкової складової фінансових показників в умовах нестабільної економіки на величину комплексного показника рівня фінансового стану, для отримання обґрунтовано-достовірної точності прогнозування необхідно до мінімуму зменшити як помилку методу прогнозування, так і помилку неадекватності моделі оцінки рівня фінансового стану.

7. Розроблено методичні підходи додаткового зниження помилки прогнозування оцінки рівня фінансового стану підприємства за рахунок використання найбільш адекватного й точного методу парної лінійної регресії. Проведено аналіз теоретичних положень математичної статистики щодо коректного застосування методу найменших квадратів для оцінювання параметрів лінійної регресії. Показано, що помітна залежність оцінки дисперсій параметрів лінійної моделі від закону розподілу виявляється тільки при досить великих розмірах вибірки (n ≥ 100). Тому для невеликих вибірок для розрахунку дисперсій параметрів лінійної моделі можна використати теоретичні формули нормального закону.

8. Запропоновано методику перевірки належності досліджуваного підприємства до генеральної сукупності підприємств розглянутої галузі виробництва конкретного регіону. Для вирішення проблеми належності будь-якого конкретного досліджуваного підприємства до генеральної сукупності підприємств використано метод належності основних фінансових показників досліджуваного підприємства відповідним процентильним довірчим інтервалам, які повинні бути розрахованими за даними підприємств базової групи. Перевірка належності досліджуваного підприємства до генеральної сукупності підприємств розглянутої галузі виробництва конкретного регіону дає змогу застосувати методичний підхід підвищення точності оцінки рівня фінансового стану до будь-якого підприємства генеральної сукупності та визначити досить точне прогнозне значення оцінки для її обґрунтованого застосування в процесі прийняття управлінських рішень.
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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.11 – математичні методи, моделі та інформаційні технології в економіці. – Класичний приватний університет, Запоріжжя 2012.

Дисертація присвячена теоретичному обґрунтуванню та вдосконаленню методичного забезпечення підвищення точності й достовірності модельної оцінки фінансового стану підприємства й точності її прогнозування в умовах нестабільної економіки. Визначено основні причини неприпустимо великих помилок прогнозування в умовах нестабільної економіки, які заважають обґрунтовано-достовірному розрахунку прогнозного значення оцінки рівня фінансового стану підприємства на наступний період.

Показано, що помилка прогнозування оцінки рівня фінансового стану підприємства складається з помилки неадекватності моделі оцінки рівня фінансового стану та помилки методу прогнозування. 

Можливість підвищення достовірності оцінки рівня фінансового стану підприємства в умовах нестабільного розвитку економіки України за рахунок використання групи моделей для декількох підприємств або для одного підприємства за кілька періодів, які виявляють узгоджені результати за певним формальним критерієм. Запропоновано формалізований методий підхід до  побудови локальної системи фінансових показників, яка достовірно, на стандартному ймовірнісному рівні, описує фінансовий стан підприємства в конкретних економічних умовах.

Запропоновано методичний підхід порівняння оцінок рівня фінансового стану підприємства за різними моделями, яка забезпечує можливість об’єднання моделей, які виявляють узгодженість за формальним критерієм.

Запропоновано методичний підхід перевірки належності досліджуваного підприємства до генеральної сукупності підприємств розглянутої галузі виробництва конкретного регіону за допомогою процентильних довірчих інтервалів, яка дає змогу застосувати методичний підхід до підвищення точності оцінки рівня фінансового стану до будь-якого підприємства генеральної сукупності та визначити досить точне прогнозне значення оцінки для її обґрунтованого застосування в процесі прийняття управлінських рішень.
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АННОТАЦИЯ

Мельникова М.А. Модели формализованной оценки и прогнозирования финансового состояния предприятия в условиях нестабильного развития экономики страны. – На правах рукописи.
Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.11 – математические методы, модели и информационные технологии в экономике. – Классический приватный университет, Запорожье, 2012.

Диссертация посвящена теоретическому обоснованию и усовершенствованию методического обеспечения повышения точности и достоверности модельной оценки финансового состояния предприятия и точности ее прогнозирования в условиях нестабильной экономики.

Показано, что из всех существующих методических подходов к оценки финансового состояния предприятия для прогнозирования финансового состояния и исследования его динамики подходят только те подходы, которые используют математическую модель и позволяют определить непрерывную консолидированную числовую оценку уровня финансового состояния.

Определены основные причины недопустимо больших ошибок прогнозирования в условиях нестабильной экономики, которые препятствуют обоснованно-достоверному расчету прогнозного значения оценки уровня финансового состояния предприятия на следующий период. 

Показано, что ошибка прогнозирования оценки уровня финансового состояния предприятия состоит из ошибки неадекватности модели и ошибки метода прогнозирования.

Касательно ошибки неадекватности модели, показана и обоснована недостаточная точность любой экономико-математической модели, с помощью которой может быть рассчитан непрерывный комплексный показатель финансового состояния предприятия в условиях нестабильного развития экономики Украины, если использовать только одну из этих моделей. 

Показана возможность повышения достоверности оценки уровня финансового состояния предприятия в условиях нестабильного развития экономики Украины за счет использования группы моделей для нескольких предприятий или для одного предприятия за несколько периодов, которые обнаруживают согласованность оценок по определенному формальному критерию.

Предложен принцип объединения моделей по формальному критерию согласия результатов оценивания уровня финансового состояния группы предприятий, который позволяет повысить достоверность оценки за счет вероятностного принципа совпадения случайных событий.

Предложен формализованный методический подход построения локальной системы финансовых показателей, который достоверно, на стандартном вероятностном уровне, описывает финансовое состояние предприятия в конкретных экономических условиях.

Предложен методический подход сравнения оценок уровня финансового состояния предприятия по разным моделям, обеспечивающий возможность объединения моделей, которые обнаруживают согласие по формальному критерию.

На основе локальной системы финансовых показателей построена адаптивная синтетическая модель, которая на высоком уровне точности оценивает финансовое состояние предприятия в конкретных экономических условиях. Структура синтетической модели, а также ее параметры изменяются в зависимости от экономических условий, которые исследуются.

Предложен методический подход снижения ошибки прогнозирования в условиях нестабильного развития экономики за счет повышения адекватности модельной оценки уровня финансового состояния при использовании адаптивной синтетической модели.

Предложен методический подход к проверке принадлежности исследуемого предприятия к генеральной совокупности предприятий рассматриваемой отрасли производства конкретного региона с помощью процентильных доверительных интервалов, который позволяет использовать методический подход повышения точности оценки уровня финансового состояния для любого предприятия генеральной совокупности и определить достаточно точное прогнозное значение оценки для обоснованного ее использования в процессе принятия управленческих решений.

Ключевые слова: комплексная оценка, финансовое состояние, нестабильная экономика, адекватность оценки, точность прогнозирования, сравнение оценок, процентильный доверительный интервал.

SUMMURY

Melnikova M.A. Formal models of an enterprise financial state estimation and forecasting in unstable economic condition. – Manuscript.

Dissertation for acquisition of candidate of economic sciences scientific degree on specialty: 08.00.11 – mathematic methods, models and information technologies in economics, Zaporozhie.

Theoretical substantiation and improving of methodical promote the enhancement of enterprise financial level model estimation reliability and accuracy of its forecasting under unstable economic conditions is addressed. It is determined the main causes of unacceptable large errors of forecasting in unstable economic conditions that prevent of grounded-reliable estimation of a financial level forecasting value for the next period. It is shown that a financial level forecasting error consists of the model inadequacy error and the forecasting method error.

A principle of model association under formal concordance criterion for financial level estimations with the aid of these models is proposed. Such an association permits to enhance estimation creditability due to a probabilistic principle of coincidence of events. A formal method of financial coefficient local system building is proposed that permits to credible outline the financial state of an enterprise in specific economic circumstances.

A forecasting error diminishing technique in unstable economic conditions is proposed due to financial level model estimation enhancement if the adaptive synthetic model is used.

A verification technique of the test enterprise belonging to general population of enterprises of specific branch of production considered is proposed with the aid of percentile credit intervals with permits to apply the financial level estimation accuracy enhancement technique to any enterprise of general population and to find sufficiently exact forecasting value of the financial level which permits to use such a forecast in management process.

Key words: complex estimation, financial state, unstable economics, adequate estimation, forecasting accuracy, comparison of estimations, percentile credit intervals.

МЕЛЬНИКОВА Марія Олександрівна

МОДЕЛІ ФОРМАЛІЗОВАНОЇ ОЦІНКИ ТА ПРОГНОЗУВАННЯ ФІНАНСОВОГО СТАНУ ПІДПРИЄМСТВА В УМОВАХ НЕСТАБІЛЬНОГО РОЗВИТКУ ЕКОНОМІКИ КРАЇНИ

Спеціальність 08.00.11 – 

математичні методи, моделі та інформаційні технології в економіці

АВТОРЕФЕРАТ

дисертації на здобуття наукового ступеня 

кандидата економічних наук

Підписано до друку 26.10.2012. Формат 60х84/16. Папір друкарський.

Ум. друк. арк. 0,9. Обл-вид. арк. 0,9.

Зам. № 156-11А. Тираж 150 прим.

Виготовлено на поліграфічній базі Класичного приватного університету

69002, м. Запоріжжя, вул. Жуковського, 70-б










































































































































































































































































































































































Методичний підхід до підвищення точності прогнозування в умовах нестабільної економіки





Методичний підхід до визначення належності досліджуваного підприємства до певної генеральної сукупності





Аналіз особливості прогнозування фінансового стану підприємства за коротким відрізком часу





Методичний підхід до підвищення достовірності оцінки рівня фінансового стану підприємства в конкретних економічних умовах





Методичний підхід до порівняння оцінок фінансового стану підприємства визначених за різними моделями





Методичний підхід до побудови адаптивної системи фінансових показників підприємства





Адаптивна синтетична модель





Аналіз існуючих методів формальної оцінки рівня фінансового стану підприємства





Обґрунтування необхідності підвищення достовірності оцінки рівня фінансового стану підприємства
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