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О. М. Анісімова

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Науково-технічний прогрес суттєво вливає на всі сфери діяльності і дозволяє оновити парк обладнання, що визначає, у свою чергу, ефективність діяльності підприємств. В сучасних умовах для підвищення ефективності діяльності підприємств необхідно використовувати як традиційні так і нетрадиційні методи оновлення матеріально-технічної бази та основних фондів підприємств. Саме лізинг є орендними відносинами, які дозволяють підвищити ефективність використання основних фондів, об’єднуючи всі елементи кредитних, інвестиційних та зовнішньо-торгівельних операцій.

Впровадження лізингу на підприємствах України обумовлено передусім несприятливим технічним станом обладнання; значною питомою вагою морально застарілого устаткування, низькою ефективністю його використання; не має забезпеченості запасними частинами тощо. Тому ми вважаємо, що на підприємствах необхідно впроваджувати лізингові операції в системі управління ефективністю їх діяльності. В умовах розвитку ринкових відносин для підприємств дуже важливим є зниження витрат виробництва, яке можна досягти впроваджуючи лізинг як орендні відносини, що дають економічні переваги як лізингоодержувачу так і лізингодавцю.

Проблеми оцінки ефективності здійснення лізингових операцій як найважливішої складової загальної системи управління діяльністю підприємств в силу ряду об’єктивних історичних обставин ще вивчено недостатньо. Вагомий внесок у розробку методичних підходів до вирішення окремих проблем визначення ефективності лізингових операцій внесли, передусім, зарубіжні економісти, зокрема Гарольд Бірман, Стюарт Майєрс, Річард Брейлі.

Окремі питання висвітлені й у працях науковців України та країн СНД: Білоус А., Богодухова Д.О., Газман В.Д., Годованець О.В., Горемикіна В.А., Гринчука Ю.С., Колосок В.М., Корінєва В.Л., Кузнецової Н.В., Лещенка М.І., Ляхової О.О., Розмислова О.М., Орлова О.О., Осецького В.Л., Павлової Г.Є., Рябушенко Н.В., Рязанової Н., Стельмаха М., Холодного Г.О., Юсупової А. та ін.

Однак ці роботи присвячені дослідженню сутності та окремих функцій управління лізинговими операціями. В Україні сьогодні бракує публікацій з проблеми формування механізму лізингових операцій, які враховували б специфіку підприємств машинобудівної промисловості і умови їх діяльності. Крім того відсутні розробки щодо оцінки ефективності здійснення лізингових операцій, які впливають на ефективність діяльності підприємств, модельний підхід з метою оптимізації витрат, побудови моделі управління ефективністю впровадження лізингових операцій, планування здійснення лізингових операцій на машинобудівних підприємствах. 

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана згідно з тематикою науково-дослідних робіт кафедри обліку і аудиту Запорізького національного університету «Розробка регіональних напрямів ефективності розвитку продуктивних сил в ринкових умовах» (номер державної реєстрації 01070010672), де автором запропоноване удосконалення методичних підходів до оцінки ефективності лізингових операцій на підприємствах машинобудування. 

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є науково-теоретичне обґрунтування і розробка методичних засад та практичних рекомендацій, що спрямовані на удосконалення оцінки і відбору ефективності лізингових проектів та оцінки ефективності лізингових операцій на підприємствах машинобудівної галузі.

Реалізація поставленої мети визначила необхідність розв’язання таких завдань:

– визначити сутність лізингу як виду підприємницької діяльності, який розширяє можливості ефективного використання основних фондів і збуту продукції;

– дослідити сутнісні характеристики лізингу та удосконалити його класифікацію на підприємствах і на цій основі розвинути понятійний апарат;

– дослідити структурно-модульну організацію лізингової операції, яка передбачає різні рівні управління, етапи й зміст робіт, модулі проекту;

– удосконалити методику управління ризиками підприємства-лізингоодержувача на основі їх ідентифікації, оцінки, застосування і моніторингу заходів щодо зниження ризиків;

– провести оцінювання сучасного стану і тенденцій впровадження лізингових операцій на підприємствах машинобудування, а також ступеню впливу лізингу на ефективність використання основних фондів, а також діяльність машинобудівних підприємств;

– розробити методичний підхід до оцінки і відбору ефективних лізингових проектів, що включає попередню експертизу лізингової угоди;

– удосконалити методику оцінки ефективності здійснення лізингових операцій на основі критеріїв дієвості, продуктивності і впровадження інновацій та оцінки вартості лізингового платежу, вартості альтернативних варіантів лізингових платежів і кредитних операцій;

– розвинути методичний підхід пошуку джерел фінансування лізингових операцій, який враховує особливості оцінки вартості позикового і власного капіталу.
Об’єктом дослідження є процес оцінки ефективності здійснення лізингових операцій на підприємствах машинобудування. 

Предметом дослідження є сукупність теоретичних, методичних та прикладних аспектів оцінки ефективності здійснення лізингових операцій на підприємствах машинобудівної галузі в ринкових умовах господарювання.
Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дисертаційного дослідження є фундаментальні положення у галузі теорії оцінки ефективності лізингової діяльності, які висвітлені в наукових працях вітчизняних та зарубіжних вчених. Результати отримані з урахуванням сукупності загальнонаукових та спеціальних методів наукового дослідження, а саме: методу системного аналізу формалізації складних структур – для дослідження сутності і особливостей лізингу на підприємствах та організаційне забезпечення такої діяльності (підрозділи 1.1, 1.2, 1.3); статистичних методів обробки даних, методу групування, факторного аналізу, балансового методу – для представлення змін розвитку машинобудівної галузі (підрозділи 2.1, 2.3); аналізу, синтезу, індукції, дедукції, абстрагування – для узагальнення існуючих та формуванні нових теоретичних положень щодо специфіки впровадження лізингових операцій, а також оцінки таких операцій на підприємствах машинобудування (підрозділи 1.1, 2.2); узагальнення та наукової абстракції – для розкриття сутності понятійного апарату (підрозділ 1.1); методів аналізу рядів динаміки – для дослідження процесу формування і використання лізингових операцій підприємствами машинобудування (підрозділи 2.1, 2.2); методів економіко-математичного моделювання – для розробки та удосконалення моделей оцінки ефективності лізингової діяльності на підприємствах машинобудування (підрозділи 3.1, 3.2, 3.3); методів порівнянь та узагальнень – для оцінки сучасного стану використання лізингових операцій та діяльності підприємств машинобудування (підрозділ 2.1); методів регресійного аналізу та економіко-математичного моделювання – для удосконалення методики управління ризиками при здійсненні лізингових операцій на підприємствах машинобудування (підрозділ 3.3).

Інформаційною базою дослідження стали закони України, нормативно-правові акти; офіційні статистичні та аналітичні матеріали Держкомстату України, Міністерства економіки України, звітні таблиці підприємств машинобудівної галузі, а також наукові публікації в спеціальних виданнях, довідкова література тощо. Економічні розрахунки виконані із застосуванням сучасних методик і комп’ютерних технологій обробки статистичних матеріалів.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в удосконаленні науково-методичних положень та їх поглибленні і розробці практичних рекомендацій щодо оцінки ефективності здійснення лізингових операцій на підприємствах машинобудівної галузі, зокрема:

вперше:

– запропоновано методичний підхід до оцінки і відбору ефективних лізингових проектів, який включає попередню експертизу на основі врахування обмежень, стратегічних цілей формальних критеріїв; методу бальних оцінок, методів оцінки ефективності проекту та лізингової угоди, що дозволяє підприємствам машинобудівної галузі впровадити алгоритм процесу оцінки ефективності управління лізинговими стосунками та приймати вірні управлінські рішення щодо доцільності здійснення лізингових операцій з позиції лізингоодержувача;

удосконалено:

– методику оцінки ефективності здійснення лізингових операцій на підприємствах машинобудування, яка на відміну від існуючих встановлена на основі критеріїв дієвості, продуктивності і впровадження інновацій та оцінки вартості лізингового платежу, вартості альтернативних варіантів лізингових платежів і кредитних операцій, що дає змогу підприємству-лізингоодержувачу обирати оптимальні варіанти фінансування придбання необхідного високотехнологічного обладнання;

– методику управління ризиками підприємства-лізингоодержувача, яка на відміну від існуючих, розроблена на основі їх ідентифікації, оцінки, застосування і моніторингу заходів щодо зниження ризиків, що дозволяє підприємствам мінімізувати ризики та уникнути припинення лізингової угоди з ініціативи лізингодавця, що виключає можливість сплати неустойки, яка суттєво впливає на ефективність лізингової угоди;

– підходи до формування понятійно-категорійного апарату, в яких на відміну від існуючих запропоновано розглядати лізинг як вид підприємницької діяльності, який передбачає залучення позикового капіталу для його інвестування у предмет лізингу або використання для цього власних фінансових ресурсів з метою отримання підприємницького прибутку через розширення можливостей ефективного використання основних фондів і збуту продукції;

– класифікацію лізингу за типом майна, складом учасників лізингової угоди, ступенем окупності, умовами амортизації, обсягом обслуговування, сектором ринку, характером лізингового платежу, методами фінансування, терміном лізингу, характером лізингових операцій, відношенням до податкових та амортизаційних пільг, що передбачає визначення характеру проведення і методів фінансування лізингових угод.

набули подальшого розвитку:

– методичний підхід пошуку джерел фінансування лізингових операцій, який на відміну від існуючих враховує особливості оцінки вартості позикового і власного капіталу, а також лізингових операцій, що дає змогу підприємствам лізингоодержувачам правильно оцінити інвестиційні рішення, порівнювати потоки коштів, визначати найбільш прибуткові інвестиційно-лізингові угоди при різних її схемах та термінах початкового лізингу;

– структурно-модульна організація лізингової операції, яка на відміну від існуючих передбачає різні рівні управління, етапи й зміст робіт, модулі проекту, що дозволяє оцінити ризики лізингового проекту, визначити його ефективність і раціонально розподілити необхідні функції між підрозділами оператора лізингового проекту. 

Практичне значення одержаних результатів полягає у можливості використання авторських пропозицій, спрямованих на розробку і удосконалення методичних підходів до оцінки і відбору ефективних лізингових проектів на підприємствах машинобудування. Окреслені висновки та рекомендації автора знайшли практичне використання в діяльності підприємств машинобудування Запорізької області, зокрема: ВАТ «Запоріжтрансформатор» (довідка №1/18-997 від 04.12.2009 р.), ВАТ «Запорізький завод високовольтної апаратури» (довідка №2/38-256 від 09.06.2009 р.), ЗАТ «Запорізький автомобілебудівний завод» (довідка №358 від 18.07.2010 р.), Головного управління промисловості та розвитку інфраструктури Запорізької обласної державної адміністрації (довідка №817/01 від 05.06.2009 р.).

Окремі положення і висновки дисертаційної роботи використовуються у навчальному процесі Запорізького національного університету при викладанні таких дисциплін як «Експертні системи», «Аудит в банках», «Судово-бухгалтерська експертиза», «Організація аудиту», «Внутрішній аудит банку», «Організація інформаційних систем і технологій в обліку», «Облік в банках» (довідка №01-25/05 від 19.01.2011 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційне дослідження є одноосібно виконаною науковою працею, у якій викладено авторський підхід до розв’язання актуального наукового завдання щодо удосконалення оцінки ефективності впровадження лізингових операцій на підприємствах машинобудівної галузі. Усі наукові результати одержані автором особисто.

Апробація результатів дисертації. Основні положення та результати досліджень оприлюднені та знайшли підтримку на науково-практичних конференціях: ХІІ науково-технічній конференції студентів, магістрів, аспірантів і викладачів ЗДІА (м. Запоріжжя, 2007 р.); науковій конференції студентів, аспірантів та молодих вчених (м. Запоріжжя 2008 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції «Трансформаційні процеси в економіці держави та регіонів» (м. Запоріжжя, 2009 р.); VI Міжнародній науково-практичній конференції «Поглед върху световната наука – 2010», (м. София, 2010); VII Міжнародній науково-практичній конференції «Vĕda a vznik – 2010/2011» (м. Прага, 2011); VII Міжнародній науково-практичній конференції «Strategiczne pytania światowej nauki – 2011» (м. Przemyśl (Польша), 2011); Міжнародній науково-практичній конференції «Забезпечення сталого розвитку економік на макро- і макрорівнях» (м. Одеса, 2011).
Публікації. Основні положення і результати дисертаційної роботи викладено у 15 наукових працях загальним обсягом 6,2 друк. арк. (особисто автору належить 5,1 друк. арк.), з яких 6 статей у фахових виданнях загальним обсягом 2,9 друк. арк. та 7 тез за матеріалами конференцій.

Структура і обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, додатків та списку використаних джерел. Загальний обсяг роботи становить 258 сторінок, в тому числі обсяг основного тексту 160 сторінок, 9 додатків – 32 сторінки, список використаних джерел – 15 сторінок (255 найменувань). Матеріали дисертації містять 26 рисунків і 43 таблиці.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації; сформовано мету та завдання; визначено об’єкт та предмет дослідження, а також наукові методи, що були застосовані у процесі написання роботи; визначено наукову новизну та практичне значення одержаних результатів, що підтверджено актами апробації результатів дисертаційної роботи.

У першому розділі «Теоретичні засади здійснення лізингу на підприємствах» визначено економічну сутність лізингу, його місце в управлінні лізинговими відносинами; досліджено системи принципів і правил, властивостей і проявів предметів лізингу, удосконалено класифікацію лізингу.
У світовій практиці немає єдиного визначення терміну "лізинг". Деякі фахівці ототожнюють його з товарним кредитом, інші – з банківським кредитом, треті – з орендою. Відповідно до статті 1 Закону України «Про лізинг» «лізинг – це підприємницька діяльність, яка спрямована на інвестування власних чи залучених фінансових коштів і полягає в наданні лізингодавцем у виключне користування на визначений строк лізингоотримувачу майна, що є власністю лізингодавця або набувається ним у власність за дорученням і погодженням з лізингоотримувачем у відповідного продавця майна, за умови сплати лізингоотримувачем періодичних лізингових платежів» .

Дослідивши теоретичні аспекти сутності лізингу, ми пропонуємо розглядати лізинг як один з видів підприємницької діяльності, який передбачає залучення позикового капіталу для його інвестування в предмет лізингу або використання для цього власних фінансових ресурсів з метою отримання підприємницького прибутку через розширення можливостей ефективного використання основних фондів і збуту продукції. Лізингова форма підприємництва ґрунтується на системі певних принципів і правил (рис. 1), що визначають єдність зв’язку загальних, приватних і особливих властивостей і зовнішніх проявів, які необхідно враховувати в практичній діяльності .
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Рис. 1 Основні принципи і правила лізингових стосунків

Дослідивши існуючі підходи до класифікації видів лізингу пропонуємо їх доповнити і розширити з урахуванням їх форм, методів надання, характеру проведення та методів фінансування, а саме класифікувати за ознаками: типом майна, складом учасників, ступенем окупності, умовами амортизації, обсягом обслуговування, сектором ринку, характером лізингових платежів, методами фінансування, терміном, податковим пільгам, характером лізингових операцій. 

Підприємство, що прагне отримати основні фонди на умовах кредиту-оренди, має пройти лізинговий процес, який формує механізм укладання та реалізації лізингової угоди. В лізингу реалізується комплекс майнових відносин його учасників і це дозволяє розглядати лізинг як систему підприємницької діяльності, що включає три види організаційно-економічних відносин: орендні, інвестиційні і торгові.

Позитивних моментів, що властиві лізингу, набагато більше, ніж негативних, а історичний досвід розвитку лізингу в багатьох країнах підтверджує його важливу роль у відновленні виробництва, розширенні збуту продукції й активізації інвестиційної діяльності. Особливо привабливим лізинг став із введенням податкових й амортизаційних пільг. 

У широкому розвитку лізингу прямо зацікавлена й вся наша країна, все наше суспільство, тому що лізингові механізми дозволяють більш успішно реалізувати цілий комплекс державних інтересів, включаючи: залучення приватних інвестицій в економіку країни; переорієнтація кредитної діяльності на реальний сектор економіки; збільшення податкових надходжень у бюджет за рахунок активізації підприємництва; прискорення технічного й технологічного переозброєння виробництва; міжнародний валютний фонд не враховує суми лізингових угод у національній заборгованості, що дозволяє перевищити кредитні ліміти; забезпечення розвитку ринкової інфраструктури; розширення виробництва й створення нових робочих місць, поліпшення зайнятості населення; підвищення рівня конкуренції між джерелами фінансування й у сфері матеріального виробництва; підвищення загального рівня капіталовкладень; формування середнього класу суспільства.

У другому розділі «Сучасний стан управління лізинговими операціями на підприємствах машинобудівної промисловості» визначено стан та сучасні тенденції розвитку лізингу на підприємствах машинобудівної галузі, здійснено аналіз ринку лізингових послуг, досліджено існуючі методичні підходи до оцінки ефективності лізингових операцій, структурно-модульну організацію лізингової операції та оцінено використання лізингу на провідних підприємствах галузі.

Аналізуючи ринок лізингових послуг в Україні, то на сьогоднішній день він перебуває на стадії становлення, і очевидним є необхідність збільшення обсягів лізингових операцій, оскільки багато вітчизняних підприємств характеризуються несприятливим станом матеріально-технічної бази. Станом на 31.12.09 до Державного реєстру фінансових установ внесено інформацію про 208 фінансових компаній. Протягом 2009 року було внесено до реєстру 23 та виключено з реєстру 8 фінансових компаній.

Головними причинами обмеженого використання лізингу є недосконалість законодавства про лізинг, а також механізмів оподаткування, кредитування, амортизації та страхування, монопольне становище лізингодавців на ринку лізингових послуг, слабкий фінансово-економічний стан багатьох машинобудівних підприємств, їх неспроможність своєчасно та в повному обсязі сплачувати лізингові платежі, висока вартість лізингових угод, яка пропонується рядом лізингових компаній та інші.

Для України, яка гостро відчуває потребу в оновленні основних засобів в усіх галузях економіки, необхідність розвитку ринку лізингових послуг є особливо актуальною. За експертними оцінками Україна потребує щонайменше 172 млрд. дол. США інвестицій в основні засоби з метою їх оновлення. Адже за статистичними даними рівень зносу основних засобів в Україні у 2007 році становив у середньому 52,6%, в сільському господарстві – 46,1%, промисловості – 59,0%, в тому числі в переробній промисловості – 59,7%. За підсумками 2009 року найбільшими споживачами лізингових послуг є: транспортна галузь (вартість договорів станом на 31.12.09 – 16 095,2 млн. грн.), сільське господарство (3 153,8 млн. грн.), будівництво (2 959,8 млн. грн.), сфера послуг (1 644,0 млн. грн.).

На рис. 2 представлено розподіл вартості договорів фінансового лізингу за легкою промисловістю, машинобудування та металургією у 2009 та 2010 рр.


[image: image2.emf]161

25,3

171,4

118,6

101,9

96,9

0

30

60

90

120

150

180

Легка промисловість Машинобудування Металургія

31.03.2009 31.03.2010

 

Рис. 2 Розподіл вартості чинних договорів фінансового лізингу за підприємствами різних галузей на 31.03.2009, 31.03.2010 рр.(млн. грн.)
За січень-грудень 2009 року спостерігалася тенденція до приросту частки довгострокових договорів лізингу у порівнянні з аналогічним періодом 2008 року. Так, вартість договорів фінансового лізингу строком до 2 років зменшилась на 50,1%, від 2 до 5 років зменшилась на 17,9%, від 5 до 10 років збільшилась на 19,4%, вартість договорів, строк яких більше 10 років, зросла на 21,7% (рис. 3).
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Рис. 3 Розподіл вартості договорів фінансового лізингу станом на кінець звітного періоду 2005-2009 рр. (млн. грн.)

З метою активізації розвитку лізингу в Україні доцільно провести комплекс заходів, який передбачатиме: створення сприятливої законодавчої бази для суб’єктів лізингової діяльності, розвиток механізму сублізингу, удосконалення системи оподаткування, кредитування, амортизації; розширення структур лізингу, урізноманітнення джерел фінансування лізингу (приватний капітал); зниження вартості кредитних ресурсів до рівня, який би не перевищував 20% річних, для забезпечення ефективності лізингових операцій; розвиток системи гарантій, щоб уникнути будь-якої застави при лізингу; зниження вартості нотаріальних послуг з оформлення договорів лізингу з метою послаблення фінансового навантаження на учасників лізингової угоди; надання податкових пільг щодо операцій з міжнародного лізингу для ввезення на територію України високотехнологічного устаткування; створення лізингових центрів, які б спеціалізувалися на обслуговуванні малих підприємств; організацію при обласних лізингових центрах відділів з формування бази даних про попит та пропозицію на обладнання й устаткування; розроблення державної програми підтримки лізингу, яка б передбачала залучення банківського сектору до розвитку лізингових послуг та ін.

У третьому розділі «Удосконалення методичних підходів до оцінки ефективності лізингових операцій на підприємствах машинобудівної промисловості» на базі проведеного аналізу теоретичних доробок та стану основних фондів окремих підприємств запропоновано методичний підхід до оцінки і відбору ефективних лізингових проектів; удосконалено методику оцінки ефективності здійснення лізингових операцій на підприємствах машинобудування на основі критеріїв дієвості, продуктивності і впровадження інновацій та оцінки вартості лізингового платежу, вартості альтернативних варіантів лізингових платежів і кредитних операцій; методику управління ризиками підприємства-лізингоотримувача на основі їх ідентифікації, оцінки, застосування і моніторингу заходів щодо зниження ризиків; методичний підхід пошуку джерел фінансування лізингових операцій, який враховує особливості оцінки вартості позикового власного капіталу, а також лізингових операцій.

На основі вивчення методів оцінки ефективності лізингових проектів необхідно розробити комплексний механізм, що пов’язує в єдиний процес основні етапи лізингової угоди, збір інформації для аналізу, попередню і основну експертизу проекту. Пропонуємо експертизу і відбір лізингових проектів на машинобудівних підприємствах проводить у два етапи. Блок-схема експертизи і відбору лізингових проектів представлена на рис. 4.

Усі блоки механізму відбору і експертизи лізингових проектів функціонально пов’язані і послідовно розподілені відповідно до послідовності здійснення даного процесу.

Попередня оцінка проекту здійснюється за трьома групами чинників: 1) характеристика галузі і підприємства – потенційного лізингоотримувача; 2) менеджмент потенційного лізингоотримувача; 3) показники проекту і структура кредиту.
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Оцінк а  прибутк о вості  підприємства, що    реалізує проект у    визнач е ні періоди часу  

Аналіз  виробн и чої  діяльності   

Оцінк а   платоспроможн о- сті і ліквідності    підприємст ва   у    конкретний м о мент  часу  

Аналіз  плану    грош о вих потоків  

Оцінк а   поточного зали ш- ку грошових зас о бів від  інвестиційної діяльності  («Кеш - Флоу»)  

Оцінка ефективності  лізингового проекту  

Розрахунок вартості    л і зингу для орендатора і  лізингової компанії,    співставлення цих    вартостей з альтернати в- ними варіантами    фінансування пр о екту   підприємства   

Підприємство (лізингоотримувач) прибуткове, пл а- тоспроможне і ліквідне «Кеш - Флоу» > 0    Вартість лізингу < Вартості альтернативних варіа н- тів фінансування проекту   

Ні  

Так  

ІІ. Другий етап лізингової угоди (укладання  договору лізи н гу)  

1  
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Якщо за підсумками трьох напрямів аналізу підприємство (лізингоотримувач) прибуткове, платоспроможне і ліквідне, коефіцієнт "Кеш-Флоу" > 0 і оцінна вартість лізингу менше вартості альтернативних варіантів фінансування проекту, то на наступному етапі робиться юридичне укладення лізингової угоди. Запропонована методика оцінки економічної ефективності управління лізинговими операціями апробована на підприємстві ВАТ «Запоріжтрансформатор» (табл. 1).

Таблиця 1

Оцінка економічної ефективності управління лізинговими операціями на підприємстві ВАТ «Запоріжтрансформатор» у 2007-2008 рр., тис. грн.

	№ п/п
	Показник
	Результат

	
	
	2007
	2008
	Абс. відх.
	Від. відх.

	1
	Чистий прибуток
	429712
	527765
	98053
	22,82

	2
	Прибуток від впровадження лізингових операцій
	432,96
	608,8
	175,84
	40,61

	3
	Витрати виробництва при здійсненні лізингових операцій
	3387,04
	4561,2
	1174,16
	34,67

	4
	Витрати на управління
	29427
	43700
	14273
	48,50

	5
	Витрати на управління підприємства лізингоотримувача
	5200
	6900
	1700
	32,69

	6
	Чисельність працівників управління при здійсненні лізингових операцій, осіб
	55
	54
	-1
	-1,82

	7
	Обсяг продукції, що виробляє підприємство на обладнанні, яке знаходиться в лізингу
	3820
	5170
	1350
	35,34

	8
	Рентабельність лізингових операцій, %
	12,78
	13,35
	0,56
	4,42

	9
	Ефективність управління лізинговими стосунками
	0,65
	0,66
	0,001
	1,49

	10
	Коефіцієнт чисельності управлінських працівників, які задіяні в лізингових стосунках
	0,012
	0,013
	0,001
	(

	11
	Коефіцієнт витрат на управління
	0,18
	0,16
	-0,019
	(

	12
	Коефіцієнт витрат на управління на од. продукції, що випускається лізингоотримувачем
	1,36
	1,33
	-0,027
	(

	13
	Річна економія витрат на управління лізинговими операціями
	1225,00
	1700,00
	475
	(

	14
	Коефіцієнт ефективності вдосконалення управління
	0,36
	0,37
	0,011
	(

	15
	Загальна економія від вдосконалення управління, що отримується в результаті реалізації лізингових операцій
	443,05
	633,61
	190,56
	(


Як видно з табл. 1 підприємство ВАТ «Запоріжтрансформатор» у 2008 р. збільшило чистий прибуток на 98053 тис. грн. або 22,82%. при зростанні обсягу виробництва продукції зріс на 1242790 тис. грн. або на 59,73%. При цьому прибуток від впровадження лізингових операцій у 2008 р. зріс порівняно з 2007 р. на 175,84 тис. грн. або 40,61%, що на 17,79% більше ніж темпи зростання чистого прибутку підприємства. 

Підтвердженням ефективності здійснення лізингових операцій є зростання рентабельності лізингових операцій на 0,56%, а також ефективності управління лізинговими стосунками на 0,001 або 1,49%. Зниження темпів витрат на управління лізинговими операціями порівняно з витратами на управління підприємством призвело до зростання коефіцієнта ефективності вдосконалення управління на 0,011, що дозволило отримати загальну економію при вдосконаленні управління при реалізації лізингових операцій у розмірі 190,56 тис. грн. Відповідно такий лізинговий проект підприємству доцільно реалізувати, оскільки вдосконалення управління при здійсненні лізингових операцій дозволяє збільшити чистий прибуток, а також мати економію в результаті реалізації лізингових операцій.

Промислові підприємства, що використовують лізингову форму капіталовкладень, а також лізингові компанію можуть бути оцінені з використанням інтегральної оцінки ефективності управління і реалізації лізингових проектів.

Методика оцінки відбору лізингових проектів апробована на підприємствах ВАТ «Запоріжтрансформатор», ВАТ «Запорізький високовольтний завод», ЗАТ «Запорізький автомобілебудівний завод».

Пропонований механізм експертизи і відбору лізингових проектів спрямований на підвищення ефективності здійснення лізингових угод в Україні як для лізингових компаній, так і для лізингоотримувачів, забезпечує єдиний методичний і організаційний підхід до їх проведення. Загальну оцінку ефективності управління лізинговими стосунками автором пропонується визначати з урахуванням наявності зовнішньої і внутрішньої сторін ефективності.

Внутрішня сторона ефективності показуватиме, яким чином задоволення власних внутрішніх потреб усіх учасників лізингових стосунків стане позначатися на цілях загального економічного механізму управління лізинговою діяльністю на підприємствах машинобудівної промисловості України. Зовнішня сторона ефективності показуватиме, наскільки організаційна структура лізингових стосунків стане відповідати вимогам певних обмежень в умовах зовнішнього середовища, що змінюються.
Обґрунтування заходів по вдосконаленню економічного механізму управління тим або іншим об’єктом (у нашому випадку лізинговим відношенням) в промисловості України дозволить підвищити його ефективність, а також забезпечити стабільність функціонування такою, що його управляє і керованою систем.

Важливим питанням оцінки ефективності, на думку автора, являється визначення взаємозв’язку способу фінансування капіталовкладень і податкових умов, що отримуються при цьому фінансуванні. Так, будь-які інвестиції пов’язані з витратами на придбання активів, від використання яких очікується отримання прибутку. Інвестиційні витрати включаються в собівартість продукції (послуг), тим самим зменшуючи базу оподаткування для сплати податку на прибуток. Тому зменшення суми сплачуваного податку на прибуток через зниження бази оподаткування можна розглядати як одну з найзначніших податкових пільг для підприємства, що здійснює інвестиції.

Лізингова діяльність, як і будь-який інший вид підприємницької діяльності, не виключає ризиків. Для зменшення ризиків необхідно проводити регулярний аналіз власної фінансової стабільності лізингоотримувача. Організація аналізу можлива лише на базі розвитку активної маркетингової діяльності. Пропонуємо управління ризиками (не залежно від рівня ) проводити в декілька послідовних кроків (рис. 5).
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Моніторинг результатів  


Рис. 5 Система управління ризиками підприємства ВАТ «Запоріжтрансформатор» при здійсненні лізингових операцій

Все різноманіття ризиків з якими стикаються лізингоотримувачі можна умовно поділити на дві великі групи – загальні з якими стикаються всі підприємства, що працюють в Україні та специфічні, що притаманні лізинговій діяльності або набувають особливостей якщо мова йде про них стосовно лізингової діяльності.

Лізинговий портфель підприємства лізингоотримувача обов’язково необхідно оцінювати с точки зору надійності грошових надходжень. Прогнозована сума недосплачених лізингових платежів відноситься на витрати відповідного періоду, тобто ми маємо змогу побачити реальний прибуток в звіті про фінансові результати, з урахуванням можливих втрат.

Відповідно ризик неплатоспроможності лізингоотримувача суттєво зменшується за рахунок високого рівня фондовіддачі основних фондів, які взяли в лізинг. Але з плином часу таке співвідношення може помінятися. Але цей ризик вимірюється не всією сумою заборгованості лізингоотримувача, що може бути не сплачена, а лише різницею між ринковою вартістю предмета лізингу та заборгованістю лізингоотримувача в кожний момент дії лізингової угоди. Такий підхід для оцінки величини резерву можливий лише за умови високої обізнаності лізингоотримувача на ринку обладнання, що є предметом лізингу, та наявності надійного прогнозу зміни ліквідності предмету лізингу протягом дії угоди.

Наукові дослідження показали, що підприємства лізингоотримувачі повинні створювати резерві на ймовірні збитки, а також при укладанні договору враховувати одночасно зменшення прибутковості підприємства лізингоотримувача. За таких обставин підприємства лізингоотримувачі повинні запропонувати лізинговій компанії більш конкурентоспроможні умови лізингу не збільшуючи ризики як лізингоотримувача так і лізингової компанії. 

На сьогодні найбільшу частину портфелю всіх підприємств лізингоотримувачів займають обладнання, легкові автомобілі, вантажний транспорт тощо. І це не дивно тому, що цей вид активів має високу ліквідність, розвинутий вторинний ринок, тобто ризики, що пов’язані з такими активами мінімальні. Крім того, в таких умовах необхідно пропонувати прийнятну ціну. За таких обставин наявність потужної системи управління ризиками на підприємстві має вирішальне значення для успішної, прибуткової діяльності підприємства лізингоотримувача.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі здійснено теоретичне узагальнення та вирішення актуальної задачі, що полягає в удосконаленні оцінки і вибору ефективності лізингових проектів та оцінки ефективності лізингових операцій на машинобудівних підприємствах.

Основні висновки й результати, одержані в ході дослідження, полягають у такому:

1. Лізинг як економічна категорія має певні закономірності розвитку. Він представляє собою особливий вид підприємницької діяльності, в основі якої лежать орендні відносини. Дослідивши різні підходи до сутності лізингу, ми пропонуємо розглядати лізинг як один з видів підприємницької діяльності, який передбачає залучення позикового капіталу для його інвестування в предмет лізингу або використання для цього власних фінансових ресурсів з метою отримання підприємницького прибутку через розширення можливостей ефективного використання основних фондів і збуту продукції.
2. Визначено, що лізингова форма підприємництва ґрунтується на системі певних принципів і правил, що визначають єдність зв’язку загальних, приватних і особливих властивостей і зовнішніх проявів, які необхідно враховувати в практичній діяльності. У загальноприйнятій практиці як ознаки, які дозволяють виділити види лізингу, такі: кількість учасників; тип майна; сектор ринку; форма лізингових платежів; обсяг обов’язків (обсяг обслуговування); строк використання майна й пов’язані з ним умови амортизації. З метою визначення характеру проведення і методів фінансування лізингових угод пропонуємо існуючі види доповнити і класифікувати за ознаками: ступенем окупності; умовами амортизації; відношенням до податкових пільг та амортизаційних пільг, методом фінансування, характером лізингових операцій.
3. Аналіз закордонної й вітчизняної практики лізингових угод показує, що економічні переваги можуть отримати всі їхні учасники. Однак це може відбуватися стабільно тільки у тому випадку, якщо задовольняються насамперед економічні інтереси лізингоодержувачів. Визначальна роль лізингоодержувача як ініціатора всієї угоди проявляється на всіх етапах її проведення. Лізингоодержувач вибирає необхідне йому обладнання й тим самим «запускає» процес, а надалі несе; практично всі ризики власника, хоча юридично таким не є. Загальні параметри й умови лізингової операції, які повинні бути попередньо погоджені. Встановлено, що процес проведення операції лізингу на підприємствах машинобудування можна розділити на три укрупнених етапи: підготовчий; експлуатаційний (використання об’єкта лізингу) та заключний. Визначено структурно-модульну організацію лізингової операції, яка включає стратегічний, оперативний, операційний рівні управління, розкриває етапи і зміст робіт, а також модулі організації.

4. Доведено, що розвиток лізингових операцій на підприємствах машинобудування відбувається в умовах спаду ділової активності, відсутності реальних інвестиційних ресурсів, які необхідні для інвестування в основні фонди. Крім того, ситуація посилюється загальним нестійким фінансовим положенням більшості українських підприємств машинобудування, а також деякою невпорядкованістю законодавчої бази, наявністю величезної кількості підзаконних актів, ухвал і спеціальних розпоряджень, які нерідко суперечать один одному і лобіюють інтереси не тільки окремих галузей, але і окремих підприємств, відсутністю реальних митних і податкових пільг для лізингу. Тому ми вважаємо, що врегулювання правових питань і встановлення економічно вигідних умов для здійснення лізингових операцій, сприятиме активному розвитку лізингу в Україні, особливо зважаючи на загальний знос основних фондів і гостру необхідність в їх заміні.

5. Досліджено ситуацію з відтворенням основних фондів на підприємствах машинобудування. Встановлено, що відновлення шляхом придбання нових, реконструкції, технічного переозброєння, модернізації і капітального ремонту наявних фондів є безперервним процесом, що дозволяє постійно їх відтворювати.

Зменшення техніко-економічного старіння обладнання підвищує технічний рівень підприємств, продуктивність праці; знижує ремонтно-експлуатаційні витрати. та призводить до зниження собівартості продукції за рахунок амортизаційних сум. Для скорочення термінів експлуатації устаткування, нарощування виробничих потужностей підприємств машинобудування необхідно значні інвестиційні ресурси, які відсутні в економіці України. Тому впровадження лізингу на машинобудівних підприємствах робить можливим прискорення відновлення знарядь праці і дозволить підвищити ефективність їх діяльності. 

6. Проведені автором дослідження показали, що в практиці управління лізинговими операціями на підприємствах машинобудування складаються ситуації, коли вимагається порівняти його ефективність з попереднім періодом і з лізинговими операціями, регульованими іншими лізингодавцями. Це потрібно для того, щоб виявити динаміку зростання або падіння ефективності і на її основі вжити відповідні заходи по розвитку своєї основної діяльності шляхом поліпшення існуючої управлінської діяльності на підприємствах машинобудування. У цих випадках нами рекомендується користуватися пропонованими у рамках дисертаційного дослідження критеріями і показниками ефективності управління лізинговими операціями на підприємствах машинобудування.

Найважливішими критеріями, стосовно нашого дослідження, повинні виступати показники досягнення запланованих результатів основної діяльності лізингоодержувача підприємства машинобудування. При цьому оцінка ефективності управління лізинговою угодою має бути комплексною і повинна враховувати: міру використання ресурсів; можливості розвитку учасників лізингових стосунків; досягнення виробничих, економічних і соціальних цілей.

7. Важливим питанням оцінки ефективності лізингових операцій на підприємствах машинобудівної галузі, на думку автора, являється визначення взаємозв’язку способу фінансування капіталовкладень і податкових умов, що отримуються при цьому фінансуванні. Встановлено, що інвестиції в підприємства машинобудування пов’язані з витратами на придбання активів, від використання яких очікується отримання прибутку. Інвестиційні витрати включаються в собівартість продукції підприємств машинобудування, тим самим зменшуючи базу оподаткування для сплати податку на прибуток. Тому зменшення суми сплачуваного податку на прибуток через зниження бази оподаткування можна розглядати як одну з найзначніших податкових пільг для підприємства, що здійснює інвестиції.
8. Доведено, що з економічної точки зору ризик це імовірність втрат в результаті здійснення підприємницької діяльності. Встановлено, що для підприємств машинобудування важливо визначити чуттєвість лізингоотримувача до окремих видів ризиків, тобто визначити ті види ризиків, які можуть призвести до масштабних втрат, і провести заходи, щодо зменшення таких ризиків. Автором виділено ризики лізингоодержувача на підприємствах машинобудування, що дозволяє проводити регулярний аналіз фінансової стабільності лізингоодержувача та дозволило автору систему заходів щодо управління ризиками підприємств машинобудівної галузі з метою їх мінімізації.
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Урусова Зінаїда Петрівна. Оцінка ефективності здійснення лізингових операцій на підприємствах машинобудування. – Рукопис. 
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка і управління підприємствами. – Запорізький національний університет, Запоріжжя, 2011. 

Дисертаційна робота присвячена вирішенню теоретичних, методичних та організаційних питань підвищення ефективності лізингових операцій на підприємствах машинобудування. 

На засадах узагальнення літературних джерел уточнено економічний зміст базових понять лізингових операцій. Обґрунтовано доцільність впровадження лізингових операцій на підприємствах машинобудування та необхідність підвищення їх ефективності.

Досліджено стан та тенденції розвитку машинобудівних підприємств і особливості використання даними підприємствами лізингових операцій. 

Запропоновано методичний підхід до оцінки і відбору ефективних лізингових проектів, основоположними засадами якого виступає попередня експертиза та оцінка ефективності управління лізинговими стосунками. 

Розроблено методичні підходи оцінки ефективності здійснення лізингових операцій та управління ризиками підприємства-лізингоотримувача, що дозволяє оцінити рівень ризику, мінімізувати його або уникнути шляхом припинення лізингової угоди на підприємствах машинобудування.

Ключові слова: лізинг, лізингові відносини, лізингові операції, лізингова угода, лізингоотримувач, лізингодавець, ефективність, розвиток, управління, основні фонди, знос.

АННОТАЦИЯ

Урусова Зинаида Петровна. Оценка эффективности осуществления лизинговых операций на предприятиях машиностроения. – Рукопись. 

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями. – Запорожский национальный университет, Запорожье, 2011. 

Диссертационная работа посвящена решению теоретических, методических и организационных вопросов повышения эффективности лизинговых операций на предприятиях машиностроения. 

На принципах обобщения литературных источников уточнено экономическое содержание базовых понятий лизинговых операций. Систематизированы различные подходы к классификации лизинга и лизинговых операций. Предложено расширить существующую классификацию. Систематизировано существующие методы оценки эффективности лизинговых операций и отбора лизинговых проектов на предприятиях машиностроения, охарактеризовано их преимущества и недостатки. Обоснована целесообразность внедрения лизинговых операций на предприятиях машиностроения и необходимость повышения их эффективности.

Исследовано состояние и тенденции развития машиностроительных предприятий и особенности использования данными предприятиями лизинговых операций. Проанализировано использование лизинговых операций предприятиями машиностроения Украины и ведущими предприятиями Запорожской области. 

Предложен методический подход к оценке и отбору эффективных лизинговых проектов, в качестве основополагающих принципов которого выступает предыдущая экспертиза и оценка эффективности управления лизинговыми отношениями. 

Разработан методический подход оценки эффективности осуществления лизинговых операций, который позволяет предприятию-лизингополучателю выбирать оптимальные варианты финансирования приобретения необходимого высокотехнологического оборудования.

Усовершенствован методический подход к управлению рисками предприятия-лизингополучателя, что позволяет оценить уровень риска, минимизировать его или избежать путем прекращения лизингового соглашения со стороны лизингополучателя на предприятиях машиностроения.
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ANNOTATION

Urusova Zinaida Petrovna. Estimation of efficiency of realization of leasings operations on the enterprises of engineer. Manuscript. 

Dissertation on the competition of graduate degree of candidate of economic sciences on speciality 08.00.04 is an economy and management by enterprises. it is the Zaporizhzhya national university, Zaporizhzhya, 2011. 
Dissertation work is sanctified to the decision of theoretical, methodical and organizational questions of increase of efficiency of leasings operations on the enterprises of engineer. 
On principles generalization of literary sources is specified economic maintenance  of base concepts of leasings operations. Expediency of introduction of leasings operations on the enterprises of engineer and necessity of increase of their efficiency are reasonable.
The state and progress of machine-building enterprises and feature of the use trends are investigational by these enterprises of leasings operations. 
The methodical going is offered near an estimation and selection of effective leasings projects, as fundamental principles of which previous examination and estimation of management efficiency come forward by leasings relations. 
Methodical approaches of estimation of efficiency of realization of leasings operations and management are worked out рисками of предприятия-лизингополучателя, that allows to estimate a risk level, minimize it or avoid by stopping a leasing agreement on the enterprises of engineer.
Keywords: leasing, leasings relations, leasings operations, leasing agreement, лизингополучатель, лізингодавець, efficiency, development, management, capital assets, wear.
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І. Перший етап лізингової угоди  

1. Формування вихідної інформації для експертизи і  відбору лізингових проектів (вхідні дані)  

Основні документи, які необхідні для експертизи і відбору  

Для проведення фінансового аналізу проект у і  прийняття рішення про його фінансування  Для оцінки юридичної і    фінансової спроможн о сті    

1.   Заявка.   2.   Бізнес - план проекту (ТЕО).   3.   Інформація про наявність дозвільної документ а- ції за проектом (копії).   4.   Проекти договорів з постачальниками на пост а- чання устатк ування.   5.   Проекти договорів з підрядчиками на проведе н- ня робіт  1.   Копії засновницьких і реєстраційних докуме н- тів.   2.   Виписк а  з реєстру а кціонерів з вказівкою вла с- ників.   3.   Документ, що підтверджує повноваження особи,  що має право виступати від імені  підприємства.   4.   Бух галтерські документи.   5.   Розшифровк а  структури дебіторської і кред и- торської заборгованості  підприємства.    6.   Різні довідки.   7.   Аудиторський висновок.  

2. Попередня експертиза  і відбір лізингових проектів  

Стоп - фактори (обмеження) і стратегічні цілі    (формальні критерії) лізингової компанії  

Попередня оцінка лізингових проектів.    Метод бальних оцінок  

Ні  

Так  

1 група факторів   Характеристика галузі і  підприємства - п озичальника  2 група факторів   Характеристика менеджменту  лізингоотримувача  3  група факторів   Якісні п оказники проекту  і структури кредиту  

Кількість балів    40  

Ні  

Так  

3. Основна експертиза і відбір проектів  

Фінансовий аналіз лізингових проектів   Методи оцінки ефективності проектів  
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Замовлення № 186


Надруковано в поліграфічному центрі

ДВНЗ «Приазовський державний технічний університет»

87500, м. Маріуполь, вул. Університетська, 7
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Рис. 4 Блок-схема експертизи і відбору лізингових проектів на ВАТ «Запоріжтрансформатор»
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