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Аналіз ефективності використання оборотних засобів

Для характеристики економічної ефективності використання оборотних засобів застосовують кілька показників. Одним із них є показник рентабельності оборотних засобів. Він розраховується діленням операційного прибутку, отриманого від використання оборотних засобів на середньорічну вартість оборотних засобів і показує величину прибутку, що припадає на одиницю вартості оборотних засобів.

Рівень рентабельності оборотних засобів сільськогосподарських підприємств Луганської області за досліджуваний період мав значні коливання (рис.2.6). Слід зазначити, що до 2000 р. він мав негативне значення, а з 2000 р. по 2005 р. – позитивне. В 2006 р. показник збитковості оборотних засобів мав значення -3,4%, але вже в 2007 р. стрімко збільшився до 23,62 %. Однак, незважаючи на високий рівень показника в 2007 р., рівень рентабельності оборотних засобів не має стабільної тенденції до зростання, а є лише результатом умов, які складаються в окремі роки.

  
[image: image5.wmf]Рис.2.8. Показники тривалості одного обороту оборотних засобів 
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Прискорення оборотності оборотних засобів у решті решт є результатом прискорення проходження матеріальними цінностями через послідовні стадії  процесу виробництва і обігу та зменшення маси вартості, що беруть участь в обслуговуванні їх руху. А це значить, що з тією ж величиною оборотних засобів можна зробити і реалізувати більший обсяг продукції або такий же, але за більш короткий відрізок часу.

Зниження коефіцієнта оборотності та відповідне збільшення тривалості обороту – ознака негативних тенденцій у виробництві, що сигналізує про необхідність вкласти додаткові кошти в операційну діяльність, про зниження прибутковості, ліквідності та ін.

Коефіцієнт оборотності за аналізований період змінювався неоднаково (рис.2.7). Так, із 1996 р. по 1997 р. відбулося спочатку зниження коефіцієнта оборотності оборотних засобів сільськогосподарських підприємств Луганської області, а потім відбувалося поступове збільшення цього показника. Слід зазначити, істотне прискорення оборотності оборотних засобів в 2000 р. в по[image: image1.emf]Рис.2.6. Рівень рентабельності оборотних засобів 
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Як показує практика, на підприємствах при аналізі використання оборотних засобів розраховується час перебування їх у сфері виробництва і сфері обігу з метою виявлення резервів прискорення їх руху.

Відтворювальний процес може нормально здійснюватися, якщо до початку виробничого циклу виробництва тієї чи іншої продукції підприємство має всі необхідні ресурси. Але якщо час знаходження коштів у сфері обігу більше часу знаходження їх у сфері виробництва, то оборотні засоби, авансовані у виробництво і реалізацію, не встигають повернутися у сферу виробництва. Це спричиняє порушення безперервності виробничого процесу і вимагає залучення додаткових зовнішніх ресурсів.

Порушення оптимальних пропорцій між часом знаходження коштів у сфері виробництва і сфері обігу, а особливо скорочення часу знаходження коштів у сфері виробництва і збільшення у сфері обігу, сприяє зниженню ефективності використання як оборотних засобів, так і діяльності підприємств у [image: image2.wmf]Рис.2.7. Динаміка коефіцієнта оборотності оборотних засобів 
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Оптимальна структура співвідношення часу знаходження засобів у сфері виробництва і у сфері обігу дозволяє забезпечити безперервність виробничого процесу без залучення у сферу виробництва значних позикових коштів, тому важливим етапом аналізу ефективності використання оборотних засобів є визначення тривалості їх знаходження у сфері виробництва і у сфері обігу (рис.2.8).

Тривалість одного обороту оборотних засобів сільськогосподарських підприємств Луганської області за досліджуваний період значно змінювалася. Розмах варіації цього показника за період склав 245 днів. Так, спочатку в 1997 році порівняно з 1996 р. відбулося збільшення тривалості обороту оборотних засобів, а в наступні роки відбувалося поступове зниження, і в решті решт показник досяг рівня 243 дні. Тривалість обігу оборотних засобів по стадіях кругообігу, тобто на стадії виробництва і стадії обігу, також значно коливалася, особливо на стадії виробництва, розмах варіації цього показника склав 203,5 дні. Однак можна виділити після різкого збільшення періоду оборотності оборотних засобів у сфері виробництва і зменшення – у сфері обігу в 1997 р. порівняно з 1996 р. у наступні роки намітилася чітка тенденція поступового зниження періоду оборотності оборотних фондів і збільшення періоду оборотності фондів обігу. 

Зниження періоду оборотності оборотних засобів у сфері виробництва можна оцінити як позитивний факт. Однак це зниження не повинне відбуватися за рахунок уповільнення оборотності фондів обігу. 

         Для більш детального аналізу ефективності використання оборотних засобів, зокрема швидкості оборотності та тривалості одного обороту необхідно вивчити зміну оборотності оборотних засобів на всіх стадіях їх кругообігу, що дозволить простежити, на яких стадіях відбулося прискорення або вповільнення оборотності оборотних засобів (табл.. 2.15).

Таблиця 2.15

Тривалість обороту оборотних засобів 

у сільськогосподарських підприємствах Луганської області 

в 1996-2007 рр.

	Показники
	1996
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Виручка 

від реалізації продукції, млн. грн.
	210,9
	214,2
	232,6
	244,1
	370,2
	433,2
	456,3
	472,5
	577,2
	757,1
	907,9
	1117,7

	Загальна 

сума оборотних засобів, млн. грн.
	225,5
	291,8
	311,2
	299,8
	329,0
	347,8
	378,9
	400,6
	441,0
	522,7
	682,7
	742,9

	Загальна тривалість обороту 

оборотних засобів, дні
	390
	497
	488
	448
	324
	293
	303
	310
	279
	252
	274
	243

	у тому числі:

- у виробничих запасах
	161,0
	191,6
	166,4
	137,7
	97,5
	84,8
	73,2
	64,8
	59,9
	55,9
	58,4
	48,0

	- у тваринах на вирощуванні 

й відгодівлі
	112,4
	142,6
	151,2
	140,1
	85,6
	65,7
	72,9
	73,7
	58,7
	45,2
	45,2
	36,5

	

	Продовж. табл. 2.15

	- у незавершеному 

виробництві
	58,3
	84,9
	87,6
	80,1
	59,1
	56,2
	60,0
	63,9
	53,4
	48,3
	51,7
	42,6

	- у витратах майбутніх періодів
	0,2
	0,5
	0,3
	0,5
	0,6
	0,8
	0,7
	1,4
	1,3
	1,2
	1,2
	1,2

	- у готовій продукції
	15,2
	17,0
	16,2
	13,0
	12,5
	21,7
	28,9
	28,7
	33,6
	37,0
	42,0
	46,5

	- у товарах
	0,4
	0,6
	0,6
	0,6
	1,3
	1,4
	1,6
	1,5
	1,9
	1,1
	1,1
	1,1

	- у векселях отриманих
	0
	0
	0,3
	0,4
	0
	0,1
	0,8
	1,4
	0,8
	1,2
	1,5
	1,3

	- у дебіторській заборгованості
	38,6
	49,0
	53,5
	65,5
	58,8
	54,2
	53,9
	59,8
	54,3
	49,7
	59,5
	51,0

	- у поточних фінансових інвестиціях
	0,1
	0,1
	0,1
	0,1
	0,6
	0,3
	0,3
	0,2
	0,2
	0,1
	0,1
	0,1

	- у готівці
	1,2
	1,3
	1,3
	1,3
	1,3
	2,8
	5,9
	10,0
	11,3
	9,7
	10,4
	11,9

	- в інших оборотних засобах
	2,5
	9,2
	10,5
	8,7
	6,6
	5,0
	4,8
	4,6
	3,7
	2,7
	2,8
	2,7


Значні зміни показників тривалості обороту оборотних засобів по стадіях кругообігу відбулися після 1999 року. Різко скоротилася тривалість перебування коштів у виробничих запасах, тварин на вирощуванні й відгодівлі та у незавершеному виробництві. У наступні роки мала місце тенденція поступового зниження тривалості перебування оборотних засобів у виробничих запасах і тваринах на вирощуванні й відгодівлі. Тривалість обігу оборотних засобів у дебіторській заборгованості та незавершеному виробництві відзначалася деякою стабільністю. Слід зазначити, що останніми роками має місце збільшення тривалості знаходження оборотних засобів у готівці, що сприяє підвищенню показників ліквідності та платоспроможності.

Із групування сільськогосподарських підприємств Луганської області за коефіцієнтом оборотності оборотних засобів можна зробити висновки, що зі збільшенням швидкості оборотності оборотних засобів збільшуються всі показники ефективності (табл.2.16). Так, зростає фондовіддача оборотних засобів, рівень рентабельності підприємств. Збільшується також величина виручки і валової продукції в розрахунку на 100 га сільськогосподарських угідь. Із прискоренням оборотності оборотних засобів знижується потреба в необхідних оборотних засобах для здійснення безперервного процесу виробництва. Таким чином, прискорення оборотності оборотних засобів позитивно позначається на діяльності підприємств.

Таблиця 2.16

Вплив швидкості оборотності оборотних засобів 

на ефективність виробництва в сільськогосподарських 

підприємствах Луганської області, 2006 р.

	Показники
	Групи підприємств 

за коефіцієнтом оборотності оборотних засобів

	
	І

(до 1,300)
	II         (1,301-1,400)
	III       (понад 1,401)
	У середньому

	Кількість господарств
	31
	41
	25
	97

	Коефіцієнт оборотності оборотних засобів
	1,12
	1,36
	1,46
	1,31

	Фондовіддача оборотних засобів
	1,36
	1,44
	1,62
	1,46

	Валова продукція 

на 100 га с.-г. угідь, тис. грн.
	124,4
	134,7
	145,1
	134,1

	Виручка від реалізації 

на 100 га с.-г. угідь, тис. грн.
	108,9
	115,7
	131,5
	117,6

	Рівень рентабельності, %
	-14,2
	-3,6
	15,4
	-2,1

	Вартість оборотних засобів 

на 100 га с.-г. угідь, тис. грн.
	102,3
	84,2
	73,4
	87,2


Важливим питанням є органічний зв'язок руху оборотних засобів і собівартості продукції. Зниження собівартості продукції не сприяє погіршенню показника оборотності. Чим нижче собівартість продукції, тим краще використовуються оборотні засоби. Це значить, що їх менше потрібно для випуску і реалізації продукції того ж обсягу. Якщо ж оборотність оборотних засобів сповільнюється при досягнутому зниженні собівартості, то це відбувається внаслідок впливу інших факторів, тому що швидкість руху оборотних засобів залежить не тільки від рівня собівартості. Таке явище служить сигналом до того, що для досягнення більш високої ефективності виробництва взагалі та для поліпшення використання оборотних засобів зокрема потрібно не тільки знижувати собівартість продукції, але і скорочувати запаси, реалізовувати зайві та непотрібні матеріальні цінності тощо.

Із групування господарств Луганської області за коефіцієнтом оборотності можна зробити висновки, що зі збільшенням швидкості оборотності оборотних засобів простежується тенденція зниження собівартості практично всіх видів продукції галузі рослинництва і тваринництва (табл. 2.17). Це означає, що для виробництва такого ж обсягу продукції задіяна менша величина оборотних засобів.

Таблиця 2.17

Вплив швидкості оборотності оборотних засобів 

на собівартість продукції сільськогосподарських підприємств 

Луганської області, 2006 р.

	Показники
	Групи підприємств 

за коефіцієнтом оборотності оборотних засобів

	
	І

(до 1,300)
	II         (1,301-1,400)
	III       (понад 1,401)
	У середньому

	Кількість господарств
	31
	41
	25
	97

	Коефіцієнт оборотності оборотних засобів 
	1,12
	1,36
	1,46
	1,31

	Собівартість 1 ц, грн.:

    зернових усього
	65,7
	52,1
	59,3
	58,3

	                                    озимої пшениці
	69,2
	56,1
	53,8
	59,7

	                                     соняшнику
	90,6
	82,1
	73,5
	82,6

	               приросту живої маси ВРХ
	938,7
	920,3
	829,2
	902,7

	               приросту живої маси свиней
	1115,6
	1118,7
	1036,4
	1096,5

	               молока
	116,9
	107,2
	99,8
	108,4


        Таким чином, прискорення оборотності оборотних засобів сприяє зниженню собівартості продукції і, відповідно, підвищенню рівня рентабельності товарної продукції.

Коефіцієнт оборотності, коефіцієнт закріплення та тривалість одного обороту оборотних засобів по районах Луганської області значно відрізняються. Так, існують райони із традиційно високою швидкістю оборотності оборотних засобів, до них відносяться Лутугінський, Попаснянський і Перевальский райони. У цих районах велика питома вага галузі птахівництва в структурі товарної продукції, зокрема переважає виробництво яєць, що накладає свій відбиток на швидкість оборотності оборотних засобів. До районів з відносно низькою швидкістю оборотності оборотних засобів відносяться райони з більшою питомою вагою в структурі товарної продукції галузі скотарства і зернових, до них належать Антрацитівський, Біловодський і Слов'яносербський райони.

Отже, на швидкість оборотності оборотних засобів значно впливає  спеціалізація сільськогосподарських підприємств, яку необхідно враховувати в процесі нормування оборотних засобів. Також велике значення в процесі нормування оборотних засобів має співвідношення різних галузей у господарстві, що повинно сприяти максимально рівномірному залученню і вивільненню оборотних засобів у процесі кругообігу.

У процесі виробництва сільськогосподарської продукції оборотні фонди виробничо споживаються і переносять свою вартість на новостворену продукцію у вигляді матеріальних витрат, які включаються в собівартість продукції, тому для оцінки використання спожитих оборотних фондів розраховують показники матеріалоємності та матеріаловіддачі. Матеріалоємність виробництва має об'єктивну тенденцію до зниження, оскільки зі збільшенням органічної будови виробництва скорочується частка витрат на засоби праці та оплату праці в розрахунку на одиницю фізичного обсягу виробленого продукту. І навпаки, показник матеріаловіддачі має тенденцію до зростання і може бути використаний при аналізі та плануванні ефективності використання оборотних засобів. 

Матеріаломісткість і матеріаловіддача оборотних засобів сільськогосподарських підприємств Луганської області в розрізі районів істотно відрізняється (табл. 2.18). У цілому по області матеріаломісткість за три роки зросла, а матеріаловіддача знизилася.

Однак на матеріаломісткість і матеріаловіддачу оборотних засобів впливають ціни реалізації продукції та її собівартість, ціни придбання виробничих запасів, спеціалізація і виробничий напрямок підприємств та інші фактори. Тому ці показники доцільно аналізувати по окремих видах продукції в порівнянних цінах.

Великий вплив на собівартість продукції має величина виробничих запасів, необхідних для здійснення безперервного процесу виробництва. Надмірна їхня величина спричиняє збільшення накладних витрат, втрат від псування при тривалому зберіганні й т. ін., що сприяє зростанню собівартості продукції.

Таблиця 2.18

Динаміка показників матеріаломісткості та матеріаловіддачі

сільськогосподарських підприємств Луганської області в розрізі районів

	Райони
	2004
	2005
	2006

	
	Матеріаломісткість
	Матеріаловіддача
	Матеріаломісткість
	Матеріаловіддача
	Матеріаломісткість
	Матеріаловіддача

	Антрацитівський
	0,47
	2,11
	0,54
	1,84
	0,61
	1,63

	Біловодський
	0,57
	1,75
	0,60
	1,67
	0,58
	1,73

	Білокуракінський
	0,48
	2,09
	0,62
	1,60
	0,50
	2,01

	Краснодонський
	0,55
	1,81
	0,53
	1,90
	0,62
	1,62

	Кремінський
	0,60
	1,66
	0,57
	1,76
	0,66
	1,53

	Лутугінський
	0,61
	1,64
	0,64
	1,56
	0,76
	1,31

	Марківський
	0,54
	1,85
	0,51
	1,94
	0,45
	2,22

	Міловський
	0,58
	1,71
	0,75
	1,33
	0,51
	1,97

	Новоайдарський
	0,54
	1,86
	0,62
	1,60
	0,58
	1,73

	Новопсковський
	0,55
	1,83
	0,58
	1,73
	0,51
	1,97

	Перевальский
	0,80
	1,24
	0,78
	1,29
	0,68
	1,47

	Попаснянський
	0,64
	1,57
	0,64
	1,56
	0,85
	1,18

	Сватівський
	0,58
	1,72
	0,55
	1,80
	0,57
	1,74

	Свердловський
	0,48
	2,10
	0,45
	2,22
	0,89
	1,12

	Слов'яносербський
	0,53
	1,90
	0,65
	1,55
	0,69
	1,45

	Станично-Луганський
	0,52
	1,93
	0,57
	1,75
	0,73
	1,36

	Старобільский
	0,55
	1,82
	0,57
	1,76
	0,59
	1,70

	Троїцький
	0,49
	2,03
	0,62
	1,62
	0,49
	2,04


Також на собівартість продукції впливає затоварення, припинення реалізації готової продукції, утворення великих наднормативних запасів, що здорожує собівартість продукції.

Важливим етапом аналізу є побудова моделі взаємодії факторів виробництва, які сприяють максимально ефективному використанню оборотних засобів сільськогосподарських підприємств.

Для обробки статистичної сукупності даних з метою визначення характеру і ступеня впливу виробничих факторів на ефективність використання оборотних засобів нами побудовано рівняння регресії, де як результативний фактор використано коефіцієнт оборотності оборотних засобів (у), а за факторні ознаки взяті:

Х1 – сума оборотних засобів, що припадає на 100 га сільськогосподарських угідь, тис. грн.;

Х2 – питома вага галузі рослинництва у виручці від реалізації, %;

Х3 – рівень рентабельності виробництва, %;

Х4 – продуктивність праці, тис. грн./люд.;

Х5 – сума основних засобів на 100 га сільськогосподарських угідь, тис. грн.;

Х6 – ступінь покриття оборотних засобів власними джерелами, %;

Отримано наступну кореляційну залежність коефіцієнта оборотності оборотних засобів від включених у рівняння регресії факторів:

у=0,7933+0,0026×Х1+0,0016×Х2+0,0011×Х3+0,0074×Х4 -0,0011×Х5+0,0005×Х6
Коефіцієнти регресії показують, наскільки в середньому змінюється коефіцієнт оборотності оборотних засобів при зміні кожного із факторів на одиницю при фіксованих значеннях інших факторів, включених у рівняння. Так, збільшення суми оборотних засобів на 100 га сільськогосподарських угідь на 1 тис. грн. підвищує коефіцієнт оборотності на 0,0026. Зростання коефіцієнта оборотності оборотних засобів на 0,0016 досягається за рахунок збільшення питомої ваги галузі рослинництва на 1%, на 0,0011 – рівня рентабельності виробництва на 1%, на 0,0074 – продуктивності праці на 1 тис. грн./люд., на 0,0005 – ступеня покриття оборотних засобів власними джерелами на 1 %. Збільшення на 1 тис. грн. основних засобів у розрахунку на 100 га сільськогосподарських угідь призводить до зниження коефіцієнта оборотності оборотних засобів на 0,0011.

Коефіцієнт множинної кореляції дорівнює 0,6577, що свідчить про наявність тісного зв'язку між коефіцієнтом оборотності оборотних засобів і включеними у модель факторами.

Коефіцієнт множинної детермінації становить 0,4325. Це вказує на те, що варіація коефіцієнта оборотності оборотних засобів зі зміною зазначених факторів становить 43,25 %.

Тіснота зв'язку між факторами, включеними в рівняння, наведена в табл. 2.19.

Таблиця 2.19

Матриця парних коефіцієнтів кореляції

	
	у
	Х1
	Х2
	Х3
	Х4
	Х5
	Х6

	у

Х1

Х2
Х3
Х4
Х5
Х6
	
	0,457

1

-

-

-

-

-
	0,233

-0,061

1

-

-

-

-
	0,199

-0,033

0,227

1

-

-

-
	0,550

0,529

0,134

0,076

1

-

-
	-0,318

0,068

-0,426

-0,160

-0,237

1

-
	0,416

0,399

0,335

0,477

0,318

-0,276

1


Із даних таблиці видно, що коефіцієнт оборотності оборотних засобів не має достатньої тісноти зв'язку практично з усіма обраними факторами. Існує середня залежність коефіцієнта оборотності оборотних засобів від продуктивності праці та слабка залежність від суми оборотних засобів на 100 га сільськогосподарських угідь, суми основних засобів на 100 га сільськогосподарських угідь та ступеня покриття оборотних засобів власними джерелами. З усіма іншими факторами зв'язок коефіцієнта оборотності оборотних засобів відсутній. Середня тіснота зв'язку відзначається між сумою оборотних засобів в розрахунку на 100 га сільськогосподарських угідь і продуктивністю праці, слабкий зв'язок –  між сумою оборотних засобів у розрахунку на 100 га сільськогосподарських угідь і ступенем покриття оборотних засобів власними джерелами; питомою вагою галузі рослинництва у виручці та сумою основних засобів на 100 га сільськогосподарських угідь, ступенем покриття оборотних засобів власними джерелами; рівнем рентабельності виробництва і ступенем покриття оборотних засобів власними джерелами; продуктивністю праці та ступенем покриття оборотних засобів власними джерелами. Відсутність достатньої тісноти зв'язку між представленими факторами пояснюється двоякістю їх впливу як на коефіцієнт оборотності оборотних засобів, так і між собою.

Збільшення суми оборотних засобів у розрахунку на 100 га сільськогосподарських угідь, із одного боку, сприяє зниженню коефіцієнта оборотності оборотних засобів, але з іншого боку –  низька забезпеченість оборотними засобами призводить до порушення технологічного процесу і в решті решт також веде до зниження коефіцієнта оборотності. 

Всі інші фактори також можуть впливати на коефіцієнт оборотності як у бік зниження, так і у бік збільшення. Таким чином, швидкість оборотності оборотних засобів залежить від багатьох факторів, які для кожного конкретного підприємства з певними особливостями та своєю специфікою мають відповідні оптимальні значення.

У свою чергу оптимальне значення оборотних засобів, необхідних для підтримки безперервного процесу виробництва і одержання максимального прибутку, має визначатися за допомогою нормування.

автор кандидат економічних наук
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