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Дисертацією є рукопис.

Роботу виконано у Черкаському державному технологічному університеті Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України (м. Черкаси).

Науковий керівник: доктор економічних наук, професор Анджей Ліманський, Вища школа маркетингового управління та іноземних мов (м. Катовіце, Польща), ректор.

Офіційні опоненти:

доктор економічних наук, доцент Чечетова Наталія Федорівна, Головне науково-експертне управління Апарату Верховної Ради України (м. Київ), завідувач відділу з питань бюджету, оподаткування та банківської діяльності;
кандидат наук з державного управління Влізло Євген Миронович, Черкаська районна державна адміністрація (м. Черкаси), голова.
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Вчений секретар

спеціалізованої вченої ради                                                 І.А. Василенко 

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Сформовані на сучасному етапі соціально-економічні реалії розвитку, що зумовлені глибокими трансформаційними процесами в усіх сферах життєдіяльності країни, найбільш яскраво виявляють свої негативні тенденції на регіональному рівні. Різка диференціація соціально-економічного стану регіонів України і неефективне використання наявного потенціалу актуалізували необхідність пошуку нових, дієвіших інструментів подолання кризових тенденцій у вітчизняній економіці.

Успішність модернізації національної соціально-економічної системи багато в чому визначається ступенем інвестиційної привабливості її регіонів, підвищення якої сприятиме прискоренню економічного зростання країни та піднесенню рівня добробуту її населення. Однак разові інвестиційні вкладення не приводять ні до загального оздоровлення, ні до таких соціально-економічних та структурних перетворень, які впливали б на вихід регіону зі стану нестійкого розвитку в масштабах всієї країни. Тому ключовим моментом забезпечення ефективного розвитку економіки на довгострокову перспективу є вироблення інвестиційної стратегії регіонів країни як дієвого механізму цілеспрямованого регулятивного впливу на економічну систему загалом. 

Не дало очікуваних результатів територіальне регулювання інвестиційних процесів, залишаються невирішеними питання місця і ролі інвестиційної привабливості як самостійного фактора сталого розвитку країни. Усвідомлення необхідності вибору нової парадигми, що максимально враховувала б соціальні, екологічні, техногенні наслідки прийнятих господарських рішень та була б орієнтована на досягнення більш ефективного соціально-економічного результату, обумовлює потребу поглибленого вивчення процесів інвестиційної діяльності саме в регіонах та з’ясування їхньої ролі в забезпеченні сталого розвитку країни. Обмежена кількість розробок зазначеної проблеми в теоретичному і методологічному аспектах визначила вибір теми дисертаційної роботи. 

Проблема підвищення інвестиційної привабливості регіонів України займає чільне місце серед широкого спектру досліджуваних у науковій періодиці регіональних проблем. Сучасні економічні і загальнонаукові концепції у сфері аналізу інвестиційної привабливості та оцінки інвестиційної активності регіонів викладені в роботах наступних авторів: Б.Адамова, О. Амоші, Л. Антонюк, С. Білої, О. Бондаренка , Є. Влізло, В. Геєця, Г. Губерної, І. Джаїн, В. Дорофієнка, А. Єпіфанова, С. Ілляшенка, М. Ільїна, Ю. Леги, Н. Липовської, Т. Качали, А. Костенка, Н. Олійника, Л. Петкової, В. Хомякова, Л. Чернюк, Н.Чечетової, М. Чумаченка, Ю. Шарова, В. Яценка та інших.

Однак, незважаючи на різноманіття наявних публікацій, багато детермінант поставленої проблеми вченими вивчені недостатньо, зокрема не в повній мірі визначена роль інвестиційної привабливості регіону як одного з головних чинників сталого розвитку. Потребують деталізованого розгляду як в теоретико-методологічному, так і в прикладному аспектах питання специфіки інвестиційної привабливості регіональної економіки в сучасній Україні. 

Особлива значущість питання, пов’язаного з виявленням ролі інвестиційної привабливості в соціо-еколого-економічному аспекті регіонального розвитку, а також актуальність теми роботи визначили вибір цілей і завдань дисертації. 

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дослідження, які проведено автором, є складовою частиною комплексних науково-дослідних робіт, що виконувались в рамках Черкаського державного технологічного університету, зокрема по темі „Регіональні аспекти інноваційної та інвестиційної діяльності та їх роль у вирішенні соціально-економічних проблем регіону” (номер державної реєстрації 0106U004488). Участь дисертанта у їхньому виконанні полягає в розробці концепції модернізації регіональної економічної системи на основі підвищення рівня її інвестиційної привабливості.

Тема дисертаційної роботи відповідає основним напрямам розвитку сучасної регіональної соціально-економічної політики країни. 

Мета і задачі дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування теоретико-методичних засад формування інвестиційної привабливості регіонів та визначення основних напрямів її підвищення для забезпечення сталого економічного розвитку в Україні.

Для досягнення поставленої мети вирішувалися наступні задачі: 

– узагальнити теоретичні підходи до визначення сутності дефініції „інвестиційна привабливість регіону”;

– доповнити кваліметричні принципи оцінки інвестиційної привабливості регіону та сформувати вимоги до інтегральних показників і методів її вимірювання;

– поглибити методичні підходи до оцінки інвестиційної привабливості регіону;

– визначити та оцінити стратегії формування інвестиційної привабливості регіону;

– удосконалити концепцію реалізації регіональної інвестиційної політики;

– запропонувати дієвий для регіону інвестиційний механізм;

– розробити економіко-математичну модель формування інвестиційної привабливості регіону та обґрунтувати механізм її функціонування.

Об’єктом дослідження є процес формування інвестиційної привабливості регіонів для забезпечення сталого розвитку економіки.

Предметом дослідження є економічні та організаційні відносини, що складаються в процесі взаємодії структурних елементів регіональної соціально-економічної системи з метою формування її інвестиційної привабливості.

Емпірична основа дослідження визначена предметом, об’єктом, метою та задачами дослідження. Інформаційною базою дослідження слугували офіційні статистичні дані Державного комітету статистики України, дані регіональних управлінь, державні та регіональні програми, пов’язані з підвищенням інвестиційної привабливості регіонів країни.

Теоретична і методологічна основа дисертаційної роботи представлена результатами наукових і практичних досліджень вітчизняних і зарубіжних вчених-економістів в сфері регіонального розвитку, соціально-економічних трансформацій територіальних господарських систем, інвестиційної діяльності, стратегічного управління регіональною економікою; нормативно-правовими актами України; публікаціями періодичних видань; матеріалами науково-практичних конференцій, нарад, форумів та симпозіумів, присвячених фундаментальним проблемам регіонального розвитку.

Методи дослідження. Для реалізації зазначених цілей і поставлених завдань в дисертаційній роботі на різних етапах дослідження використовувалися загальнонаукові та спеціальні методи економічних досліджень: діалектичний метод пізнання, історичний та аксіоматичний методи – при дослідженні теоретичних підходів до вивчення поняття інвестиційної привабливості регіону; економіко-статистичні, порівняльно-аналітичні методи – при аналізі рівня, тенденцій та динаміки інвестиційної активності в регіонах України; математичне моделювання, теорія експертного аналізу та ін. – при розробці концепції модернізації регіональної соціально-економічної системи на основі підвищення рівня її інвестиційної привабливості. Використання зазначених методів у єдності та взаємозв’язку забезпечує адекватність та достовірність отриманих результатів. 

Наукова новизна одержаних результатів. На основі систематизації, аналізу й обробки наявної сукупності емпіричного, теоретико-методологічного та інформаційного матеріалу були сформульовані висновки і пропозиції, що містять елементи наукової новизни:

вперше:

– розроблено економіко-математичну модель формування інвестиційної привабливості регіону, що включає в себе опис аналітичного і прогнозного модулів, які можуть бути використані для позиціонування і порівняльного аналізу положення регіонів в інвестиційному просторі країни, а також для визначення рівня поточного використання регіонами своїх інвестиційних можливостей; 

удосконалено:

– трактування сутності дефініції „інвестиційна привабливість регіону”, що дозволило сформулювати її як комплексну суб’єктивну характеристику регіону, яка визначається співвідношенням прибутковості та ризикованості інвестування з цілями і можливостями конкретного інвестора / реципієнта, тобто ступенем відповідності очікувань інвестора від інвестування, реципієнта – від залучення інвестицій і сформованого в регіоні інвестиційного клімату;

– систему кваліметричних принципів оцінки інвестиційної привабливості регіону та вимоги до інтегральних показників і методів її вимірювання, які сформовані на основі відомих методів аналізу якості та конкурентоспроможності різних об’єктів, урахування яких є запорукою забезпечення об’єктивності та достовірності результатів оцінювання досліджуваного об’єкта;

– методику оцінки інвестиційної привабливості регіону, що представлена у вигляді логічних ітераційних процедур, реалізація яких дає змогу сформувати на єдиній критеріальній основі компактний набір найбільш інвестиційно значущих часткових факторів та визначити їхній вплив на регіональну інвестиційну привабливість;

дістало подальший розвиток:

– розробка концепції реалізації регіональної інвестиційної політики, що базується на комплексному використанні всіх аспектів системного підходу: компонентному, структурному, функціональному, інтегративному, комунікаційному, історичному, інформаційному та потребує посилення функціональної значущості регіональної системи прогнозування, планування та моніторингу, підвищення якості її інформаційного та аналітичного забезпечення;

– визначення регіонального інвестиційного механізму, який, на відміну від існуючих, складається з базових та додаткових компонент. Останні відображають насамперед різноманітність спрямованості управлінського впливу на інвестиційні відносини і, як наслідок, дозволяють здійснювати інвестиційний інжиніринг на науковій основі;

– розробка стратегій формування інвестиційної привабливості регіону, що підтримують концепцію соціально-економічного розвитку регіону і враховують поточний та цільовий стан різних сфер регіональної діяльності з метою підвищення рівня їхньої конкурентоспроможності;

Практичне значення одержаних результатів. Практична значущість дисертаційної роботи полягає у формуванні конкретних наукових результатів і рекомендацій, які є основою для вироблення рекомендацій щодо реалізації інвестиційної стратегії територіального господарського комплексу, що дозволяє створити передумови для модернізації регіональної системи та сталого економічного зростання.

Матеріали дослідження можуть використовуватися органами влади мезо- і макрорівнів у ході практичної діяльності з розробки концепцій і програм регіонального розвитку. Окремі положення дисертації можуть мати корисний результат в практиці роботи фахівців ВНЗ, що займаються проблемами регіональної економіки, при підготовці навчальних посібників і рекомендацій з актуальних питань підвищення інвестиційної привабливості економіки регіону. Авторські розробки використовуються в навчальному процесі Черкаського державного технологічного університету при викладанні таких дисциплін як „Інвестиції”, „Фінанси”, „Фінанси підприємств” та „Інвестиційний менеджмент”, а також в процесі дипломного проектування (довідка №  83/01-11.02 від 11.02.2010 р.).

Запропонована автором концепція реалізації регіональної інвестиційної політики, що базується на системному підході, була використана в діяльності Головного науково-експертного управління Апарату Верховної Ради України при обговоренні та науковій експертизі Програми інвестиційного розвитку Київського області до 2015 р. (довідка № 16/3-18/9634 від 21.02.2011 р.).

Викладені в роботі наукові результати впроваджені в діяльності Головного управління економіки Черкаської обласної державної адміністрації при розробці Стратегії соціально-економічного розвитку Черкаської області до 2015 року (довідка Головного управління економіки Черкаської обласної державної адміністрації № 798/02 від 26.12.2011 р.). Участь автора при цьому полягає в розробці концепції підвищення рівня інвестиційної привабливості регіону. 
Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаною науковою працею, в якій викладено авторські розробки щодо теоретико-методичних засад формування інвестиційної привабливості регіонів з метою забезпечення сталого економічного розвитку в Україні та її регіонах. Опубліковані наукові праці містять положення, висновки та пропозиції, сформульовані особисто автором, і відображають його конкретний внесок в розвиток економічної науки – розвиток продуктивних сил і регіональну економіку. 

Апробація результатів дослідження. Основні наукові результати дисертаційного дослідження апробовано на 10 українських і міжнародних науково-практичних конференціях, зокрема: V міжнародна науково-практична конференція „Модернізація політики та управління в Німеччині та Україні у контексті євроінтеграції” (м. Черкаси, 12-14 липня 2009 р.); VІ міжнародна науково-практична конференція „Модернізація політики та управління в Німеччині та Україні у контексті євроінтеграції” (м. Черкаси, 22-24 березня 2010 р.); V міжнародна науково-практична конференція „Реформування економіки України: стан та перспективи” (м. Київ, 22-24 листопада 2010 р.); ІІ Всеукраїнська науково-практична конференція „Актуальные вопросы реформирования экономики” (м. Миколаїв, 25 листопада 2010 р.); Міжнародна науково-практична інтернет-конференція „Економіка і управління в умовах глобалізації” (м. Донецьк, 1-7 грудня 2010 р.); Міжнародна інтернет-конференція студентів та молодих вчених „Стратегії інноваційного розвитку економіки України: проблеми, перспективи, ефективність” (м. Харків, 10 грудня 2010 р.); Міжнародна інтернет-конференція „Актуальні проблеми економіки, обліку та менеджменту” (м. Луцьк, 24 лютого 2011 р.); VII Всеукраїнська науково-практична конференція „ Менеджмент-освіта в контексті трансформаційних претворень в суспільстві” (м. Донецьк – Святогірськ, 20-22 квітня 2011 р.); VIIІ міжнародна науково-практична конференція „Облік, контроль і аналіз в управлінні підприємницькою діяльністю” (м. Черкаси, 18-20 травня 2011 р.); VІІ міжнародна науково-практична конференція „Модернізація політики та управління в Німеччині та Україні у контексті євроінтеграції” (м. Черкаси, 1-7 вересня 2011 р.). 

Публікації. Основні результати дослідження викладені у 18 опублікованих працях загальним обсягом 4,8 др. арк., з яких 4,6 др. арк. належить особисто автору, з них 8 опубліковано у наукових фахових виданнях, 10 – в матеріалах наукових конференцій.

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, які наведено на 171 сторінці основного друкованого тексту. Матеріали дисертації містять 31 рисунок та 19 таблиць – на 25 сторінках (з них 4 займають всю площу сторінки), 5 додатків − на 10 сторінках. Список використаних джерел складається з 158 найменувань, які наведено на 14 сторінках.

Основний зміст ДИСЕРТАЦІЙНОЇ роботи

У першому розділі „Теоретичні основи формування інвестиційної привабливості регіону” визначено наукові підходи до формування інвестиційної привабливості регіону, сформульовано принципи, систематизовано методичні підходи до її оцінки на регіональному рівні.

В результаті аналізу різних джерел вітчизняних та зарубіжних авторів, виділено найбільш розповсюджені підходи до розуміння сутності інвестицій, вказано на їхні недоліки, пов’язані головним чином із статичністю характеристик об’єкта аналізу. Акцентовано на необхідності розглядати інвестиції не в статиці, а в динаміці, як цілісний процес, в ході якого відбувається послідовна зміна форм вартості та реалізується динамічний зв’язок їхніх елементів. 

Запропоновано інтегральний підхід до визначення сутності інвестиційної привабливості регіону, що трактується як суб’єктивна характеристика регіону, яка визначається ступенем відповідності очікувань інвестора від інвестування, реципієнта – від залучення інвестицій і сформованого в регіоні інвестиційного клімату та базується на оцінці співвідношення прибутковості та ризикованості інвестування в нього з цілями і можливостями конкретного інвестора / реципієнта. На рис.1 представлена розроблена схема формування інвестиційної привабливості та співвідношення найбільш близьких їй інвестиційних понять, яким надано універсальні визначення, актуальні незалежно від об’єкта інвестування. 
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Рис. 1. Схема формування інвестиційної привабливості регіону

У процесі оцінювання інвестиційної привабливості регіонів запропоновано враховувати 25 основних кваліметричних вимог, які сформульовані на основі аналізу відомих методів оцінки якості та конкурентоспроможності різних об’єктів. Дотримання цих вимог є запорукою забезпечення об’єктивності та достовірності оцінювання досліджуваного об’єкта. 

Запропоновано схему формування показників інвестиційного ризику в регіоні, яка реалізується одночасно в двох напрямах: „знизу вгору”, від окремих інвестиційних проектів до мезорівня, і „згори вниз”, від показників економічного стану регіону, починаючи з інвестиційних, до моменту їх з’єднання з одиничними інвестиційними проектами, що дає змогу  отримати дві різні оцінки рівня ризику. Отримані з двох напрямів критерії інвестиційного ризику регіону вимагають дооцінки та додаткового порівняння, що в підсумку дозволяє сформувати збалансовану систему показників. На рис. 2 наочно відображено місце оцінки ризику в системі об’єктно-суб’єктного управління регіону. 

В ході аналізу існуючих методичних підходів до оцінювання інвестиційної привабливості регіону встановлено, що вони базуються на численних розрізнених, часто необґрунтованих показниках, які складно піддаються статистичній оцінці. Розроблено методику оцінки інвестиційної привабливості, яка призначена для застосування державними та регіональними органами державного управління з метою аналізу використання в регіонах України можливостей залучення інвестицій в основний капітал, а також для оцінювання ефективності діяльності регіональних органів влади, спрямованої на покращення використання інвестиційних можливостей та підвищення інвестиційної активності на території регіону.


Рис. 2. Генезис інвестиційних ризиків регіону в контексті його оцінки

Логічна схема формування показників інвестиційної привабливості регіонів України представлена на рис. 3. 

У другому розділі „Тенденції, закономірності та проблеми підвищення інвестиційної привабливості регіонів України” досліджено динаміку інвестиційних процесів та фактори, що на них впливають, надано комплексну оцінку конкурентних позицій регіонів України в сфері залучення інвестицій, проаналізовано передумови формування інвестиційного потенціалу в Київській області, проведено порівняльний аналіз динаміки регіонального інвестиційного процесу.

Серед факторів інвестиційної привабливості регіонів України, які в сучасних умовах є найбільш значущими та чинять вагомий вплив на посткризове відновлення економічної системи, виділено такі: політична стабільність, темпи розвитку економіки, національний ринок збуту, податкова система, митна політика, законодавча база, практика правозастосування, банківська система і фінансовий ринок, ринки капіталу, адміністративні бар’єри, корпоративне управління, інфраструктура підтримки, інноваційний потенціал. 


Рис. 3. Логічна схема формування показників інтегрального рівня інвестиційної привабливості регіонів України

За результатами статистичного аналізу з’ясовано, що з початку 2011 року в економіці держави відбуваються певні позитивні зрушення, що сприяє посткризовому відновленню та соціально-економічному розвитку країни. У результаті темп зростання ВВП у 2011 р. прискорився і становив на кінець року 5,2 % у річному вимірі. У І кварталі 2011 року приріст ВВП становив 5,4 %, у ІІ-му – 3,9 %, у ІІІ-му – 6,5 %, у ІV-му – 4,7 %. У фактичних цінах зростання ВВП становило 234031 млн. грн. Варто зазначити про загальну тенденцію до підвищення рівня інвестиційної привабливості (за виключенням 2009 року як посткризового). Вона супроводжувалася відповідним зростанням виробництва основних товарів і послуг, збільшенням надходжень інвестицій в економіку (табл. 1). 

Таблиця 1

Показники інвестиційної діяльності в Україні за 2006-2011 рр.*

	Показники
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	Капітальні інвестиції, млн. грн.
	148972
	222679
	272074
	192878
	189061
	259932

	Інвестиції в основний капітал, млн. грн.
	125254
	188486
	233081
	151777
	150667
	209130

	Інвестиції в основний капітал, у % до попереднього року
	119,0
	129,8
	97,4
	58,5
	99,4
	122,4

	Прямі іноземні інвестиції в Україну, млн. дол. США
	21607,3
	29542,7
	35616,4
	40053,0
	44708,0
	49362,3

	Прямі іноземні інвестиції з України, млн. дол. США
	243,3
	6196,6
	6203,1
	6226,3
	6868,3
	6898,0

	Частка інвестицій у валовому внутрішньому продукті, у % до ВВП
	27,4
	30,9
	28,7
	21,1
	17,3
	19,7


* Складено автором за даними Державної служби статистики України

У процесі комплексної оцінки інвестиційної конкурентоспроможності регіонів України виявлено наявність суттєвих територіальних диспропорцій залучення інвестицій. Так, лідером серед регіонів України за обсягом освоєних капітальних інвестицій є м. Київ, частка якого за цим показником у 2011 році склала 18,2 %, також вагому частку мають Донецька (10,5 %), Дніпропетровська (8,6 %), та Київська (7,4 %) області. Загальний обсяг залучених в економіку м. Києва інвестицій становив 47169,3 млн. грн., Донецького регіону – 27340,2 млн. грн., Дніпропетровського – 22264,7 млн. грн., Київського – 19195,5 млн. грн. (рис. 4).

Аналіз інвестиційної привабливості регіонів України протягом останніх п’яти років показує, що більшість з них мали несприятливий інвестиційний клімат, що характеризується низьким / зниженим інвестиційним потенціалом і високим / помірним інвестиційним ризиком.

Київський регіон належить до регіонів з високим рівнем інвестиційної привабливості як один з лідерів за обсягом залучених інвестицій, має тенденцію до його зростання, а отже є конкурентоспроможним на національному ринку. Домінуючу частку в структурі капітальних інвестицій займають інвестиції в основний капітал, обсяг яких у 2011 році становив 209130 млн. грн., що на 22,4 % більше порівняно зі 2010 роком. (рис. 5).

Негативний вплив на інвестиційний процес як Київської області зокрема, так і України в цілому мала світова фінансово-економічна криза 2008-2009 рр., в результаті чого ВРП Київського регіону значно зменшився у 2009 році порівняно з попереднім (на 7,2 %), що спричинило зниження його інвестиційної привабливості та конкурентоспроможності.
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Рис. 4. Обсяг залучених (освоєних) капітальних інвестицій у 2011 році 

за регіонами України, млн. грн.

Дослідження поточного стану України в розрізі факторів і умов інвестиційної привабливості та їх відповідності очікуванням потенційних інвесторів дало змогу виявити основні перешкоди на шляху зростання інвестицій в економіку України: сукупність характерних для країни економічних проблем; відсутність ефективного регулювання інвестиційного процесу та узгоджених дій між гілками влади і чітко визначених пріоритетів державної інвестиційної політики. 

У третьому розділі „Напрями формування інвестиційної привабливості регіонів” надано рекомендації з удосконалення процесів реалізації інвестиційних проектів на території регіону, розроблено механізми залучення інвестицій в економіку країни, здійснено моделювання інвестиційної привабливості регіонів України.

На основі виявлених тенденцій та закономірностей розвитку регіонів України обґрунтовано необхідність стратегічного планування інвестиційної діяльності регіону.

Для вибору інвестиційних стратегій розроблено матрицю, на якій позиціонуються основні сфери діяльності регіону, визначені відповідно до концепції соціально-економічного розвитку (позначені цифрами від 1 до 5). Позиція сфер діяльності залежить від змінної − конкурентоспроможності. Привабливість сфери соціально-економічної діяльності пов’язана з рівнями інвестиційного ризику та інвестиційного потенціалу. Для оцінки цих змінних використовується 100-бальна шкала. Сфери соціально-економічної діяльності регіону зображуються на матриці колами з центрами на перетині координат, що утворюються відповідним рівнем конкурентоспроможності та ступенем привабливості. За допомогою матриці можна позиціонувати як існуючий, так і цільовий набір сфер соціально-економічної діяльності, визначених у стратегічному плані розвитку регіону. 
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Рис. 5. Обсяг інвестицій в основний капітал Київського регіону у 2006-2011 рр.
Сформовано комплекс стратегій, що включає в себе портфельні й уточнені стратегії, які враховують поточний і цільовий стан різних сфер діяльності з точки зору їх привабливості і конкурентоспроможності та підтримують загальний вектор соціально-економічного розвитку регіону. 

Запропоновано концепцію реалізації регіональної інвестиційної політики, яка включає наступні функціональні рівні: рівень управління, що характеризує економічну і соціальну політику України, її вплив на соціально-економічний розвиток регіону, на розробку і реалізацію державної інвестиційної політики; стратегічний рівень управління економічним, соціальним та інвестиційним розвитком регіону. Правомочність державної інвестиційної та інноваційної політики базується на комплексному використанні всіх аспектів системного підходу: компонентному, структурному, функціональному, інтегративному, комунікаційному, історичному, інформаційному. 

Розроблено організаційно-економічні й правові засади формування сприятливого інвестиційного клімату в регіоні. Визначено принципи підвищення рівня інвестиційної привабливості регіону, які сформовані на основі аналізу пріоритетів державної інвестиційної політики України та діяльності регіональних органів влади в сфері побудови інвестиційних стратегій. 

Резюмуючи дослідження економічної природи та структури інвестиційного механізму, визначено, що його елементами є мета, принципи, методи і технологічна основа реалізації інвестиційної діяльності, що полягає в залученні й розміщенні ресурсів, призначених для відтворення основних засобів економіки країни чи регіону, та управлінні ними. Фінансово-кредитні та розрахункові інструменти, що обслуговують капітальні (не поточні) вкладення, також є складовими інвестиційного механізму. Отже, інвестиційний механізм слід абстрактно розділити на дві складові: базову і додаткову. Базові компоненти представлені самоінвестуванням, інвестиційною кооперацією, а також банківським кредитуванням, бюджетним субсидуванням, емісією цінних паперів, лотереєю та іншими видами інвестиційного посередництва. Класифікація додаткових компонент в авторській інтерпретації відображає насамперед різноспрямованість управлінських впливів на інвестиційні відносини і, як наслідок, дозволяє здійснювати інвестиційний інжиніринг на науковій основі. 

Розроблено модель формування інвестиційної привабливості регіонів країни, що містить аналітичний та прогнозний модулі, комплексне використання яких передбачає не лише ідентифікацію сучасного стану, а й визначення  інвестиційних перспектив на основі економіко-математичного інструментарію. Апробація моделі дала змогу виявити найбільш критичні регіони з точки зору інвестиційної привабливості та конкурентоспроможності. Результати комплексної оцінки поточної (базисної) інвестиційної конкурентоспроможності деяких регіонів, виконаної з використанням цих методичних рекомендацій, представлені в табл. 2.

Таблиця 2

Комплексні оцінки поточної (базової) інвестиційної конкурентоспроможності регіонів України у 2011 році*

	Регіон
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	Ранг
	Регіон
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	Ранг

	АРК
	1,149
	10
	м. Севастополь
	0,775
	27

	Вінницька 
	0,926
	13
	Миколаївська
	0,983
	14

	Волинська
	0,595
	26
	Одеська
	1,286
	5

	Донецька 
	2,091
	2
	Полтавська
	1,198
	8

	Дніпропетровська
	1,742
	3
	Рівненська
	0,482
	20

	Житомирська
	0,915
	15
	Сумська
	1,109
	18

	Закарпатська
	0,419
	21
	Тернопільська
	0,729
	22

	Запорізька
	1,151
	9
	Харківська
	1,227
	6

	Івано-Франківська
	0,801
	12
	Херсонська
	0,625
	25

	Київська
	1,421
	4
	Хмельницька
	0,951
	16

	Кіровоградська
	0,876
	19
	Черкаська
	1,126
	17

	Луганська
	1,138
	11
	Чернівецька
	0,649
	24

	Львівська
	1,213
	7
	Чернігівська
	0,951
	23

	м.Київ
	3,529
	1
	Україна
	1,000
	-


* Складено автором

Згідно з проведеними розрахунками, лідируючі позиції за показником інвестиційної конкурентоспроможності 
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 займають м. Київ (є беззаперечним лідером серед регіонів України, комплексна оцінка складає 3,529), також Донецька (
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=2,091), що займає в загальному рейтингу друге місце, та Дніпропетровська (
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=1,742) області.

Останні місця за цим показником займають м. Севастополь (
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 = 0,775), Волинський (
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 = 0,595) та Херсонський (
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 = 0,625) регіони. Графічна інтерпретація проведеного оцінювання представлена на рис. 6.
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Рис. 6. Рейтинг поточної (базової) інвестиційної конкурентоспроможності регіонів України у 2011 році

Дослідження тенденцій та закономірностей розвитку інвестиційного потенціалу регіонів дало змогу виявити стратегічні проблеми підвищення їхньої інвестиційної привабливості та розробити на цій основі заходи з модернізації регіональної економічної системи та реалізації концепції сталого розвитку в Україні.

ВИСНОВКИ

Виконане дисертаційне дослідження підтверджує актуальність переходу регіону на траєкторію сталого розвитку на основі підвищення фактора його інвестиційної привабливості. Результати дослідження дають змогу сформулювати певні висновки і пропозиції: 

1. За результатами дослідження теоретико-методологічних основ залучення інвестицій в регіональну економіку, визначення стану, тенденцій, закономірностей та проблем формування інвестиційної активності в регіоні було розв’язано важливе наукове та прикладне завдання, що полягає у обґрунтуванні теоретичних засад формування інвестиційної привабливості регіонів та визначення основних напрямів її підвищення з метою сталого розвитку в Україні, ефективне впровадження яких сприятиме прискоренню економічного зростання країни та піднесенню рівня добробуту її населення.

2. З теоретичних позицій виявлено еволюцію поглядів на поняття інвестиційної привабливості, що дозволяє систематизувати існуючі в економічній літературі підходи до визначення сутності зазначеної категорії та надати їй інтегрального трактування: інвестиційна привабливість – це комплексна суб’єктивна характеристика регіону з позиції співвідношення прибутковості та ризикованості інвестування в нього з цілями і можливостями конкретного інвестора / реципієнта, яка визначається ступенем відповідності очікувань інвестора від інвестування, реципієнта – від залучення інвестицій і сформованого інвестиційного клімату в регіоні. 

3. За результатами ґрунтовного вивчення та систематизації методичних підходів до оцінки рівня інвестиційної привабливості регіону сформовано авторський підхід щодо аналізу інвестиційної привабливості регіону, який передбачає послідовну реалізацію ітерацій для отримання сукупності показників, визначених на основі єдиного контролю.  Методика, при формуванні якої реалізуються принципи мінімальної достатності, достатнього різноманіття та цільової орієнтації, дозволяє виявити набір найбільш інвестиційно значущих часткових факторів інвестиційної привабливості регіонів, у т.ч. факторів інвестиційного потенціалу регіонів і факторів регіональних інвестиційних некомерційних ризиків. 

4. У процесі оцінки інвестиційної привабливості регіонів запропоновано враховувати 25 основних кваліметричних вимог, які сформульовані на основі аналізу відомих методів оцінки якості та конкурентоспроможності різних об’єктів. Дотримання цих вимог є запорукою забезпечення об’єктивності та достовірності оцінки досліджуваного об’єкта. 

5. Обґрунтовано необхідність впровадження авторського підходу до формування, регулювання і територіального управління просторового розрізу системи регіональних стратегій, який включає в себе портфельні й уточнені стратегії, що підтримують концепцію сталого соціально-економічного розвитку регіону та враховують поточний і цільовий стан різних сфер діяльності з точки зору їх привабливості і конкурентоспроможності. Визначено, що останнім часом регіональний розвиток був пов’язаний з реалізацією однієї з таких стратегій: 1) експлуатація доступних ресурсів; 2) розвиток логістичної інфраструктури; 3) вертикальний і горизонтальний розвиток галузевих кластерів; 5) аутсорсинг, пов’язаний з вбудовуванням в технологічні комплекси інших регіонів як процесингових центрів; 6) розвиток інноваційних галузей. 

6. Для виявлення можливостей підвищення ефективності управління інвестиційною привабливістю регіону автором запропоновано концепцію реалізації регіональної інвестиційної політики, що базується на комплексному використанні компонентного, структурного, функціонального, інтегративного комунікаційного, історичного, інформаційного аспектів системного підходу і включає два функціональні рівні: рівень державного управління, що визначає стратегію і політику України в цілому; рівень управління економічним, соціальним та інвестиційним розвитком регіону. 

7. У дослідженні обґрунтовано засади підвищення інвестиційної привабливості регіону за умови реалізації ефективної інвестиційної політики, що має в основі дієвий інвестиційний механізм. Його складовими є як базові (самоінвестування, інвестиційна кооперація, банківське кредитування, бюджетне субсидування тощо), так і додаткові компоненти, які відображають сукупність управлінських впливів на інвестиційні відносини та економічний розвиток регіону.

8. Для визначення ваги інвестиційної складової в розрізі впливу обсягу і структури інвестицій на якість економічного зростання, що проявляється в різних аспектах соціального, економічного та екологічного розвитку регіону, в роботі пропонується універсальна економіко-математична модель формування інвестиційної привабливості регіонів України, що адаптована до умов різних за ступенем розвитку територіально-господарських систем та включає в себе опис аналітичного і прогнозного модулів. Результати моделювання можуть бути використані в аналітичних цілях для позиціонування і порівняльного аналізу положення регіонів в інвестиційному просторі країни, а також для оцінки поточного використання регіонами своїх інвестиційних можливостей.
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Анотація

Малинська О.О. Основні напрями формування інвестиційної привабливості регіонів. – На правах рукопису.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.05 – розвиток продуктивних сил і регіональна економіка – Черкаський державний технологічний університет Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України, Черкаси, 2012.

У дисертації розроблено та обґрунтовано концепцію модернізації регіональної соціально-економічної системи на основі підвищення рівня її інвестиційної привабливості в умовах поглиблення ринкових відносин.

Визначено наукові підходи до формування інвестиційної привабливості регіону, сформульовано принципи та вимоги до її оцінки, систематизовано методичні підходи до оцінки інвестиційної привабливості на регіональному рівні.

Досліджено динаміку інвестиційних процесів в умовах ринкових трансформацій та фактори, що на них впливають, надано комплексну оцінку конкурентних позицій регіонів України в сфері залучення інвестицій, проаналізовано передумови формування інвестиційного потенціалу в Київській області, проведено порівняльний аналіз динаміки регіонального інвестиційного процесу.

Надано рекомендації з удосконалення процесів реалізації інвестиційних проектів на території регіону, розроблено механізми залучення інвестицій в регіони України, здійснено моделювання інвестиційної привабливості регіонів України.

Ключові слова: інвестиції, регіон, інвестиційна привабливість регіону, інвестиційний потенціал, інвестиційний процес, інвестиційний клімат, інвестиційна діяльність.

АННОТАЦИЯ 

Малинская Е.А. Основные направления формирования инвестиционной привлекательности регионов. – На правах рукописи.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.05 − развитие производительных сил и региональная экономика − Черкасский государственный технологический университет Министерства образования и науки, молодежи и спорта Украины, Черкассы, 2012.

В диссертации разработаны и обоснованы концепции модернизации региональной социально-экономической системы на основе повышения уровня ее инвестиционной привлекательности в условиях развития рыночных отношений.

Определены научные подходы к формированию инвестиционной привлекательности региона, сформулированы принципы и требования к ее оценке, систематизированы методические подходы к оценке инвестиционной привлекательности на региональном уровне. Дано определение понятия „инвестиционная привлекательность региона” как комплексной субъективной характеристики региона с позиции соотношения доходности и рискованности инвестирования в него с целями и возможностями конкретного инвестора и реципиента.

Проведена систематизация и выборка наиболее существенных факторов, сформированных на основе принципов достаточного разнообразия, минимальной достаточности и целевой ориентации, влияющих на инвестиционную привлекательность региона и отражающих наиболее значимые для инвестора аспекты хозяйственной деятельности. 
Разработана методика оценки инвестиционной привлекательности региона, которая представлена в виде алгоритма (логической схемы действий) итерационных процедур с целью получения на единой критериальной основе компактного набора наиболее инвестиционно значимых частных факторов инвестиционной привлекательности регионов, в т.ч. факторов инвестиционного потенциала регионов и факторов региональных инвестиционных некоммерческих рисков, при осуществлении которой реализуются важнейшие принципы системного подхода: минимальной достаточности, достаточного разнообразия, целевой ориентации.

Исследована динамика инвестиционных процессов в условиях рыночных трансформаций и факторы, на них влияющие, предоставлена комплексная оценка конкурентных позиций регионов Украины в сфере привлечения инвестиций, проанализированы предпосылки формирования инвестиционного потенциала в Киевской области, проведен сравнительный анализ динамики регионального инвестиционного процесса.

Дана оценка инвестиционной привлекательности регионов страны для подтверждения необходимости стимулирования притока инвестиционного капитала в нее. Разработаны методические положения статистической оценки инвестиционного потенциала, включающие оценку интегральных значений его наличия и использования. Проведен расчет и дана оценка наличия и использования инвестиционного потенциала и его составляющих элементов, на территории Киевской области. 

Изложены рекомендации по совершенствованию процессов реализации инвестиционных проектов на территории региона, разработаны механизмы привлечения инвестиций в регионы Украины, осуществлено моделирование комплексной оценки инвестиционной привлекательности регионов Украины.

Разработана экономико-математическая модель формирования инвестиционной привлекательности региона, включающая описание аналитического и прогнозного модулей, результаты которых могут быть использованы далее в аналитических целях для позиционирования и сравнительного анализа положения регионов в инвестиционном пространстве страны, а также для оценки текущего использования регионами своих инвестиционных возможностей.

Разработан комплекс стратегий, который включает в себя портфельные и уточненные стратегии, поддерживающие стратегию социально-экономического развития региона и учитывающие текущее и целевое состояние различных сфер деятельности с точки зрения их привлекательности и конкурентоспособности. Обоснована функционально-структурная модель региональной инвестиционной политики, базирующейся на комплексном использовании всех аспектов системного подхода: компонентного, структурного, функционального, интегративного, коммуникационного, исторического, информационного.

Разработан инвестиционный механизм для региона, который состоит из базовых и дополнительных компонент и отражает разнообразие направленности управленческого влияния на содержание инвестиционных отношений и, как следствие, позволяет осуществлять инвестиционный инжиниринг на научной основе.

Ключевые слова: инвестиции, регион, инвестиционная привлекательность региона, инвестиционный потенциал, инвестиционный процесс, инвестиционный климат, инвестиционная деятельность.

ANNOTATION
Malyns’ka O.O. Main directions of the formation of investment attractiveness of regions. – As a manuscript.
Thesis for scientific degree of Candidate of economic sciences by speciality 08.00.05 – the development of productive forces and regional economy. – Cherkasy State Technological University of the Ministry of Education, Science, Youth and Sports of Ukraine, 2012.

In the dissertation the concept of regional socioeconomic system modernization on the basis of the increase of its investment attractiveness level in the conditions of market relations intensification are developed and substantiated. 

Scientific approaches to the formation of region investment attractiveness are determined, principles and requirements to its assessment are formulated, methodical approaches to an assessment of investment attractiveness at regional level are systematized.

The dynamics of investment processes in the conditions of market transformations and factors, which influence them, are investigated. A complex assessment of competitive positions of Ukrainian regions in the sphere of investments attraction is provided, preconditions of investment potential formation in Kiev region are analyzed, comparative analysis of the dynamics of regional investment process is carried out.

Recommendations concerning the improvement of processes of investment projects implementation at the region territory are made, mechanisms of investments attraction into Ukrainian regions are developed, the modeling of complex assessment of investment attractiveness of Ukrainian regions is carried out.

Key words: investments, region, region investment attractiveness, investment potential, investment process, investment climate, investment activity.
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2. Складові фінансового ринку України знаходяться у постійній взаємодії та існує зв’язок між динамікою показників, які їх характеризують
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