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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Фінансування відтворення основних засобів є однією з важливих умов поліпшення стану засобів виробництва промислових підприємств та підвищення конкурентоспроможності їх продукції. Масштаби інвестиційної діяльності підприємств залежать від обсягів залучення та ефективного використання інвестиційних ресурсів. В умовах економічної кризи у промисловому секторі економіки відбулося різке скорочення обсягів та джерел фінансування інвестицій в основний капітал. Промислові підприємства фінансують відтворення основних засобів, виходячи з наявності власних коштів та можливості їх запозичення. При цьому найчастіше відсутній цільовий підхід до фінансування відтворювальних процесів, а домінує ресурсний. Однак, стратегічними намірами підприємств щодо технологічного і технічного оснащення мають визначатись обсяги відтворення основних засобів, розроблятися напрямки пошуку, диверсифікації та оптимізації джерел їх відтворення. 
Проблеми повноцінного фінансового забезпечення відтворення основних засобів є складовою підвищення дієздатності і конкурентоспроможності вітчизняних промислових підприємств.  Зважаючи на брак коштів для відтворення основних засобів у промисловості з внутрішніх джерел фінансування, для підвищення ефективної діяльності підприємств галузі та активізації інноваційно-інвестиційних процесів особливо актуальним стає пошук нових методів залучення інвестиційних ресурсів, а саме: акціонування шляхом випуску і продажу акцій, лізинг, кредитування відтворення основних засобів на основі емісії корпоративних облігацій, залучення прямих іноземних інвестицій. 

Дослідженню методичних і методологічних основ та практики залучення джерел з використанням різних методів фінансування відтворення основних засобів приділили увагу вітчизняні вчені-економісти О.Ф. Балацький, І.А. Бланк, М.І. Бондар, Л.М. Борщ, Л.Д. Буряк, О.Д. Вовчак, М.П. Денисенко, Д.О Єндовицький, М.М. Забаштанський, А.Г. Загородній, Л.О. Коваленко, Т.В. Майорова, Л.І. Нейкова, С.В. Онишко, М.О. Соколов, О.М. Теліженко, Т.В. Паєнтко, А.А. Пересада, А.М. Поддєрьогін, В.П. Савчук, Ю.І. Стадницький, В.Г. Федоренко, Д.М. Черваньов та зарубіжні В.В. Бочаров, З. Боді, А. Кейн, Л. Крушвіц, А.Дж. Маркус, В.П. Попков, В.П. Семенов. 

Віддаючи належне названим науковцям у розв’язанні проблем фінансового забезпечення відновлення основного капіталу господарюючих суб’єктів, зазначимо, що актуальними залишаються проблеми формування державної політики підтримки диверсифікації фінансування інвестиційних проектів, пошуку альтернативних джерел та вибору оптимальної ефективної моделі фінансування з різних джерел. Більшість досліджень джерел фінансування відтворення основних засобів ґрунтується на класичному наборі таких джерел та не враховують нові форми і методи, які виникли у реаліях ринкової економіки. Практично відсутні напрацювання, за допомогою яких можна було б вирішити питання оптимізації фінансування інвестиційних проектів у основні засоби. Вище вказане свідчить про актуальність теми дослідження та обумовило її вибір, визначило мету та завдання дисертаційної роботи.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано згідно з планами науково-дослідних робіт кафедри фінансів Чернігівського державного інституту економіки і управління за темами: “Підвищення ефективності формування та використання фінансових ресурсів в умовах трансформаційних змін в економіці України” (номер державної реєстрації 0105U002133); “Фінансовий ринок України: особливості розвитку в умовах євроінтеграційних процесів” (номер державної реєстрації 0108U000731); “Фінансово-економічна стратегія сталого розвитку економіки України” (номер державної реєстрації 0109U002271), де автором досліджено і проаналізовано використання нових ринкових форм і методів залучення коштів до інвестиційного процесу промисловими підприємствами, запропоновані шляхи удосконалення фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств із зазначенням напрямків нарощення джерел фінансування. 

Мета і задачі дослідження. Метою дисертаційної роботи є поглиблення теоретичних і методичних положень, а також розробка практичних рекомендацій щодо вдосконалення фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств на основі диверсифікації фінансових джерел. Відповідно до поставленої мети у роботі були визначені і розв’язані такі задачі:

· дослідити теоретичні підходи сутності, методів і джерел відтворення основних засобів;

· визначити особливості фінансового забезпечення відтворення основних засобів підприємств промисловості в інших країнах;

·  оцінити сучасний стан та структуру джерел фінансування відтворення основних засобів в економіці та у промисловості України;

· визначити пріоритетні напрями диверсифікації фінансування відтворення основних засобів промисловими підприємствами;

· розробити методику оцінки фінансової забезпеченості відтворення основних засобів підприємствами промисловості та методику багатокритеріального вибору більш ефективного інвестиційного проекту;

· обґрунтувати основні напрямки удосконалення регуляторного впливу держави на  забезпечення фінансування відтворення основних засобів промислових підприємств.
Об’єктом дослідження є економічні відносини, що виникають в процесі фінансового забезпечення відтворення основних засобів.

Предмет дослідження – процес фінансового забезпечення відтворення основних засобів підприємств промисловості.

Методи дослідження. В роботі було використано фундаментальні положення сучасної економічної теорії щодо залучення джерел фінансування відтворення основних засобів промислових підприємств. При цьому були застосовані наступні методи: діалектичний – при дослідженні сутності понять “основні засоби”, “інвестиції”, “капіталовкладення”; аналізу та синтезу – при визначенні місця та ролі кожного окремого джерела та їх сукупності у фінансуванні інвестицій в основний капітал; системно-структурного аналізу – при дослідженні вітчизняного досвіду становлення та розвитку ринкових джерел інвестиційних ресурсів; економіко-математичний − при висвітленні сучасного стану використання наявних джерел фінансування інвестицій в основний капітал; алгоритмічні − при розробці стратегії фінансування відтворення основних засобів промислових підприємств та вибору альтернативних джерел. В процесі дослідження використовувались такі традиційні методи, як індукція, дедукція, спостереження, порівняння, аналогія, абстрагування, узагальнення та сучасні методи формалізації, моделювання, ідеалізації.

Теоретичною основою дисертаційної роботи стали наукові праці вітчизняних і зарубіжних учених щодо проблематики фінансового забезпечення відтворення основних засобів суб’єктів господарювання та активізації інвестиційних процесів в Україні. Інформаційною базою наукового дослідження були законодавчі і нормативні акти, що визначають умови інвестиційного процесу, позикової та емісійної діяльності промислових підприємств; статистичні матеріали Державної служби статистики України, Міністерства фінансів України, Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку, Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг, Національного банку України, власні аналітичні напрацювання автора. 

Наукова новизна одержаних результатів полягає у поглибленні автором теоретичних та методичних підходів щодо використання у ринкових умовах різних методів залучення джерел фінансування відтворення основних засобів промислових підприємств. 

Найбільш вагомі результати роботи, що визначають наукову новизну дослідження, полягають у наступному:

вперше:

· розроблено багатоваріантну модель оцінки фінансової забезпеченості відтворення основних засобів промислових підприємств, що дозволило на основі прорахунку різних комбінацій співвідношення коефіцієнтів відтворення та приросту основних засобів визначити типи фінансового забезпечення  та розробити алгоритм оптимізації структури фінансового забезпечення відтворення основних засобів  промислового підприємства в якості необхідного підґрунтя вироблення стратегії подальшого розвитку їх фінансування;
удосконалено:

· методичні підходи щодо проведення амортизаційної політики промисловими підприємствами на основі визначення кожним підприємством оптимального терміну нарахування амортизації, застосування різних методів з врахуванням особливостей експлуатації окремих об’єктів і груп основних засобів з метою максимальної компенсації морального і фізичного зносу, а також накопичення, концентрації і контролю цільового використання амортизаційних коштів для реалізації цілей технологічної та технічної модернізації;
- методичні підходи до побудови інноваційно-орієнтованої стратегії фінансування відтворення основних засобів промислових підприємств, що включають: реалізацію принципів багатоканальності фінансування та орієнтації на інноваційний розвиток; обґрунтування необхідності виділення стадій фінансового забезпечення та передбачення на кожній з них відповідних механізмів акумуляції коштів; розмежування джерел при створенні та в процесі функціонування підприємств;
- методичні підходи до характеристики форм відтворення (поточний і капітальний ремонт, технічне переозброєння, розширення діючих підприємств, нове будівництво, реконструкція, модернізація), що дозволило визначити відповідні методи фінансового забезпечення відносно різних форм відтворення основних засобів;
набуло подальшого розвитку:

· обґрунтування напрямків удосконалення регуляторного впливу держави на розвиток інвестиційної діяльності промислових підприємств на основі узагальнення позитивного досвіду зарубіжних країн щодо методів фінансування відтворення основних засобів, а саме: стратегії активного втручання, децентралізованого регулювання та змішаної стратегії із застосуванням активних і пасивних методів державного впливу на активність відтворення та інвестиційних процесів в реальному секторі економіки;
- використання експертного методу попарних порівнянь Сааті на основі матриці для обчислення вагових коефіцієнтів ефективності інвестиційних проектів з відтворення основних засобів, що дозволить враховувати пріоритетні показники їх оцінки для кожного окремого проекту.
Практичне значення отриманих результатів полягає у тому, що розроблені наукові та методичні положення, висновки та рекомендації збагачують теорію і практику фінансового забезпечення відтворення основних засобів, мають практичну цінність для формування стратегії інвестування коштів у відновлення засобів виробництва промислових підприємств. Реалізація рекомендацій, що містяться в роботі, сприятиме підвищенню ефективності інвестиційної діяльності на підприємствах промисловості та інших галузей.

Пропозиції щодо створення спеціального державного лізингового фонду, орієнтованого на підтримку розвитку лізингу у промисловому секторі економіки, та використання методики оцінки інвестиційних проектів на основі визначення пріоритетності показників їх ефективності для інвестора прийняті до впровадження Міністерством економічного розвитку і торгівлі України (довідка № 3012-25/106 від 06.12.2011 р.). Пропозиції щодо оптимізації джерел фінансування інвестиційних проектів та орієнтованості вкладених коштів на інноваційний розвиток при управлінні відтворенням основних засобів рекомендовані до застосування фінансовим службам підприємств Головним управлінням агропромислового розвитку Чернігівської області (довідка №19-04/3007 від 26.10.2011 р.). Обґрунтована у дисертації стратегія державного регулювання інвестиційної діяльності промислових підприємств набула практичного застосування при прийнятті рішень стосовно промислового потенціалу Чернігівською обласною радою (довідка №01-05/1075 від 31.10.2011р.). Рекомендації щодо оптимізації інвестиційної стратегії промислових підприємств застосовуються у діяльності ПАТ “Прилуцький завод “Білкозин” (довідка №3183 від 14.10.2011 р.).

Теоретичні результати дослідження використовуються в навчальному процесі Чернігівського державного інституту економіки і управління при викладанні навчальних дисциплін “Фінанси підприємств”, “Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва”, “Фінансовий менеджмент”, “Інвестиційний менеджмент” (довідка №601-03/419 від 14.06.2012 р.). 
Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійно виконаною науковою працею, в якій викладено авторський підхід щодо удосконалення фінансового забезпечення відтворення основних засобів на підприємствах промисловості. Основні положення і висновки дисертації розроблені автором особисто і містяться у одноосібних наукових працях.

Апробація результатів дисертації. Основні наукові положення і результати дисертаційної роботи обговорені та позитивно оцінені на міжнародних науково-практичних конференціях: ІІ Міжнародна науково-практична конференція “Імперативи розвитку України в умовах глобалізації” (Чернігів, 12-13 червня                         2009 р.); Міжнародна науково-практична інтернет-конференція “Економіка і управління в умовах глобалізації” (Донецьк, 1-7 грудня 2010 р.); ІІІ Міжнародна науково-практична конференція “Імперативи розвитку України в умовах глобалізації” (Чернігів, 13-14 травня 2011 р.); Міжнародна наукова конференція “Современный мир: проблемы и перспективы” (Чернігів, 20-21 травня 2011 р.); Міжнародна науково-практична конференція “Ресурсне забезпечення діяльності підприємств: персонал, основні засоби, оборотні, нематеріальні та фінансові активи” (Дніпропетровськ, 25-27 квітня 2012 р.). 

Публікації. Основні результати дисертаційної роботи відображено в опублікованих автором 22 наукових працях загальним обсягом 6,17 друк. арк. (у тому числі, 1 розділ у колективній монографії обсягом 1,22 друк. арк., 9 статей у наукових фахових виданнях обсягом 2,8 друк. арк. та 12 робіт в інших наукових виданнях та збірниках обсягом 2,15 друк. арк.). Особисто автору належить 5,77 друк. арк.  

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Загальний обсяг дисертації становить 270 сторінок друкованого комп’ютерного тексту. Робота містить 59 таблиць (у тому числі, 10 займають окремі сторінки ), 47 рисунків (у тому числі, 6 займають окремі сторінки). Список використаних джерел з 229 найменувань займає 21 сторінку і 16 додатків розміщені на 35 сторінках.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність теми, сформульовано мету, задачі, об’єкт і предмет дослідження, встановлено зв'язок з науковими програмами, визначено наукову новизну та практичне значення одержаних результатів.

У першому розділі “Теоретико-методичні основи фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств” на основі аналізу і узагальнення теоретичних та методичних положень поглиблено дослідження сутності основних засобів та особливостей їх використання у промисловому секторі економіки, виділено види зносу засобів виробництва і форми його усунення, поглиблено характеристику методів і джерел фінансування відтворення основних засобів, визначено основні принципи управління їх відтворенням. 

Узагальнення теоретичних положень і класифікації інвестицій на основі виділених особливостей відтворення засобів виробництва дозволив констатувати належність всіх форм відтворення основних засобів до поняття капітальних вкладень, що є складовою частиною реальних інвестицій. Окремі форми відтворення призначені для усунення різних видів зносу основних засобів: поточний і капітальний ремонт компенсує усувний фізичний знос; технічне переозброєння, розширення діючих підприємств і нове будівництво призначені для компенсації неусувного фізичного та повного морального зносу; реконструкція і модернізація – часткового морального зносу. Застосування будь-яких форм відтворення основних засобів потребує відповідного фінансового забезпечення. На основі вивчення виділених детермінантних характеристик фінансового забезпечення у науковій літературі уточнено його визначення в якості акумуляції грошових коштів, формування цільових фондів, з яких здійснюється сам процес фінансування на основі використання фінансового механізму. На думку автора, процес фінансового забезпечення відтворення основних засобів полягає у циклічному, постійно повторювальному послідовному вкладанні грошових коштів у відтворення основних засобів в межах загального інвестиційного процесу з метою підвищення ефективності їх використання (рис.1). 


Рис. 1. Процес фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств
Джерело: розроблено автором
Вказаний підхід до процесу фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств, з одного боку, виокремлює фінансування відтворення основних засобів від загальної інвестиційної діяльності, з іншого підкреслює його належність до такої діяльності.

Дисертантом доведено, що на основі розглянутого процесу фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислові підприємства мають будувати власну стратегію інвестування коштів у відновлення засобів виробництва з урахуванням конкретних потреб і можливостей залучення джерел фінансування. Головною мотивацією створення такої стратегії для промислового підприємства є випуск конкурентоспроможної продукції з високим рівнем рентабельності. Механізм фінансового забезпечення відтворення основних засобів – це сукупність методів, джерел та важелів зовнішнього і внутрішнього впливу на інвестиційну діяльність підприємств з відновлення основних засобів із застосуванням відповідного нормативно-правового та інформаційного забезпечення. 
Методи фінансового забезпечення відтворення засобів виробництва з відповідними джерелами фінансування на підприємствах наведено в табл.1.

Таблиця 1
Методи і джерела фінансування відтворення основних засобів підприємств
	Методи фінансування
	Джерела фінансування

	Самофінансування
	Первісні внески засновників підприємства, чистий прибуток, амортизаційні відрахування, внутрішні резерви, страхові виплати

	Акціонування або корпоративне фінансування
	Кошти від продажу вторинних емісій та реалізації акцій

	Державне фінансування
	Кошти з державного, місцевих бюджетів та позабюджетних фондів на безповоротній основі

	Кредитування
	Банківські кредити, кредити з бюджету та позабюджетних фондів, кошти від емісії та реалізації корпоративних облігацій і векселів

	Лізингове фінансування

(оренда)
	Кошти лізингових компаній, кредитні кошти банків

	Міжнародне фінансування
	Капітал міжнародних фінансових організацій, іноземних юридичних та фізичних осіб


На основі дослідження досвіду Росії та Білорусі виявлено, що основні засоби промисловості у загальній вартості засобів виробництва всіх галузей економіки на 2010 рік складають: у Росії 25,6% (при рівні їх зносу 47,1%); у Білорусі – 31,3% (при рівні їх зносу 42,1%). Вказані дані свідчать про вагомість основного капіталу промислового сектору економіки в структурі вартості основних засобів всіх галузей та високий рівень зносу засобів виробництва у промисловості обох країн. 

Проведений аналіз джерел фінансування інвестицій в основний капітал Росії та Білорусі засвідчив, що протягом останніх років в економіці вказаних країн домінували зовнішні джерела фінансування (позикові і залучені кошти). Так, у 2010 році частка зовнішніх джерел становила в Росії 58,8%, у Білорусі − 67,1%. При цьому питома вага бюджетного фінансування інвестицій в основний капітал в обох країнах складала близько 20%, що свідчить про досить високу державну підтримку інвестиційних процесів в Росії та Білорусі, а також використання різних методів фінансування відтворення основного капіталу. Автором були виявлені основні стримуючі фактори інвестиційної діяльності промислових підприємств у Росії: нестача власних фінансових ресурсів, невизначеність економічної ситуації в країні та високий процент комерційного кредиту.

У другому розділі “Сучасний стан фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств України” на основі визначення існуючих тенденцій рівня зносу та фінансування відтворення основних засобів на підприємствах промисловості України та, зокрема, на промислових підприємствах Чернігівської області, обґрунтована необхідність розробки і впровадження стратегії відтворення основних засобів та їх достатнього фінансування, розширення інноваційної складової у відтворенні, а також потреба в накопиченні інвестиційних коштів.

При дослідженні стану основних засобів та фінансування їх відтворення автором виявлено низку проблем та особливостей цього процесу. Ступінь зносу основних засобів усіх галузей економіки України з 2006 року перевищив 50,0% і досяг у 2010 році 74,9%, що значно вище за показники зносу засобів виробництва у Росії та Білорусі. У промисловому секторі економіки рівень зношеності, починаючи з 2001 року, завжди перевищував половину первісної вартості, а у 2010 році склав 63,0%. Аналіз динаміки інвестицій довів перевищення індексів інвестицій в основний капітал в цілому по Україні порівняно з індексами інвестицій у промисловості. При цьому питома вага інвестицій в основний капітал промисловості у загальній їх сумі всієї економіки щорічно скорочувалась з 41,9% у 2001 році до 32,9% у 2008 році. Тільки у 2009 році така тенденція була змінена, коли цей показник піднявся до рівня 38,0% у зв’язку з падінням інвестиційної активності всіх секторів економіки країни. У 2010 році питома вага вкладень коштів у відтворення основного капіталу підприємствами промисловості у загальній сумі освоєння інвестицій в Україні знову скоротилась до 34,2%, а в 2011 році склала 36,2%. Таким чином, основа економіки держави, яку складає промисловість, фінансується нижче загальнодержавного рівня. 

У таблиці 2 приведені показники стану та структури джерел фінансування інвестицій в основний капітал в економіці України. За наведеними даними обґрунтовано висновок, що на відміну від фінансування інвестицій в основний капітал в Росії та Білорусі найвагомішим джерелом у структурі вкладених коштів у нашій країні з 2001 року по 2011 рік залишаються власні кошти підприємств, питома вага яких за досліджуваний період коливалась в межах від 54,0% до 66,8%. За невисокої інвестиційної активності така ситуація є свідченням недостатнього використання інших джерел фінансування відтворення основного капіталу, притаманних ринковій економіці.
Питома вага інвестицій в основний капітал за рахунок позикових коштів, отриманих від банків та інших фінансових установ зросла з 4,3% у 2001 році до 17,3% у 2008 році. У післякризових умовах 2009-2010 років відбулось значне скорочення фінансування відтворення основних засобів господарюючими суб’єктами України за рахунок кредитних коштів.

Таблиця 2
Інвестиції в основний капітал в економіці України за джерелами фінансування у 2001-2011 роках 

	Джерела фінансування
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	2011

	
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%
	млн. грн.
	%

	Всього, 

у т. ч. за рахунок:
	32573
	100,0
	37178
	100,0
	51011
	100,0
	75714
	100,0
	93096
	100,0
	125254
	100,0
	188486
	100,0
	233081
	100,0
	151777
	100,0
	150667
	100,0
	209130
	100,0

	- коштів держ. бюджету
	1749
	5,4
	1863
	5,0
	3570
	7,0
	7945
	10,5
	5077
	5,5
	6846
	5,5
	10458
	5,6
	11576
	5,0
	6687
	4,4
	9479
	6,3
	15599
	7,5


	- коштів місцевих бюджетів
	1332
	4,1
	1365
	3,7
	2095
	4,1
	3544
	4,7
	3915
	4,2
	5446
	4,3
	7324
	3,9
	9918
	4,2
	4161
	2,7
	4357
	2,9
	6111
	2,9

	- власних коштів підприємств та організацій
	21770
	66,8
	24470
	65,8
	31306
	61,4
	46685
	61,7
	53424
	57,4
	72337
	57,8
	106520
	56,5
	132138
	56,7
	96019
	63,3
	83997
	55,7
	112988
	54,0

	- коштів іноземних інвесторів
	1413
	4,3
	2068
	5,6
	2807
	5,5
	2695
	3,6
	4688
	5,0
	4583
	3,7
	6660
	3,5
	7592
	3,3
	6859
	4,5
	3429
	2,3
	6544
	3,1

	- коштів населення на індивідуальне житлове будівництво
	1415
	4,4
	1573
	4,2
	1822
	3,6
	2577
	3,4
	3091
	3,3
	5110
	4,1
	8549
	4,5
	11589
	5,0
	5502
	3,6
	16176
	10,7
	15103
	7,2

	- коштів населення на будівництво власних квартир
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	…
	7019
	5,6
	9879
	5,2
	9495
	4,1
	4792
	3,2
	4653
	3,1
	4470
	2,2

	- кредитів банків та інших позик
	1400
	4,3
	1985
	5,3
	4196
	8,2
	5735
	7,3
	13740
	14,8
	19406
	15,5
	31182
	16,6
	40451
	17,3
	21581
	14,2
	20611
	13,7
	37436
	17,9

	- інших джерел фінансування 
	3494
	10,7
	3854
	10,4
	5215
	10,2
	6533
	8,5
	9161
	9,8
	4507
	9,1
	7914
	4,2
	10323
	4,4
	6176
	4,1
	7965
	5,3
	10878
	5,2


Джерело: Статистичний щорічник України за 2010 рік/ [під ред. Осауленка О.Г. ]. – К.:ТОВ “Август Трейд”, 2011. С.200; 

Капітальні інвестиції в Україні за 2011 рік. Статистичний бюлетень/ [відп. за випуск В.О. Піщейко]. – К.: Державна служба статистики України,2012.С.10-12

Стабілізація банківської системи у 2011 році дозволила збільшити її участь у фінансуванні інвестицій в основний капітал до 17,9%. Фінансове забезпечення  відтворення основних засобів за рахунок коштів державного та місцевих бюджетів коливається за сукупним розміром питомої ваги цих джерел в межах 8-15% з тенденцією поступового зменшення їх участі у фінансуванні відтворення основного капіталу господарюючих суб’єктів. Кошти іноземних інвесторів у структурі фінансування інвестицій в основний капітал з 2006 по 2008 рік трохи перевищували 3%. Незначне підвищення цього показника у 2009 році відбулось не за рахунок зростання вкладень іноземних інвесторів в основний капітал вітчизняних підприємств (вони навпаки зменшились), а тільки за рахунок скорочення загальної суми капіталовкладень. Показовим є 2010 рік, коли кошти іноземних інвесторів скоротились з 6859 млн. грн. до 3429 млн. грн. Достатньо низький рівень залучення іноземного капіталу до національного інвестиційного процесу пояснюється високою ризиковістю економіки країни, пов'язаною із правовою та економічною нестабільністю. Отже, необхідно приділяти особливу увагу підвищенню інвестиційного рейтингу України на міжнародному ринку, який залежить у першу чергу від внутрішньої стабільності у державі.

Оцінюючи стан основних засобів промисловості Чернігівської області, автором виявлено критичний рівень зношеності основних засобів промислових підприємств, який досяг 73,8% у 2010 році  та значне падіння індексів інвестицій на 23,0%-48,6% в основний капітал протягом 2008-2010 років. На основі аналізу джерел фінансування інвестицій в основний капітал в економіці вказаної області обгрунтовано висновок про консервативність інвестиційної політики більшості підприємств, коли господарюючі суб’єкти покладаються на власні сили та, відповідно, обмежують кількість залучених інвестиційних ресурсів зі сторони. Для більш глибокого дослідження практичного аспекту самофінансування на підприємствах промисловості області автором проведено аналіз наявності внутрішніх фінансових ресурсів у відтворенні основних засобів та фактичного їх використання в інвестиціях в основний капітал по групі вибіркових підприємств. В результаті виявлено, що у 68,0 відсотках випадків промислові підприємства повністю не використовували внутрішні джерела для фінансування відтворення засобів виробництва. У 28,8 відсотках випадків амортизаційні відрахування лише частково витрачались за їх цільовим призначенням. 
За результатами аналізу доведено, що підприємства повною мірою не використовують можливості залучення та запозичення інвестиційних ресурсів через ринок цінних паперів. Чиста вартість емітованих акцій безпосередньо підприємствами України становила: у 2008 році 18,05 млрд. грн. (39,12% від вартості всіх випущених акцій); 2009 році – 38,57 млрд. грн. (38,16 %); 2010 році – 17,01 млрд. грн. (41,9%). Тенденція різких коливань випуску акцій пов’язана із нестабільністю посткризової української економіки та недостатнім розвитком вітчизняного фінансового ринку. Домінування серед емітентів банківського сектору, а не виробничого пов’язано із такими причинами: входження економіки України до постіндустріальної фази, фактично завершений розподіл реального сектору між власниками, висока ризиковість вкладання інвестицій у виробництво, відсутність дрібних інвесторів на вітчизняному ринку. Для широкого використання у фінансуванні відтворення основних засобів методу акціонування промисловими підприємствами необхідно забезпечити підвищення відкритості інформації про саму емісію, доступність дрібних інвесторів до викупу акцій та забезпечення виплати доходів по випущених цінних паперах.

Використання кредитних коштів банків у фінансуванні відтворення основних засобів для більшості підприємств є малодоступними у зв’язку з високою їх вартістю. Свого мінімуму процентні ставки на кредитному ринку України досягли у 2007 році, які складали за всіма видами валют –  13,1% (у тому числі на поточну діяльність – 13,4%, а по іпотечних кредитах, які надавались підприємствам на придбання, будівництво та реконструкцію нерухомості –13,8%). У 2008 році процентні ставки за кредитами зросли в середньому на 2,4%, а у 2009 ще на 2,5%, що не могло не вплинути на обсяги залучення коштів у інвестиції суб’єктами господарювання. З 2010 року намітилась тенденція зменшення вартості залучення кредитних коштів, яка в середньому за рік за всіма видами валют становила 14,0% (у тому числі на поточну діяльність – 14,0%, а по іпотечних кредитах, які надавались підприємствам на придбання, будівництво та реконструкцію нерухомості –15,5%). 

На переконання автора, кредитні ресурси для фінансування відтворення основних засобів можуть також бути отримані промисловими підприємствами шляхом випуску корпоративних облігацій. Підприємствами України було випущено облігацій на загальну суму 24,13 млрд. грн. у 2008 році, на 10,11 млрд. грн. у 2009 році та на 6,34 млрд. грн. у 2010 році. Аналіз проведення емісії облігацій підприємствами на сучасному етапі довів, що вказане джерело фінансування своєї діяльності використовують тільки великі підприємства, що зумовлено високими затратами на їх  випуск. Промислові підприємства недостатньо використовують кредитний метод фінансування відтворення основних засобів шляхом емісії та продажу облігацій, що пояснюється слабким розвитком фінансового ринку України та низькою довірою інвесторів до боргових цінних паперів суб’єктів промислового комплексу.

У дисертації визначено недосконалість методології та практики обліку і контролю лізингу на промислових підприємствах  України гальмує розвиток ринку лізингових послуг. Більшість лізингових структур, що діють на вітчизняному ринку,− це дочірні банківські структури та компанії, створені промисловими організаціями для реалізації своєї продукції. Необхідно відмітити, що лізингом виробничого обладнання займається менше половини лізингових компаній, а питома вага вартості такого обладнання не перевищує 5% лізингових активів у портфелі компаній цієї сфери діяльності. Всі операції з фінансового лізингу основних засобів у промисловості України становили у 2009 році 5,57% від загальної вартості угод, а у 2010 році тільки 4,63%. Виникає питання про необхідність стимулювання надання лізингових послуг стосовно основних засобів. Проведений автором аналіз довів недостатню участь лізингових операцій в оновленні основного капіталу та у впровадженні інноваційних процесів на промислових підприємствах. 

В умовах глобалізації світової економіки залучення коштів іноземних інвесторів є одним з важливих факторів розвитку вітчизняної промисловості. На основі даних моніторингу європейської інвестиційної привабливості Україна в   2006-2010 роках займала тільки десяте місце серед країн Центральної та Східної Європи за кількістю впроваджених інвестиційних проектів (209) та за кількістю створених робочих місць за рахунок цих проектів (8637). Автором виявлено, що найбільшу питому вагу у структурі прямих іноземних інвестицій в Україну за видами економічної діяльності займали саме підприємства промисловості: у             2006 році – 28,3%, у 2007 році – 27,6%, у 2008 році – 22,6%, у 2009 році – 22,5%, у 2010 році – 31,4%. Проте, при такій позитивній тенденції, питома вага України у залученні промислових прямих іноземних інвестицій від країн Центральної та Східної Європи складає лише 3%. Це свідчить про нерозкритість виробничого потенціалу цієї галузі економіки України. 

У третьому розділі “Напрямки удосконалення фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств” запропоновано шляхи збільшення та концентрації джерел самофінансування, кредитування та лізингового фінансування відтворення засобів виробництва на підприємствах промисловості, активізації основних методів державного регулювання інвестиційної діяльності. 
Активізація інвестиційної діяльності промислових підприємств забезпечується вдосконаленням стратегії фінансового забезпечення відтворення основних засобів. У дисертаційній роботі автором запропоновано три основних етапи стратегії фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств (рис. 2). В основі першого етапу лежить оцінка стану, структури та ефективності використання основних засобів з метою визначення необхідності впровадження заходів з відтворення засобів виробництва. На другому етапі відбувається обґрунтування доцільності запровадження розроблених інвестиційних проектів на основі показників ефективності інвестицій з метою вибору більш ефективного. На третьому етапі здійснюється безпосереднє визначення і формування джерел відтворення основних засобів промислових підприємств для реалізації обраних проектів.

Впровадження стратегії фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств можливе за умови наявності визначеної суми інвестиційних ресурсів. Для обґрунтування такої стратегії і потенційних фінансових можливостей на кожному підприємстві повинна проводитись комплексна оцінка фінансової забезпеченості, яку запропоновано здійснювати на основі використання різних варіантів співвідношення коефіцієнтів відтворення та приросту основних засобів, що дозволяє сформувати п’ятиваріантний показник для обґрунтування різних типів фінансової забезпеченості відтворення основних засобів (табл.3). На основі вказаного показника  було проведено розрахунки оцінки фінансової забезпеченості відтворення основних засобів промислових підприємств Чернігівської області з метою впровадження рекомендацій щодо стратегії подальшого розвитку із фінансування відновлення засобів виробництва.
Автором розроблено алгоритм проведення оптимізації структури фінансового забезпечення відтворення основних засобів промислового підприємства, в основу якої покладено формування необхідної суми грошових коштів для фінансування обраного проекту і рівня рентабельності активів та прораховано варіанти можливого співвідношення внутрішніх і зовнішніх джерел. Для оцінки проекту фінансування відтворення основних засобів запропоновано метод оцінки інвестиційних проектів 

Рис.2 Основні етапи стратегії фінансового забезпечення інвестиційних проектів з відтворення основних засобів промислових підприємств
Джерело: розроблено автором
на основі теорії нечітких множин, а саме: оцінювання грошового потоку проекту та оцінювання якісних показників проекту протягом його життєвого циклу. З цією метою розроблено методику застосування загальної (інтегральної) оцінки інвестиційного проекту. 
Таблиця 3

Визначення фінансової забезпеченості відтворення основних засобів промислових підприємств

	Значення показника класифікації
	Структура вектору S
	Стан ресурсного забезпечення

	
[image: image1.wmf]2

³

і

Квідт

; 
[image: image2.wmf]1

,

0

³

і

Кпр


	S = (1; 1; 1; 1;1)
	Абсолютне фінансове забезпечення 

	
[image: image3.wmf]2

³

і

Квідт

; 
[image: image4.wmf]1

,

0

0

<

<

і

Кпр


	S = (1; 1; 1; 1; 0)
	Високе фінансове забезпечення 

	
[image: image5.wmf]2

³

і

Квідт

; 
[image: image6.wmf]0

=

і

Кпр


	S = (1; 1; 1; 0; 0)
	Фінансове забезпечення вище нормального 

	
[image: image7.wmf]2

³

і

Квідт

; 
[image: image8.wmf].

0

<

і

Кпр


	S = (1; 1; 0; 0; 0)
	Нормальне фінансове забезпечення 

	
[image: image9.wmf]2

1

<

£

і

Квідт

; 
[image: image10.wmf]1

,

0

³

і

Кпр


	S = (1; 0; 1; 1; 1)
	Фінансове забезпечення нижче нормального 

	
[image: image11.wmf]2

1

<

£

і

Квідт

; 
[image: image12.wmf]1

,

0

0

<

<

і

Кпр


	S = (1; 0; 1; 1; 0)
	Фінансове забезпечення вище середнього 

	
[image: image13.wmf]2

1

<

£

і

Квідт

; 
[image: image14.wmf]0

=

і

Кпр


	S = (1; 0; 1; 0; 0)
	Середнє фінансове забезпечення

	
[image: image15.wmf]2

1

<

£

і

Квідт

; 
[image: image16.wmf].

0

<

і

Кпр


	S = (1; 0; 0; 0; 0)
	Фінансового забезпечення нижче середнього 

	
[image: image17.wmf]1

0

<

£

і

Квідт

; 
[image: image18.wmf]1

,

0

³

і

Кпр


	S = (0; 0; 1;1; 1)
	Допустиме фінансове забезпечення

	
[image: image19.wmf]1

0

<

£

і

Квідт

; 
[image: image20.wmf]1

,

0

0

<

<

і

Кпр


	S = (0; 0; 1; 1; 0)
	Фінансове забезпечення нижче допустимого 

	
[image: image21.wmf]1

0

<

£

і

Квідт

; 
[image: image22.wmf]0

=

і

Кпр


	S = (0; 0; 1; 0; 0)
	Кризове фінансове забезпечення

	
[image: image23.wmf]1

0

<

£

і

Квідт

; 
[image: image24.wmf].

0

<

і

Кпр


	S = (0; 0; 0; 0; 0)
	Нульове фінансове забезпечення


Джерело: розроблено автором

На основі експертного методу попарних порівнянь Сааті складено матрицю парних порівнянь для обчислення вагових коефіцієнтів критеріїв ефективності інвестицій. Для визначення найбільш прийнятного проекту розраховуються значення функцій приналежності альтернатив по всім інвестиційним проектам та вагові коефіцієнти критеріїв і обчислюється зважений показник ефективності (Ef). 
ВИСНОВКИ

Дослідження фінансового забезпечення основних засобів промислових підприємств дозволило зробити теоретичні узагальнення й надати практичні рекомендації щодо вдосконалення фінансового забезпечення відтворення основних засобів підприємств на основі комплексного використання фінансових джерел в умовах ринкової економіки:

1. Форми відтворення основних засобів являють собою комплекс робіт з відтворення, поліпшення і розширення основних засобів, які виконуються за рахунок капіталовкладень. В умовах ринкової економіки відтворення основних засобів повинно відбуватися тільки на основі  інноваційно-орієнтованої стратегії та реалізації принципів багатоканальності фінансування та орієнтації на інноваційний розвиток. Важливим аспектом є диверсифікація.  
2. Наявність великої частки зношених основних засобів підприємств промисловості (більше 60,0% в Україні та 70,0% у Чернігівській області) призводить до втрати важливих функціональних якостей засобів виробництва. Значна нестача інвестиційних ресурсів у вітчизняній промисловості не дозволяє досягти позитивних зрушень поліпшення стану основних засобів. При цьому темпи зростання інвестицій в основний капітал промислових підприємств нижчі за середній рівень індексів інвестицій всіх галузей економіки України. Вітчизняна практика фінансового забезпечення відтворення основних засобів суб’єктів господарювання свідчить про переважне використання власних коштів підприємств. Це пояснюється: високою вартістю та складністю отримання довгострокових кредитів; низькою ліквідністю на фінансовому ринку цінних паперів промислових підприємств, у зв’язку з чим втрачає сенс їх емісія; обмеженим лізинговим фінансуванням, пов’язаним з недостатньою кількістю лізингових компаній, які спеціалізуються на промисловому обладнанні. Вирішення вказаних проблем можливе шляхом активізації інвестиційних процесів на інноваційній основі на макро- та мікрорівні за участі держави.

3. Більшість промислових підприємств України  недостатньо ефективно використовує прибуток та амортизаційні відрахування. У джерелах самофінансування підприємств промисловості частка прибутку, яка направляється на фінансування відтворення основного капіталу є незначною. При збитковій фінансово-господарській діяльності підприємства використовують на відтворення основних засобів амортизаційні відрахування, але значна їх частина має нецільове використання. З метою підвищення ефективності самофінансування відтворення основних засобів промислових підприємств необхідно реалізувати стратегію управління прибутком в якості важливого інвестиційного джерела, в основі якої лежить визначення та використання зростаючої суми прибутку на фінансування інвестиційних проектів. З метою підвищення ролі амортизаційних відрахувань у самофінансуванні відтворення основних засобів на промислових підприємствах пропонується створення амортизаційного фонду, що забезпечить акумуляцію коштів та їх цільове використання. 

4. Для розширення використання банківського кредиту на фінансування відтворення основного капіталу підприємств необхідна державна підтримка шляхом створення спеціального фонду для часткової компенсації позичальникам процентів за отриманими кредитами. Для розвитку ринку лізингових послуг для промислових підприємств в оновленні основних засобів, з боку держави має здійснюватись наступна підтримка: зниження податків на операції, де об’єктом лізингу є інноваційне виробниче обладнання; створення спеціального державного лізингового фонду, орієнтованого на підтримку розвитку лізингу у промисловому секторі економіки. Це дозволить перенести акценти лізингових компаній з операцій з автотранспортом, які до останнього часу займали 60,0% від вартості всіх діючих лізингових угод, на операції з технічного переоснащення промислових підприємств. Активізація залучення інвестиційних ресурсів шляхом випуску і продажу акцій і облігацій промисловими підприємствами можлива за умови встановлення на території України єдиної рейтингової системи оцінки привабливості цінних паперів та створення спеціального гарантійного резервного фонду у кожного емітента з метою захисту інтересів інвесторів.

5. Держава виконує провідну роль у регулюванні та підтримці інвестиційної активності промислових підприємств. Державна стратегія підтримки інвестиційної діяльності підприємств може будуватись на основі активного втручання, децентралізованого регулювання та поєднанні обох стратегій з використанням активних і пасивних методів державного впливу. Доцільним є застосування переважно децентралізованого регулювання інвестиційної діяльності з деякими елементами активного втручання, які стосуються, в першу чергу, стимулювання реалізації інноваційних перетворень у виробництві: спільне фінансування експортно-замінюючих інвестиційних проектів, використання механізму державних замовлень на конкурсній основі, оптимізації структури прямих державних інвестицій та їх концентрації у колі пріоритетних програм.

6. Стратегія фінансового забезпечення відтворення основних засобів повинна ґрунтуватись на комплексній оцінці фінансової забезпеченості, що дозволить своєчасно реагувати на нестачу інвестиційних ресурсів та мобілізувати і диверсифікувати ці джерела.  В управлінні структурою джерел фінансування інвестиційних проектів відсутні єдині критерії структури капіталовкладень, що пов’язано з особливостями кожного проекту та індивідуальним підходом при його фінансуванні. Розроблена модель оптимізації джерел фінансування інвестиційних проектів за основним критерієм оптимальності − показником ефективності фінансування дозволить приймати рішення на підприємствах щодо комбінування джерел фінансування відтворення основних засобів. Складовою стратегії фінансування має бути система підтримки прийняття рішень щодо впровадження інвестиційних проектів із багатокритеріальним вибором показників ефективності вкладених коштів на основі теорії нечітких множин. 
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АНОТАЦІЯ
Марченко Н.А. Фінансове забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств. − Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси і кредит. − Чернігівський державний інститут економіки і управління, Міністерство освіти і науки, молоді та спорту України, м. Чернігів, 2012.

Дисертація присвячена пошуку напрямів удосконалення фінансування відтворення основних засобів підприємств промислового сектору економіки. У ході дослідження розглянуто теоретичні, практичні та організаційні питання фінансового забезпечення відновлення засобів виробництва на промислових підприємствах, розглянуто зарубіжний досвід такого забезпечення. У результаті проведеного дослідження виявлено напрями удосконалення фінансового забезпечення основних засобів підприємств промисловості, рекомендовано альтернативний підхід при виборі джерел фінансування інвестиційних проектів.

Удосконалено методичні підходи до теорії фінансового забезпечення відтворення основних засобів на підприємствах. Проведено аналіз стану основних засобів та обсягів і джерел фінансування їх відтворення. Обґрунтовано необхідність активізації інвестиційних процесів у промисловості із використанням всього спектра існуючих методів фінансування відновлення засобів виробництва. Запропоновано систему заходів щодо удосконалення досліджених методів і розроблено модель визначення рівня ресурсного забезпечення фінансування відтворення основних засобів промислових підприємств із наданням рекомендацій щодо стратегії розвитку і оптимізації фінансового забезпечення відновлення засобів виробництва.

Ключові слова: основні засоби, форми відтворення основних засобів, принципи управління відтворенням основних засобів, джерела фінансування відтворення основних засобів, методи фінансування відтворення основних засобів, стратегія фінансового забезпечення відтворення основних засобів.
АННОТАЦИЯ
Марченко Н.А. Финансовое обеспечение воспроизводства основных средств промышленных предприятий. −  Рукопись.
Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 − деньги, финансы и кредит. −  Черниговский государственный институт экономики и управления, Министерство образования и науки, молодежи и спорта Украины, г. Чернигов, 2012.
Диссертация посвящена поиску направлений совершенствования финансирования воспроизводства основных средств предприятий промышленного сектора экономики. В ходе исследования рассмотрены теоретические, практические и организационные вопросы финансового обеспечения восстановления средств производства на промышленных предприятиях, рассмотрен зарубежный опыт такого обеспечения. В результате проведенного исследования выявлены направления совершенствования финансового обеспечения основных средств предприятий промышленности, рекомендуется альтернативный подход при выборе источников финансирования инвестиционных проектов.
Износ основных средств в промышленности достиг критического уровня, что существенно сказывается на эффективности хозяйствования предприятий промышленности. При этом они испытывают острую нехватку средств для финансирования воспроизводства основных средств. Ввиду недостаточности внутренних источников финансирования, для повышения эффективной деятельности предприятий отрасли и активизации инновационно-инвестиционных процессов особенно актуальным становится использование рыночных методов привлечения инвестиционных ресурсов. В современных условиях такими методами стали: акционирование путем выпуска и продажи акций, лизинг, кредитование воспроизводства основных средств на основе эмиссии корпоративных облигаций, привлечение прямых иностранных инвестиций.
В работе рассмотрена экономическая сущность основных средств, особенности их использования и воспроизводства, а также методы и источники финансирования их воспроизводства. Усовершенствованы методические подходы к теории финансового обеспечения воспроизводства основных средств на предприятиях. Проведен анализ состояния основных средств, объемов и источников финансирования их воспроизводства. Обоснована необходимость активизации инвестиционных процессов в промышленности с использованием всего спектра существующих методов финансирования обновления средств производства. 
В конструктивной части работы предложена система мер по наращиванию и концентрации источников самофинансирования, а также совершенствованию использования других методов привлечения инвестиционных ресурсов. Разработана модель определения уровня ресурсного обеспечения финансирования воспроизводства основных средств промышленных предприятий с предоставлением рекомендаций по стратегии развития и оптимизации финансового обеспечения восстановления средств производства.
Ключевые слова: основные средства, формы воспроизводства основных средств, принципы управления воспроизводством основных средств, источники финансирования воспроизводства основных средств, методы финансирования воспроизводства основных средств, стратегия финансового обеспечения воспроизводства основных средств.

ANNOTATION
Marchenko N.A. Financial providing for reproducing of main assets of industrial enterprises. −  Manuscript.
The dissertation is to  obtain the degree of the candidate of economic sciences by specialty 08.00.08 −  money, finance and credit. −  Chernihiv State Institute of Economics and Management, Ministry of Education, Youth and Sports of Ukraine, Chernihiv, 2012.

The thesis is devoted to the search of improvement directions of financing  reproduction of the main assets of enterprises in the industrial sector of the economy. While investigating theoretical, practical and organizational issues of financial providing of reproduction of productive facilities at industrial enterprises have been studied,  international experience of such providing has been also considered . As a result of the research,  there were discovered the directions of  improvement of financial providing of main assets of industrial enterprises, an alternative approach for selecting sources of financing investment projects has been recommended.

Methodical approaches for the theory of financial providing for  reproducing of main assets in enterprises have been improved. Analysis of main assets and volume and financial sources of  their reproduction has been done. The necessity of investment processes activation in the industry, using the full range of existing methods of financial reproduction has been proved. The system of measures to improve the investigated methods has been suggested and  the  model to determine the level of resources financial providing of reproduction of main assets of industrial enterprises with submitting recommendations on strategy development and optimization of financial providing of enterprise productive facilities has been worked out .

Key words: main facilities, forms of reproduction of main assets, principles  of main assets reproduction management, sources of financial reproduction of main assets, methods of financing of main assets reproduction,  strategy of  financial providing of main assets reproduction.



































































































































































































































































































Результати





Впровадження стратегії фінансування обраного інвестиційного проекту


з відтворення   ОЗ





експертний і логічний методи





Джерела фінансування інвестиційного проекту підприємства





Сформулювати стратегію фінансового забезпечення інвестиційного проекту





визначення цілей інвестиційного проекту;


вибір джерел і методів фінансування обраного інвестиційного проекту;


визначення вартості залучення альтернативних інвестиційних ресурсів;


складання плану і графіку фінансування інвестиційного проекту;


реалізація, координація і контроль фінансового забезпечення інвестиційного проекту;


оцінка ефективності фінансування  (FEI) 





Вибір найбільш ефективного інвестиційного проекту


з відтворення   ОЗ





статистичний метод,


формалізація, моделювання, прогнозування





1) аналіз проектної документації;


2) аналіз відповідності проектів загальній стратегії економічного розвитку підприємства; 


3) визначення інвестиційної спроможності підприємства;


4) визначення тенденції змін основних фінансово-економічних показників діяльності підприємства після впровадження інвестиційних проектів;


5) розрахунок основних показників ефективності інвестиційних проектів (PP, DPP, NPV, IRR, PI)


5) розробка зваженого показника ефективності інвестиційних проектів (Ef) для вибору найефективнішого








Визначити ефективність впровадження інвестиційних проектів





Інвестиційний проект з відтворення основних засобів підприємства





Оцінка необхідності впровадження інвестиційного проекту з відтворення   ОЗ





структурно-логічний аналіз, індукція, дедукція, метод аналогій





збір та систематизація необхідних даних про основні засоби підприємства;


виокремлення галузевих особливостей використання основних засобів промислових підприємств;


аналіз нормативно-правових документів, що регламентують інвестиційну діяльність підприємств;


дослідження зовнішнього середовища;


визначення необхідності та обсягів проведення  робіт з відтворення основних засобів підприємства





Дати оцінку стану, структури та ефективності


використання основних засобів підприємства





Основні засоби промислового підприємства





Мета





Завдання





Методи





Об'єкт 


управління





ІІІ ЕТАП


Формування стратегії фінансового забезпечення інвестиційного проекту





ІІ ЕТАП


Обґрунтування доцільності впровадження інвестиційного проекту

















І ЕТАП


Характеристика стану, структури та ефективності використання основних засобів








1 стадія


Оцінка стану основних засобів і необхідності їх відтворення 





Фінансове забезпечення інвестиційної діяльності промислових підприємств





3 стадія


Акумуляція грошових коштів з обраних джерел





4 стадія


Структурування акумульованих коштів





5 стадія


Фінансування відтворення основних засобів





6 стадія


Отримання додаткового прибутку і амортизаційних відрахувань у виручці від реалізації





7 стадія


Використання отриманих джерел для відтворення основних засобів





2 стадія 


Вибір методів та джерел фінансування





Фінансове забезпечення відтворення основних засобів промислових підприємств
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