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С.В.Устенко

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Ринок страхових послуг займає найбільшу питому вагу на ринку небанківських фінансових послуг в Україні. У його структурі, незважаючи на низьку частку в порівнянні з економічно розвинутими країнами Європи та світу, стрімко зростає ринок страхування життя, функціонування якого забезпечує реалізацію важливих соціальних та економічних функцій у суспільстві. Компаніям зі страхування життя відведено провідну роль у реалізації пенсійної реформи як на добровільному, так обов’язковому рівнях сучасної пенсійної системи України, що вимагає присутності на ринку фінансово надійних компаній. Досягнення і підтримання належного рівня фінансової надійності є одним із стратегічних завдань управління страховою компанією. Крім того, фінансова надійність виступає одним з основних критеріїв при виборі страховика потенційними страхувальниками. У зв’язку з цим виникає потреба у наявності комплексної інформації щодо рівня фінансової надійності страхових компаній, що функціонують на ринку страхування життя України, отримання якої можливе за результатами статистичного аналізу. Наявність цієї інформації сприятиме обґрунтуванню та прийняттю ефективних управлінських рішень різними суб’єктами ринку – органами державного регулювання, інвесторами, споживачами страхових послуг, страховими брокерами, страховими компаніями тощо.
Особливістю обраної теми дослідження є те, що вона становить науковий інтерес фахівців у сфері страхової справи та статистики. Вагомий внесок у дослідження теоретико-методологічних засад страхування життя внесли вітчизняні вчені В.Д. Базилевич, О.І. Барановський, Н.М. Внукова, К.Г. Воблий, О.О. Гаманкова, О.М. Залєтов, І.О. Ковтун, С.С. Осадець, Т.А. Ротова, О.О. Слюсаренко, К.В. Шелехов, В.В. Фурман, Я.П. Шумелда, а також ряд зарубіжних вчених – О.М. Зубєць, Е.Т. Кагановська, Л.А. Орланюк-Малицька, Л.І. Рейтман, К.Є. Турбіна, Т.А. Федорова, В.В. Шахов, Р.Т. Юлдашев та інші.

Методологія статистичного аналізу соціально-економічних явищ і процесів викладена у працях відомих вітчизняних статистиків: З.П. Бараник, С.С. Герасименка, А.В. Головача, А.М. Єріної, В.Б. Захожая, І.Г. Манцурова, Н.О. Парфенцевої, Ю.З. Цал-Цалка. Теоретичні та методологічні аспекти статистичного аналізу фінансової надійності страхових компаній досліджено в працях Н.П. Лутчин, А.К. Миронюк, О.М Рудницької, В.М. Саліна, А.А. Шустікова.

Високо оцінюючи наукові досягнення у розв’язанні проблеми оцінювання фінансової надійності страхових компаній, відзначаємо, що розроблені теоретико-методичні підходи статистичного аналізу її фінансової надійності орієнтовані на компанії з ризикового страхування. Недостатня розробленість теоретико-методичних засад комплексного статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя вимагає подальшого їх вивчення та вдосконалення, що визначає актуальність теми дослідження, її теоретичну і прикладну значущість.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано згідно з планом науково-дослідних робіт кафедри економічного аналізу і статистики Тернопільського національного економічного університету як складову теми «Методологія та методика статистичного дослідження закономірностей економічних, соціальних і демографічних процесів на регіональному рівні» (Державний реєстраційний номер 0107V012226). У межах цієї теми удосконалено теоретико-методичні засади статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя, а саме вдосконалено інформаційно-аналітичне забезпечення, розроблено концептуальну схему статистичного оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є удосконалення теоретико-методичних підходів і розробка практичних рекомендацій щодо комплексного статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя.

Реалізація поставленої мети обумовила необхідність вирішення таких завдань:

· дослідити особливості формування ринку страхування життя та визначити його місце у світовому ринку страхування життя;

· визначити сутність фінансової надійності компанії зі страхування життя як об’єкта статистичного дослідження та узагальнити умови її забезпечення;

· систематизувати та удосконалити інформаційне забезпечення статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя;

· вдосконалити систему статистичних показників фінансової надійності та адаптувати її до типової та спеціалізованої звітності компаній зі страхування життя;

· удосконалити методичні підходи комплексного оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя на основі інтегрального показника;
· розробити концептуальний підхід комплексного статистичного дослідження фінансової надійності компаній зі страхування життя; 

· здійснити статистичний аналіз фінансової надійності компаній зі страхування життя України;
· адаптувати метод головних компонент для виявлення факторів впливу на фінансову надійність компаній зі страхування життя на різних фазах страхового ринку;
· удосконалити теоретичні та організаційні засади моніторингу фінансової надійності компаній зі страхування життя та запропонувати сценарії управлінських рішень за його результатами, спрямованих на відновлення та підвищення рівня їхньої фінансової надійності.

Об’єктом дослідження є компанії зі страхування життя як суб’єкти ринку страхування в Україні.

Предметом дослідження є теоретико-методичні та організаційні засади статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя.

Методи дослідження ґрунтуються на загальнонаукових засадах та фундаментальних положеннях теорії страхування та статистичної науки. Для розв’язання визначених завдань використано такі загальнонаукові методи як аналіз і синтез, порівняння, узагальнення тощо. Серед статистичних методів у процесі дослідження застосовувались: статистичне спостереження та первинна обробка результатів спостереження; метод групування за певними ознаками і за комплексом показників; метод порівняння абсолютних і відносних показників фінансової надійності компаній зі страхування життя з нормативними характеристиками; графічний та табличний методи – для наочного представлення результатів дослідження; аналіз рядів динаміки – для виявлення основних тенденцій розвитку вітчизняного та світового ринків страхування життя; методи вивчення динаміки та структури – для дослідження регіональної диференціації ринку страхування життя за показниками фінансової надійності; експертні опитування – для визначення важливості окремого показника в інтегральному показнику фінансової надійності КСЖ; кореляційний метод – для оцінювання взаємозв’язків показників фінансової надійності; метод головних компонент – для виявлення факторів впливу на фінансову надійність на різних фазах функціонування ринку страхування життя. Розрахунки в роботі виконувались з використанням програм Microsoft Excel версії XP Professional, SPSS 17.0 для Windows.

Інформаційну базу дисертаційної роботи склали: вітчизняна і зарубіжна література, нормативно-правові та законодавчі акти, фінансова (типова та спеціалізована) звітність компаній зі страхування життя, інформаційні ресурси Державного комітету статистики України та Державної комісії з регулювання ринків фінансових послуг України, а також результати особистих розрахунків автора.

Наукова новизна одержаних результатів дослідження полягає в удосконаленні теоретико-методичних підходів статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя України. Найбільш вагомими результатами проведеного дослідження, що мають теоретичну та практичну цінність та місять елементи наукової новизни є:

вперше:
· запропоновано концептуальний підхід комплексного статистичного дослідження фінансової надійності компаній зі страхування життя, на основі якого розроблено узагальнену схему статистичного оцінювання для здійснення всебічного та поглибленого аналізу, результати котрого є підґрунтям для прийняття ефективних управлінських рішень;

удосконалено:

· понятійний апарат статистики страхування щодо тлумачення дефініції «фінансова надійність», що дозволило обґрунтувати теоретико-методичні підходи статистичного оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя України;

· систему статистичних показників фінансової надійності компаній зі страхування життя, що сприятиме комплексному її оцінюванню та підвищенню якості аналітичної роботи статистичних та контролюючих органів, фінансово-економічних служб страхових компаній;

· методичні підходи комплексного оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя, що сприятиме забезпеченню потенційних страхувальників, органів пруденційного нагляду та інших суб’єктів інформацією щодо рівня фінансової надійності страхової компанії для прийняття ефективних управлінських рішень;

· інформаційне забезпечення статистичного аналізу фінансової надійності шляхом розробки нової програми державного статистичного спостереження діяльності компаній зі страхування життя України, що дозволить органам державної статистики отримувати повну, достовірну та своєчасну інформацію щодо функціонування страхових компаній;
набули подальшого розвитку:

· використання методу головних компонент для виявлення факторів впливу на фінансову надійність компаній зі страхування життя на різних фазах функціонування страхового ринку з метою своєчасного коригування політики управління страховою компанією;

· теоретичні та організаційні засади моніторингу фінансової надійності в управлінні компанією зі страхування життя, що забезпечить своєчасне виявлення негативних змін у її функціонуванні та прийняття відповідних управлінських рішень на основі запропонованих сценаріїв.

Практичне значення одержаних результатів полягає у тому, що основні положення, розробки та пропозиції автора дозволили удосконалити теоретико-методичні підходи статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя, що дозволить підвищити якість функціонування органів державного нагляду за їх діяльністю; органам державної статистики – отримувати повну, достовірну та своєчасну статистичну інформацію; страховим компаніям – удосконалити аналітичні та контрольні функції управління.

Окремі положення дисертаційного дослідження та рекомендації практичного характеру використано: Державним комітетом статистики України – методичний підхід інтегральної оцінки фінансової надійності КСЖ, що сприятиме отриманню важливої інформації щодо фінансового стану страхової компанії, на основі якої приймаються важливі управлінські рішення ( довідка № 17/1-20/99 від 09.11.2011 р.); ПАТ «КСЖ Універсальна» (м. Київ) - методичний підхід інтегрального оцінювання фінансової надійності компанії зі страхування життя та система показників фінансової надійності взяті за основу для впровадження у систему управління страховою компанією (довідка № 362 від 17.11.2011 р.); ПАТ «Форте лайф» (м. Київ) – теоретико-організаційні засади моніторингу фінансової надійності компанії та сценарії управлінських рішень, які розроблені за його результатами; рекомендації щодо підвищення якості та інформаційної відкритості фінансової звітності (довідка № 194 від 11.11.2011 р.).
Основні методичні положення та результати наукового дослідження впроваджені у навчальний процес Тернопільського національного економічного університету (довідка № 126-24/2529 від 21.11.2011 р.) та використовуються при викладанні дисциплін «Страхування», «Економіка і фінанси страхових фірм», «Фінанси страхових організацій», «Облік і аудит страхових компаній».

Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійною науковою роботою. Особистим внеском здобувача є удосконалення методичних засад статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя, зокрема інформаційно-аналітичного забезпечення статистичного аналізу; розробка методичного підходу щодо інтегрального оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя, концептуальної схеми статистичного її оцінювання, теоретичні та організаційні засади моніторингу фінансової надійності компанії зі страхування життя та сценаріїв управлінських рішень, за результатами його проведення. Наукові положення, розробки, висновки і рекомендації, які висвітлені у дисертації, отримані автором самостійно.

Апробація результатів дослідження. Основні положення дисертації апробовано на V Міжнародній науково-теоретичній конференції студентів, аспірантів і молодих вчених «Соціально-економічні, політичні та культурні оцінки і прогнози на рубежі двох тисячоліть» (м. Тернопіль, 2007 р.), VI Міжнародній науково-теоретичній конференції студентів, аспірантів і молодих вчених «Соціально-економічні, політичні та культурні оцінки і прогнози на рубежі двох тисячоліть» (м. Тернопіль 16 квітня 2008 р), Науково-практичній конференції «Формування єдиного наукового простору Європи та завдання економічної науки» (м. Тернопіль, 28-29 травня 2009 р.), Х Міжнародної науково-практичної конференції студентів та молодих учених «Політ. Сучасні проблеми науки» (м. Київ, 7-9 квітня 2010 р.), ІІ Міжнародної науково-практичної конференції «Стратегії інноваційного розвитку економіки: Бізнес, Наука, Освіта» (м. Харків 07-10 квітня 2010 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Управління міжнародною конкурентоспроможністю регіонів: механізми, принципи, стратегії» (м. Сімферополь-Судак 22-24 вересня 2011 р.).

Публікації. Основні положення та результати дослідження опубліковані автором самостійно у 14 наукових працях загальним обсягом 4,05 друк.арк., у тому числі 7 – у наукових фахових виданнях та 7 – у інших виданнях.

Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається з вступу, трьох розділів, висновків, додатків і списку використаних джерел. Обсяг загальної частини дисертації складає 188 сторінки комп’ютерного тексту, у тому числі 70 таблиць на 35 сторінках та 20 рисунків на 13 сторінках, з яких 5 займають цілу сторінку, 15 додатків на 84 сторінках. Список використаних джерел нараховує 210 найменувань.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дослідження, визначено мету, сформульовано завдання, об’єкт і предмет дослідження, а також розкрито наукову новизну, теоретичне і практичне значення отриманих автором результатів, подано інформацію щодо апробації та публікації результатів наукового дослідження.

У розділі 1 «Теоретичні засади статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя» відзначено, що в сучасних умовах важливого значення набуває розвиток страхування життя, що визначається його беззаперечною роллю у забезпеченні перерозподілу ризиків між суб’єктами, економіки – інвестиційними ресурсами шляхом створення та використання страхових резервів, соціальної стабільності в країні внаслідок зменшення навантаження на державний бюджет за соціальними програмами, формування соціально-орієнтованого суспільства.
Встановлено, що впродовж 2000 – 2010 рр. ринок страхування життя в Україні характеризується високими темпами зростання кількості компаній зі страхування життя (далі – КСЖ) та обсягів страхових платежів (рис.1, 2), але низькою питомою вагою у структурі вітчизняного страхового ринку.
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Рис.1. Динаміка розвитку ринку
Рис.2. Діяльність КСЖ на ринку 

страхування життя в Україні

страхування життя в Україні

Виходячи із значень індексу розвитку ринку страхування життя у 2008-2010 рр, які розраховано для 77 країн світу зроблено висновок, що ринок страхування життя України характеризується одним з найнижчих рівнів розвитку. Однак, на думку експертів Swiss Reinsurance Company потенціал вітчизняного ринку страхування життя є найвищим в Європі.
Доведено, що в сучасних ринкових умовах питання комплексного оцінювання фінансової надійності страхових компаній набувають першочергового значення для страховиків, страхувальників, органів пруденційного нагляду та державної статистики. Управлінські рішення, спрямовані на підвищення й утримання певного рівня фінансової надійності, можуть бути ухвалені лише за наявності науково-обґрунтованого статистичного забезпечення. У період світової фінансової кризи 2008-2009 рр. відбувається зростання вимог до рівня фінансової надійності компаній зі страхування життя у зв’язку з їхньою провідною роллю у реалізації пенсійної реформи.

Констатовано, що на сучасному етапі розвитку економічної думки відсутнє єдине визначення поняття «фінансова надійність», що зумовлює використання інших синонімічних понять і характеристик фінансового стану страхової компанії. Узагальнення теоретичних підходів сприяло уточненню сутності фінансової надійності страхової компанії як багатовимірної характеристики її фінансового стану. Вона відображає здатність забезпечити стійкість страхових операцій, ефективно використовувати фінансові ресурси, підтримувати у ліквідній формі частину активів з метою виконання зобов’язань, таке співвідношення власних і позичених коштів, що дозволяє бути стійкою до негативних впливів зовнішнього та внутрішнього середовища. Обґрунтовано взаємозв’язок фінансової надійності з фінансовою стійкістю, прибутковістю, ліквідністю та платоспроможністю на основі руху фінансових ресурсів страхової компанії.

На основі узагальнення теоретичних аспектів та сучасної організації звітності страхових компаній в Україні, здійснено її класифікацію за 12 ознаками, а саме видом, складом, періодичністю та способом подання, формою існування, переліком, видами та контролем показників звітності, правилами відображення інформації, органами та правовими підставами подання, доступом до інформації.
За результатами вивчення складу і структури звітності вітчизняних КСЖ та інформаційних потреб суб’єктів статистичного аналізу фінансової надійності страхових компаній встановлено, що єдиним доступним джерелом інформаційних ресурсів є типова фінансова звітність. Виявлено недоліки типової фінансової звітності вітчизняних страховиків за її видами. Вітчизняні КСЖ при розкритті інформації щодо фінансового стану та результатів діяльності використовують типову фінансову звітність, зміст, структура і склад якої призначений для підприємств виробничої сфери, а не фінансових установ до яких належать страхові компанії. Положення (стандарти) бухгалтерського обліку, які визначають методичні рекомендації щодо розкриття інформації у типовій фінансовій звітності не враховують специфіки діяльності страхових компаній, що призводить до неоднозначного тлумачення інформації її користувачами. Обґрунтовано доцільність удосконалення державного статистичного спостереження за діяльністю КСЖ. Доведено, що вдосконалення інформаційного забезпечення аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя сприятиме підвищенню прозорості діяльності страховиків та посиленню довіри споживачів страхових послуг до інформації, що надається страховиками.
У розділі 2 «Методологічні засади статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя» визначено об’єкти, суб’єкти та методи аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя, а також систематизовано та удосконалено систему статистичних показників, запропоновано концептуальний підхід комплексного статистичного дослідження фінансової надійності компаній зі страхування життя та розроблено методичний підхід її інтегрального оцінювання.
Запропоновано концептуальну модель статистики страхування, одним з напрямків статистичного аналізу якої є комплексне дослідження фінансової надійності страхових компаній. 

У роботі обґрунтовано, що об’єктами статистичного аналізу фінансової надійності КСЖ є інформаційно визначені елементи фінансових ресурсів, активів та фінансових результатів, через які пізнається фінансовий стан страхової компанії. Здійснено класифікацію суб’єктів аналізу фінансової надійності КСЖ з поділом на суб’єктів-виконавців та суб’єктів-користувачів, охарактеризовано мету аналізу та ступінь їх доступу до інформаційних ресурсів.

Основу інформаційного забезпечення аналізу фінансової надійності КСЖ становить система статистичних показників. На підставі вивчення, систематизації та узагальнення існуючих підходів щодо складу, алгоритму розрахунку та економічної інтерпретації статистичних показників фінансової надійності доведено необхідність їх удосконалення з врахуванням особливостей функціонування компаній зі страхування життя. Автором запропоновано 14 статистичних відносних показників, подано їх економічну інтерпретацію і алгоритм розрахунку відповідно до фінансової та спеціалізованої звітності (рис.3).
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де ЧК – чистий капітал; З – зобов’язання; ГФ – гарантійний фонд; СР – страхові резерви; НЗ – нестрахові зобов’язання; ВР – вільні резерви; МП – маржа платоспроможності; КЗ – кредиторська заборгованість; ДЗ – дебіторська заборгованість; Трсп – темп росту страхових платежів; Трсв – темп росту страхових виплат; К – капітал; ВК – власний капітал; НА – необоротні активи; ФЗП – фактичний запас платоспроможності; А – активи; КІА – короткострокові інвестиційні активи; ДІА – довгострокові інвестиційні активи.

Рис.3. Статистичні показники за індикаторами фінансової надійності КСЖ (розроблено автором)

В роботі обґрунтовано систему статистичних показників, яку структуровано за індикаторами фінансової надійності КСЖ, що дозволило виокремити п’ять взаємопов’язаних блоків показників: платоспроможності, фінансової стійкості, ліквідності, прибутковості та ефективності інвестиційної політики. Для проведення комплексного статистичного аналізу вдосконалено та адаптовано систему статистичних показників, яка відображає всю багатогранність фінансової надійності страхової компанії.

Розроблено та обґрунтовано методичний підхід щодо комплексного оцінювання фінансової надійності КСЖ, що ґрунтується на розрахунку інтегрального показника (рис.4).
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Рис. 4. Модель формування інтегрального показника фінансової надійності компанії страхування життя (розроблено автором)

Пропонований методичний підхід оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя може використовуватися органами державної статистики, пруденційного нагляду, фінансово-економічними службами страхових компаній, а за бажанням останніх інформація щодо рівня фінансової надійності підлягає поширенню у фахових спеціалізованих та публічних виданнях з метою задоволення інформаційних потреб споживачів страхових послуг.

Систематизація та узагальнення наявних методичних підходів щодо статистичного аналізу фінансової надійності страхових компаній дозволила обґрунтувати концептуальний підхід комплексного статистичного дослідження фінансової надійності компаній зі страхування життя, на основі якого розроблена узагальнена схема її статистичного оцінювання, застосування якої забезпечує поетапний всебічний та поглиблений аналіз, а його результати є підґрунтям для прийняття ефективних управлінських рішень (рис.5).
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Рис. 5. Концептуальна схема статистичного оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя (розроблено автором)
У розділі 3 «Оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя України» відповідно до розробленої концептуальної схеми здійснено статистичне оцінювання фінансової надійності КСЖ за основними показниками, проведено класифікацію компаній зі страхування життя за рівнем фінансової надійності, досліджено регіональну диференціацію вітчизняного ринку страхування життя, визначено напрями удосконалення фінансової звітності та програми державного спостереження, обґрунтовано теоретичні та організаційні засади моніторингу фінансової надійності КСЖ і розроблено за результатами його проведення сценарії управлінських рішень.
Статистичне оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя в Україні здійснювалось для компаній, які оприлюднили типову фінансову звітність у спеціалізованих виданнях.

За результатами дослідження індикаторів на основі системи статистичних показників фінансової надійності КСЖ у 2008-2010 рр виявлено, що страхові компанії функціонують неефективно (табл. 1). Проте відбувається зростання частки компаній, що отримали прибуток, та зниження рівня збитковості компаній, що отримали збитки.
Установлено, що у структурі активів КСЖ грошові активи становлять значну питому вагу, а це свідчить про високий рівень ліквідності, що позитивно впливає на здатність страхової компанії виконувати зобов’язання за договорами страхування, тобто бути платоспроможною. Проте, станом на 01.01.2011 р. у структурі активів п’яти КСЖ (9,6% обстежених) були відсутні грошові активи.
Таблиця 1

Основні показники фінансової надійності КСЖ України у 2008 – 2010 рр.

	Показники
	2008
	2009
	2010

	Зареєстровано компаній зі страхування життя, од.

з них обстежено КСЖ
	72

67
	72

57
	67

52

	Страхові резерви зі страхування життя обстежених КСЖ, млн.грн.

у % до загального розміру страхових резервів 
	1438

89,4
	1581

88,4
	1990

91,1

	Частка КСЖ, що сформували страхові резерви, у % до обстежених КСЖ
	83,6
	93,0
	96,2

	Частка КСЖ, що використовують операції перестрахування ризиків, у % до обстежених КСЖ
	55,2
	47,4
	46,2

	Частка КСЖ, що володіли гарантійним фондом, у % до обстежених КСЖ
	53,7
	73,7
	82,7

	Частка КСЖ, що отримали чистий прибуток, у % до обстежених КСЖ
	43,3
	51,1
	51,9

	Середня рентабельність активів КСЖ, що отримали прибуток, %
	7,5
	7,0
	6,5

	Середня збитковість активів КСЖ, що отримали збиток,%
	-25,0
	-15,7
	-11,7

	Коефіцієнт ліквідності активів
	0,256
	0,219
	0,217

	Коефіцієнт ліквідності фактичного запасу платоспроможності
	0,585
	0,482
	0,495

	Коефіцієнт автономії
	0,759
	0,698
	0,694

	Частка страхових резервів в капіталі
	0,178
	0,207
	0,211

	Коефіцієнт співвідношення гарантійного фонду та маржі платоспроможності
	0,201
	0,209
	0,218

	Коефіцієнт структури інвестиційних активів
	0,522
	0,510
	0,503

	Коефіцієнт використання інвестиційних ресурсів
	0,852
	0,931
	0,934


Джерело: розрахунки автора за типовою фінансовою звітністю КСЖ 

Про підвищення рівня платоспроможності КСЖ України свідчить збільшення абсолютного розміру загального гарантійного фонду (сальдо) у 2008-2010 рр. та частки компаній, що ним володіла. Відсутність гарантійного фонду відповідно до чинного законодавства трактується як невиконання умов забезпечення платоспроможності, а страхова компанія вважається неплатоспроможною. Станом на 01.01.2011 р. гарантійним фондом володіло 43 КСЖ (82,7% обстежених КСЖ). 
За результатами дослідження фінансової стійкості КСЖ встановлено, що відбувається поступове зниження її рівня. Це зумовлено збільшенням обсягу страхових зобов’язань внаслідок підвищення ділової активності КСЖ та відновлення довіри споживачів страхових послуг до цих фінансових інститутів. У 2010 р. середня питома вага власних джерел у капіталі становила 69,4%, а страхових резервів – 21,1%. Проте, не всі зареєстровані компанії зі страхування життя сформували страхові резерви. Виявлено зниження рівня використання перестрахувальних операцій. Це пояснюється «недострахуванням ринку страхування життя» та «розпорошеністю» страхових резервів серед невеликих компаній. У 2010 р. у середньому 7% обсягу відповідальності за ризиками передано перестраховикам, а 24 компанії (46,2% обстежених) використовували перестрахування для забезпечення фінансової надійності.

Констатовано, що особливістю інвестиційної політики вітчизняних КСЖ є інвестування у короткострокові активи, а саме банківські депозити та грошові кошти на поточних рахунках, що дозволяє компаніям коригувати інвестиційну політику відповідно до змін на фінансових ринках та підтримувати на високу рівні ліквідність активів. Станом на 01.01.2011 р. 50,3% інвестиційних активів КСЖ представлено поточними фінансовими інвестиціями, грошовим коштами та їх еквівалентами. Про ефективність здійснення інвестиційної діяльності КСЖ України свідчить зростання рівня використання інвестиційних ресурсів, середнє значення якого у 2010 р. становило 93,4%.

На підставі розроблених методичних положень здійснено класифікацію та розподіл КСЖ за рівнем фінансової надійності у 2008-2010 рр. (табл.2).

Таблиця 2

Розподіл КСЖ України за рівнем фінансової надійності у 2008-2010 рр.

	Рівень фінансової надійності КСЖ
	Бали
	2008
	2009
	2010
	2008
	2009
	2010
	2008
	2009
	2010

	
	
	Кількість обстежених КСЖ, од.
	У % до обстежених КСЖ
	Питома вага страхових резервів, якими володіють КСЖ,%

	достатній
	13-25
	7
	8
	5
	10,5
	14,6
	9,6
	25,9
	7,9
	6,3

	задовільний
	26-38
	53
	33
	41
	79,1
	60,0
	78,9
	66,6
	40,7
	89,1

	граничний
	39-51
	5
	13
	5
	7,5
	23,6
	9,6
	7,5
	51,4
	4,6

	незадовільний
	52-65
	2
	1
	1
	2,9
	1,8
	1,9
	0,00
	0,00
	0,00

	Разом
	х
	67
	55
	52
	100
	100
	100
	100
	100
	100


Джерело: розрахунки автора за типовою фінансовою звітністю КСЖ 

З’ясовано, що на ринку страхування життя функціонували компанії з незадовільним рівнем надійності, проте у структурі їх капіталу страхові резерви були відсутні. Групу КСЖ, що характеризуються достатнім рівнем фінансової надійності очолювала ПрАТ «СК «Теком-Життя», а незадовільним рівнем фінансової надійності – ПАТ «СК «Опіка-Життя». У 2010 р. лідери ринку страхування життя за обсягом зібраних премій та ринковою часткою: ПрАТ «Аліко Україна» (38 балів), ПАТ «Граве Україна страхування життя» (35 бали), ЗАТ «СК «Лемма Віте» (38 бали), ПАТ «СК «ТАС» (37 балів) характеризувалися задовільним рівнем фінансової надійності. Загалом, зроблено висновок, що рівень фінансової надійності вітчизняних КСЖ зростає, оскільки 95,4% страхових резервів сформовано компаніями, що належать до груп із достатнім та задовільним рівнем фінансової надійності.

За результатами статистичного оцінювання регіональної диференціації ринку страхування життя в Україні встановлено, що він характеризується асиметричним напрямом регіонального розвитку. За період 2004-2010 рр. компанії зі страхування життя було зареєстровано (центральні офіси) в 12 регіонах України. Станом на 01.01.2011 р. центральні офіси КСЖ представлено лише у 9 регіонах (м. Київ, Київська, Дніпропетровська, Донецька, Харківська, Полтавська, Одеська, Запорізька та Рівненська обл.), а найбільша кількість КСЖ – 52 компанії – зареєстрована у м. Києві (77,6%), більше однієї страхової компанії зареєстровано у таких регіонах: Харківська обл. – 5, Запорізька, Київська та Одеська – 2.

Застосування моделі головних компонент дозволило виявити фактори впливу на фінансову надійність КСЖ на різних фазах функціонування ринку страхування життя України (табл.3). Встановлено, що домінуюча роль у забезпеченні фінансової надійності компанії страхування життя, незалежно від фази функціонування ринку, визначається рівнем платоспроможності компанії.
Таблиця 3

Фактори впливу на фінансову надійність КСЖ на різних фазах функціонування ринку страхування життя

	                               Фаза ринку

Фактори
	«Пік»

2008 р.
	«Криза»

2009 р.
	«Пожвавлення»

2010 р.

	
	Частка поясненої дисперсії, %

	«рівень платоспроможності»
	34,85
	39,12
	37,05

	«рівень ліквідності»
	14,74
	14,39
	10,23

	«управління структурою капіталу»
	13,87
	х
	х

	«ефективність функціонування»
	10,89
	20,30
	16,27

	«збалансованість грошових потоків»
	10,31
	11,30
	11,34

	«тип інвестиційної політики»
	6,45
	5,43
	х

	«рівень платоспроможності за нестраховими зобов’язаннями»
	х
	х
	9,30

	«перестрахування ризиків»
	х
	х
	8,10


Джерело: розрахунки автора

Набули подальшого розвитку теоретичні та організаційні засади моніторингу фінансової надійності компаній зі страхування життя, що передбачає періодичне, системне спостереження за змінами значень показників фінансової надійності щодо їх відповідності граничному рівню та розробку сценаріїв управлінських рішень, спрямованих на відновлення (підвищення) рівня фінансової надійності компанії (рис.6). Запропоновано процедуру моніторингу та сценарії управлінських рішень за результатами його проведення.
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Рис.6. Моніторинг фінансової надійності компаній зі страхування життя (розроблено автором)
У роботі запропоновано основні напрями вдосконалення форм типової фінансової звітності, що забезпечить єдиний підхід до відображення та розкриття інформації щодо фінансового стану, результатів діяльності та руху грошових коштів КСЖ. Враховуючи важливість отримання достовірної та неупередженої інформації щодо діяльності страхових організацій в Україні органами державної статистики, удосконалено програму державного спостереження за діяльністю компаній зі страхування життя.

Комплексне впровадження запропонованих у дисертації напрямків удосконалення статистичного аналізу фінансової надійності КСЖ органами державної статистики та пруденційного нагляду, компаніями зі страхування життя та потенційними страхувальниками сприятиме підвищенню фінансової надійності вітчизняних страховиків та подальшому становленню ринку страхування життя в Україні.
ВИСНОВКИ

У дисертації здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано розв’язання наукового завдання щодо удосконалення комплексного статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя в сучасних умовах. Отримані науково-практичні результати свідчать про досягнення поставленої мети та дають підстави для таких висновків:

1. Статистичне оцінювання стану вітчизняного ринку страхування життя та визначення його місця у світовому ринку на основі індексу розвитку ринку страхування життя засвідчило, що він характеризується одним з найнижчих рівнів. Фінансова надійність виступає важливим критерієм вибору компанії потенційним страхувальником, а для страхової компанії – багатогранною характеристикою її фінансового стану. Комплексне статистичне оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя, за результатами якого приймаються управлінські рішення різними суб’єктами, потребує удосконалення з врахуванням сучасних реалій. Важлива соціально-економічна роль компаній зі страхування життя в економіці країни обумовлює необхідність розв’язання наукового завдання щодо розробки комплексного статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя. 

2. На сучасному етапі розвитку страхової справи триває формування понятійного апарату дослідження фінансового стану страхової компанії. За результатами вивчення, узагальнення та систематизація теоретичних підходів запропоновано визначення «фінансової надійності» та обґрунтовано її взаємозв’язок з фінансовою стійкістю, прибутковістю, ліквідністю і платоспроможністю на основі руху фінансових ресурсів страхової компанії. Удосконалення понятійного апарату створило теоретичні передумови для розробки і обґрунтування методологічних засад комплексного статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя України.
3. Доведено, що типова фінансова звітність компаній зі страхування життя не дозволяє користувачам отримувати повну, правдиву та неупереджену інформацію щодо фінансового стану, результатів діяльності та руху коштів страхової компанії. Це перешкоджає прийняттю ефективних управлінських рішень, оскільки її склад, зміст та структура не враховує особливостей економічного механізму функціонування КСЖ і не може, повною мірою виступати інформаційним ресурсом аналізу її фінансової надійності. Спеціалізована фінансова звітність є доступною виключно для компаній та органів державного нагляду. Вдосконалення інформаційного забезпечення аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя сприятиме формуванню та поширенню якісної статистичної інформації щодо фінансового стану і результатів діяльності як окремої страхової компанії, так ринку загалом, а це дозволить підвищити прозорість та відкритість вітчизняного ринку страхування життя.

4. Активізація розвитку вітчизняного ринку страхування життя та необхідність наукового розв’язання проблем його функціонування зумовили перегляд і вдосконалення концептуальної моделі статистики страхування та визначення місця в ній аналізу фінансової надійності страхових компаній. Обґрунтовано склад та структуру об’єктів аналізу фінансової надійності. Здійснено класифікацію суб’єктів з поділом на суб’єктів-виконавців і суб’єктів-користувачів, визначено їх потреби в інформаційних ресурсах. Залежно від аспектів і напрямів дослідження фінансової надійності страхових компаній окреслено сферу використання статистичних методів, що сприятиме забезпеченню раціональної організації аналітичної роботи суб’єктами аналізу. Запропоновано концептуальну схему статистичного оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя.

5. За результатами вивчення та систематизації сучасних методичних підходів щодо аналізу фінансової надійності страхових компаній у статистичній науці та страховій справі встановлено, що питання комплексного дослідження фінансової надійності компаній зі страхування життя недостатньо розроблені. Вдосконалено аналітичне забезпечення статистичного дослідження фінансової надійності з врахуванням особливостей функціонування компаній зі страхування життя. Запропоновано систему статистичних показників за індикаторами фінансової надійності КСЖ, визначено економічний зміст показників, алгоритм їхнього розрахунку на основі типової та спеціалізованої фінансової звітності, використання якої сприятиме всебічному статистичному дослідженню фінансової надійності КСЖ в Україні. Розроблено та обґрунтовано методичний підхід комплексного оцінювання фінансової надійності компаній зі страхування життя на основі інтегрального показника, який може використовуватися органами державної статистики, пруденційного нагляду, страховими компаніями, рейтинговими агентствами тощо.

6. За результатами проведеного статистичного оцінювання фінансової надійності вітчизняних страховиків, що надають послуги зі страхування життя, встановлено високий ступінь їх диференціації за розміром активів. Констатовано, що основними проблемами забезпечення фінансової надійності вітчизняних КСЖ є збитковість функціонування, відсутність гарантійного фонду та «недострахування ринку». На основі обґрунтованого методичного підходу здійснено класифікацію КСЖ України за рівнем їх фінансової надійності у 2008-2010 рр. і виявлено позитивні тенденції до її зростання. Лідери ринку страхування життя у 2010 р. характеризувалися задовільним рівнем фінансової надійності, а ненадійна страхова компанія не сформувала страхових резервів. Посилення контролю за наявністю та розмірами гарантійного фонду і вільних резервів сприятиме підвищенню фінансової надійності КСЖ в Україні.

7. Адаптовано використання моделі головних компонент для ідентифікації факторів впливу на фінансову надійність компаній зі страхування життя на різних фазах функціонування ринку страхування життя в Україні. Встановлено, що домінуюча роль у забезпеченні фінансової надійності компанії страхування життя незалежно від фази розвитку ринку належить рівню платоспроможності компанії. 

8. Обґрунтовано теоретичні та організаційні засади моніторингу фінансової надійності компаній зі страхування життя. Визначено мету проведення, об’єкти та суб’єкти моніторингу, його періодичність, процедуру та сценарії управлінських рішень, які розроблено за результатами проведення та спрямовані на відновлення і підвищення рівня фінансової надійності страхової компанії.

9. Визначено напрями вдосконалення подання інформації у типовій фінансовій звітності щодо фінансового стану, результатів діяльності та руху грошових коштів вітчизняними компаніями зі страхування життя, що сприятиме її однозначному тлумаченню користувачами, дозволить вчасно оцінити минулі, теперішні та майбутні події, підтвердити або скорегувати одержані результати та приймати ефективні управлінські рішення. Запропоновано нову форму та інструкцію державного статистичного спостереження за діяльністю компаній зі страхування життя. Це сприятиме отриманню органами державної статистики достовірної та неупередженої інформації щодо діяльності страхових організацій в Україні. 
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Малинич Г.М. Статистичний аналіз фінансової надійності компаній зі страхування життя України. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.10 – Статистика. – ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана». – Київ, 2012.

Дисертація посвячена дослідженню теоретичних та методологічних аспектів статистичного аналізу фінансової надійності компаній зі страхування життя в умовах становлення страхового ринку України. Обґрунтовано сутність поняття «фінансова надійність компанії зі страхування життя». Запропоновано концептуальний підхід комплексного статистичного дослідження фінансової надійності компаній зі страхування життя, на основі якого розроблена концептуальна схема її статистичного оцінювання. Узагальнено та вдосконалено систему показників за індикаторами фінансової надійності, запропоновано методичний підхід комплексного оцінювання фінансової надійності. Систематизовано інформаційне забезпечення та здійснено класифікацію звітності страхових компаній в Україні. Обґрунтовано нову форму державного статистичного спостереження за діяльністю компаній зі страхування життя та визначено напрями удосконалення типової фінансової звітності. Адаптовано метод головних компонент для виявлення факторів впливу на фінансову надійність компаній зі страхування життя на різних фазах функціонування страхового ринку. Дістали подальшого розвитку теоретичні та організаційні засади моніторингу фінансової надійності компаній зі страхування життя, розроблено процедуру моніторингу та сценарії управлінських рішень за результатами його проведення.

Ключові слова: ринок страхування життя, компанія зі страхування життя, статистичний наліз , фінансова надійність, аналітичне забезпечення , інформаційне забезпечення, управлінські рішення, метод головних компонент.
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Малинич А.Н. Статистический анализ финансовой надёжности компаний страхования жизни Украины. – Рукопись.

Диссертация на соискание учёной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.10 – Статистика. – ГВУЗ «Киевский национальный экономический университет имени Вадима Гетьмана», Киев, 2012.

Диссертация посвящена исследованию теоретических и методологических аспектов статистического анализа финансовой надежности компаний страхования жизни в условиях становления страхового рынка Украины. 

Исследованы особенности формирования отечественного рынка страхования жизни. Проведён сравнительный анализ развития отечественного рынка страхования жизни с рынками стран мира. Определён уровень развития отечественного рынка страхования жизни и его место в мировом рынке страхования жизни. Установлено, что развитие рынка страхования жизни и его роль в экономике страны повлекли за собой возрастание потребности в статистическом анализе финансовой надёжности его субъектов – компаний страхования жизни. Финансовая надёжность выступает одним из критериев выбора компании страхования жизни потенциальными страхователями, а для страховщика – многогранной характеристикой его финансового состояния. Несовершенство методических подходов комплексного анализа финансовой надёжности компаний страхования жизни обусловили необходимость проведения данного исследования.

В диссертации обоснована сущность понятия "финансовая надежность компании страхования жизни". Обобщение и систематизация теоретических подходов способствовала обоснованию связи финансовой надёжности с финансовой устойчивостью, прибыльностью, ликвидностью и платёжеспособностью на основе движения финансовых ресурсов страховщика.

В результате проведённого критического анализа состава и качества информационного обеспечения для оценивания финансовой надёжности установлено, что типичная финансовая отчётность компаний страхования жизни не даёт возможности её пользователям получать полную, правдивую и достоверную информацию о финансовом состоянии, результатах деятельности и движении денежных потоков страховщика, потому что её структура не учитывает особенностей экономического механизма его функционирования. Информационные ресурсы специализированной финансовой отчётности доступны исключительно страховщикам и органам государственного надзора.

Автором разработан концептуальный подход статистики страхования, а одним из направлений статистического анализа выделена оценка финансовой надёжности компаний страхования жизни. Предложен концептуальный подход комплексного статистического исследования финансовой надёжности компаний страхования жизни, на основе которого разработана схема её статистического оценивания. Определены объекты анализа финансовой надёжности, классифицированы субъекты анализа и их информационные потребности. Обоснованы направления использование статистических методов в анализе финансовой надёжности.

Обобщенна и усовершенствована система показателей по индикаторам финансовой надежности. Автором предложено ряд показателей, которые в полной мере отображают сущность объекта исследования. Адаптирована система показателей финансовой надёжности компаний страхования жизни относительно типичной и специализированной финансовой отчётности. Предложен методический подход комплексного оценивания финансовой надежности компаний страхования жизни на основе интегрального показателя.

На основе результатов проведенного статистического оценивания финансовой надёжности отечественных страховщиков страхования жизни установлен высокий уровень их дифференциации по размеру активов. Классификация отечественных компаний страхования жизни по уровню финансовой надёжности в 2008-2010 г.г. свидетельствует о росте финансовой надёжности компаний и рынка в целом. Установлено, что основными проблемами обеспечения финансовой надёжности отечественных страховщиков страхования жизни является убыточность функционирования, отсутствие гарантийного фонда и «недострахование рынка».

Проанализирована региональная дифференциация рынка страхования жизни с использованием методов структурно-динамического анализа и сделан вывод об асимметрическом направлении его развития.
Адаптировано использование модели главных компонент для выявления факторов влияния на финансовую надёжность компаний страхования жизни на разных фазах функционирования рынка страхования жизни в Украине. Установлено, что доминирующая роль в обеспечении финансовой надёжности компании страхования жизни принадлежит уровню ее платёжеспособности независимо от фазы рынка.

Систематизировано информационное обеспечение и разработана классификация отчетности страховых компаний в Украине. Предложена новая форма государственного наблюдения за деятельностью компаний страхования жизни и определенны направления усовершенствования типичной финансовой отчётности.
Получили дальнейшее развитие теоретические и организационные основы мониторинга финансовой надежности компаний страхования жизни, обоснованы сценарии управленческих решений, направленных на ее повышение. Разработаны практические рекомендации потенциальным страхователям относительно выбора страховой компании.
Ключевые слова: рынок страхования жизни, компания страхования жизни, статистический анализ, финансовая надежность, аналитическое обеспечение, информационное обеспечение, управленческие решения, метод главных компонент.
ANNOTATION
Malynych H.M. Statistical analysis of company financial reliability of life insurance of Ukraine. - Manuscript.

Thesis for Candidate of Economics Science Degree, specialty 08.00.10 – Statistics. – SHEE «Vadym Hetman Kyiv National Economics University». – Kyiv, 2012.

The dissertation paper is dedicated to the investigation of methodological and theoretical aspects of aspects of statistical analysis of company financial reliability of life insurance market formation. It is motivated the essence of «company financial reliability of life insurance» term. It is systematized the informational software. It is done the classification of Ukrainian insurance company’s financial accounting. The new form of state statistical observation for the life insurance company activity is motivated. It is determined the directions of typical financial accounting improvement. It is proposed the conception approach of complex statistical investigation of company financial reliability of life insurance and new conception of its statistical value. It is generalized and improved the system of indices for indicators of financial reliability. It is adapted the method of main components with the aim of influence factors finding out on company financial reliability of life insurance on deafen levels of insurance market functioning. Theoretical and organizational principles of monitoring of financial reliability of life insurance companies have got their subsequent development. It was developed the monitoring procedure and the administrative decisions sceneries according to monitoring results.

Keywords: life insurance market, life insurance company, statistical analysis, financial reliability, analytical software, informational software, management decisions, method of main components.
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Статистичні показники за індикаторами фінансової надійності КСЖ





ПЛАТОСПРОМОЖНІСТЬ 





Коефіцієнт покриття зобов’язань чистим капіталом


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт забезпечення страхових резервів гарантійним фондом


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт покриття нестрахових зобов‘язань


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт забезпеченості страхових резервів гарантійним фондом та вільними резервами


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт співвідношення гарантійного фонду та маржі платоспроможності


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт забезпеченості страхових зобов’язань


� EMBED Equation.3 ���





ФІНАНСОВА СТІЙКІСТЬ 





Коефіцієнт вилучення (залучення) фінансових ресурсів


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт фінансової стійкості страхових операцій


� EMBED Equation.3 ���


Частка гарантійного фонду у капіталі


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт капіталізації власного капіталу


� EMBED Equation.3 ���





ЛІКВІДНІСТЬ 





Коефіцієнт ліквідності фактичного запасу платоспроможності (Кфзп)


� EMBED Equation.3 ���





ЕФЕКТИВНІСТЬ ІНВЕСТИЦІЙНОЇ ПОЛІТИКИ 





Коефіцієнт інвестиційних активів


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт структури інвестиційних активів


� EMBED Equation.3 ���


Коефіцієнт використання інвестиційних ресурсів


� EMBED Equation.3 ���





Система показників фінансової надійності КСЖ





Платоспроможність 


10 показників 





Фінансова стійкість 


11 показників 





Ліквідність 


9 показників 





Прибутковість 


5 показників 





Ефективність інвестиційної політики 


5 показників 





Розрахунок матриці коефіцієнтів парної кореляції





Відбір показників фінансової надійності КСЖ (r < 0,75) 





Визначення шкали оцінок рівнів фінансової надійності КСЖ: 


1 – найвищий, 2 – достатньо високий, 3 – задовільний, 4 – недостатній, 5 – дуже низький, 6 – ненадійний 





Розрахунок інтегральної оцінки фінансової надійності КСЖ


 методом сум з врахуванням вагомості вихідних показників





 Визначення вагових коефіцієнтів: 


метод експертних оцінок, метод Фішберна





Питома вага групи показників в інтегральній оцінці 





Ефективність інвестиційної політики 


2 показники (0,182)





Платоспроможність 


2 показники (0,273)








Фінансова стійкість 


3 показники (0,242)








Ліквідність 


2 показники (0,151)








Прибутковість 


2 показники (0,152)





Статистичне оцінювання фінансової надійності КСЖ





Інформаційно-аналітичне та методичне забезпечення 





Напрями статистичного оцінювання  





оцінювання індикаторів фінансової надійності КСЖ на основі системи статистичних показників 





комплексне оцінювання фінансової надійності КСЖ на основі інтегрального показника фінансової надійності  





класифікація та розподіл КСЖ за рівнем фінансової надійності  








оцінювання регіональної диференціації ринку страхування життя  





факторний аналіз фінансової надійності КСЖ 





Результати статистичного оцінювання  





Розробка заходів, спрямованих на підвищення рівня фінансової надійності КСЖ





МОНІТОРИНГ ФІНАНСОВОЇ НАДІЙНОСТІ КОМПАНІЇ ЗІ СТРАХУВАННЯ ЖИТТЯ 





МЕТА





Своєчасне виявлення негативних відхилень індикаторів фінансової надійності КСЖ від їх гранично допустимих значень та прийняття управлінських рішень, спрямованих на їх відновлення та зростання





Суб’єкти моніторингу 





Економічні, аналітичні, облікові служби КСЖ залежно від організаційної структури компанії 





Об’єкти моніторингу 





Статутний капітал, гарантійний фонд, структура капіталу, грошові потоки від страхової діяльності, грошові кошти та їх еквіваленти, маржа платоспроможності, чистий прибуток 





Перевірка відповідності значень показників їхньому гранично допустимому рівню





Процедура моніторингу 





Сценарії управлінських рішень за результатами моніторингу 





Управлінські рішення у разі виявлення негативних відхилень значень показників від їхнього гранично допустимого рівня





КОНТРОЛЬ ЗА ВИКОНАННЯМ УПРАВЛІНСЬКИХ РІШЕНЬ  
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