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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. На сучасному етапі соціально-економічного розвитку України ефективність процесів трансформації економіки та формування ринкових відносин значною мірою залежить від інвестиційного клімату в державі. Заснування юридичної особи, придбання частки (паю) в майні діючої юридичної особи, придбання акцій з метою набуття корпоративних прав є чи не найбільш поширеними формами здійснення інвестицій в Україні. Однак нестабільність та нечіткість у правовому регулюванні інвестиційних відносин у цій сфері, призводить до того, що потенційні інвестори остерігаються вкладати активи в економіку України, адже ризик втрат на сьогодні є надто великим, а правове забезпечення захисту інтересів інвесторів далеке від досконалості. 

Особливої актуальності тема дослідження набула у світлі набрання чинності Законом України «Про акціонерні товариства» від 17.09.2008 р., який по-новому підійшов до регулювання відносин із створення та діяльності акціонерних товариств. Окрім того, нині Україна стоїть на порозі прийняття ще одного акта, вага якого в корпоративному законодавстві є значною, – Закону України «Про товариства з обмеженою відповідальністю», проект якого зареєстрований 30.12.2009 р. Позитивною є існуюча тенденція до прийняття окремих законів про кожен з видів господарських товариств, проте на шляху до втілення цієї ідеї в життя виникає низка проблем, вирішення яких потребує наукового обґрунтування. Станом на сьогодні відсутні однозначні відповіді навіть на базові питання. Так, незважаючи на тривалий інтерес науковців до правової природи корпоративних прав, щодо неї досі ведуться дискусії, а законодавчі визначення цього поняття лише їх поглиблюють. Немає єдиного підходу і до вирішення питання про те, які із договорів, спрямованих на набуття корпоративних прав, наділені інвестиційним характером. Удосконалення потребує і законодавча регламентація порядку укладення окремих з них, а також порядку практичної реалізації права інвестора на захист. В дисертаційному дослідженні здійснено спробу знайти відповіді на ці та низку інших питань, вирішення яких становить основу для подальшого розвитку інвестиційного та корпоративного законодавства України, а також юридичної практики.
Дослідження проблем корпоративних відносин були здійснені і раніше. Зокрема, в Україні захищена низка дисертацій, як-от: Н. С. Глусь «Корпорації та корпоративне право: поняття, основні ознаки та особливості захисту», О. Р. Кібенко «Сучасний стан та перспективи правового регулювання корпоративних відносин: порівняльно-правовий аналіз права ЄС, Великобританії та України», В. М. Кравчук «Припинення корпоративних правовідносин в господарських товариствах», О. М. Переверзєв «Господарсько-правове забезпечення корпоративного контролю в акціонерних товариствах», І. Б. Саракун «Здійснення корпоративних прав учасниками (засновниками) господарських товариств (цивільно-правовий аспект)» і т. д. Окремі проблеми, пов’язані з інвестиційними договорами, досліджені в дисертаціях: В. В. Кафарського «Інвестиційні договори в Україні: поняття, види, зміст, правове регулювання», С. В. Мостовенка «Цивільно-правове регулювання договорів у вільних економічних зонах і на територіях із спеціальним режимом інвестиційної діяльності», О. Е. Сімсон «Правові особливості договорів інвестиційного характеру», Д. Е. Федорчука «Режим прямого іноземного інвестування (порівняльно-правове дослідження)» та ін. Однак комплексне дослідження придбання корпоративних прав як форми інвестування до сьогодні не було здійснене. Таким чином, необхідним є проведення відповідного дослідження, яке могло б стати науковим підґрунтям для удосконалення чинного законодавства, яким регулюються інвестиційні відносини, що виникають з приводу придбання корпоративних прав, для правозастосовчої діяльності, а також для правозахисних інститутів. 
Теоретичну основу для висновків, зроблених у дисертації, становлять наукові праці вітчизняних та зарубіжних вчених-юристів, які активно розробляють чи розробляли свого часу наукові проблеми у сфері корпоративних та інвестиційних правовідносин, а також проблеми захисту цивільних прав та інтересів, як-от: Ю. Б. Бека, А. Г. Богатирьова, М. М. Богуславського, А. П. Вершиніна, О. М. Вінник, Н. С. Глусь, В. В. Гущина, І. О. Дзери, А. М. Ерделевського, І. А. Ємцевої, О. С. Іоффе, В. В. Кафарського, Т. В. Кашаніної, О. Р. Кібенко, В. М. Коссака, О. В. Кохановської, С. С. Кравченка, В. М. Кравчука, О. А. Красавчикова, Т. Є. Крисань, І. М. Кучеренко, В. В. Луця, О. А. Макарової, Л. В. Мамчур, С. В. Мостовенка, Н. Н. Пахомової, В. В. Поєдинок, Ю. О. Порошкіної, О. В. Регурецької, З. В. Ромовської, І. Б. Саракун, Р. Б. Сивого, О. Е. Сімсон, І. В. Спасибо-Фатєєвої, Р. О. Стефанчука, Є. О. Суханова, І. Т. Тарасова, Д. Е. Федорчука, В. І. Цікала, О. В. Чабан, О. С. Швиденко, Я. М. Шевченко, І. С. Шиткіної, Р. Б. Шишки, О. В. Щербини, О. С. Яворської, В. Л. Яроцького та ін. 

Незважаючи на значний обсяг наукової літератури, присвяченої питанням корпоративного та інвестиційного права, не можна стверджувати, що обрана тема дисертації досліджена в достатній мірі, оскільки її комплексне дослідження на межі інвестиційного та корпоративного законодавства відсутнє. Окрім того, чимало з існуючих праць значною мірою базуються на законодавстві, яке на сьогодні втратило чинність. Необхідність дослідження продиктована потребою учасників суспільних відносин в ефективній реалізації інвестицій, здійснених ними з метою придбання корпоративних прав, в реальному здійсненні цих прав, а відповідно – в удосконаленні законодавства та правозастосовчої діяльності у досліджуваній сфері.
Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Тематика дисертаційного дослідження є складовою науково-дослідної роботи кафедри цивільного права та процесу юридичного факультету Львівського національного університету імені Івана Франка. Дисертація виконувалась в межах теми «Гармонізація цивільного законодавства України з правом Європейського Союзу», затвердженої на 2009-2011 роки (державний реєстраційний номер: 0109U004333). 
Мета і задачі дослідження. Метою цієї роботи є науково-теоретичне обґрунтування та вироблення цілісної концепції придбання корпоративних прав як форми здійснення інвестицій, а також обґрунтування пропозицій щодо вирішення окремих цивільно-правових проблем, що виникають у досліджуваній сфері. 

Для досягнення вказаної мети основна увага у роботі зосереджена на вирішенні наступних задач:

1) з’ясування правової природи корпоративних прав;

2) визначення групи інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав;

3) з’ясування особливостей порядку укладення інвестиційних договорів, якими опосередковується набуття корпоративних прав; 
4) визначення змісту інвестиційних договорів, спрямованих на набуття корпоративних прав;

5) диференціація прав та обов’язків сторін за досліджуваними інвестиційними договорами; 

6) обґрунтування пропозицій щодо вдосконалення правового регулювання державно-правових гарантій захисту прав інвестора;

7) визначення цивільно-правових способів захисту корпоративних прав та інтересів інвесторів;

8) розроблення та формулювання пропозицій щодо вдосконалення чинного законодавства з досліджених питань.

Об’єктом дослідження є суспільні відносини, які виникають, змінюються та припиняються у зв’язку із здійсненням інвестування з метою придбання корпоративних прав.

Предмет дослідження складають положення цивільного законодавства України, якими здійснюється регулювання корпоративних та інвестиційних відносин, практика їх застосування, а також наукові теорії щодо предмета дисертаційного дослідження.

Методи дослідження, що використовувались в процесі роботи над дисертацією, були обрані відповідно до мети та задач дослідження з урахуванням його об’єкта та предмета. Дослідження ґрунтується на загальнонауковому діалектичному методі, який дозволив виявити основні закономірності та особливості, властиві інвестиційним правовідносинам з придбання корпоративних прав, а також на спеціальних методах наукового пізнання. Використання системно-функціонального методу дало можливість визначити місце корпоративних відносин в системі цивільних правовідносин, місце договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав, в системі інвестиційних договорів; метод порівняльного правознавства використовувався при аналізі нормативних актів України та зарубіжних країн, що надало можливість сформулювати окремі пропозиції щодо подальшого вдосконалення вітчизняного законодавства, яке регулює відносини, що виникають, змінюються та припиняються з приводу такого об’єкта цивільного обороту, як частка в статутному (складеному) капіталі. За допомогою формально-догматичного та формально-юридичного методів здійснене тлумачення цивільно-правових норм, які регулюють досліджувані відносини, та запропоновані визначення використовуваних в роботі понять, сформульовані нові правові норми та юридичні дефініції; формально-логічний метод дозволив виявити суперечності в чинному інвестиційному та корпоративному законодавстві і виробити пропозиції щодо його вдосконалення. Емпіричний та аналітико-синтетичний методи використовувались при дослідженні практики застосування законодавства у сфері інвестиційної діяльності, здійснюваної у формі придбання корпоративних прав.

Наукова новизна одержаних результатів. Наукова новизна полягає в тому, що дисертація становить собою наукове дослідження, в якому втілена теоретична розробка основних положень здійснення інвестування у формі придбання корпоративних прав. Проблематика правового регулювання інвестиційної діяльності в дисертації розглядається у розрізі корпоративних відносин, чого не було досі зроблено в цивілістичній науці. Новизна роботи обумовлена, зокрема, й істотними змінами нормативно-правової бази, якою регулюються коментовані відносини. Наукова новизна результатів дисертаційного дослідження конкретизується в наступному.
Вперше:

· визначена група інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав, до якої віднесені договори, що опосередковують як первісні, так і похідні способи набуття корпоративних прав;

· запропоноване авторське визначення поняття юридичної особи корпоративного типу як організації, що створюється у формі підприємницького товариства та діє на основі об’єднання майна, а у випадках, передбачених законом, – і діяльності її учасників (засновників), частки яких визначаються у статутному (складеному) капіталі цієї організації і надають її учасникам (засновникам) корпоративні права;

· з метою забезпечення інтересів учасників товариства з обмеженою (додатковою) відповідальністю, повного та командитного товариств, визначена оптимальна процедура збільшення їх статутного (складеного) капіталу, яка б дозволила враховувати інтереси всіх учасників цих юридичних осіб, та запропонована законодавча регламентація порядку укладення відповідних інвестиційних договорів;

· сформульоване авторське визначення поняття інвестора як суб’єкта, який провадить інвестиційну діяльність шляхом вчинення юридичних та/або фактичних дій, спрямованих на вкладення майнових та немайнових активів, які мають грошову оцінку, в об’єкти інвестування;

· запропоновано вирішити питання про те, які дії повинен вчинити відчужувач на виконання обов’язку передати частку (пай) інвестору, шляхом закріплення в Цивільному кодексі України та в Законі України «Про господарські товариства» норми, відповідно до якої частка (пай) учасника товариства вважається переданою у разі підписання сторонами акта приймання-передачі.

Удосконалено:

· законодавчу процедуру прийняття спадкоємця (правонаступника) учасника в товариство з обмеженою (додатковою) відповідальністю, повне та командитне товариства та запропоновано встановити правило, згідно з яким вирішення цього питання вищим органом товариства проводиться без врахування частки учасника, що вибув;
· порядок укладення інвестиційних договорів про придбання акцій додаткової емісії, у зв’язку з чим запропоновано в Законі України «Про акціонерні товариства» встановити термін для подання акціонером товариству заяви про реалізацію переважного права на придбання акцій за 20 днів до початку їх розміщення, а для надсилання товариством повідомлення потенційним інвесторам-третім особам про кількість акцій, які залишились після реалізації акціонерами переважних прав, – за 15 днів до початку розміщення акцій; 

· процедуру вступу до виробничого кооперативу, відповідно до якої особа, яка подала заяву про вступ, повинна вносити вступний внесок і пай у порядку та розмірах, визначених його статутом, після прийняття кооперативом рішення про вступ до нього нового члена;

· порядок укладення інвестиційних договорів при відчуженні особою належної їй частки у ТОВ (ТДВ) та обґрунтовано, що реалізація іншими учасниками переважного права на придбання частки повинна здійснюватись шляхом обміну письмовим повідомленням відчужувача про продаж частки та письмовою заявою учасника, який виявив бажання її придбати; 
· положення про відшкодування збитків, завданих суб’єктам інвестиційної діяльності органами державної влади, і запропоновано: доповнити перелік цих органів органами влади АР Крим та органами місцевого самоврядування; в Законі України «Про інвестиційну діяльність» передбачити право на відшкодування збитків, завданих не лише внаслідок прийняття зазначеними органами незаконних актів (рішень), але й внаслідок вчинення ними незаконних дій та бездіяльності;

Отримали подальший розвиток: 

· положення про момент переходу до інвестора корпоративних прав, який пропонується пов’язувати з моментом зарахування акцій на рахунок власника, а корпоративних прав, що випливають з права власності на частку (пай), – з моментом підписання сторонами документа, який засвідчує факт передання частки (паю), – акта приймання-передачі;

· положення про способи захисту корпоративних прав інвестора, порушених внаслідок перевищення повноважень виконавчого органу юридичної особи корпоративного типу, у результаті чого обґрунтовано, що з позовом про визнання недійсним правочину, вчиненого з перевищенням повноважень щодо представництва юридичної особи, може звертатись до товариства і до третьої особи-сторони такого правочину сам інвестор.

Практичне значення одержаних результатів. Практичне значення результатів дослідження полягає в тому, що висновки та пропозиції, які містяться в дисертації, можуть бути використані з метою подальшого розвитку правових засад регулювання інвестиційного договору. Наукова розробка вказаних проблем з позицій цивільного права сприятиме подальшому розвитку науки цивільного права у сфері регулювання договірних інвестиційних відносин. Значення одержаних результатів полягає також в можливості їх використання: у науково-дослідницькій роботі під час аналізу актуальних правових проблем; у теоретичному обґрунтуванні висновків, які належать до категорій «інвестиційні відносини» та «корпоративні відносини»; для удосконалення чинного законодавства, яке регулює коментовані відносини.

Результати дослідження можуть бути використані в процесі правотворчої та правозастосовчої діяльності.

Положення дисертації можуть бути враховані при підготовці відповідних розділів підручників, навчальних посібників, а також при викладанні курсів «Цивільне право України», «Господарське право України», а також спеціальних курсів «Інвестиційне право» та «Корпоративне право». 

Апробація результатів дисертації. Основні положення дисертації були викладені у доповідях та наукових повідомленнях на VIII Міжнародній міжвузівській науково-практичній конференції «Традиции и новации в системе современного российского права» (Москва, 3-4 квітня 2009 р.), VIII Міжнародній науковій конференції «Правова система, громадянське суспільство та держава» (Львів, 24-26 квітня 2009 р.), Міжнародній науковій конференції «Current Issues of the Development of Law in the Time of the Czech Presidency of the EU» (м. Оломоуц, Чеська Республіка, 13-15 травня, 2009 р.), ХVI Регіональній науково-практичній конференції «Проблеми державотворення і захисту прав людини в Україні» (Львів, 8-9 лютого 2010 р.), Науково-практичній конференції до 15-річчя Київського університету права НАН України «Актуальні проблеми правотворення в сучасній Україні» (Київ, 29 квітня – 1 травня 2010 р.), ХVIІ Регіональній науково-практичній конференції «Проблеми державотворення і захисту прав людини в Україні» (Львів, 3-4 лютого 2011 р.).

Публікації. За темою дисертації відповідно до її змісту опубліковано 4 статті в наукових виданнях, з яких 3 включені до переліку наукових фахових видань, а також тези шести доповідей на конференціях. 

Структура дисертації обумовлена логікою та об’єктом дослідження, відображає мету і задачі дослідження. Робота складається із списку умовних позначень, вступу, трьох розділів, восьми підрозділів, висновків, списку використаних джерел, що налічує 204 найменування. Загальний обсяг дисертації становить 209 сторінок, із них 23 сторінки займає перелік використаних джерел.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовується актуальність теми дисертаційного дослідження; висвітлюється ступінь розробки проблеми дослідження; зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами; визначаються мета і задачі дослідження, його об’єкт та предмет, а також методологічна основа; формулюється наукова новизна; зазначається практичне значення одержаних результатів дослідження та їх апробація.

Розділ 1 «Правова природа корпоративних прав» складається з двох підрозділів. 
У підрозділі 1.1 «Поняття, ознаки та організаційно-правові форми юридичних осіб корпоративного типу» на підставі аналізу законодавчих джерел, в яких визначається поняття корпоративних прав, а також вивчення наукових підходів до визначення групи юридичних осіб, учасникам яких ці права належать, запропоноване авторське поняття «юридична особа корпоративного типу» та виділені такі її ознаки: 1) об’єднання майна засновників при створенні юридичної особи; 2) наявність статутного (складеного) капіталу; 3) право власності юридичної особи на майно, передане засновниками як вклад до статутного (складеного) капіталу; 4) визначення в статутному (складеному) капіталі (майні) частки учасника, яка надає йому корпоративні права; 5) участь учасника такої організації в управлінні нею на основі корпоративних прав; 6) участь засновників (учасників) у розподілі доходів юридичної особи та ризиків в межах внеску, якщо більший розмір ризиків не встановлений законом чи установчими документами.

З урахуванням наведених ознак, юридична особа корпоративного типу визначена автором як організація, що створюється у формі підприємницького товариства та діє на основі об’єднання майна, а у випадках, передбачених законом, – і діяльності її учасників (засновників), частки яких визначаються у статутному (складеному) капіталі цієї організації і надають її учасникам (засновникам) корпоративні права.

Зважаючи на те, що юридична особа корпоративного типу є підприємницьким товариством, зроблений висновок, що вона може діяти в таких організаційно-правових формах, як: 1) акціонерне товариство; 2) товариство з обмеженою відповідальністю; 3) товариство з додатковою відповідальністю; 4) повне товариство; 5) командитне товариство та 6) виробничий кооператив.

У підрозділі 1.2 «Корпоративні права як елемент цивільного правовідношення» доводиться цивільно-правова зобов’язальна природа корпоративного правовідношення. Обґрунтовується, що суб’єктами корпоративних правовідносин виступають підприємницьке товариство та його учасники, зміст правовідносин становлять корпоративні права та обов’язки учасника і кореспондуючі їм права та обов’язки товариства, а об’єктом є дії, спрямовані на реалізацію цих прав та виконання обов’язків. 

Автор розглядає наукові підходи, згідно з якими всі корпоративні права у зв’язку з їх відчужуваністю вважають майновими, однак обґрунтовує позицію, згідно з якою немайновими є, зокрема, право брати участь в управлінні юридичною особою корпоративного типу та інші права, які можуть передбачатись в установчих документах. Звертаючись до положення ч. 2 ст. 115 Цивільного кодексу України, в якій передбачено, що вкладом до статутного (складеного) капіталу господарського товариства можуть бути, зокрема, «майнові чи інші відчужувані права, що мають грошову оцінку», автор доводить, що ця норма Цивільного кодексу України встановлює виняток з правила про невідчужуваність деяких немайнових прав у поєднанні з майновими. Адже згідно з її положенням існують не лише майнові, але й інші (тобто немайнові) права, які також є відчужуваними, і більше того – можуть мати грошову оцінку, наприклад, немайнові активи. 
Зважаючи на те, що право брати участь в управлінні справами юридичної особи корпоративного типу належить до немайнових прав інвестора, автор пропонує виключити його з переліку майнових прав акціонера, який міститься в ч. 1 ст. 6 Закону України «Про цінні папери та фондовий ринок» та викласти її в такій редакції: «Акція – іменний цінний папір, який посвідчує майнові права його власника (акціонера), що стосуються акціонерного товариства, включаючи право на отримання частини прибутку акціонерного товариства у вигляді дивідендів та право на отримання частини майна акціонерного товариства у разі його ліквідації, а також немайнові права, в тому числі право на участь в управлінні акціонерним товариством та інші права, передбачені Цивільним кодексом України та законом, що регулює питання створення, діяльності та припинення акціонерних товариств, і законодавством про інститути спільного інвестування».

Розділ 2 «Договір про придбання корпоративних прав як правова форма здійснення інвестицій» складається з чотирьох підрозділів.

У підрозділі 2.1 «Загальнометодологічні засади дослідження інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав» висвітлюються використані в роботі методи дослідження та визначається його основний напрям, розглядаються способи набуття корпоративних прав з точки зору їх класифікації на первісні та похідні. До первісних способів віднесені ті, за якими набуття суб’єктом корпоративних прав здійснюється вперше, тобто в обмін на внесок до статутного (складеного) капіталу юридичної особи корпоративного типу. Як похідні способи розглядаються такі, які опосередковують набуття особою корпоративних прав, що належали іншому суб’єкту.

На підставі аналізу чинного інвестиційного законодавства України зроблений висновок про те, що формами здійснення інвестицій є як первісні, так і похідні способи набуття корпоративних прав. Обґрунтовано, що при всіх цих формах здійснення інвестицій відбувається придбання корпоративних прав. І хоч сам термін «придбання» вживається в інвестиційному законодавстві лише щодо частки статутного капіталу юридичних осіб та акцій, автор доводить, що придбання корпоративних прав як їх оплатне набуття має місце в кожному разі і при заснуванні юридичної особи корпоративного типу, адже корпоративні права особа набуває в обмін на внесок в статутний (складений) капітал. Позиція автора підтверджується пп. «б» п. 14.1.81 ст. 14 Податкового кодексу України, з якої випливає визначення прямої фінансової інвестиції як господарської операції, яка передбачає придбання корпоративних прав шляхом внесення коштів або майна безпосередньо до статутного капіталу юридичної особи.

До інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав, автором віднесені договори, що є правовими формами здійснення інвестицій шляхом: заснування юридичної особи корпоративного типу (засновницький договір); придбання акцій додаткової емісії; придбання частки (паю) в статутному (складеному) капіталі юридичної особи корпоративного типу у разі його збільшення; придбання акцій під час їх обігу на вторинному ринку цінних паперів та придбання частки (паю), що відчужується учасником юридичної особи корпоративного типу чи самою юридичною особою, яка її викупила в останнього. Цією групою договорів визначаються обсяг та межі дисертаційного дослідження.

У підрозділі 2.2 «Форма та порядок укладення інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав» автор розглядає порядок укладення кожного з досліджуваних договорів. Обґрунтовується висновок про те, що інвестиційні договори, спрямовані на придбання корпоративних прав, є консенсуальними і вважаються укладеними, якщо сторони досягли згоди з усіх їхніх істотних умов у простій письмовій формі, а у випадках, встановлених законом чи угодою сторін, – з моменту нотаріального посвідчення договору.

Автором обґрунтовано позицію про доцільність внесення змін до порядку реалізації акціонером приватного акціонерного товариства переважного права на придбання акцій додаткової емісії. Так, в ч. 3 ст. 27 Закону України «Про акціонерні товариства» запропоновано встановити термін для подання акціонером заяви на реалізацію переважного права за 20 днів до початку розміщення акцій у зв’язку з необхідністю вказувати в повідомленні інвесторам-третім особам кількість цінних паперів, що залишилась до придбання після реалізації переважних прав акціонерами. Не пізніше, ніж за 15 днів до початку розміщення, товариство повинно надсилати відповідне повідомлення потенційним інвесторам, які не є акціонерами товариства.
В Законі України «Про господарські товариства» запропоновано встановити оптимальну процедуру збільшення статутного (складеного) капіталу товариства з обмеженою відповідальністю, повного та командитного товариств, яка б дозволила враховувати інтереси всіх учасників цих юридичних осіб. Обґрунтовано, що відповідні рішення повинні прийматись одноголосно всіма учасниками названих товариств. При цьому, за загальним правилом, кожен учасник товариства має право на збереження розміру його частки у статутному (складеному) капіталі. Можливість перерозподілу часток може бути передбачена установчими документами.
З метою забезпечення інтересів вкладників командитне товариство повинно надавати їм можливість здійснити додаткові вклади у сумі, яка дозволить зберегти сукупний розмір часток вкладників у складеному капіталі. У разі якщо бажання придбати додаткову частку виявили декілька вкладників, вона розподіляється між ними пропорційно до розмірів належних їм часток.
В ч. 3 ст. 53 Закону України «Про господарські товариства» та в абз. 2 ч. 2 ст. 147 ЦК України запропоновано встановити обов’язок учасника товариства з обмеженою відповідальністю, який має намір відчужити належну йому частку у статутному капіталі, надсилати письмове повідомлення про це іншим учасникам товариства. З метою реалізації переважного права на придбання цієї частки учасник повинен надсилати про це письмову заяву на ім’я відчужувача протягом встановленого строку. У разі відчуження придбаної в учасника частки (її частини) самим товариством запропоновано встановити аналогічний порядок дотримання переважних прав інших учасників на її придбання.

У підрозділі 2.3 «Зміст інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав» розглянуто істотні умови досліджуваних інвестиційних договорів. 

Невід’ємною умовою інвестиційного договору є предмет – інвестиція, здійснена у відповідних виді та формі. В результаті системного аналізу нормативно-правових джерел регулювання інвестиційних відносин автором зроблений висновок, що термін «інтелектуальні цінності» в інвестиційному законодавстві України вживається у значенні «майнові права інтелектуальної власності», які за Цивільним кодексом України вважаються майном. У зв’язку з цим автор вважає необґрунтованим розмежування майнових та інтелектуальних цінностей у ч. 1 ст. 1 Закону України «Про інвестиційну діяльність». Враховуючи термінологію Цивільного кодексу України, а також зважаючи на те, які об’єкти цивільних прав можуть бути інвестиціями, в ч. 1 ст. 1 Закону України «Про інвестиційну діяльність» запропоновано у визначенні поняття «інвестиції» слова «всі види майнових та інтелектуальних цінностей» замінити словами «всі види майнових та немайнових активів, які мають грошову оцінку…».
В силу прямої вказівки закону, а також виходячи з правової природи коментованих інвестиційних договорів, до їхніх істотних умов автором також віднесені умови про кількість та ціну інвестицій, строк їх внесення, форму здійснення та об’єкт інвестиційної діяльності. Невід'ємними для цих договорів автор вважає також умови про тип, клас та кількість акцій, а також розмір частки (паю) інвестора у статутному (складеному) капіталі. 
Окремі види договорів про заснування юридичних осіб корпоративного типу повинні передбачати низку інших умов, які є для них істотними. Зокрема, до істотних умов засновницьких договорів повного та командитного товариств належать відомості, зазначення яких вимагається законом в установчих документах.
У підрозділі 2.4 «Права та обов’язки сторін інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав» розглядається зміст зобов’язань сторін за інвестиційними договорами, спрямованими на придбання корпоративних прав. 

Стороною кожного з досліджуваних договорів є інвестор. Оскільки сам лише факт прийняття особою рішення про вкладення інвестицій не зумовлює набуття нею статусу інвестора, в ч. 2 ст. 5 Закону України «Про інвестиційну діяльність» автор пропонує визначити поняття інвестора як «суб’єкта, який провадить інвестиційну діяльність шляхом вчинення юридичних та/або фактичних дій, спрямованих на вкладення майнових та немайнових активів, які мають грошову оцінку, в об’єкти інвестування».
Автор виділяє дві групи прав та обов’язків інвесторів за договорами про заснування юридичної особи корпоративного типу: 1) права та обов’язки, пов’язані з реєстрацією такої юридичної особи; 2) права та обв’язки, які виникають після державної реєстрації.

За інвестиційними договорами про придбання акцій додаткової емісії, а також про придбання частки (паю) у разі збільшення статутного (складеного) капіталу інвестор наділяється обов’язком здійснити інвестицію в статутний (складений) капітал юридичної особи-реципієнта, в обмін на яку юридична особа зобов’язується надати йому частку (пай) у своєму статутному (складеному) капіталі або акції, що посвідчують корпоративні права інвестора. Відповідно, інвестор отримує кореспондуюче обов’язку юридичної особи право на одержання акцій або частки (паю) в майні останньої, а юридична особа наділяється правом вимагати вкладення інвестицій у її статутний (складений) капітал.

За інвестиційними договорами про придбання акцій під час їх обігу на вторинному ринку цінних паперів та придбання частки (паю) похідним способом інвестор зобов’язується сплатити відчужувачу акцій (частки, паю) їх вартість (здійснити інвестиції), а відчужувач зобов’язується передати у власність інвестору належні йому акції або частку (пай). За змістом основного зобов’язання інвестор набуває право на отримання акцій, частки або паю, а їх відчужувач – право на їх оплату.

Обов’язок відчужувача частки (паю) передати їх інвесторові автор пропонує вважати виконаним з моменту підписання сторонами акта приймання-передачі та обґрунтовує доцільність встановлення відповідної законодавчої норми в Цивільному кодексі та Законі України «Про господарські товариства». В такий спосіб здобувачка пропонує вирішити питання про момент переходу частки (паю) і корпоративних прав від однієї особи до іншої.

Здійснивши порівняльний аналіз цесії та індосаменту за їх правовою природою, автор робить висновок про необхідність застосування положень про відступлення права вимоги при переданні корпоративних прав, зокрема посвідчених акціями, у зв'язку з чим пропонує викласти друге речення ч. 3 ст. 163 ГК України в такій редакції: «Права, посвідчені іменними цінними паперами, передаються у порядку, встановленому для відступлення права вимоги (цесії)».

Розділ 3 «Захист прав інвесторів у сфері корпоративних відносин» складається з двох підрозділів.

У підрозділі 3.1 «Застосування державно-правових гарантій захисту корпоративних прав інвесторів» аналізуються гарантії захисту прав інвесторів на основі прийнятого в науці поділу їх на групи.
Проаналізувавши гарантії від примусових вилучень і незаконних дій державних органів та їх посадових осіб, а також гарантії щодо компенсації і відшкодування збитків інвесторам, автор дійшла висновку, що в інвестиційному законодавстві України правові наслідки реквізиції, інших примусових вилучень та наслідки завдання збитків ототожнені та здійснена підміна понять. Так, поняття «відшкодування збитків» неодноразово підміняється поняттям «компенсація» і навпаки. Водночас автор підтримує наукову позицію, згідно з якою їх необхідно чітко розмежовувати, адже компенсація має місце у разі примусових вилучень, які завжди здійснюються на законних підставах, а підставою для відшкодування збитків є неправомірна поведінка.

Автор також звертає увагу на те, що ч. 1 ст. 10 Закону України «Про режим іноземного інвестування» до категорії збитків відносить моральну шкоду. Однак висновок про те, що збитками є виключно майнова, але не моральна, шкода з очевидністю випливає з назви та положень статті 22 Цивільного кодексу України «Відшкодування збитків та інші способи відшкодування майнової шкоди». У сформульованій здобувачкою новій редакції ст. 10 Закону України «Про режим іноземного інвестування» ці аспекти враховані. 
В контексті гарантії відшкодування збитків автором обґрунтовано положення про те, що відшкодуванню підлягають збитки, завдані суб’єктам інвестиційної діяльності не лише державними органами, як це передбачено чинним інвестиційним законодавством, але й органами влади Автономної Республіки Крим та органами місцевого самоврядування. Окрім того, збитки можуть бути завдані не лише внаслідок прийняття цими органами незаконних актів (рішень), як це зазначено в Законі України «Про інвестиційну діяльність», але й внаслідок їхніх незаконних дій та бездіяльності. Крім наведеного, в законодавстві про режим іноземного інвестування здобувачка пропонує поширити дію гарантії відшкодування збитків на всіх суб’єктів інвестиційної діяльності, а не обмежувати її дію виключно іноземними інвесторами. 

У підрозділі 3.2 «Цивільно-правові способи захисту корпоративних прав інвесторів» аналізуються цивільно-правові способи захисту прав та законних інтересів з точки зору їх потенційної можливості бути застосованими для захисту корпоративних прав інвестора.

Автор вважає, що корпоративні права інвестора можуть бути захищені, зокрема, шляхом: визнання права власності на акцію, частку або пай; визнання правочину, вчиненого з перевищенням повноважень щодо представництва юридичної особи, недійсним; припинення дії, яка порушує право; відновлення становища, яке існувало до порушення, зокрема, у формі визнання недійсним рішення органу товариства; примусове виконання обов’язку в натурі (зокрема, виплати нарахованих дивідендів, виплати вартості частини майна товариства, пропорційної частці інвестора у статутному (складеному) капіталі, у разі його виходу з товариства та ін.); відшкодування збитків; визнання незаконними рішення, дій чи бездіяльності органу державної влади, органу влади АР Крим або органу місцевого самоврядування, їхніх посадових і службових осіб. 

Підставою для визнання недійсним рішення вищого органу товариства є, зокрема, відсутність кворуму. З метою уникнення ситуацій, коли кворум відсутній без участі у загальних зборах учасника, що вибув, автор пропонує в ст. 55 та ст. 69 Закону України «Про господарські товариства» встановити таке правило: «Вирішення питання про прийняття або відмову в прийнятті правонаступника (спадкоємця) в товариство здійснюється вищим органом без врахування частки учасника, що вибув». 

Оскільки перевищення повноважень виконавчого органу може мати наслідком порушення корпоративного права інвестора на участь в управлінні юридичною особою, автор вважає, що з позовом про визнання недійсним правочину, вчиненого з перевищенням повноважень щодо представництва юридичної особи, може звертатись до товариства і до третьої особи-сторони такого правочину сам інвестор, тому пропонує абз. 2 ч. 3 ст. 92 ЦК України викласти в наступній редакції: «У відносинах із третіми особами обмеження повноважень щодо представництва юридичної особи не має юридичної сили, крім випадків, коли юридична особа або інша заінтересована особа доведе, що третя особа знала чи за всіма обставинами не могла не знати про такі обмеження».

ВИСНОВКИ

У дисертації здійснено теоретичне узагальнення та нове вирішення наукової проблеми, яке виявилось у виробленні цілісної концепції придбання корпоративних прав як форми здійснення інвестицій. Основні висновки дисертаційного дослідження полягають у такому:
1. Юридична особа корпоративного типу – це організація, що створюється у формі підприємницького товариства та діє на основі об’єднання майна, а у випадках, передбачених законом, – і діяльності її учасників (засновників), частки яких визначаються у статутному (складеному) капіталі цієї організації і надають її учасникам (засновникам) корпоративні права.

2. До інвестиційних договорів, спрямованих на придбання корпоративних прав, належать договори, що є правовими формами здійснення інвестицій шляхом: заснування юридичної особи корпоративного типу (засновницький договір); придбання акцій додаткової емісії; придбання частки (паю) в статутному (складеному) капіталі юридичної особи корпоративного типу у разі збільшення цього капіталу; придбання акцій під час їх обігу на вторинному ринку цінних паперів; придбання частки (паю), що відчужується учасником юридичної особи корпоративного типу чи самою юридичною особою, яка її викупила в останнього.
3. В Законі України «Про господарські товариства» запропоновано визначити процедуру збільшення статутного капіталу товариства з обмеженою відповідальністю. Обґрунтовано, що відповідне рішення повинно прийматись одноголосно всіма учасниками: 1) на підставі заяви учасника товариства про внесення додаткового внеску та (або), якщо це не заборонено статутом товариства, заяви третьої особи про прийняття її в товариство; 2) без попереднього подання заяв за рахунок додаткових внесків учасників, кожен з яких має право внести додатковий внесок, що не перевищує частини загальної вартості додаткових внесків, пропорційної розміру частки цього учасника в статутному капіталі товариства, якщо інше не передбачено в статуті товариства. 

4. З метою законодавчої регламентації порядку збільшення складеного капіталу повного товариства за рахунок додаткових внесків учасників та внесків третіх осіб запропоновано визначити відповідну процедуру в Законі України «Про господарські товариства». Обґрунтовано, що складений капітал може бути збільшений за рішенням його учасників, прийнятим одноголосно на підставі заяви учасника товариства про внесення додаткового внеску та (або), якщо це не заборонено засновницьким договором товариства, заяви третьої особи про прийняття її в товариство, а також за ініціативою самого товариства в особі його учасників без попереднього подання заяв.

5. Обґрунтовано, що складений капітал командитного товариства може бути збільшений за рішенням його повних учасників у порядку, встановленому для повного товариства, з урахуванням особливостей командитного товариства. З метою забезпечення інтересів вкладників запропоновано встановити норму, згідно з якою при збільшенні складеного капіталу за рахунок додаткових внесків учасників вкладники вправі здійснити додаткові вклади у сумі, яка дозволить зберегти сукупний розмір їхніх часток у складеному капіталі. У разі якщо бажання придбати додаткову частку виявили декілька вкладників, ця частка розподіляється між ними пропорційно до розмірів їхніх часток у складеному капіталі товариства. 

6. Запропоновано доповнити Закон України «Про господарські товариства» та Цивільний кодекс України нормою, відповідно до якої учасник товариства з обмеженою відповідальністю, який має намір відчужити належну йому частку у статутному капіталі, зобов’язаний надіслати письмове повідомлення про це іншим учасникам товариства із зазначенням розміру частки (її частини), що відчужується; правил визначення розміру частки (її частини), на придбання якої учаснику належить переважне право; її ціни; строку, форми та порядку оплати частки. З метою реалізації переважного права на придбання частки учасник надсилає про це письмову заяву на ім’я відчужувача протягом встановленого строку. Запропоновано застосовувати цей порядок до правовідносин щодо відчуження викупленої товариством частки у власному статутному капіталі.

· Враховуючи термінологію Цивільного кодексу України, а також зважаючи на те, які об’єкти цивільних прав можуть бути інвестиціями, в ч. 1 ст. 1 Закону України «Про інвестиційну діяльність» автор пропонує у визначенні поняття «інвестиції» слова «всі види майнових та інтелектуальних цінностей» замінити словами «всі види майнових та немайнових активів, які мають грошову оцінку…».

· В ч. 2 ст. 5 Закону України «Про інвестиційну діяльність» запропоновано визначити поняття інвестора як «суб’єкта, який провадить інвестиційну діяльність шляхом вчинення юридичних та/або фактичних дій, спрямованих на вкладення майнових та немайнових активів, які мають грошову оцінку, в об’єкти інвестування».

· Вирішити питання про момент переходу частки (паю) і корпоративних прав за договором автор пропонує шляхом закріплення в Цивільному кодексі України та в Законі України «Про господарські товариства» норми, відповідно до якої частка (пай) учасника товариства вважається переданою з моменту підписання сторонами акта приймання-передачі. 

1. З метою уніфікації законодавчого підходу до регламентації порядку передання прав, посвідчених іменними цінними паперами, запропоновано викласти друге речення ч. 3 ст. 163 ГК України в такій редакції: «Права, посвідчені іменними цінними паперами, передаються у порядку, встановленому для відступлення права вимоги (цесії)». 
2. У зв’язку із розмежуванням правових наслідків реквізиції та завдання збитків, автор вважає за доцільне в ч. 4 ст. 10 Закону України «Про режим іноземного інвестування» термін «компенсація» замінити терміном «відшкодування збитків», а ч. 2 ст. 10 Закону України «Про режим іноземного інвестування» – викласти в наступній редакції: «Усі витрати іноземних інвесторів, понесені ними внаслідок реквізиції інвестицій, повинні бути компенсовані, а збитки, завдані їм внаслідок дій, передбачених у частині першій цієї статті, – відшкодовані на основі поточних ринкових цін та/або обґрунтованої оцінки, підтверджених аудитором чи аудиторською фірмою».

3. У зв’язку з тим, що підстави для компенсації та відшкодування збитків є різними, пропонується абз. 1 ч. 2 ст. 19 Закону України «Про інвестиційну діяльність» викласти в такій редакції: «Інвестиції не можуть бути безоплатно націоналізовані, реквізовані або до них не можуть бути застосовані заходи, тотожні за наслідками. Такі заходи можуть застосовуватися лише на основі законодавчих актів України з компенсацією інвестору в повному обсязі вартості примусово відчуженого майна, а також майнових втрат, яких він зазнав у зв'язку з припиненням інвестиційної діяльності».

4. Запропоновано удосконалене формулювання гарантії відшкодування збитків, завданих органами влади суб’єктам інвестиційної діяльності, яке пропонується закріпити в Законах України «Про інвестиційну діяльність» та «Про режим іноземного інвестування»: «У разі прийняття державними органами, органами влади Автономної Республіки Крим або органами місцевого самоврядування, їх посадовими чи службовими особами рішень, вчинення ними дій чи бездіяльності, що порушують права інвесторів і учасників інвестиційної діяльності, збитки, завдані суб'єктам інвестиційної діяльності, підлягають відшкодуванню у повному обсязі державою, Автономною Республікою Крим або органом місцевого самоврядування».
5. Абз. 2 ч. 3 ст. 92 ЦК України автор пропонує викласти в наступній редакції: «У відносинах із третіми особами обмеження повноважень щодо представництва юридичної особи не має юридичної сили, крім випадків, коли юридична особа або інша заінтересована особа доведе, що третя особа знала чи за всіма обставинами не могла не знати про такі обмеження».
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АНОТАЦІЯ
Яримович У. В. Придбання корпоративних прав як форма здійснення інвестицій. – На правах рукопису.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата юридичних наук за спеціальністю 12.00.03 – цивільне право і цивільний процес; сімейне право; міжнародне приватне право. – Інститут держави і права ім. В. М. Корецького Національної академії наук України, Київ, 2012.

Дисертацію присвячено комплексному дослідженню та виробленню цілісної концепції придбання корпоративних прав як форми інвестування. На підставі вивчення результатів теоретичних досліджень науковців та аналізу чинного законодавства України і судової практики з’ясована правова природа корпоративних прав, окреслене коло інвестиційних договорів, спрямованих на їх придбання. До таких договорів автором віднесені договори, що є правовими формами здійснення інвестицій шляхом: заснування юридичної особи корпоративного типу (засновницький договір); придбання акцій додаткової емісії; придбання частки (паю) в статутному (складеному) капіталі юридичної особи корпоративного типу у випадку збільшення цього капіталу; а також шляхом придбання акцій під час їх обігу на вторинному ринку цінних паперів чи придбання частки (паю), відчужуваної учасником юридичної особи корпоративного типу чи самою юридичною особою. З’ясовано форму та порядок укладення відповідних договорів, їхній зміст, а також права та обов’язки сторін за інвестиційними договорами, спрямованими на придбання корпоративних прав. Визначені гарантії та способи реалізації права інвестора на захист. Запропоновані шляхи удосконалення законодавчого регулювання такої форми здійснення інвестицій, як придбання корпоративних прав, на основі чого сформульовано низку змін до інвестиційного та корпоративного законодавства.

Ключові слова: корпоративні права, форма здійснення інвестицій, інвестиційний договір, придбання корпоративних прав, захист корпоративних прав.

АННОТАЦИЯ
Яримович У. В. Приобретение корпоративных прав как форма осуществления инвестиций. – На правах рукописи.

Диссертация на соискание научной степени кандидата юридических наук по специальности 12.00.03 – гражданское право и гражданский процесс; семейное право; международное частное право. – Институт государства и права им. В. М. Корецкого Национальной академии наук Украины, Киев, 2012.
Диссертация посвящена комплексному исследованию и обоснованию целостной концепции приобретения корпоративных прав как формы инвестирования. На основании изучения результатов теоретических исследований ученых и анализа действующего законодательства Украины и судебной практики решения корпоративних споров исследована юридическая природа корпоративных прав. Сформулировано авторское определение понятия юридического лица корпоративного типа как организации, которая учреждается в форме предпринимательского общества и действует на основании объединения имущества, а в случаях, предусмотренных законом, – и деятельности ее участников (учредителей), доли которых определяются в уставном (сложенном) капитале этой организации и наделяют ее участников (учредителей) корпоративными правами.

Автором установлен круг инвестиционных договоров, направленных на приобретение корпоративных прав. К таким инвестиционным договорам автор относит договоры, являющиеся правовыми формами осуществления инвестиций путем: учреждения юридического лица корпоративного типа (учредительный договор); приобретения акций дополнительной эмиссии; приобретения доли (пая) в уставном (сложенном) капитале юридического лица корпоративного типа в случае увеличения этого капитала; а также путем приобретения акций во время их оборота на вторичном рынке ценных бумаг или приобретения доли (пая), отчуждаемой участником юридического лица корпоративного типа или самим юридическим лицом. 

В работе исследована форма и порядок заключения инвестиционных договоров, направленных на приобретение корпоративных прав, их содержание, а также права и обязанности сторон. С целью обеспечения интересов и защиты прав участников юридических лиц корпоративного типа, в частности общества с ограниченной (дополнительной) ответственностью, полного и коммандитного обществ, определена оптимальная процедура увеличения их уставного (сложенного) капитала, которая разрешила бы учитывать интересы всех участников этих юридических лиц, и предложена законодательная регламентация порядка заключения соответствующих инвестиционных договоров. Обосновано, что соответствующее решение должно быть принятым единогласно всеми участниками: 1) на основании заявления участника общества о внесении дополнительного взноса и (либо), если это не воспрещено уставным документом общества, заявления третьего лица о принятии его в общество; 2) без предварительной подачи заявлений за счет дополнительных взносов участников, каждый из которых имеет право внести дополнительный взнос, который позволит участнику сохранить размер его доли в уставном (сложенном) капитале общества, если иное не предусмотрено в уставном документе. 

С целью обеспечения интересов вкладчиков коммандитное общество обязано предоставить им возможность осуществить дополнительные вклады в сумме, которая позволит сохранить совокупный размер долей вкладчиков в сложенном капитале. В случае если желание приобрести дополнительную долю изъявили несколько вкладчиков, она распределяется между ними пропорционально размерам принадлежащих им долей. 

В силу прямого указания закона, а также исходя из правовой природы комментированных инвестиционных договоров, их существенными условиями автор считает условия о предмете – инвестиции, осуществляемой в соответствующих виде и форме, – о количестве и цене инвестиций, сроке их внесения и объекте инвестиционной деятельности. Неотъемлемыми для этих договоров автор считает также условия о типе, классе и количестве акций, а также о размере доли (пая) инвестора в уставном (сложенном) капитале. 

Отдельные виды договоров об учреждении юридических лиц корпоративного типа должны предусматривать ряд других условий, которые являются для них существенными. В частности, к существенным условиям учредительных договоров полного и коммандитного обществ принадлежат ведомости, обозначение которых требуется законом в уставных документах.

Автор выделяет две группы прав и обязанностей инвесторов по договорам об учреждении юридического лица корпоративного типа: 1) права и обязанности, связанные с регистрацией такого юридического лица; 2) права и обязанности, которые возникают после государственной регистрации.

В работе также исследованы гарантии и способы реализации права инвестора на защиту. Предусмотренные Гражданским кодексом Украины способы защиты гражданских прав и интересов исследованы с точки зрения их потенциальной возможности быть примененными для защиты корпоративных прав. Автор считает, что корпоративные права инвестора могут быть защищены, в частности, посредством: признания права собственности на акцию, долю либо пай; признания сделки, заключенной с превышением полномочий по представительству юридического лица, недействительной; прекращения действия, нарушающего право; возобновления состояния, которое существовало до нарушения, в частности, в форме признания недействительным решения органа общества; принудительного исполнения обязательства в натуре (в частности, выплаты начисленных дивидендов, выплаты стоимости части имущества, принадлежащего обществу, пропорциональной доле инвестора в уставном (сложенном) капитале, в случае его выхода из общества и др.); возмещения ущерба; признания незаконными решения, действий или бездействия органа государственной власти, органа власти АР Крым либо органа местного самоуправления, их должностных и служебных лиц. 

Автором предложены пути усовершенствования законодательного регулирования такой формы осуществления инвестиций, как приобретение корпоративных прав, на основании чего сформулирован ряд изменений инвестиционного и корпоративного законодательства. 
Ключевые слова: корпоративные права, форма осуществления инвестиций, инвестиционный договор, приобретение корпоративных прав, защита корпоративных прав.

SUMMARY
Yarymovych U. V. Corporate Rights Purchase As the Form of Investment. – On the rights of a manuscript.
Dissertation submitted for the scientific degree of the Candidate of Legal Sciences in speciality 12.00.03 – Civil law and civil procedure; family law; international private law. – V. M. Koretskyj Institute of State and Law, Ukrainian National Academy of Sciences, Kyiv, 2012. 
The thesis is devoted to the complex research and formation of the complete concept of the corporate rights purchase as the form of investment. On the ground of studying the results of theoretical researches made by scientists, as well as the analysis of the current legislation of Ukraine and the judicial practice, legal nature of the corporate rights is found out, investment contracts aimed at these rights purchase are outlined. The author researches such types of contracts which are the legal forms of investment conducted by means of: foundation of the legal entity of corporate type (foundation contract); purchase of the additionally issued shares; purchase of the interest in estate of the legal entity of corporate type in case of its statute capital enlargement; purchase of shares during their circulation at the secondary stock market or purchase of the interest in estate which is being sold by its prior owner. Form and procedure of the appropriate contracts conclusion, their content, as well as their parties’ rights and obligations are researched. Guarantees and ways of the investor’s right to protection realization are researched. Ways of improvement of the legislative regulation of such a form of investment as the corporate rights purchase are suggested. On the basis of the research results a set of amendments to the investment and the corporate legislation is formulated. 

Key words: corporate rights, form of investment, investment contract, corporate rights purchase, corporate rights protection. 
	
	Підписано до друку 18.04.2012 р. Зам. № 6/12-2011.

Обсяг 0,9 друк. арк. Формат 60 ‘ 84/16. Тир. – 100.


	

	
	Видавничий центр Інституту держави і права

ім. В.М. Корецького НАН України. Київ, вул. Трьохсвятительська, 4.
	


[image: image1][image: image2][image: image3][image: image4][image: image5][image: image6][image: image7][image: image8][image: image9][image: image10][image: image11][image: image12][image: image13.png]


[image: image14][image: image15][image: image16][image: image17][image: image18][image: image19][image: image20][image: image21][image: image22][image: image23][image: image24][image: image25][image: image26][image: image27][image: image28][image: image29][image: image30][image: image31][image: image32][image: image33][image: image34][image: image35][image: image36][image: image37][image: image38.png]


[image: image39.png]


[image: image40.emf]E


s


p


=


2


N


e


+


N


s




E

sp=

2

N

e+

N

s

[image: image41.emf]N


e




N

e

[image: image42.emf]N


e




Ne

[image: image43.emf]N


e




Ne

[image: image44.emf]N


e




Ne

[image: image45.emf]N


e




N

e

[image: image46.emf]N


e




N

e

[image: image47.emf]N


e




N

e

[image: image48.emf]N


e




N

e

[image: image49.emf]N


e




Ne

[image: image50.emf]N


s




N

s

[image: image51.emf]N


s




Ns

[image: image52.png]


[image: image53.png]


[image: image54.png]


[image: image55.wmf][image: image56.png]


[image: image57.png]


[image: image58][image: image59.png]


[image: image60][image: image61][image: image62][image: image63.wmf][image: image64][image: image65][image: image66]





















