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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Морські порти мають велике значення у розвитку економіки країни. Для того, щоб мати ефективну морську транспортну систему, морські порти повинні гарантувати надання послуг високого рівня. Основна мета морського транспорту – забезпечення швидкого і безпечного перевезення вантажів і пасажирів таким чином, щоб витрати для пасажирів (оплата і час) і для вантажовідправників (тарифи і час) були мінімізовані, а якість послуг, що надаються, постійно покращувалась. Кажучи про роль сучасного морського порту варто відзначити, що морські порти є складовою частиною транспортної системи, де поряд з перевалкою і збереженням вантажів і обробкою суден надаються багатофункціональні послуги промислового характеру, післе чого товари і послуги отримують додаткову вартість. Фактично, морські порти є багатомірними системами, які мають бути інтегровані в логістичні ланцюжки для якісного виконання усіх своїх функцій. Морський порт потребує високо розвинуту інфраструктуру, міцні зв´язки з різними підприємствами, розвинуту систему управління та висококваліфіковані кадри.

Протягом останніх десятиріч відбулися суттєві зміни на транспорті, пов´язані з упровадженням ринкових відносин в галузі, приватизацією підприємств, розвитком орендних і лізінгових форм господарювання. Разом з цим, морські порти України залишились в державній формі власності зі застарілою організаційно-правовою структурою управління. 

Теоретичні та практичні аспекти функціонування й розвитку морських портів в нових умовах розглядались у працях відчизняних учених, таких як Буркинський Б.В., Вінніков В.В., Воробйов Ю.Л., Дергачов В.О., Кібік О.М., Колодін А.Л., Котлубай М.І., Котлубай О.М., Лапкіна І.О., Махуренко Г.С., Морозова І.В., Нікулін С.Г., Постан М.Я., Примачов М.Т., Ревенко В.Л., Сич Є.М., Степанов О.М., Холоденко А.М., Цвєтов Ю.М., Чекаловець В.І., Шинкаренко В.Г., Якушенко В.Г. і багатьох інших.

Організаційно-правові форми реформування морських портів, адекватні ринковому середовищу, характеризуються орієнтацією на прибуток, адаптивністю до кон´юнктурних змін, самостійністю у виборі напрямку і засобів діяльності, високим рівнем мотивації робітника.

Відома участь приватних фірм в забезпеченні послуг портів, досвід їх праці дозволяє впровадити прогресивні схеми роботи порту, а міжнародний досвід показує, що приватна участь значно покращує результати діяльності тих портів, де воно було введено. Цей досвід може бути розглянутий як варіант коректування традиційної организації роботи морських портів, що підвищить їх конкурентоспроможність, особливо в ситуації зменьшення фінансової допомоги держави.

У зв´язку з викладеним, тема дослідження, пов´язана з науковим обґрунтуванням шляхів, форм і методів проведення інституціональних реформ в морських портах, актуальна і многоаспектна.
Зв´язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Тема дисертації відповідає Програмі соціально-економічного розвитку морських торговельних портів України до 2010 р. (редакція 2002 р.), основним положенням Комплексної програми затвердження України як транзитної країни у 2001—2010 рр; тематичним планам Мінтранса і зв´язку України і ОНМУ. Матеріали та ідеї дисертаційної роботи використано під час виконання науково-дослідних тем "Стратегія розвитку порту Рені" (2005-2006р., № державної реєстрації 0105U001139), де авторові належить розробка корпоративної стратегії розвитку порту Рені, "Удосконалення економічного управління на морському транспорті" (2007 р., № державної реєстрації 0107U001351), в якій авторові належить розробка основних положень менеджменту морських портів в умовах його корпоратизації, "Теоретичні засади стратегічного управління логістичними системами" (2006 р., № державної реєстрації 0106U001347), в якій здобувач розробив моделі прогнозування вантажопотоків у логістичніх системах, "Розробка стратегії розвитку Ренійського морського торговельного порта" (2005-2006 рр., № державної реєстрації 0106U000004), у якій авторові належить розробка концепції інституціонального реформування морських портів України і розробка методологічних положень менеджменту порту Рені, "Розробка концепції й національних правил з ціноутворення та перевезення зовнішньоторговельних і транзитних вантажів наземним і водним транспортом" (2007 р., № державної реєстрації 0107U001068), в якій авторові належить розробка напрямків змін у структурі транспортного комплексу України та аналіз їх впливу на конкурентоспроможність комплексу.

Мета і задачі дослідження. Метою дослідження є формування організаційно-економічних основ розробки інституціональних реформ в морських портах для проведення життєздатних і науково обгрунтованих перетворень в портовій сфері.

Виходячи із сформульованої мети, виникла необхідність постанови і вирішення в дисертації таких основних задач:

· провести аналіз сучасних принципів організації управління в морських портах;

· дослідити реформування організаційно-правової форми діяльності портів;

· визначити методи обґрунтуваня ефективности інституціональних реформ морських портів;

· виявити передумови інституціоного реформування морських портів України;

· розробити концепцію проведення інституціональних реформ морських портів;

· визначити основні положення менеджменту морських портів при збереженні державної форми власності;

· розробити основні положення менеджменту морських портів при приватній формі власності;

· провести класифікацію ризиків реформування морських портів;

· обґрунтувати доцілність проведення інтервальної оцінки та розрахувати експертний довірчий інтервал прогнозу вантажних перевезень крізь морські порти України;

· оцінити ризики виробничої діяльності портового оператору;

· оптимізувати ефективність проектів реформування портової діяльності.

Об´єкт дослідження – процеси реформування роботи морських портів.

Предмет дослідження – організаційно-економічні основи інституціонального реформування морських портів.

Методи дослідження. Теоретичну і методичну основу дослідження складає сукупність методів, заходів і принципів наукового дослідження, системний підхід, закони і закономірності економічного розвитку, науковий інструментарій, наукові роботи провідних вітчизняних і закордонних учених і фахівців з економіки транспорту, а також нормативно-правові акти України, які регламентують діяльність транспорту і клієнтури в портовій сфері.

Під час вирішення задач аналізу сучасних принципів організації управління в морських портах в дисертації використано методи системного аналізу, логіко-аналітичні методи і організаційно-економічні методи для розкриття закономірностей і особливостей розвитку морських портів у сучасних умовах.

Під час вирішення задач реформування організаційно-правової форми діяльності морських портів в дисертації використано методи економічної теорії, теоретичні і практичні організаційно-правові положення і досвід проведення інституціональних реформ у закордонних портах.

Під час вирішення задач обґрунтуваня ефективності інституціональних реформ морських портів в дисертації використано теоретичні положення економіки транспорту, проектної діяльності і відповідний фінансовий і економіко-математичний інструментальний апарат.

Наукова новизна одержаних результатів. У результаті проведених досліджень наукова новизна одержаних результатів полягає у такому:

Вперше

розроблено концептуальні положення щодо формування і вибору альтернатив інституціонального реформування морських портів, які містять: 

·  основні принципи здійснення інституціонального реформування;

·  послідовність проведення та етапи реформування;

·  моделі комплексної оцінки наслідків реформування з урахуванням:

·  прогнозування вантажопотоків портового оператора терміналу;

·  моделювання його виробничої діяльності;

·  оцінки ризиків оператора портового терміналу;

·  вибору оптимальної орендної ставки для оператора портового терміналу.

Удосконалено

внутрішні організаційно-економічні механізми підприємств портової діяльності шляхом обгрунтування нових типів організаційних структур управління морськими портами, способу та інструментів реформування, формування системи державного регулювання роботи портів;

формування схеми управління корпоратизованого морського порту, конкурентних переваг акціонування морських портів.

Набуло подальшого розвитку

обґрунтування сильних та слабких сторін кожної моделі порту, механізмів державного регулювання портовою діяльностю в умовах реформування.

Практичне значення одержаних результатів. Основні положення, висновки та рекомендації дисертаційної роботи мають практичне значення для вироблення науково обгрунтованих пропозіцій (в можливості використання запропонованих теоретико-методологічних і практичних положень) щодо зміни Уставу морського порту, удосконалення Кодексу торговельного мореплавства, удосконалення закону про транспорт. Розроблені моделі, а також практичні і методичні рекомендації були використані при підготовці стратегії розвитку Ренійського морського торговельного порту, наукових доповідей щодо удосконалення економічного управління на морському транспорті та стратегічного управління логістичними системами, які надсилалися Універститетом до морського порту Рені (акт упровадження від 27.02.2007 р.). 

Окремі положення дисертації використовуються в навчальному процесі при викладанні дисциплін "Управління розвитком підприємств морського транспорту" і "Проектний аналіз" студентам спеціальностей “Менеджмент організацій” та “Економіка підприємства” факультету економіки та управління Одеського національного морського університету, а також при керівництві виконанням дипломних та магістерських випускних робіт (акт упровадження від 01.12.2006 р.).

Особистий внесок здобувача. Усі наукові результати, викладені в дисертації, отримані автором самостійно. З наукових робіт, опублікованих у співавторстві, у роботі використані лише ті положення та ідеї, які є результатом особистих досліджень здобувача. Конкретний внесок здобувача у цих працях зазначено в авторефераті у переліку публікацій за темою дисертації. 

Апробація результатів дисертації. Основні положення результатів дисертаційного дослідження апробовано у доповідях, повідомленнях і ухвалено на національних, галузевих науково-методичних і науково-практичних конференціях. Зокрема, на: 

- Міжнародній науково-практичній конференції "Актуальні проблеми сучасних наук: теорія та практика". Економічні науки. – Дніпропетровськ, 2005 р.;

- Final international scientifically-practical conference "The Science: theory and practice" Economic sciences. - Prague, Czechia - Dnepropetrovsk, Ukraine - Belgorod, Russian, 2005;

- II Міжнародній науково-практичній конференції "Науковий потенціал світу – 2005". Економіка підприємства. – Дніпропетровськ. 2005 р.;

- Міжнародній науково-практичній конференції "Наука та інновації — 2005". - Дніпропетровськ, 2005 р.;

- 59 науково-технічній конференції професорсько-викладацького складу ОНМУ. – Одеса, 2006 р.

Наукові результати дослідження обговорені і одержали позитивну оцінку на наукових семінарах кафедри економічної теорії та кібернетики Одеського національного морського університету в 2004-2007 рр.

Публікації. Результати дисертаційного дослідження опубліковано у 9 статтях у збірниках наукових праць, 5 – у матеріалах і тезах конференцій.

Структура і обсяг роботи. Дисертаційна робота складається зі вступу, 3-х розділів, висновків, списку використанних джерел (188 найменувань), додатків. Загальний обсяг дисертації 194 сторінки комп´ютерного набору, у тому числі 26 таблиць на 31 сторінці, 24 рисунки на 24 сторінках.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми, сформульовано мету і задачі дослідження, показано зв´язок роботи із планами, програмами і науковими темами, які розробляються та реалізуються у сфері морського транспорту, зазначено методи дослідження, визначено об´єкт і предмет дослідження, висвітлено наукові результати та рівень їх новизни і практичну значущість одержаних результатів.

У розділі 1 “Сучасні принципи управління морськими портами” проаналізовано призначення та функції морського торговельного порту, передумови інституціонального реформування морських портів України. Порт розглянуто як співтовариство господарських суб´єктів, які формують конкурентне середовищє, у якому працює і керівництво портів, і постачальники портових послуг. Проаналізовано альтернативні структури управління портом і моделі власності, інструменти розробки портових реформ, включаючи організаційні, економічні, соціальні та правові інструменти реформування.

Україна володіє міцним портовим потенціалом. На узбережжі Чорного та Азовського морів знаходяться 19 морських торговельних портів та 12 портпунктів, які є державними транспортними підприємствами. Цей їх статус закріплений у Кодексі торговельного мореплавства України.

Дуже важливою проблемою удосконалення управління морськими торговельними портами є формування методичного забезпечення інституціонального реформування морських портів. Основою економічної реформи портів мають бути поступові перетворення діючих інститутів: державного управління, фінансової системи, прав власності, соціальної інфраструктури. Будь-яке посилювання грошово-кредитної і фінансової політики має здійснюватися тільки на умовах проведення реальних перетворень в інституціональній сфері, оріентованих на скорочення державного втручання в економіку портів. Тільки приватні підприємства гнучко та ефективно реагують на скорочення грошової маси, підвищеня відсоткових ставок, лібералізацію господарської діяльности.

Системні (інституціональні) перетворення - це єдина можливість майбутнього економічного зростання. Вся політика державної влади має бути орієнтована на створення умов для майбутнього зросту. Це особливо важливо, якщо мати на увазі, що системні зміни мають, як правило, незворотний характер.
В зв’язку з цим потрібно негайно починати проведення активної політики системних перетворень, які мають за мету створення теоретичних основ ринкової конкуренції морських портів. Це - унікальна і складна задача, порушує інтереси як великого капіталу, так і більшості трудових колективів морських портів. 

Якщо казати про принципові підходи до інституціональних перетворень, то в роботі доведено, що вони повинні формувати структуру системних перетворень з відмовою від ідеології робити це "зверху" і перехід до роботи на рівні морських портів за індивідуальними проектами. Безумовний пріоритет у цій сфері - реорганізація морських портів і стимулювання перерозподілу власності до ефективного власника.
Виходячи з аналізу призначення та функцій морського торговельного порту, вітчизняного та іноземного досвіду управління портовим господарством, методів дослідження, сформульовано задачі дослідження, які пов'язані з аналізом і синтезом завдань щодо проведення інституціональних реформ в морських портах.

Ці задачи формують структуру и етапи проведення інституціональних реформ морських портів, включаючи схеми і механізми портового реформування і використання їх у відповідній послідовності. В роботі відокремлюються чотири етапи:

Перший етап повинен бути пов'язаний з розробкою концепції реформування портів, яка включає визначення мети, розробку змісту, визначення засобів реформи портів, контроль та регулювання державних функцій в порту, оцінку фінансових результатів реформи порту, розподілення відповідальності у проведені реформи порту.

Другий етап повинен бути пов'язаний з перевизначенням повноважень державної влади (функції, послуги і моделі керівництвом порту) визначає ряд типових структур управління, які використовуються портами по всьому світу. Цей етап визначає організаційно-правові положення, які державні і приватні порти беруть на себе і визначає для кожної альтернативної структури управління схеми, в яких встановлюються задачи для різних структурних підрозділів.

Результатом вибору є визначення організаційної моделі і визначення набору майна та послуг, які є специфічною ціллю реформування.

По завершені даної задачи дослідження, повинно бути досягнено краще розуміння різних видів портового управління і видів власності, їх відповідні міцні та слабкі боки, і які варіанти можуть з большою віродністю використовуваться у конкретних портових умовах.

Третій етап повинен бути пов'язаний з підготовкою законодавчих положень, він включає аналіз правових і договорних засобів, а також міцні та слабкі боки ціх засобів.

Обґрунтування дій по вдосконаленню специфічних механізмів портової реформи і правової схеми, базуючись на портових, державних, економічних, фінансових, політичних, соціальних задачах і цілях.

Законодавчою основою проведення портової реформи може служити закон про порти. Цей закон визначає порядок створення, діяльності та управління морськими портами України. У змісті закону про порти необхідно розкрити наступні питання: загальні положення, державне регулювання діяльності, власність в морському порту, особливості здійснення підприємницької діяльності у морському порту, портові збори і тарифи, забезпечення режиму і охорони об'єктів морського порту, будівництво нових і розвиток діючих морських портів і т. ін.

Базуючись на закон про порти переглядається закон про приватизацію державного майна, готується Державна програма приватизації.

Четвертий етап повинен бути пов'язаний з підготовкою проведення інституціональної реформи, яка включає розробку фінансових моделей, оцінку витрат (капітальних, операційних, на технічне обслуговування), встановлення тарифних принципів, оцінку ринкового попиту і доходів, визначення урядової підтримки (гарантії, інвестиційне сприяння і т.ін.), обґрунтування операційних контрактів і фінансових договорів, підготовка документів на тендер і т. ін.

Задачами синтезу дослідження є етапи портової реформи, варіанти реформування організаційно-правової форми діяльності портів і методи обґрунтування ефективності інституціональних реформ морських портів. Ці задачи дозволяють отримувати практичні поради щодо використання механізмів портового реформування та їх застосування в належній послідовності для максимізації шансів на успіх.

У разділі 2 “Реформування організаційно-правової форми діяльності портів” проведено дослідження відносно реформування організаційно-правової форми діяльності портів, шляхом побудови системи для інституціональної реформи портів, пов'язаної з формуванням концептуальної основи проведення реформи в морських портах, основними положенями менеджменту морських портів при збереженні державної форми власності й при приватній формі власності.

Формування концептуальної основи проведеня інституціональної реформи в морських портах визначається причинами проведення портових реформ, політикою реформування, місією реформи морських портів, основними моделями управління портом, засобами та інструментами реформування морських портів, проектуванням регуляторної системи порту, фінансовим результатом портового реформування.
Відомо, що уряд і портові менеджери мають можливість обирати один серед багатьох варіантів реформування, включаючи: модернізацію портового менеджменту; лібералізацію і дерегуляцію портових послуг; комерціалізацію; корпоратизацію та приватизацію.

Перші два варіанти припускають, що морські торговельні порти засновані на державній формі власності і входять до сфери управління Міністерства транспорту і зв’язку України, яке є органом управління майном портів.

Третій варіант передбачає, що морські торговельні порти, засновані на змішаній формі вланості, входять до складу Міністерства транспорту і зв’язку України, яке є органом управління державним майном.

І останні два варіанти реформування передбачають, що морські торговельні порти засновані на приватній формі власності і не входять до сфери управління Міністерства транспорту і зв’язку України.

В работі розглянуто структуру і функції адміністрації порту при державній та змішаній формах власності. При цьому власно адміністративний орган управління портом може виглядати по-різному, незалежно від долі власності, яка належить державному і приватному секторам. Проте, тенденції такі, що, незалежно від загального рівня раздержавлення порту тієї чи іншої моделі, функції "портоуправління" здійснюють, переважно, державні організації, а комерційні функції — приватні компанії, хоча є й виключення.

Виходячи з цього, реформування організаційно-правової діяльності морських торговельних портів має бути пов’язане з прийняттям закону про порти, нового кодексу торговельного мореплавства, нового закону про транспорт та інших законодавчих актів, в яких ураховується усе можливе різноманіття операційних моделей портових структур.

В роботі проаналізовано різні форми відносин у вигляді угод і контрактів, які передбачені Цивільним та Господарським кодексами України, і таким чином, можливі між операторами і адміністрацією порту. Особливу увагу приділено такій формі відносин, як орендний договір. Досліджено три форми орендного договору, які можуть бути використані як для терміналів або причалів загального профілю, так й для спеціалізованих.

Як було вказано вище, корпоратизація і приватизація йдуть за комерціалізацією і вони припускають перехід державної власності порту в приватну. В роботі розглянуто розподіл державних і господарських функцій порту, міцні і слабкі боки акціонування морських портів. Сьогодні корпоративна форма організації бізнесу є домінуючою в світі відносно великих, за масштабом діяльності, організацій. Вона є своєрідним прикладом еволюційного розвитку суспільства, з одного боку, і найбільш пристосованою моделлю для подальшого розвитку в рамках ринкової економіки, з іншого боку.

У розділі 3 “Методи обґрунтування ефективності проектів інституціонального реформування морських портів” розроблено класифікацію ризиків реформування портів, інтервальні оцінки прогнозу вантажопотоків крізь морські порти України, оцінювання ризику виробничої діяльності портового оператору, ефективність проектів реформуваня.

Для виявлення тенденцій зростання перевалки вантажів за їх номенклатурою крізь порти України розглянуто динаміку світової торгівлі та сумарний товарний потік регіонів СНД. Сформовоно систему ієрархічних регресійних рівнянь, яка дозволяє розрахувати прогнози світової торгівлі і обсяг вантажопотоків крізь порти України в цілому та за номенклатурою вантажів. Розглянуто інтервальні оцінки прогнозу світової торгівлі і виявлено недоліки методики інтервальної оцінки прогнозу для ієрархичної системи регресійних рівнянь. Для вирішення задачи запропоновано методику інтервального експертного прогнозування, яка дала позитивні результати.

Оцінка ризику базується на всебічному вивчені господарської діяльності портового оператору і середовища, в якому ця виробнича діяльность здійснюється, аналізі зовнішніх і внутрішніх факторів ризику, побудові і аналізі ланцюжків розвитку подій під час тих чи інших факторів ризику, а також у виявленні механізмів і моделей взаємозв’язку тих чи інших факторів ризику.

Якщо виходити з того, що підприємницький ризик можна висловити за допомогою можливості виникнення несприятливої події, то показником оцінки ризику є можливість отримання значення результату меньшого, ніж потрібний (намічуваний, плануємий, прогнозуємий), а саме:

R=р(Х ( Dтр ),

де R - показник оцінки ризику; р - вірогідність; Dтр - значення результату, що потребуєтья (що планується) ; Х – поточне значення результату.

Необхідність проведення аналізу ризику визначається таким: 

• по-перше, він необхідний при розробці стратегії розвитку портового терміналу і для реалізації ефективного менеджменту, оскільки є важливим етапом управлінського циклу;

• по-друге, він необхідний для оцінювання привабливості портового терміналу, з точки зору зовнішнього інвестору, визначення його позиції в порту;

• по-третє, аналіз ризику дозволяє виявити резерви і можливості портового терміналу, визначити напрямки адаптації його внутрішних можливостей до змін умов зовнішнього середовища.

Аналіз ризику виробничо-господарської діяльності терміналу порту сьогодні все більш приймає характер комплексного аналізу.

Для того, щоб дати кількісну оцінку підприємницького ризику оператора терміналу запропоновано математичну модель виробничо-господарської діяльності стивідорної компанії, що придбала в оренду портовий термінал:
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де 
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- чистий прибуток СК за роками t; 1/(1+i)t – дисконтний множник; 
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- оподатковуваний прибуток за роками t; 
[image: image14.wmf])

(

t

F

в

ск

- валовий (балансовий) прибуток за роками t; α1(t) – норматив оренди нерухомого майна, за роками t; α2(t) – норматив оренди рухомого майна, за роками t ; α3(t) – нормативна ставка за послуги порту, за роками t; 
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 - нерухомі фонди за роками t; 
[image: image16.wmf](
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t

К

ДВ

- рухомі фонди за роками t; d(t) – середня доходна ставка за роками t; Q(t) – обсяг вантажопотоку за роками t; 
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- обсяг введення рухомих фондів за роками t; f – фондовіддача рухомих фондів; [image: image18.wmf])

(
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c

- постійні витрати стивідорної компанії за роками t; 
[image: image19.wmf])
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c

- питомі постійні витрати за роками t; 
[image: image20.wmf])

(

t

r

ck

пер

- питомі мінливі витрати за роками t; iинф(t) – індекс інфляції за роками t.
Цільова функція (1) реалізує критерій максимума чистого прибутку. Рівняння (2-3) уявляють розрахунок чистого, оподатковуваного і валового (балансового) прибутку відповідно. Співвідношення (5) уявляють рівняння вартості рухомого майна за роками. Нерівність (6) визначає умови співвідношення між рухомим майном та вантажопотоками за роками. Рівняння (7-8) визначають динаміку постійних та мінливих витрат у зв’язку з інфляцією за роками. Рівняння (9-10) визначають умови здачи портового терміналу в оренду. Нерівність (11) представляє умови позитивности параметрів управління (мінливих) задачи.

На підставі моделей (1-11) досліджено алгоритм сценарного аналізу кількісної оцінки підприємницького ризику оператора терміналу. Алгоритм сценарного аналізу визначається такою послідовністю кроків:

1. Визначаються ключові фактори підприємницького ризику оператора терміналу. До них відносяться зовнішні (політичні, соціально-економічні і т.ін.) і внутрішні (комерційні і виробничі і т.ін.) фактори.

2. Розглядаються можливі ситуації і поєднання ситуацій, обумовлені коливаннями цих чинників. Для цього рекомендується будувати «дерево сценаріїв».

3. Методом експертних оцінок визначаються вірогідності кожного з сценаріїв. «Дерево сценаріїв» і розподіл вірогідностей за сценаріями представлено на рисунках 1 і 2. 
№ сценарію
Фактори
Вірогід-

ність, Р 


К
В
І
П
А
Н


1
К1
В1
І 1
П1
А1
Н1
0,005

2
К1
В1
І 1
П1
А1
Н2
0,011

3
К1
В1
І 1
П1
А2
Н2
0,021

4
К1
В1
І 1
П2
А2
Н2
0,042

5
К1
В1
І 2
П2
А2
Н2
0,084

6
К1
В2
І 2
П2
А2
Н2
0,168

7
К2
В2
І 2
П2
А2
Н2
0,337

8
К3
В2
І 2
П2
А2
Н2
0,168

9
К3
В3
І 2
П2
А2
Н2
0,084

10
К3
В3
І 3
П2
А2
Н2
0,042

11
К3
В3
І 3
П3
А2
Н2
0,021

12
К3
В3
І 3
П3
А3
Н2
0,011

13
К3
В3
І 3
П3
А3
Н3
0,005

Рис.1. «Дерево сценаріїв» і розподіл вірогідностей за сценаріями
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Рис.2. Розподіл вірогідностей за сценаріями: 

А-інтегральна функція, В-диференціальна функція.

4. За кожним сценарієм, з урахуванням його вірогідності, розраховується ЧДД проекту, у результаті чого отримуємо масив значень ЧДД.

5. На основі даних масиву розраховуються критерії підприємницького ризику. 

Критерієм оцінки ризику є: 

1) Вірогідність отримання ЧДД менш необхідного значення, показано у таб. 1 

Таблиця 1

Вірогідність отримання ЧДД

№ сценарію
1
2
3
4
5
6
7

ЧДД, тис.дол.
2366
2565
3011
3036
4308
4756
5851

Вірогідність несприятливого ЧДД
0,005
0,016
0,037
0,079
0,163
0,332
0,668

2) Вірогідність банкрутства портового оператору у 2010 році, якщо ЧДД менш нуля, представленого у таб. 2: 
Таблиця 2

Вірогідність банкрутства портового оператору у 2010 році
№ сценарію 
1
2
3
4
5

ЧДД 2010, тис.дол.
-427
-427
-295
-287
312

Вірогідність банкрутства
0,005
0,016
0,037
0,079
0,163

У дисертації обґрунтовано доцільність використання тієї чи іншої форми орендного договору. Для порівняння різних варіантів оренди в дисертаційній роботі рекомендується використати критерій рівної ефективності витрат для кожного з учасників і обґрунтувати розміри і форми їх участі у реалізації орендних умов.
За цими умовами модель обґрунтування орендної плати по морському торговельному порту має такий вигляд:
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α1(t)= 0,1, α2(t) ≥0,5, α3 (t)≥ 0, 
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де [image: image43.wmf])
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- грошовий потік стивідорної компанії (СК) за роками t; [image: image44.wmf])
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c

- постійні витрати стивідорної компанії за роками t; 
[image: image45.wmf](

)

t

R

ск

пер

- мінливі витрати стивідорної компанії за роками t; [image: image46.wmf])
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ОМТП

- грошовий потік Одеського морського торговельного порту (ОМТП) за роками t; [image: image47.wmf])
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К

ОМТП

- основні фонди ОМТП, які були здані в оренду за роками t; [image: image48.wmf])
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- чистий прибуток СК за роками t; 
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 - оподатковуваний прибуток за роками t; d – середня доходна ставка; Q(t) – обсяг вантажопотоку стивідорної компанії за роками t; 
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 - питомі мінливі витрати за роками t; 
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 - нерухомі фонди ОМТП, які були здані в оренду за роками t; 
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 - рухомі фонди ОМТП, t; 
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 - обсяг прирісту нерухомих фондів ОМТП, t; 
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 - обсяг прирісту рухомих фондів ОМТП, які були здані в оренду за роками t; 
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 - грошовий потік від здачи в оренду майна ОМТП за роками t; 
[image: image56.wmf])
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ОМТП

- грошовий потік всього ОМТП за роками t; 
[image: image57.wmf]сб

r

 - ставка зборів з тонажу; [image: image58.wmf])

(

t

A

ОМТП

- амортизаційні відрахування ОМТП за роками t. Параметри управління: α1(t) – норматив оренди нерухомого майна; α2(t) – норматив оренди рухомого майна; α3(t) – нормативна ставка за послуги порту.
За наведеною моделлю було проведено розрахунки для стивідорної компанії "Новотех-Термінал" ОМТП на період - 15 років. При цьому використано законодавчі положення вибору орендної плати: α1(t) = 0,1; α2(t) ≥ 0,05; α3(t) ≥ 0. Враховувались прогнози вантажопотоку та інвестиційної програми Одеського порту на території ППК-4, переданого в оренду стивідорній компанії "Новотех-Термінал". Результати розрахунків показали різні значення договірної ставки орендної плати α2(t), α3(t) за роками. Разом з цим середньорічна рентабельність фондів, наданих в оренду Одеським морським торговельним портом, і рентабельність витрат стивідорної компанії "Новотех-Термінал" склали по 43% для кожної із сторін. 

ВИСНОВКИ

У дисертації наведено теоретичне узагальненя та нове вирішення наукового завдання, що виявляється в формуванні організаційно-економічних основ інституціонального реформування морських портів, що дозволяє сформулювати принципові положення, методи вирішення поставленої в дисертації наукової задачі. 

Основні висновки теоретичного та науково-практичного характеру і результати, які одержано в ході проведених досліджень, такі:

1. На базі проведених автором в дисертації теоретичних досліджень встановлено, що протягом останніх десятиріч відбулися істотні зміни на транспорті, пов'язані з упровадженням ринкових відносин в галузі, приватизацією підприємств, розвитком орендних форм господарювання. Разом з цим, морські порти України залишилися в державній формі власності, із застарілою організаційно-правовою структурою управління. 

Тому у даний час виникла необхідність розробки і упровадження комплексної реформи морських портів. В ході аналізу встановлено, що основні принципи реформування морських портів припускають: розмежування функцій державного і комерційного управління морськими портами; розмежування виробничих і регулятивно-контролюючих функцій; створення організаційних структур управління, переважно на комерційній основі і т.ін.

2. В дисертації здобувачем запропоновано принципові положення реформування організаційно-правової форми діяльності портів, завдяки яким побудована система для вирішення завдань інституціональної реформи портів. Ця система дає змогу сформувати концептуальну основу проведення інституціональної реформи в морських портах, основні організаційно-економічні механізми функціонування морських портів при збереженні державної форми власності і основні організаційно-економічні механізми функціонування морських портів при приватній формі власності.

3. На базі запропоновоної здобувачем концептуальної основі проведення інституціональної реформи в морських портах визначаються місія реформи морських портів, основні моделі управління портом, способи реформування морських портів, інструменти реформування, проектування регуляторної системи порту, фінансові результати портового реформування. 

Результатом упровадження організаційно-економічних механізмів є запропоновані дисертантом :

основні положення менеджменту морських портів при збереженні державної форми власності, які дають змогу сформувати нову організаційну структуру управління портом, основні функції адміністрації порту, основи фінансово-господарської діяльності адміністрації порту, обов'язкові ухвали по порту, створити умови для виконання підприємницької діяльності, основні принципи проведення державного регулювання роботи морського порту;

основні положення менеджменту морських портів при приватній формі власності, які дають змогу сформувати основні організаційно-правові положення створення і функціонування акціонерної компанії, основні функції та основи фінансово-господарської діяльності адміністрації порту, обов'язкові постанови по порту, зведення правил, які враховують інтереси всіх учасників середовища морського торговельного порту. 

4. Здобувачем в дисертаційній роботі запропоновані класифікація ризиків реформування порту, оцінка підприємницького ризику портового оператора через використання комплексу наданих математичних моделей його виробничої діяльності та обґрунтування орендної плати оператора портового терміналу, що дозволяє обґрунтовути ефективність інституціональної реформи морського порту як з точки зору державної адміністрації порту, так і приватного оператора терміналу.

5. Дисертантом надані рекомендації щодо використання одержаних результатів, які полягють в тому, що всі організаційно - економічні рішення інституціонального реформування морських портів, які були розроблені при формуванні концептуальної основи проведення інституціональної реформи в морських портах, основних положень менеджменту морських портів при збереженні державної форми власності, основних положень менеджменту морських портів при приватній формі власності, методів обґрунтування ефективності інституціональних реформ морських портів можуть бути використані в розробці Концепції морської політики України, в розробці Стратегії розвитку морського транспорту України, в проектах реформування морських портів України, в навчальному процесі при викладанні дисциплін "Управління розвитком підприємств морського транспорту" і "Проектний аналіз" студентам спеціальностей “Менеджмент організацій” та “Економіка підприємства” факультету економіки та управління Одеського національного морського університету, а також при керівництві виконанням дипломних та магістерських випускних робіт.

СПИСОК ОПУБЛІКОВАНИХ ПРАЦЬ ЗА ТЕМОЮ ДИСЕРТАЦІЇ

Статті в наукових фахових виданнях:

1. Ильченко С.В. Организационные формы управления морскими портами // Розвиток методів управління та господарювання на транспорті: Зб. наук. пр. – Одеса, 2004. – Вип. 20. – С. 48 - 57.

2. Ильченко С.В. Холдинговая структура корпоративной формы организации деятельности портов // Розвиток методів управління та господарювання на транспорті: Зб. наук. пр. – Одеса, 2005. – Вип. 23. – С. 45 - 57.

3. Ильченко С.В. Основы менеджмента морских портов в процессе их акционирования // Розвиток методів управління та господарювання на транспорті: Зб. наук. пр. – Одеса, 2006. – Вип. 24. – С. 58 - 65.

4. Ильченко С.В. Реформирование организационно-правовой формы деятельности портов // Економіка: проблеми теорії та практики: Зб. наук. пр. – Дніпропетровськ, 2006. – Вип. 215. – С. 97 – 102.
5. Махуренко Г.С., Ильченко С.В. Совершенствование централизованной системы управления морскими портами // Економіка: проблеми теорії та практики: Зб. наук. пр. – Дніпропетровськ, 2006. – Вип. 218. – С. 691 – 700. Особистий внесок здобувача: виконано постанову задачі дослідження, обґрунтувано наведену концептуальну структуру порту при централізованій системі управління.
6. Махуренко Г.С., Ильченко С.В. Обоснование арендной платы в морском порту // Методи та засоби управління розвитком транспортних систем: Зб. наук. пр. – Одеса, 2006. – Вип. 11. – С. 5 – 15. Особистий внесок здобувача: виконано постанову задачі дослідження, проведено розрахунки ефективності оренди, розглянуті та порівнені три типи орендного договору.

7. Махуренко Г.С., Ильченко С.В. Интервальные оценки прогноза грузовых перевозок через морские порты Украины // Розвиток методів управління та господарювання на транспорті: Зб. наук. пр. – Одеса, 2006. – Вип. 25. – С. 53 – 65. Особистий внесок здобувача: проведено розрахунки експертних довірчих інтервалів для лінійного тренду термінала порту.

8. Махуренко Г.С., Ильченко С.В. Оценка риска производственной деятельности портового оператора // Методи та засоби управління розвитком транспортних систем: Зб. наук. пр. – Одеса, 2007. – Вип. 12. – С. 25 – 39. Особистий внесок здобувача: виконано постанову задачі дослідження, запропонован алгоритм сценарного аналізу кількісної оцінки підприємницького ризику оператора терміналу.

9. Ильченко С.В. Концептуальные основы проведения институциональных реформ в морских портах // Економічні іновації: Зб. наук. пр. – Одеса, 2007 – Вип. 30. – С. 142 – 147.

Матеріали і тези конференцій:

10. Ильченко С.В. Современные формы организации в морских портах // Актуальні проблеми сучасних наук: теорія та практика: Матеріали міжнародної науково-практичної конференції. Дніпропетровськ, 1-8 червня 2005р. – Дніпропетровськ, 2005. – С. 46 – 48.

11. Ильченко С.В. Организационные формы управления морскими портами // The science: theory and practice: Materials of International science-practical conference. Dnepropetrovsk, July, 10th – August, 5th, 2005. – Belgorod, 2005. – Р. 65 – 67.
12. Ильченко С.В. Организационно-экономические механизмы развития портов как корпоративных структур // Науковий потенціал світу - '2005": Матеріали II міжнародної науково-практичної конференції.  Дніпропетровськ, 19-30 вересня 2005р. –  Дніпропетровськ, 2005. – С. 27 – 29.

13.  Ильченко С.В. Структуризация порта в форме холдинга как единого производственно-хозяйственного комплекса. // Наука та інновації - '2005": Матеріали міжнародної науково-практичної конференції. Дніпропетровськ, 17-31 жовтня 2005р. – Дніпропетровськ, 2005. – С. 32 – 35.

14.  Махуренко Г.С., Ільченко С.В., Полових Т.О. Реформування менеджменту морських портів при централізованому управлінні. // Тези доповідей: 59 науково-технічна конференція професорсько-викладацького складу. Одеса, 16-18 травня 2006р. – Одеса, 2006. – С. 32 – 33. Особистий внесок здобувача: обґрунтувано наведену концептуальну структуру порту при централізованій системі управління.
Ільченко С.В. Організаційно-економічні основи інституціонального реформування морських портів. – Рукопис.
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У дисертації досліджено організаційно-економічні основи і надано практичні рекомендації щодо розробки методичних положень інституціонального реформування морських портів.

Теоретичну та методологічну основу дослідження складають сукупність методів, прийомів і принципів, системний підхід, закони і закономірності економічного розвитку, науковий інструментарій, наукові роботи провідних відчизняних і закордонних учених і фахівців з економіки транспорту, а також нормативно-правові акти України, які регламентують діяльність транспорту і клієнтури у портовій сфері.

До основних результатів можно віднести те, що у диссертації розраблено методичні положення щодо формування і вибору альтернатив інституціонального реформування морських портів на базі: класифікації ризиків реформування морських портів за ознакою сфери їх виникнення; розрахунків інтервальних оцінок прогнозу вантажних перевезень крізь морські порти України; оцінки ризику виробничої діяльності портового оператору; оцінки ефективності проектів реформування портової діяльності; формування структури реформ морських портів; реформування основних положень менеджменту морських портів при збереженні державної форми власності та реформування основних положень менеджменту морських портів при приватній формі власності.

Ключові слова: морський порт, інституціональне реформування, класифікація ризиків, прогнозування, оцінка ризику виробничої діяльності, оцінка ефективності проектів реформування портової діяльності.

Ильченко С.В. Организационно-экономические основы институционального реформирования морских портов. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – Экономика и управление предприятиями (экономика морских и речных портов). – Институт проблем рынка и экономико-экологических исследований. – Одесса, 2007.

В диссертации исследованы организационно-экономические основы и даны практические рекомендации по разработке методических положений институционального реформирования морских портов. Теоретическую и методологическую основу исследования составляют совокупность методов, приемов и принципов, системный подход, законы и закономерности экономического развития, научный инструментарий, научные работы ведущих отечественных и зарубежных ученых и специалистов по экономике транспорта, а также нормативно-правовые акты Украины, которые регламентируют деятельность транспорта и клиентуры в портовой сфере.

Исходя из сформулированной цели, в диссертации пронализированы современные принципы организации управления в морских портах, которые раскрываются через назначение и функции морского торгового порта, предпосылки институционального реформирования морских портов Украины. Рассмотрено взаимодействие сил, которые формируют конкурентную среду и с которыми сталкивается руководство портов и поставщики портовых услуг. Проанализированы альтернативные структуры управления портом и модели собственности, инструменты разработки портовых реформ, включая организационные, экономические, социальные и правовые инструменты реформирования.

Реформирование организационно-правовой формы деятельности портов и методы обоснования эффективности институциональных реформ морских портов связаны с исследованием задач синтеза портовой реформы. Решение этих задач позволило получить практические советы по использованию механизмов портового реформирования и их применение в подходящей последовательности для максимизации шансов на успех.

На этом этапе было проведено исследование путем построения системы и формирования концептуальной основы проведения институциональной реформы в морских портах, формирования основных положений менеджмента морских портов при государственной и при частной формах собственности.

В работе доказано, что основы проведения институциональной реформы в морских портах определяются причинами проведения таких реформ, политикой реформирования, миссией реформы, основными моделями управления, средствами и методами реформирования морских портов, проектированием регуляторной системы порта, финансовым результатом портового реформирования.

Показана важность связи методов обоснования эффективности проектов институционального реформирования с классификацией рисков реформирования порта по принципу сферы их возникновения, интервальными оценками прогноза грузовых перевозок через морские порты Украины, оцениванием риска производственной деятельности портового оператора, оцениванием эффективности проектов реформирования.
Предложена количественная оценка риска, строящаяся на всестороннем изучении производственной деятельности портового оператора и среды, в которой эта производственная деятельность осуществляется, анализе внешних и внутренних факторов риска, построении и анализе цепочек развития событий во время тех или иных факторов риска, а также в установлении механизмов и моделей взаимосвязи показателей и факторов риска.

В работе обоснована целесообразность использования разных форм арендного договора. Для сравнения разных вариантов аренды в рассматриваемой работе рекомендуется использовать критерий равной эффективности затрат для каждого из участников и обоснование размеров и форм их участия в реализации арендных условий.
К основным результатам можно отнести то, что в диссертации разработаны методические положения формирования и выбора альтернатив институционального реформирования морских портов на базе: классификации рисков реформирования; расчета интервальных оценок прогноза грузовых перевозок через морские порты Украины; оценки риска производственной деятельности портового оператора; оценки эффективности проектов реформирования портовой деятельности; формирования концептуальной структуры реформ морских портов; реформирования основных положений менеджмента морских портов при сохранении государственной и при частной формах собственности.

Ключевые слова: морской порт, институциональное реформирование, классификация рисков, прогнозирование, оценка риска производственной деятельности, оценка эффективности проектов реформирования портовой деятельности.

Ilchenko S.V. Оrganizational&economy bases of sea ports institutional reforming. – Manuscript.
Ph.D thesis on speciality 08.00.04 – economics and management of enterprises (economics of sea and river ports). – Public institution “Institute of market problems and economic&ecologiсal researches”, Odessa, 2007.

Organizational-economy bases and practical recommendations of methodical positions of institutional reforming of sea ports development are examined in the thesis.

Make the theoretical and methodological basis of research aggregate of methods, receptions and principles of scientific research, systems approach, laws and conformities to the law of economic development, scientific tools, scientific works of leading domestic and foreign scientists and specialists on the economy of transport, and also normative-legal acts of Ukraine, which regulate activity of transport and clientele in a port sphere.

To the basic results it is possible to consider among methodical regulations of forming and choice of institutsional reformation alternatives of sea ports on a base are developed in the thesis: classification of sea ports reformation risks; calculation of interval estimate of freight transportations forecast through sea ports of Ukraine; risks estimation of port operator production activity; efficiency of projects estimation of port activity reformation; formings of reform structure of sea ports; reformations of substantive provisions of sea ports management at saving of state pattern of ownership; reformations of substantive provisions of sea ports management at the private pattern of ownership.

Keywords: sea port, institutional reforming, risks classification, forecaste, risk estimation of production activity, efficiency estimation of port activity reformation projects.
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		СНГ V		млрд.дол.						205.9		193.6		249.8		262.8		251.5		325.1		445.0		476.6		512		0.0657388746		-153.2324237648		547		574		602		629		656		683		710		737		764

		Аппроксимация V								195.0		209.0		258.7		242.6		260.9		329.4		432.3		473.9		520.3

		Всего грузов Q		тыс.тонн						69400		80819		84093		89028		106276		110641		111437		109037		111137		13.0309755812		104466.912		111599		111952		112305		112658		113011		113363		113716		114069		114422

		Аппроксимация Q										106989		107722		107891		107744		108703		110266		110677		111137

		СНГ экспорт				66.26		93.96		123.35		122.63		166.55		170.71		153.20		194.61		265.71

		СНГ импорт				43.88		55.50		82.51		70.95		83.23		92.07		98.28		130.47		179.28

										1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006						2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Одесский порт								22176.0		27144.8		25899.2		28655.2		33592.5		33807.2		30549.6		26846.5		30345		0.1849701621		10860.7840276526		30446		30539		30632		30725		30819		30912		31005		31099		31192

		Аппроксимация Q								23698		25810		26415		27328		30519		31326		31473		31029		31418

				4581069						2315611		1781843		266507		1760545		9448981		6156543		853127		17496448		1150020

				2140

		ППК 4								673		919		868		873		1066		1017		1077		1345		1577		0.0308231031		159.1903707776		1579		1581		1583		1585		1586		1588		1590		1592		1593

		Аппроксимация Q								843		996		957		1042		1195		1201		1101		987		1095						1580		1583		1586		1589		1592		1595		1598		1600		1603

				28456						28750		5931		7952		28568		16476		33874		584		128648		232976

				169

						Расчет доверительного интервала для линейного тренда

				n		t		y^t		K*=taK		sy ta K						Погрешность y-y^		Sy     =		Факт. Yt

				17		2007		10657		1.9554		1142.06		9515.1		11799.2				584.05

				17		2008		11069		2.0015		1168.98		9900.0		12237.9				584.05

				17		2009		11481		2.0406		1191.82		10288.9		12672.6				584.05

				17		2010		11893		2.0827		1216.41		10676.2		13109.0				584.05

																										нижний		0.1071636077		0.1056090829		0.1038099742		0.1022827967

						1990		1995		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

						3388		4934		5297		5510		6266		6021		6299		7342		8907		9539		10245		9515.0727798315		9899.964770081		10288.9451283811		10676.1733289453

						3388		4934		5297		5510		6266		6021		6299		7342		8907		9539		10245		10657.1291921254		11068.9460062507		11480.7628203761		11892.5796345015

						3388		4934		5297		5510		6266		6021		6299		7342		8907		9539		10245		11799.1856044193		12237.9272424204		12672.5805123711		13108.9859400577

																										верхний		0.1071636077		0.1056090829		0.1038099742		0.1022827967

						Расчет доверительного интервала для линейного тренда ППК 4

				n		t		y^t		K*=(taK)^5		syK*						Погрешность y-y^		Sy     =		Факт. Yt

				17		2007		1579		28.59		4822.46		-3242.97		6401.95				168.69

				17		2008		1581		32.12		5418.36		-3837.13		6999.60				168.69

				17		2009		1583		35.38		5968.70		-4385.72		7551.67				168.69

				17		2010		1585		39.19		6610.34		-5025.62		8195.06				168.69

																										нижний		3.0531716901		3.4266694276		3.7705546682		4.1713010478

						1990		1995		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010

										673		919		868		873		1066		1017		1077		1345		1577		-3242.9654232385		-3837.130806773		-4385.7221790602		-5025.6211300657

										673		919		868		873		1066		1017		1077		1345		1577		1579		1581		1583		1585

										673		919		868		873		1066		1017		1077		1345		1577		6401.9466608102		6999.5976538811		7551.6746357046		8195.0591962465

																										верхний		3.0531716901		3.4266694276		3.7705546682		4.1713010478

						N-распределение

						Расчет экспертного доверительного интервала для линейного тренда ППК 4

						t		ŷt		L		ДВ=1-α		z		u=3-z		σ=L/6		x=uσ		Нижняя граница Q		Верхняя граница Q

						2007		1428		428.51		0.90		1.65		1.35		71.4		96.42		1310.5		1546.2

						2008		1431		429.16		0.90		1.65		1.35		71.5		96.56		1312.5		1548.5

						2009		1433		429.80		0.90		1.65		1.35		71.6		96.71		1314.5		1550.9

						2010		1435		430.45		0.90		1.65		1.35		71.7		96.85		1316.5		1553.2

						T-распределение				x=L(α/2)^(1/2)

						Расчет экспертного доверительного интервала для линейного тренда ППК 4																								2007		2008		2009		2010

																										P=0				1441.6		1443.2		1444.8		1446.4

						t		ŷt		L		ДВ=1-α						x=L(α/2)^(1/2)				Нижняя граница Q		Верхняя граница Q		P=0,025		Нижняя граница Q		1449		1450		1452		1453

						2007		1579		473.85		0.90								105.96		1448.5		1710.5		Р=0,25		ŷt				1512		1514		1516				Пессимистический сценарий

						2008		1581		474.37		0.90								106.07		1450.1		1712.3		Р=0,5		ŷt		1579		1581		1583		1585				Средний сценарий

						2009		1583		474.89		0.90								106.19		1451.7		1714.2		Р=0,25		ŷt		1648		1650		1652		1654				Оптимистический сценарий

						2010		1585		475.42		0.90								106.31		1453.3		1716.1		P=0,025		Верхняя граница Q		1710.5		1712.3		1714.2		1716.1

																										P=0				1717.4		1719.2		1721.1		1723.0

																														13.7861201068

						Р- распределение				x=αL																		Вероятн.Р		0.0036268362		0.0036230385		0.0036192487		0.0036154668

						Расчет экспертного доверительного интервала для линейного тренда ППК 4

						t		ŷt		L		ДВ=1-α								x=αL		Нижняя граница Q		Верхняя граница Q

						2007		1579		473.85		0.90								23.69		1366.3		1792.7

						2008		1581		474.37		0.90								23.72		1367.8		1794.7

						2009		1583		474.89		0.90								23.74		1369.3		1796.7

						2010		1585		475.42		0.90								23.77		1370.8		1798.7
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Мировой прогноз (2)
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Эконом.рост

		

																				ЛИНК

																				Темпы роста				2005		2006

																				Весь мир экспорт				7.1		7.4

						1990		1995		1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Весь мир W		млрд.дол.		3388		4934		5297		5510		6266		6021		6299		7342		8907		9539		10245		10657		11069		11481		11893		12304		12716		13128		13540		13952

		Аппроксимация W				2474		4533		5768		6180		6592		7004		7416		7828		8239		8651		9063

				341117		835494		160777		222294		449299		106351		966154		1247126		235773		445714		788897		1397826

		СНГ V		млрд.дол.						205.9		193.6		249.8		262.8		251.5		325.1		445.0		476.6		512		547		574		602		629		656		683		710		737		764

		Аппроксимация V								195.0		209.0		258.7		242.6		260.9		329.4		432.3		473.9		520.3		547.4		574.4		601.5		628.6		655.6		682.7		709.8		736.9		763.9

																								0.1		-153.2

		Всего грузов Q		тыс.тонн						69400		80819		84093		89028		106276		110641		111437		109037		111137		111599		111952		112305		112658		113011		113363		113716		114069		114422

										83783		82328		88989		90530		89190		97914		112126		115870		120050		124258		127467		130676		133884		137093		140302		143511		146719		149928

																								118.5229356517		59384.2295501916

										97633		96990		99929		100609		100018		103866		110136		111788		113632		115489		116905		118320		119736		121151		122567		123982		125398		126814

																								52.288756951		86868.4054917749

										107149		106989		107722		107891		107744		108703		110266		110677		111137		111599		111952		112305		112658		113011		113363		113716		114069		114422

																								13.0309755812		104466.912162414

																										111136.8		111599.485129565		111952.2645726		112305.044015636		112657.823458672

		СНГ экспорт				66.26		93.96		123.35		122.63		166.55		170.71		153.20		194.61		265.71				111.1		111.6		112.0		112.3		112.7

		СНГ импорт				43.88		55.50		82.51		70.95		83.23		92.07		98.28		130.47		179.28

										1		2		3		4		5		6		7		8

										1998		1999		2000		2001		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015

		Одесский порт								22176.0		27144.8		25899.2		28655		33593		33807		30550		26847		30345		30446		30539		30632		30725		30819		30912		31005		31099		31192

		Аппроксимация Q								23593		25811		26447		27406		30757		31605		31759		31293		31701		31791		31859		31928		31997		32065		32134		32202		32271		32339

										26814		28047		28401		28934		30797		31269		31355		31096		31323		31373		31411		31449		31487		31525		31563		31601		31639		31677

																								0.194		10110.367

																								0.108		19316.333

																								-0.2560		59187.4462

		a0+a1*V(t)		4259135						23698		25810		26415		27328		30519		31326		31473		31029		31418		31503		31569		31634		31699		31764		31830		31895		31960		32025

																								0.18		10860.78

		ППК 4								673		919		868		873		1066		1017		1077		1345		1577		1098		1100		1103		1106		1109		1112		1115		1118		1121

		Аппроксимация Q								688		778		868		958		1048		1138		1228		1318		1408		1498		1588		1677		1767		1857		1947		2037		2127		2217

				28456						804		987		941		1043		1226		1234		1113		976		1106		1110		1113		1116		1120

				169

																								1.0892982894		4.35834638297402E-72

		ППК 4								673		919		868		873		1066		1017		1077		1345		1426		1428		1431		1433		1435		1437		1439		1441		1443		1446

		Аппроксимация Q								832		947		918		982		1095		1100		1025		940		1021		1023		1025		1027		1029		1031

																								0.0230652086		320.6066542543

												y = 3980,1Ln(x) + 23308
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Эконом.рост (3)
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Точка безуб.
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Сценарий (3)
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Эконом.рост (2)

		Эконом. рост		Одесса ППК4		2002		2003		2004		2005		2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012

		Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1248		1199		1258		1345		1426		1428		1431		1433		1435		1437		1439

		Ср.доходн.ставка		d		4.8		4.7		4.8		4.5		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2

		Всего доходов		X=d*Q		6024		5633		6071		6047		6036		6044		6053		6061		6069		6077		6086

		Постоянные.затраты		0.2057142857		1239		1239		1239		1239		1239		1239		1239		1239		1239		1239		1239

		Переменные затраты		0.3657142857		2203		2060		2220		2211		2207		2211		2214		2217		2220		2223		2226		2202.9852649487

		Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		2582		2334		2612		2596		2589		2595		2600		2605		2610		2616		2621

		Недвижимые фонды		0.10		2272		2272		2272		2272		2272		2272		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9

		Прирост Дв.Фондов				0.0		-56.0		67.9		99.7		92.1		2.6		2.6		2.5		2.5		2.5		2.5

		Прирост грузопотока		∆Q		0.0		-49.1		59.5		87.4		80.7		2.3		2.3		2.2		2.2		2.2		2.2

		Условие прироста		fΔKДВ≥∆Q		0.0		-49.1		59.5		87.4		80.7		2.3		2.2		2.2		2.2		2.2		2.2

		Движимые фонды		0.05		1424		1368		1436		1536		1628		1630		1633		1636		1638		1640		1643

		Услуги		0.13		6024		5633		6071		6047		6036		6044		6053		6061		6069		6077		6086

		Аренда Ra		тыс.дол		1081		1028		1088		1090		1093		1095		1096		1097		1098		1099		1100

		Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		1500		1306		1524		1506		1496		1500		1504		1508		1512		1516		1520

		Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		375		326		381		377		374		375		376		377		378		379		380

		Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		1125		979		1143		1130		1122		1125		1128		1131		1134		1137		1140		12295		12353.0710823748

		Годы				0		0		0		0		1		2		3		4		5		6		7

		ЧДД (i=3%)		0.03		1125		979		1143		1130		1089		1061		1032		1005		978		952		927		11422

		Инвестиции(n,v,p) I		0,7*Fn		788		686		800		791		785		788		790		792		794		796		798

		Фонд потребл(n,v,p)		0,3*Fn		338		294		343		339		337		338		338		339		340		341		342

		Осн.фонды  Kf=Q/f		0.0014726956		847154		813834		854212		913534		968334		969903		971364		972826		974287		975748		977209

		Основн. Фонды Kt		Kt=K+Ф-W		847154		871289		895987		921480		947667		974570		1002216		1030627		1059823		1089825		1120656		-30831

		Прибыло		Ф=I+A		36783		37706		38870		39944		41052		42197		43374		44583		45826		47102		48415

		Выбыло W		0.0149299891		12648		13008		13377		13758		14149		14550		14963		15387		15823		16271		16731

		Амортизация A		0.0424897952		35995.4		37021		38070		39154		40266		41409		42584		43791		45032		46306		47616

		Норма прибыли на капитал				0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		Экономия капвлож.		∑(Kt-Kf)		0		57455		41775		7946		-20667		4667		30852		57801		85536		114077		143447

		Остаточная стоимость Kt		Кост.		604557		592234		579657		566690		553327		539564		525391		510795		495766		480291		464358

		Уровень износа Kt				0.2863670596		0.3202780171		0.3530520123		0.3850219852		0.4161166388		0.4463565089		0.4757710135		0.5043837714		0.5322177346		0.5592951414		0.585637544

		Уровень годности Kt				0.7136329404		0.6797219829		0.6469479877		0.6149780148		0.5838833612		0.5536434911		0.5242289865		0.4956162286		0.4677822654		0.4407048586		0.414362456

		Остаточная стоимость Kf				604557





Эффект (4)

		Эконом. рост		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010				Факторы		-20%		-10%		0		10%		20%		Дисперсия ЧДД				-20%		-10%		0		10%		20%

		Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435				Q		3512.5206583186		4339.1783374143		5165.83601651		5992.4936956056		6819.1513747013		1169.07				2733451.67363133		683362.918407833		0		683362.918407836		2733451.67363133

		Ср.доходн.ставка		d		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2				d		3512.5206583186		4339.1783374143		5165.83601651		5992.4936956056		6819.1513747013		1169.07				2733451.67363133		683362.918407833		0		683362.918407836		2733451.67363133

		Всего доходов		X=d*Q		6036		6044		6053		6061		6069				Rск пост.		5836.6347157314		5501.2353661207		5165.83601651		4830.4366668992		21334		7240.02				449970.894877232		112492.723719308		0		112492.723719307		261414143.121718

		Постоянные.затраты		Rск пост.		1239		1239		1239		1239		1239				Rск перем.		6364.8409221671		5765.3384693385		5165.83601651		4566.3335636814		3966.8311108528		847.82				1437612.76378996		359403.190947491		0		359403.19094749		1437612.76378996

		Переменные затраты		0.3657142857		2207		2211		2214		2217		2220				f=Q/Kдв		5165.6206186624		5165.7402841333		5165.83601651		5165.9143429914		5165.979615075		0.13				0.0463962327		0.0091646879		0		0.0061350377		0.0206205479

		Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		2589		2595		2600		2605		2610

		Недвижимые фонды		0.10		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9				t		ŷt		L		ДВ=1-α		z		u=3-z		σ=L/6		x=uσ		Нижняя граница Q		Верхняя граница Q

		Прирост Дв.Фондов				92.1		2.6		2.6		2.5		2.5				2007		1428		428.51		0.9		1.65		1.35		71.4		96.42		1310.5		1546.2

		Прирост грузопотока		∆Q		80.7		2.3		2.3		2.2		2.2				2008		1431		429.16		0.9		1.65		1.35		71.5		96.56		1312.5		1548.5

		Условие прироста		fΔKДВ≥∆Q		80.7		2.3		2.2		2.2		2.2				2009		1433		429.8		0.9		1.65		1.35		71.6		96.71		1314.5		1550.9

		Движимые фонды		0.05		1628		1631		1633		1636		1638				2010		1435		430.45		0.9		1.65		1.35		71.7		96.85		1316.5		1553.2

		Услуги		0.13		6036		6044		6053		6061		6069

		Аренда Ra		тыс.дол		1093		1095		1096		1097		1098				t		2007		2008		2009		2010

		Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		1496		1500		1504		1508		1512				ŷt		1428		1431		1433		1435

		Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25				Нижняя граница Q		1310.5		1312.5		1314.5		1316.5

		Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		374		375		376		377		378				Верхняя граница Q		1546.2		1548.5		1550.9		1553.2

		Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		1122		1125		1128		1131		1134		5641

		Годы				1		2		3		4		5								h		b

		ЧДД (i=3%)		0.03		1089		1061		1032		1005		978		5165.8				S=h*b		3		3		9

																				S=0,5*h*b		2		2		2		0.2222222222

		Эконом. рост		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010

		Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435

		Ср.доходн.ставка		d		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2

		Всего доходов		X=d*Q		6036		6044		6053		6061		6069

		Постоянные.затраты		Rск пост.		1239		1239		1239		1239		1239

		Переменные затраты		0.3657142857		2649		2653		2656		2660		2663

		Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		2589		2153		2157		2162		2166

		Недвижимые фонды		0.10		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.7		0.7		0.7		0.7		0.7

		Прирост Дв.Фондов				92.1		2.6		2.6		2.5		2.5

		Прирост грузопотока		∆Q		80.7		1.8		1.8		1.7		1.7

		Условие прироста		fΔKДВ≥∆Q		80.7		2.3		2.2		2.2		2.2

		Движимые фонды		0.05		1628		1630		1633		1636		1638

		Услуги		0.13		6036		6044		6053		6061		6069

		Аренда Ra		тыс.дол		1093		1095		1096		1097		1098

		Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		1496		1058		1062		1065		1068

		Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		374		265		265		266		267

		Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		1122		794		796		799		801		4312

		Годы				1		2		3		4		5

		ЧДД (i=3%)		0.03		1089		748		729		710		691		3967				1310						1426				1542

																				1310.5						1428				1546.2

																				1312.5						1431				1548.5

																				1314.5						1433				1550.9

																				1316.5						1435				1553.2

																				ΔQ =		116				0.5		116		Q

																				ΔQ =		116				0.25		58		1324.5		S1

																														1426		S2

																														1527.5		S3

																				ΔQ =		118				0.5		118		Q

																				ΔQ =		118				0.25		58.75		1325.2		S1

																														1428.0		S2

																														1531.5		S3





ППК4

		0		0		0		0

		285.2121322082		285.2121322082		285.2121322082		285.2121322082

		570.4242644164		570.4242644164		570.4242644164		570.4242644164

		855.6363966245		855.6363966245		855.6363966245		855.6363966245

		1140.8485288327		1140.8485288327		1140.8485288327		1140.8485288327



Объем грузопотока

Доход,Расход,Прибыль

Точка безубыточности

0

1466.3792115336

1466.3792115336

-1466.3792115336

1207.1767497866

1466.3792115336

2081.0718735648

-873.8951237783

2414.3534995731

1466.3792115336

2695.764535596

-281.4110360229

3621.5302493597

1466.3792115336

3310.4571976272

311.0730517325

4828.7069991462

1466.3792115336

3925.1498596584

903.5571394878



Сценарий

		

		Эконом. рост		1		2		3		4		5		6		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010

		Всего,  т.тонн		0		285		570		856		1141		1426		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435				285.2121322082

		Ср.доходн.ставка		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2		d		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2

		Всего доходов		0		1207		2414		3622		4829		6036		X=d*Q		6036		6044		6053		6061		6069

		Постоянные.затраты		1239		1239		1239		1239		1239		1239		Rск пост.		1239		1276		1315		1354		1395

		Переменные затраты		0		441		883		1324		1766		2207		0.3657142857		2207		2277		2280		2283		2286

		Затраты		1239		1681		2122		2564		3005		3447				3447		3553		3595		3637		3681

		Вал.прибыль(v,p)		-1239		-473		292		1058		1824		2589		Fб=X-Rc		2589		2491		2458		2424		2388

		Недвижимые фонды		2272		2272		2272		2272		2272		2272		0.10		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9		f=Q/Kдв		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9

										1367.7004923722

		Постоянные.затраты		1466		1466		1466		1466		1466

		Движимые фонды		0		326		651		977		1302		1628		0.05		1536		1539		1541		1544		1546

		Услуги		0		1207		2414		3622		4829		6036		0.13		6036		6044		6053		6061		6069

		Аренда Ra		227		400		574		747		920		1093		тыс.дол		1089		1090		1091		1092		1093

		Валовые расходы		1466		2081		2696		3310		3925

		Н/обл.прибыль(v,p)		-1466		-874		-281		311		904		1496		Fн=Fб-Rа		1496		1401		1367		1331		1295

		Норма налогов		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Налоги(n,v,p)		-367		-218		-70		78		226		374		Rн=n*Fн		374		350		342		333		324

		Чист. приб.(n,v,p)		-1100		-655		-211		233		678		1122		Fn=Fн-Rн		1122		1051		1025		999		971		5168

		Годы		1														1		2		3		4		5

		ЧДД (i=3%)		-1068												0.03		1089		991		938		887		838		4743.2

				Q =		705.8909263399

		Эконом. рост														Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010

		Всего,  т.тонн														Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435

		Ср.доходн.ставка														d		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2

		Всего доходов														X=d*Q		6036		6044		6053		6061		6069

		Постоянные.затраты														Rск пост.		1239		1276		1315		1354		1395

		Переменные затраты														0.3657142857		2649		2732		2736		2740		2743

		Вал.прибыль(v,p)														Fб=X-Rc		2589		2036		2002		1967		1931

		Недвижимые фонды														0.10		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)														f=Q/Kдв		0.7		0.7		0.7		0.7		0.7

		Прирост Дв.Фондов																92.1		2.6		2.6		2.5		2.5

		Прирост грузопотока														∆Q		80.7		1.8		1.8		1.7		1.7

		Условие прироста														fΔKДВ≥∆Q		80.7		2.3		2.2		2.2		2.2

		Движимые фонды														0.05		1628		1630		1633		1636		1638

		Услуги														0.13		6036		6044		6053		6061		6069

		Аренда Ra														тыс.дол		1093		1095		1096		1097		1098

		Н/обл.прибыль(v,p)														Fн=Fб-Rа		1496		941		906		870		833

		Норма налогов														n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Налоги(n,v,p)														Rн=n*Fн		374		235		227		218		208

		Чист. приб.(n,v,p)														Fn=Fн-Rн		1122		706		680		653		625		3785

		Годы																1		2		3		4		5

		ЧДД (i=3%)														0.03		1089		666		622		580		539		3496





Диаграмма5

		2006		2007		2008		2009		2010		2006		2007		2008		2009		2010		Вероятн.сценария						ЧДД (i=3%)

		S0		S2		S2		S2		S2		1		0.5		0.5		0.5		0.5		0.0625		41				5363		335.1691082852

				S1		S2		S2		S2		1		0.25		0.5		0.5		0.5		0.03125		14				5209		162.7803862578

						S1		S2		S2		1		0.5		0.25		0.5		0.5		0.03125		32				5209		162.7803862578

								S1		S2		1		0.5		0.5		0.25		0.5		0.03125		38				5209		162.7803862578

								S2		S1		1		0.5		0.5		0.5		0.25		0.03125		40				5209		162.7803862578

								S2		S3		1		0.5		0.5		0.5		0.25		0.03125		42				5500		171.8806337189

								S3		S2		1		0.5		0.5		0.25		0.5		0.03125		44				5500		171.8806337189

						S3		S2		S2		1		0.5		0.25		0.5		0.5		0.03125		50				5500		171.8806337189

				S3		S2		S2		S2		1		0.25		0.5		0.5		0.5		0.03125		68		0.3125		5500		171.8806337189		1674		5355

						S1		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		5		1		5047		78.8524124243

								S1		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		11		2		5047		78.8524124243

								S2		S1		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		13		3		5047		78.8524124243

								S2		S3		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		15		4		5341		83.4512228487

								S3		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		17		5		5341		83.4512228487

						S3		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		23		6		5341		83.4512228487

								S1		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		29		7		5331		83.2930986244

								S2		S1		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		31		8		5331		83.2930986244

								S2		S3		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		33		9		5341		83.4512228487

								S3		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		35		10		5341		83.4512228487

								S1		S1		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		37		11		5047		78.8524124243

								S1		S3		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		39		12		5341		83.4512228487

								S3		S1		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		43		13		5341		83.4512228487

								S3		S3		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		45		14		5635		88.046560364

								S1		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		47		15		5341		83.4512228487

								S2		S1		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		49		16		5341		83.4512228487

								S2		S3		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		51		17		5635		88.046560364

								S3		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		53		18		5635		88.046560364

						S1		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		59		19		5341		83.4512228487

								S1		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		65		20		5341		83.4512228487

								S2		S1		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		67		21		5341		83.4512228487

								S2		S3		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		69		22		5635		88.046560364

								S3		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		71		23		5635		88.046560364

						S3		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		77		0.375		5635		88.046560364		2011.6898833144		5365

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		2		1		5047		39.4262062121

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		4		2		5047		39.4262062121

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		6		3		5047		39.4262062121

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		8		4		5047		39.4262062121

								S1		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		10		5		5047		39.4262062121

								S1		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		12		6		5047		39.4262062121

								S3		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		16		7		5047		39.4262062121

								S3		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		18		8		5047		39.4262062121

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		20		9		5047		39.4262062121

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		22		10		5047		39.4262062121

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		24		11		5341		41.7256114244

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		26		12		5341		41.7256114244

								S1		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		28		13		5047		39.4262062121

								S1		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		30		14		5341		41.7256114244

								S3		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		34		15		5341		41.7256114244

								S3		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		36		16		5341		41.7256114244

								S1		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		46		17		5341		41.7256114244

								S1		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		48		18		5341		41.7256114244

								S3		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		52		19		5341		41.7256114244

								S3		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		54		20		5341		41.7256114244

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		56		21		5047		39.4262062121

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		58		22		5047		39.4262062121

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		60		23		5341		41.7256114244

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		62		24		5341		41.7256114244

								S1		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		64		25		5047		39.4262062121

								S1		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		66		26		5341		41.7256114244

								S3		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		70		27		5637		44.0421784472

								S3		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		72		28		5788		45.2168575926

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		74		29		5637		44.0421784472

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		76		30		5637		44.0421784472

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		78		31		5788		45.2168575926

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		80		0.25		5788		45.2168575926		1320.4513321818		5282

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		1		1		4723		18.4482324023

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		3		2		5024		19.6237899286

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		7		3		5024		19.6237899286

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		9		4		5024		19.6237899286

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		19		5		5024		19.6237899286

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		21		6		5324		20.798469074

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		25		7		5324		20.798469074

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		27		8		5625		21.972243487

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		55		9		5024		19.6237899286

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		57		10		5324		20.798469074

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		61		11		5324		20.798469074

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		63		12		5324		20.798469074

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		73		13		5324		20.798469074

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		75		14		5324		20.798469074

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		79		15		5324		20.798469074

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		81		0.0625		5925		23.1450860256		328.0722641497		5249

																						1

																																5334

								0.0625		0.25		0.3125		0.375

								328.0722641497		1320.4513321818		1673.8131881918		2011.6898833144
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Сценарий (2)

		Эконом. рост		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010				Эконом. рост		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010

		Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435				Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435

		Ср.доходн.ставка		d		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2				Ср.доходн.ставка		d		4.2		4.2		4.2		4.2		4.2

		Всего доходов		X=d*Q		6036		6044		6053		6061		6069				Всего доходов		X=d*Q		6036		6044		6053		6061		6069

		Постоянные.затраты		Rск пост.		1239		1239		1239		1239		1239				Постоянные.затраты		Rск пост.		1239		1239		1239		1239		1239

		Переменные затраты		0.3657142857		2207		2211		2214		2217		2220				Переменные затраты		0.3657142857		2207		2211		2214		2217		2220

		Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		2589		2595		2600		2605		2610

		Недвижимые фонды		0.10		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9

		Прирост Дв.Фондов				92.1		2.6		2.6		2.5		2.5

		Прирост грузопотока		∆Q		80.7		2.3		2.3		2.2		2.2

		Условие прироста		fΔKДВ≥∆Q		80.7		2.3		2.2		2.2		2.2

		Движимые фонды		0.05		1628		1630		1633		1636		1638

		Услуги		0.13		6036		6044		6053		6061		6069

		Аренда Ra		тыс.дол		1093		1095		1096		1097		1098

		Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		1496		1500		1504		1508		1512

		Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		374		375		376		377		378

		Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		1122		1125		1128		1131		1134		5641

		Годы				0		1		2		3		4

		ЧДД (i=3%)		0.03		1122		1092		1063		1035		1008		5321

		Инвестиции(n,v,p) I		0,7*Fn		785		788		790		792		794

		Фонд потребл(n,v,p)		0,3*Fn		337		338		338		339		340

		Осн.фонды  Kf=Q/f		0.0014726956		968334		969903		971364		972826		974287

		Основн. Фонды Kt		Kt=K+Ф-W		947667		974570		1002216		1030627		1059823

		Прибыло		Ф=I+A		41052		42197		43374		44583		45826

		Выбыло W		0.0149299891		14149		14550		14963		15387		15823

		Амортизация A		0.0424897952		40266		41409		42584		43791		45032

		Норма прибыли на капитал				0.00		0.00		0.00		0.00		0.00

		Экономия капвлож.		∑(Kt-Kf)		-20667		4667		30852		57801		85536





Эффект (5)

		

		Денежные потоки по проекту

		Номера строк		Показатель		Номер  шага расчета (t)

						2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015		2016		2017		2018		2019		2020

		1		Инвестиционная деятельность

				Дноуглубление причала  № 22												4000

				Дноуглубление причала  № 25				4500		4500

				Дноуглубление причала  № 26								4000		4000

				Покупка крана Сокол  для причала № 22		1600				1600						1600

				Покупка крана Сокол  для причала № 25-26				1600

				Альбрехт 1507. Капремонт				256.9

				Альбрехт 1509. Капремонт		407.2

				Альбатрос 1710 Капремонт								313.4

				Сокол 1809        Капремонт				419.5

				Сокол 1809 Модернизация												3800.8

				Сокол 1817 Модернизация				354.4

				Сокол 1817 Модернизация														3769.9

				Итого Ф1		2007.2		7130.8		6100		4313.4		4000		9400.8		3769.9		0		0

				Недвижимые фонды		2272		2272		6772		11272		15272		19272		23272		23272		23272		23272		23272		23272		23272		23272		23272

				Движимые фонды		1424		3431		6062		7662		7975		7975		13376		17146		17146		17146		17146		17146		17146		17146		17146

				Фонды		3696		5703		12834		18934		23247		27247		36648		40418		40418		40418		40418		40418		40418		40418		40418

		2		Операционная деятельность		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				Прогноз грузопотока		1063		1087		1112		1137		1166		1195		1224		1253		1282		1311		1340		1369		1398		1427		1456

				Доля осваиваем.груза		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1

				Всего грузов, тыс.т.		1063		1087		1112		1137		1166		1195		1224		1253		1282		1311		1340		1369		1398		1427		1456

		4.8		Удельный доход, д/т.		4.00

				Доходы всего,тыс.д.		4252		4348		4448		4548		4664		4780		4896		5012		5128		5244		5360		5476		5592		5708		5824

		1.00		Удельный расход, д/т.		4.00

		0.85		Расходы всего		4252		4313		4377		4441		4516		4590		4664		4738		4813		4887		4961		5035		5110		5184		5258

		0.2057142857		Удельн.постоян. расходы, дол/т		1.44

		0.99325041		Постоянные расходы		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531

				Постоян.расх. ОМТП		327		628		1248		1713		1960		2160		3170		3736		3736		3736		3736		3736		3736		3736		3736

				Постоян.расх. СК		1204		902		283		-182		-429		-629		-1639		-2205		-2205		-2205		-2205		-2205		-2205		-2205		-2205

		0.64		Удельн.перем. расходы, дол/т		2.56

				Перем. расходы		2721		2783		2847		2911		2985		3059		3133		3208		3282		3356		3430		3505		3579		3653		3727

				Налогообл. прибыль		327		663		1318		1819		2108		2350		3402		4009		4051		4093		4134		4176		4218		4260		4301

				Налоги		82		166		330		455		527		588		850		1002		1013		1023		1034		1044		1054		1065		1075

				Чистая прибыль		245		497		989		1365		1581		1763		2551		3007		3038		3069		3101		3132		3163		3195		3226

		0.1		Аренда недвижим.10%		227		227		677		1127		1527		1927		2327		2327		2327		2327		2327		2327		2327		2327		2327

		0.05		Аренда движим.5%		71		172		303		383		399		399		669		857		857		857		857		857		857		857		857

		0		Стоимость услуг 13%		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				Всего Ф2(t) СК		-53		98		9		-146		-345		-563		-445		-178		-146		-115		-84		-52		-21		10		42

				Всего аренда ОМТП		298		399		980		1510		1926		2326		2996		3185		3185		3185		3185		3185		3185		3185		3185

		0.4537		Морские сборы		482		493		505		516		529		542		555		568		582		595		608		621		634		647		661

		0.144125		Речные сборы		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				Амортизация ОМТП		327		628		1248		1713		1960		2160		3170		3736		3736		3736		3736		3736		3736		3736		3736

				Всего Ф2(t) ОМТП		1108		1520		2733		3739		4415		5028		6721		7489		7502		7515		7528		7541		7554		7567		7581

		3		Денежный поток от финансовой деятельности

		0		Инвесторы				0		0		0		0		0		0		0		0

				Кредит ОМТП		2007		7131		6100		4313		4000		9401		3770		0		0		0		0		0		0		0		0

				Остаток кредита		2007		8887		13845		16254		17810		24266		23917		19327		14737		10397		6949		4264		2118		471		0

				Возврат1				251		251		251		251		251		251		251		251

				Возврат2						891		891		891		891		891		891		891		891

				Возврат3								763		763		763		763		763		763		763		763

				Возврат4										539		539		539		539		539		539		539		539

				Возврат5												500		500		500		500		500		500		500		500

				Возврат6														1175		1175		1175		1175		1175		1175		1175		1175

				Возврат7																471		471		471		471		471		471		471		471

				Возврат8																		0		0		0		0		0		0		0

				Возврат9																				0		0		0		0		0		0

				Проценты				201		889		1384		1625		1781		2427		2392		1933		1474		1040		695		426		212		47

		1		Ф3(t)		0		452		2031		3038		3818		4474		6295		6731		6272		5813		4488		3380		2573		1858		518

		4		Сальдо денежного потока

		1		Ф(t)		1108		1069		702		701		597		554		427		757		1230		1702		3040		4161		4982		5709		7062

		5		Сальдо накопленного потока		1108		2177		2878		3579		4176		4730		5156		5914		7143		8845		11885		16046		21028		26737		33799

						0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14

		6		Коэффициент дисконтирования		1		0.9523809524		0.9070294785		0.8638375985		0.8227024748		0.7835261665		0.7462153966		0.7106813301		0.676839362		0.6446089162		0.6139132535		0.5846792891		0.5568374182		0.5303213506		0.505067953

		7		Дисконтированное сальдо Ф(t) потока (стр. 4 х стр. 6)		1108		1018		637		605		491		434		318		538		832		1097		1866		2433		2774		3028		3567

		8		Дисконтированное сальдо накопленного потока		1108		2126		2762		3367		3858		4292		4611		5149		5981		7078		8945		11377		14151		17179		20746

						а1		а2		а3

		0.0795304179				0.1		0.05		0.00

						0.1		0.05		0.00

		-0.08		Рентаб.расходов		-0.01		0.03		0.00		-0.05		-0.13		-0.23		-0.30		-0.18		-0.14		-0.10		-0.07		-0.04		-0.02		0.01		0.03

		0.20		Рентаб.фондов		0.30		0.27		0.21		0.20		0.19		0.18		0.18		0.19		0.19		0.19		0.19		0.19		0.19		0.19		0.19

		1.19		Рентаб.аренды		0.08		0.07		0.08		0.08		0.08		0.09		0.08		0.08		0.08		0.08		0.08		0.08		0.08		0.08		0.08

		-1988.98		Денежный поток  СК		-53		98		9		-146		-345		-563		-445		-178		-146		-115		-84		-52		-21		10		42

		85540.89		Денежный поток  ОМТП		1108		1520		2733		3739		4415		5028		6721		7489		7502		7515		7528		7541		7554		7567		7581

		35911.81		Аренда		298		399		980		1510		1926		2326		2996		3185		3185		3185		3185		3185		3185		3185		3185

		Суммарный		Денежный поток  СК		-53		45		54		-92		-437		-1000		-1445		-1622		-1769		-1884		-1967		-2020		-2041		-2031		-1989

		Суммарный		Денежный поток  ОМТП		1108		2628		5361		9100		13515		18543		25264		32753		40255		47769		55297		62838		70393		77960		85541

		Суммарная		Аренда		298		697		1677		3188		5114		7440		10436		13620		16805		19989		23174		26358		29543		32727		35912

						0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0





Сценарии роста

		

		ППК-4		2006		2007		2008		2009		2010

		ВСЕГО ГРУЗОВ		1426		1428		1431		1433		1435

		Сухогрузные		1426		1428		1431		1433		1435		0.4224263675

		Навалочные		602		604		604		605		606		0.4224263675		602.4		603.6		604.4		605.3		606.2		606.2

		Руда всякая		494		495		496		497		497		0.8202629569		494.1		495.1		495.8		496.5		497.3

		Сахар		46		46		46		47		47		0.0768949832		46.3		46.4		46.5		46.5		46.6

		Хлебные, всего		62		62		62		62		62		0.1028420598		62.0		62.1		62.2		62.3		62.3

		в т.ч.: зерно		0		0		0		0		0		0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Другие сыпучие грузы		0		0		0		0		0		0		0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Тарно-штучные грузы		824		825		826		827		829

		Черные металлы, всего		775		776		777		778		779				774.6		775.7		777.0		778.2		779.4

		в т.ч.: - чугун		0		0		0		0		0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		- металлопрокат		737		738		739		740		741				736.8		737.9		739.0		740.1		741.3

		- лом		38		38		38		38		38				37.8		37.9		38.0		38.1		38.1

		- другие грузы черных металлов		0		0		0		0		0				0.0		0.0		0.0		0.0		0.0

		Продовольств. грузы, всего		41		41		41		41		41				40.9		40.9		40.9		40.9		41.0

		Другие тарно-штучные грузы		8		8		8		8		8				8.2		8.2		8.2		8.2		8.2

				823.62		824.8220040915		826.0839600578		827.3359160241		828.5978719904				823.62		824.8220040915		826.0839600578		827.3359160241		828.5978719904

				1		1		1		1		1

		Одесса, ППК4		2006		2007		2008		2009		2010

		ВСЕГО ГРУЗОВ тыс.т		1426		1428		1431		1433		1435

		Валовая интенсивность обработки судна, т/судо-сутки		1371		1371		1371		1371		1371

		Бюджет времени (с.-сут)		1095		1095		1095		1095		1095

		Пропускн.способн. тыс.т.		1501.25		1501.25		1501.25		1501.25		1501.25

		Резерв пропускной способности, тыс.тонн		75		73		71		69		66





Диаграмма1

		2006		2007		2008		2009		2010		2006		2007		2008		2009		2010		Вероятн.сценария

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		1

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		2

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		3

										S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		4

						S1		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		5

										S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		6

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		7

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		8

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		9

										S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		10

								S1		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		11

										S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		12

										S1		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		13

				S1		S2		S2		S2		1		0.25		0.5		0.5		0.5		0.03125		14

										S3		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		15

										S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		16

								S3		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		17

										S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		18

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		19

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		20

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		21

										S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		22

						S3		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		23

										S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		24

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		25

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		26

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		27

										S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		28

								S1		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		29

										S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		30

										S1		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		31

						S1		S2		S2		1		0.5		0.25		0.5		0.5		0.03125		32

										S3		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		33

										S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		34

								S3		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		35

										S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		36

										S1		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		37

								S1		S2		1		0.5		0.5		0.25		0.5		0.03125		38

										S3		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		39

										S1		1		0.5		0.5		0.5		0.25		0.03125		40

		S0		S2		S2		S2		S2		1		0.5		0.5		0.5		0.5		0.0625		41

										S3		1		0.5		0.5		0.5		0.25		0.03125		42

										S1		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		43

								S3		S2		1		0.5		0.5		0.25		0.5		0.03125		44

										S3		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		45

										S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		46

								S1		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		47

										S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		48

										S1		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		49

						S3		S2		S2		1		0.5		0.25		0.5		0.5		0.03125		50

										S3		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		51

										S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		52

								S3		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		53

										S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		54

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		55

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		56

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		57

										S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		58

						S1		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		59

										S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		60

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		61

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		62

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		63

										S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		64

								S1		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		65

										S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		66

										S1		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		67

				S3		S2		S2		S2		1		0.25		0.5		0.5		0.5		0.03125		68

										S3		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		69

										S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		70

								S3		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		71

										S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		72

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		73

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		74

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		75

										S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		76

						S3		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		77

										S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		78

										S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		79

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		80

										S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		81

																						1





Виды рисков

		1
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		42

		43
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		46

		47
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		49
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		51

		52

		53
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		55

		56

		57

		58

		59

		60

		61

		62

		63

		64

		65

		66

		67

		68

		69

		70

		71

		72

		73

		74

		75

		76

		77

		78

		79

		80

		81



Номер сценария

Вероятность сценария

Распределение вероятностей сценариев

0.00390625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.03125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.03125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.03125

0.015625

0.03125

0.0625

0.03125

0.015625

0.03125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.03125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.03125

0.015625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.015625

0.0078125

0.00390625

0.0078125

0.00390625



		2006		2007		2008		2009		2010		2006		2007		2008		2009		2010		Вероятн.сценария

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		1

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		2

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		3

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		4

						S1		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		5

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		6

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		7

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		8

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		9

								S1		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		10

								S1		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		11

								S1		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		12

								S2		S1		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		13

				S1		S2		S2		S2		1		0.25		0.5		0.5		0.5		0.03125		14

								S2		S3		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		15

								S3		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		16

								S3		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		17

								S3		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		18

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		19

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		20

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		21

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		22

						S3		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		23

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		24

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		25

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		26

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		27

								S1		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		28

								S1		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		29

								S1		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		30

								S2		S1		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		31

						S1		S2		S2		1		0.5		0.25		0.5		0.5		0.03125		32

								S2		S3		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		33

								S3		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		34

								S3		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		35

								S3		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		36

								S1		S1		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		37

								S1		S2		1		0.5		0.5		0.25		0.5		0.03125		38

								S1		S3		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		39

								S2		S1		1		0.5		0.5		0.5		0.25		0.03125		40

		S0		S2		S2		S2		S2		1		0.5		0.5		0.5		0.5		0.0625		41

								S2		S3		1		0.5		0.5		0.5		0.25		0.03125		42

								S3		S1		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		43

								S3		S2		1		0.5		0.5		0.25		0.5		0.03125		44

								S3		S3		1		0.5		0.5		0.25		0.25		0.015625		45

								S1		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		46

								S1		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		47

								S1		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		48

								S2		S1		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		49

						S3		S2		S2		1		0.5		0.25		0.5		0.5		0.03125		50

								S2		S3		1		0.5		0.25		0.5		0.25		0.015625		51

								S3		S1		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		52

								S3		S2		1		0.5		0.25		0.25		0.5		0.015625		53

								S3		S3		1		0.5		0.25		0.25		0.25		0.0078125		54

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		55

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		56

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		57

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		58

						S1		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		59

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		60

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		61

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		62

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		63

								S1		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		64

								S1		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		65

								S1		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		66

								S2		S1		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		67

				S3		S2		S2		S2		1		0.25		0.5		0.5		0.5		0.03125		68

								S2		S3		1		0.25		0.5		0.5		0.25		0.015625		69

								S3		S1		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		70

								S3		S2		1		0.25		0.5		0.25		0.5		0.015625		71

								S3		S3		1		0.25		0.5		0.25		0.25		0.0078125		72

								S1		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		73

								S1		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		74

								S1		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		75

								S2		S1		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		76

						S3		S2		S2		1		0.25		0.25		0.5		0.5		0.015625		77

								S2		S3		1		0.25		0.25		0.5		0.25		0.0078125		78

								S3		S1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		79

								S3		S2		1		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0078125		80

								S3		S3		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.00390625		81

																						1

				1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14		15		16		17		18		19		20		21		22		23		24		25		26		27		28		29		30		31		32		33		34		35		36		37		38		39		40		41		42		43		44		45		46		47		48		49		50		51		52		53		54		55		56		57		58		59		60		61		62		63		64		65		66		67		68		69		70		71		72		73		74		75		76		77		78		79		80		81

				0.00390625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.03125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.03125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.03125		0.015625		0.03125		0.0625		0.03125		0.015625		0.03125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.03125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.03125		0.015625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.015625		0.0078125		0.00390625		0.0078125		0.00390625





		

		Денежные потоки по проекту

		Номера строк		Показатель		Номер  шага расчета (t)

						2006		2007		2008		2009		2010		2011		2012		2013		2014		2015		2016		2017		2018		2019		2020

		1		Инвестиционная деятельность

				Дноуглубление причала  № 22												4000

				Дноуглубление причала  № 25				4500		4500

				Дноуглубление причала  № 26								4000		4000

				Покупка крана Сокол  для причала № 22		1600				1600						1600

				Покупка крана Сокол  для причала № 25-26				1600

				Альбрехт 1507. Капремонт				256.9

				Альбрехт 1509. Капремонт		407.2

				Альбатрос 1710 Капремонт								313.4

				Сокол 1809        Капремонт				419.5

				Сокол 1809 Модернизация												3800.8

				Сокол 1817 Модернизация				354.4

				Сокол 1817 Модернизация														3769.9

				Итого Ф1		2007.2		7130.8		6100		4313.4		4000		9400.8		3769.9		0		0

				Недвижимые фонды		2272		2272		6772		11272		15272		19272		23272		23272		23272		23272		23272		23272		23272		23272		23272

				Движимые фонды		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424		1424

				Фонды		3696		3696		8196		12696		16696		20696		24696		24696		24696		24696		24696		24696		24696		24696		24696

		2		Операционная деятельность		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12

				Прогноз грузопотока		1063		1087		1112		1137		1166		1195		1224		1253		1282		1311		1340		1369		1398		1427		1456

				Доля осваиваем.груза		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1		1

				Всего грузов, тыс.т.		1063		1087		1112		1137		1166		1195		1224		1253		1282		1311		1340		1369		1398		1427		1456

		4.8		Удельный доход, д/т.		7.00

				Доходы всего,тыс.д.		7441		7609		7784		7959		8162		8365		8568		8771		8974		9177		9380		9583		9786		9989		10192

		0.57		Удельный расход, д/т.		4.00

		0.57		Расходы всего		4252		4313		4377		4441		4516		4590		4664		4738		4813		4887		4961		5035		5110		5184		5258

		0.2057142857		Удельн.постоян. расходы, дол/т		1.44

				Постоянные расходы		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531		1531

				Постоян.расх. ОМТП		327		327		552		777		977		1177		1377		1377		1377		1377		1377		1377		1377		1377		1377

		0.161739996		Постоян.расх. СК		1204		1204		979		754		554		354		154		154		154		154		154		154		154		154		154

		0.3657142857		Удельн.перем. расходы, дол/т		2.56		0.3657142857

		2721.28		Перем. расходы		2721		2783		2847		2911		2985		3059		3133		3208		3282		3356		3430		3505		3579		3653		3727

				Налогообл. прибыль		3516		3623		3959		4295		4624		4952		5281		5410		5539		5667		5796		5925		6054		6182		6311

				Налоги		879		906		990		1074		1156		1238		1320		1352		1385		1417		1449		1481		1513		1546		1578

				Чистая прибыль		2637		2717		2969		3221		3468		3714		3961		4057		4154		4250		4347		4444		4540		4637		4733

		0.1		Аренда недвижим.10%		227		227		677		1127		1527		1927		2327		2327		2327		2327		2327		2327		2327		2327		2327

		0.05		Аренда движим.5%		71		71		71		71		71		71		71		71		71		71		71		71		71		71		71

		0		Стоимость услуг 13%		967		989		1012		1035		1061		1087		1114		1140		1167		1193		1219		1246		1272		1299		1325

				Всего Ф2(t) СК		1371		1430		1209		988		808		628		449		519		589		659		729		799		870		940		1010

				Всего аренда ОМТП		1266		1288		1760		2233		2659		3086		3512		3539		3565		3591		3618		3644		3671		3697		3723

		0.4537		Морские сборы		482		493		505		516		529		542		555		568		582		595		608		621		634		647		661

		0.144125		Речные сборы		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0

				Амортизация ОМТП		327		327		552		777		977		1177		1377		1377		1377		1377		1377		1377		1377		1377		1377

				Всего Ф2(t) ОМТП		2075		2108		2817		3526		4166		4805		5445		5484		5524		5563		5603		5643		5682		5722		5761

		3		Денежный поток от финансовой деятельности

		0		Инвесторы				0		0		0		0		0		0		0		0

				Кредит ОМТП		2007		7131		6100		4313		4000		9401		3770		0		0		0		0		0		0		0		0

				Остаток кредита		2007		8887		13845		16254		17810		24266		23917		19327		14737		10397		6949		4264		2118		471		0

				Возврат1				251		251		251		251		251		251		251		251

				Возврат2						891		891		891		891		891		891		891		891

				Возврат3								763		763		763		763		763		763		763		763

				Возврат4										539		539		539		539		539		539		539		539

				Возврат5												500		500		500		500		500		500		500		500

				Возврат6														1175		1175		1175		1175		1175		1175		1175		1175

				Возврат7																471		471		471		471		471		471		471		471

				Возврат8																		0		0		0		0		0		0		0

				Возврат9																				0		0		0		0		0		0

				Проценты				201		889		1384		1625		1781		2427		2392		1933		1474		1040		695		426		212		47

		1		Ф3(t)		0		452		2031		3038		3818		4474		6295		6731		6272		5813		4488		3380		2573		1858		518

		4		Сальдо денежного потока

		1		Ф(t)		2075		1656		786		488		347		331		-850		-1247		-748		-250		1115		2262		3109		3864		5243

		5		Сальдо накопленного потока		2075		3732		4518		5005		5353		5684		4834		3587		2839		2589		3705		5967		9076		12940		18182

						0		1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		14

		6		Коэффициент дисконтирования		1		0.9523809524		0.9070294785		0.8638375985		0.8227024748		0.7835261665		0.7462153966		0.7106813301		0.676839362		0.6446089162		0.6139132535		0.5846792891		0.5568374182		0.5303213506		0.505067953

		7		Дисконтированное сальдо Ф(t) потока (стр. 4 х стр. 6)		2075		1577		713		421		286		260		-634		-886		-506		-161		685		1323		1731		2049		2648

		8		Дисконтированное сальдо накопленного потока		2075		3653		4366		4787		5073		5332		4698		3812		3306		3145		3829		5152		6883		8932		11580

						а1		а2		а3

		0.002556716				0.1		0.05		0.13

						0.1		0.05		0.13

		0.23		Рентаб.расходов		0.35		0.36		0.32		0.27		0.23		0.18		0.14		0.15		0.17		0.19		0.20		0.22		0.23		0.25		0.26

		0.29		Рентаб.фондов		0.56		0.57		0.34		0.28		0.25		0.23		0.22		0.22		0.22		0.23		0.23		0.23		0.23		0.23		0.23

		0.18		Рентаб.аренды		0.34		0.35		0.21		0.18		0.16		0.15		0.14		0.14		0.14		0.15		0.15		0.15		0.15		0.15		0.15

		12997.63		Денежный поток  СК		1371		1430		1209		988		808		628		449		519		589		659		729		799		870		940		1010

		69924.09		Денежный поток  ОМТП		2075		2108		2817		3526		4166		4805		5445		5484		5524		5563		5603		5643		5682		5722		5761

		44852.26		Аренда		1266		1288		1760		2233		2659		3086		3512		3539		3565		3591		3618		3644		3671		3697		3723

		Суммарный		Денежный поток  СК		1371		2801		4010		4998		5806		6434		6883		7402		7990		8650		9379		10178		11048		11988		12998

		Суммарный		Денежный поток  ОМТП		2075		4183		7000		10526		14692		19497		24942		30426		35950		41514		47117		52759		58441		64163		69924

		Суммарная		Аренда		1266		2553		4314		6547		9206		12292		15804		19343		22908		26499		30117		33761		37432		41129		44852

						0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0		0





																				К		В		И		П		А		Н

						1.0013876009														0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Эконом. рост		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010				Эконом. рост		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010				Q

		Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435				Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435				1324.5		S1

		Ср.доходн.ставка		d		7.0		7.0		7.0		7.0		7.0				Ср.доходн.ставка		d		7.0		7.0		7.0		7.0		7.0				1426		S2

		Всего доходов		X=d*Q		9982		9999		10014		10029		10044				Всего доходов		X=d*Q		9982		9999		10014		10029		10044				1527.5		S3

		Постоянные.затраты		0.161739996		1615		1663		1713		1764		1817				Постоянные.затраты		0.161739996		1615		1663		1713		1764		1817

		Переменные затраты		0.3657142857		3651		3766		3772		3778		3783				Переменные затраты		0.3657142857		3651		3766		3772		3778		3783

		Затраты				5265		5429		5485		5542		5601				Затраты				5265		5429		5485		5542		5601

		Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		4717		4569		4529		4487		4443				Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		4717		4569		4529		4487		4443

		Недвижимые фонды		0.10		2272		2272		2272		2272		2272				Недвижимые фонды		0.10		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9				Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.9		0.9		0.9		0.9		0.9

		Движимые фонды		0.05		1424		1427		1429		1432		1434				Движимые фонды		0.05		1424		1427		1429		1432		1434

		Услуги		0.13		9982		9999		10014		10029		10044				Услуги		0.13		9982		9999		10014		10029		10044

		Аренда Ra		тыс.дол		1596		1598		1600		1603		1605				Аренда Ra		тыс.дол		1596		1598		1600		1603		1605

		Валовые расходы				6861		7028		7085		7144		7205				Валовые расходы				6861		7028		7085		7144		7205

		Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		3121		2971		2928		2884		2839				Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		3121		2971		2928		2884		2839

		Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25				Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		780		743		732		721		710				Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		374		743		732		721		710

		Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		2341		2228		2196		2163		2129		11057		Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		1122		2228		2196		2163		2129		9838.7

		Годы				1		2		3		4		5				Годы				1		2		3		4		5

		ЧДД (i=3%)		0.03		1089		2100		2010		1922		1836		8958.0		ЧДД (i=3%)		0.03		1089		2100		2010		1922		1836		8958.0

																						0.1635281753		0.3170595436		0.3099726298		0.3027795086		0.2954807627

		Эконом. рост		Одесса ППК4		2006		2007		2008		2009		2010

		Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428		1431		1433		1435

		Ср.доходн.ставка		d		7.0		7.0		7.0		7.0		7.0

		Всего доходов		X=d*Q		6036		9999		10014		10029		10044

		Постоянные.затраты		Rск пост.		1615		1663		1713		1764		1817

		Переменные затраты		0.3657142857		4381		4520		4526		4533		4540

		Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		2589		3816		3774		3731		3687

		Недвижимые фонды		0.10		2272		2272		2272		2272		2272

		Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.7		0.7		0.7		0.7		0.7

		Прирост Дв.Фондов				92.1		2.6		2.6		2.5		2.5

		Прирост грузопотока		∆Q		80.7		1.8		1.8		1.7		1.7

		Условие прироста		fΔKДВ≥∆Q		80.7		2.3		2.2		2.2		2.2

		Движимые фонды		0.05		1628		1630		1633		1636		1638

		Услуги		0.13		6036		9999		10014		10029		10044

		Аренда Ra		тыс.дол		1093		1609		1611		1613		1615

		Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		1496		2207		2164		2119		2072

		Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25

		Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		374		552		541		530		518

		Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		1122		1656		1623		1589		1554		7543

		Годы				1		2		3		4		5

		ЧДД (i=3%)		0.03		1089		1561		1485		1412		1340		6887





		0.0789614794		0.0789614794

		0.0856185535		0.0856185535

		0.1023841927		0.1023841927

		0.1033271996		0.1033271996

		0.1550874069		0.1550874069

		0.1647394333		0.1647394333

		0.1868270404		0.1868270404

		0.2057080997		0.2057080997

		0.2213468873		0.2213468873

		0.2783476622		0.2783476622

		0.2792518138		0.2792518138

		0.3015065375		0.3015065375

		0.3216069733		0.3216069733



Рентабельность

Вероятность

Распределение вероятности рентабельности

0.0052631579

0.0052631579

0.0157894737

0.0105263158

0.0368421053

0.0210526316

0.0789473684

0.0421052632

0.1631578947

0.0842105263

0.3315789474

0.1684210526

0.6684210526

0.3368421053

0.8368421053

0.1684210526

0.9210526316

0.0842105263

0.9631578947

0.0421052632

0.9842105263

0.0210526316

0.9947368421

0.0105263158

1

0.0052631579



				2006		2007		2008		2009		2010										2006		2007		2008		2009		2010																										0.3657142857																2006		2007		2008		2009		2010

						Инфляционные риски														Инфляционные риски (постоянные расходы).1																		№1		2007		2008		2009		2010						Эконом. рост		ППК4		2006		2007		2008		2009		2010								Коммерческие (грузопоток) риски

		Пессимистич.сцен.				15.00%		15.00%		15.00%		15.00%		25%		И1				Пессимистич.сцен.		1614.557318971		1856.74		2135.25		2455.54		2823.87		25%				К		0.4170688295		1285.5348036824		1287.471564052		1289.4083244217		1291.3450847913				К		Всего,  т.тонн		Q=a0+a1*V		1426		1428.4		1430.5		1432.7		1434.8		К				Пессимистич.сцен.				1285.5		1287.5		1289.4		1291.3		-0.1

																																																				Темп роста вал.курса				1		1.02		1.02		1.02		1.02

		Средний сцен.		12%		12%		12%		12%		12%		0%		И2				Средний сцен.		1614.557318971		1808.30		2025.30		2268.34		2540.54		0%				В		0.4170688295		7.105		7.211575		7.319748625		7.4295448544		6.1676698535		В		Ср.доходн.ставка		d		7.00		7.14		7.2828		7.428456		7.57702512		В				Средний сцен.		1426.0606610409		1428.4		1430.5		1432.7		1434.8		0

		Оптимист.сцен.				9.00%		9.00%		9.00%		9.00%		-25%		И3				Оптимист.сцен.		1614.557318971		1759.87		1918.26		2090.90		2279.08		-25%				И1		0.4170688295		1856.7409168167		2135.25		2455.54		2823.87						Всего доходов		X=d*Q		9982		10199		10418		10643		10872						Оптимист.сцен.				1571.2		1573.6		1575.9		1578.3		0.1

																																																				Темп инфляции				1		1.12		1.25		1.40		1.57

																																				И2				4198.3225861045		4828.0709740201		5552.2816201231		6385.1238631416				И1		Постоянные.затраты		0.161739996		1204		1348		1510		1691		1894		И1				Валютные (доходные) риски

																								1.0267857143		1.0275229358										П		0.4170688295		0.7008572384		0.7008572384		0.7008572384		0.7008572384				И2		Переменные затраты		0.3657142857		3651		4177		4779		5468		6256		И2				Пессимистич.сцен.		1		1		1		1		1		0.25		1.02

						Инфляционные риски														Инфляционные риски (переменные расходы).2																А		0.4170688295		0.11		0.11		0.11		0.11						Затраты				4854		5525		6289		7159		8150						Средний сцен.		1		1.02		1.02		1.02		1.02		0		1.0392156863

		Пессимистич.сцен.				15.00%		15.00%		15.00%		15.00%		25%		И1				Пессимистич.сцен.		3650.7152922647		4198.32		4828.07		5552.28		6385.12		25%		И1						0.055		0.055		0.055		0.055						Вал.прибыль(v,p)		Fб=X-Rc		5128		4673		4129		3484		2722						Оптимист.сцен.		1		1.06		1.06		1.06		1.06		-0.25

		Средний сцен.		12%		12%		12%		12%		12%		0%		И2				Средний сцен.		3650.7152922647		4088.80		4579.46		5128.99		5744.47		0%		И2						0.143		0.143		0.143		0.143				П		Фондоотдача (Q/Кдв)		f=Q/Kдв		0.88		0.88		0.88		0.88		0.88		П				Инфляционные риски (постоянные расходы)

		Оптимист.сцен.				9.00%		9.00%		9.00%		9.00%		-25%		И3				Оптимист.сцен.		3650.7152922647		3979.28		4337.41		4727.78		5153.28		-25%		И3		Н		0.4170688295		0.3		0.3		0.3		0.3				А1		Недвижимые фонды		0.1		2272		2272		2272		2272		2272		А1				Пессимистич.сцен.		1		1.15		1.32		1.52		1.75		0.25

						Валютные риски														Валютные (доходные) риски																Валютные (доходные) риски.2														А2		Движимые фонды		0.05		1628		1630		1633		1635		1638		А2				Средний сцен.		1		1.12		1.25		1.40		1.57		0

		Пессимистич.сцен.		2.50%		2.50%		2.50%		2.50%		2.50%		25%		В1				Пессимистич.сцен.		7		7.11		7.21		7.32		7.43		25%				Пессимистич.сцен.		7		7.63		8.32		9.07		9.88		25%		А3		Услуги		0.13		9982		10199		10418		10643		10872		А3				Оптимист.сцен.		1		1.09		1.19		1.30		1.41		-0.25

		Средний сцен.		2%		2%		2%		2%		2%		0%		В2				Средний сцен.		7		7.14		7.28		7.43		7.58		0%				Средний сцен.		7		7.84		8.78		9.83		11.01		0%				Аренда Ra		тыс.дол		1606		1635		1663		1693		1722

		Оптимист.сцен.		1.50%		1.50%		1.50%		1.50%		1.50%		-25%		В3				Оптимист.сцен.		7		7.18		7.35		7.54		7.73		-25%				Оптимист.сцен.		7		8.05		9.26		10.65		12.24		-25%				Валовые расходы				6461		7160		7952		8852		9872																				0

																								1.00493		1.00490																										Н/обл.прибыль(v,p)		Fн=Fб-Rа		3522		3039		2466		1791		999																				0

						Налоговые  риски																		Налоговые  риски																										Н		Норма налогов		n		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		Н

		Пессимистич.сцен.		30.00%		30.00%		30.00%		30.00%		30.00%		20%		Н1				Пессимистич.сцен.				0.30		0.30		0.30		0.30		20%																				Налоги(n,v,p)		Rн=n*Fн		374		760		616		448		250								Производственные (фондоотдача) риски

		Средний сцен.		25%		25%		25%		25%		25%		0%		Н2				Средний сцен.		25%		0.25		0.25		0.25		0.25		0%																				Чист. приб.(n,v,p)		Fn=Fн-Rн		1122		2279		1849		1343		750						Пессимистич.сцен.				0.79		0.79		0.79		0.79		-0.2		1.1111111111

		Оптимист.сцен.		20.00%		20.00%		20.00%		20.00%		20.00%		-20%		Н3				Оптимист.сцен.				0.20		0.20		0.20		0.20		-20%																				Годы				0		1		2		3		4						Средний сцен.		0.876071548		0.88		0.88		0.88		0.88		0		1.1

																																																				ЧДД (i=3%)		0.03		1089		2213		1743		1229		666		5851		31319		Оптимист.сцен.				0.96		0.96		0.96		0.96		0.2

				Производственные (фондоотдача) риски																		Производственные (фондоотдача) риски																														Дисконт.Валовые расходы				6461		6951		7496		8100		8771								Вертикальные (арендные) риски

		Пессимистич.сцен.		0.70		0.70		0.70		0.70		0.70		-20%		П1				Пессимистич.сцен.				0.79		0.79		0.79		0.79		-0.10										К		В		И		П		А		Н		Р				2007		2008		2009		2010		ЧДД		ДВР		Пессимистич.сцен.				0.11		0.11		0.11		0.11		0.1		а1

		Средний сцен.		0.88		0.88		0.88		0.88		0.88		0%		П2				Средний сцен.		0.88		0.88		0.88		0.88		0.88		0%								1		0.417		0.417		0.417		0.417		0.417		0.417		0.005		0.0052631579		1497.6478607468		945.7232263249		348.920682821		-426.564683215		2365.7270866776		29960.5213339442						0.055		0.055		0.055		0.055		0.1		а2

		Оптимист.сцен.		1.05		1.05		1.05		1.05		1.05		20%		П3				Оптимист.сцен.				0.96		0.96		0.96		0.96		0.10								2		0.417		0.417		0.417		0.417		0.417		0.834		0.011		0.0105263158		1604.622707943		1013.2748853481		373.8435887368		-426.564683215		2565.1764988128		29960.5213339442						0.143		0.143		0.143		0.143		0.1		а3

																																								3		0.417		0.417		0.417		0.417		0.834		0.834		0.021		0.0210526316		1712.2847051844		1117.9343748776		475.5841403338		-294.6941999644		3011.1090204314		29409.901466203		Средний сцен.		0.1		0.1		0.1		0.1		0.1		0		а1

				Коммерческие (грузопоток) риски																		Коммерческие (грузопоток) риски																		4		0.417		0.417		0.417		0.834		0.834		0.834		0.042		0.0421052632		1718.220731211		1123.7061895588		481.1962736326		-287.4183902251		3035.7048041773		29379.5323577882				0.05		0.05		0.05		0.05		0.05		0		а2

		Пессимистич.сцен.		1283		1286		1287		1289		1291		-10%		К1				Пессимистич.сцен.				1286		1287		1289		1291		-10%								5		0.417		0.417		0.834		0.834		0.834		0.834		0.084		0.0842105263		1816.4010410819		1340.3228525819		839.660106208		311.7523384763		4308.1363383481		27778.7631089688				0.13		0.13		0.13		0.13		0.13		0		а3

		Средний сцен.		1426		1428		1431		1433		1435		0%		К2				Средний сцен.		1426		1428		1431		1433		1435		0%								6		0.417		0.834		0.834		0.834		0.834		0.834		0.168		0.1684210526		1876.7363065961		1446.1769476281		974.7234420731		458.0023401142		4755.6390364115		28867.6423281865		Оптимист.сцен.				0.09		0.09		0.09		0.09		-0.1		а1

		Оптимист.сцен.		1569		1571		1574		1576		1578		10%		К3				Оптимист.сцен.				1571		1574		1576		1578		10%								7		0.834		0.834		0.834		0.834		0.834		0.834		0.337		0.3368421053		2212.7001184833		1743.2945732276		1229.2993243692		665.9272842447		5851.2213003248		31318.9209070504						0.045		0.045		0.045		0.045		-0.1		а2

																																								8		0.417		0.834		0.834		0.834		0.834		0.834		0.168		0.1684210526		2548.6639303705		2040.4121988271		1483.8752066653		873.8522283752		6946.8035642381		33770.1994859144						0.117		0.117		0.117		0.117		-0.1		а3

				Вертикальные (арендные) риски																		Вертикальные (арендные) риски																		9		0.417		0.417		0.834		0.834		0.834		0.834		0.084		0.0842105263		2696.1501349607		2306.8524292624		1833.9661833747		1264.2703414079		8101.2390890057		36599.7425494055				Налоговые  риски

		Пессимистич.сцен.		0.11		0.11		0.11		0.11		0.11		10%		а1		А1		Пессимистич.сцен.				0.11		0.11		0.11		0.11		10%		а1						10		0.417		0.417		0.417		0.834		0.834		0.834		0.042		0.0421052632		2815.5779637617		2575.4099651496		2287.1910960867		1944.5885537069		9622.7675787049		34571.0378964732		Пессимистич.сцен.				0.3		0.3		0.3		0.3		0.2		1.2

				0.06		0.06		0.06		0.06		0.06		10%		а2		А1						0.06		0.06		0.06		0.06		10%		а2						11		0.417		0.417		0.417		0.417		0.834		0.834		0.021		0.0210526316		2821.5139897882		2581.1817798308		2292.8032293855		1950.0454110114		9645.544410016		34540.6687880585		Средний сцен.		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0

				0.14		0.14		0.14		0.14		0.14		10%		а3		А1						0.14		0.14		0.14		0.14		10%		а3						12		0.417		0.417		0.417		0.417		0.417		0.834		0.011		0.0105263158		2954.3520836785		2716.759235353		2431.242199493		2091.4706776003		10193.8241961247		33809.6290732468		Оптимист.сцен.				0.2		0.2		0.2		0.2		-0.2

		Средний сцен.		0.10		0.10		0.10		0.10		0.10		0%		а1		А2		Средний сцен.		0.10		0.10		0.10		0.10		0.10		0%		а1						13		0.417		0.417		0.417		0.417		0.417		0.417		0.005		0.0052631579		3151.308889257		2897.8765177099		2593.3250127925		2230.902056107		10873.4124758664		33809.6290732468

				0.05		0.05		0.05		0.05		0.05		0%		а2		А2				0.05		0.05		0.05		0.05		0.05		0%		а2																				1		1												62677.2714014333

				0.13		0.13		0.13		0.13		0.13		0%		а3		А2				0.13		0.13		0.13		0.13		0.13		0%		а3

		Оптимист.сцен.		0.09		0.09		0.09		0.09		0.09		-10%		а1		А3		Оптимист.сцен.				0.09		0.09		0.09		0.09		-10%		а1

				0.05		0.05		0.05		0.05		0.05		-10%		а2		А3						0.05		0.05		0.05		0.05		-10%		а2

				0.12		0.12		0.12		0.12		0.12		-10%		а3		А3						0.12		0.12		0.12		0.12		-10%		а3

																																																				№ сценария				1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13

				К		В		И		П		А		Н				К		В		И		П		А		Н																								ЧДД				2366		2565		3011		3036		4308		4756		5851		6947		8101		9623		9646		10194		10873

				К1		В1		И1		П1		А1		Н1		1		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.0002441406																						Вероятность № сценария				0.0052631579		0.0105263158		0.0210526316		0.0421052632		0.0842105263		0.1684210526		0.3368421053		0.1684210526		0.0842105263		0.0421052632		0.0210526316		0.0105263158		0.0052631579

				К1		В1		И1		П1		А1		Н2		2		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0004882813																						Накопленная вероятность				0.0052631579		0.0157894737		0.0368421053		0.0789473684		0.1631578947		0.3315789474		0.6684210526		0.8368421053		0.9210526316		0.9631578947		0.9842105263		0.9947368421		1

				К1		В1		И1		П1		А2		Н2		3		0.25		0.25		0.25		0.25		0.5		0.5		0.0009765625																						Диск.валовые расходы				29961		29961		29410		29380		27779		28868		31319		33770		36600		34571		34541		33810		33810

				К1		В1		И1		П2		А2		Н2		4		0.25		0.25		0.25		0.5		0.5		0.5		0.001953125																						Рентабельность				0.0789614794		0.0856185535		0.1023841927		0.1033271996		0.1550874069		0.1647394333		0.1868270404		0.2057080997		0.2213468873		0.2783476622		0.2792518138		0.3015065375		0.3216069733

				К1		В1		И2		П2		А2		Н2		5		0.25		0.25		0.5		0.5		0.5		0.5		0.00390625																						ЧДД 2010				-426.564683215		-426.564683215		-294.6941999644		-287.4183902251		311.7523384763		458.0023401142		665.9272842447		873.8522283752		1264.2703414079		1944.5885537069		1950.0454110114		2091.4706776003		2230.902056107

				К1		В2		И2		П2		А2		Н2		6		0.25		0.5		0.5		0.5		0.5		0.5		0.0078125																						Мат.ожидание рентаб.				0.0004155867		0.0009012479		0.0021554567		0.0043506189		0.0130599922		0.0277455888		0.0629312136		0.0346455747		0.0186397379		0.0117199016		0.0058789856		0.003173753		0.0016926683		0.1873103258

				К2		В2		И2		П2		А2		Н2		7		0.5		0.5		0.5		0.5		0.5		0.5		0.015625																						Суммарн.мат.ожид.рентаб.				0.0004155867		0.0013168347		0.0034722914		0.0078229103		0.0208829024		0.0486284912		0.1115597048		0.1462052795		0.1648450174		0.1765649189		0.1824439045		0.1856176575		0.1873103258

				К3		В2		И2		П2		А2		Н2		8		0.25		0.5		0.5		0.5		0.5		0.5		0.0078125																						Накопленная вероятность				0.0052631579		0.0157894737		0.0368421053		0.0789473684		0.1631578947		0.3315789474		0.6684210526		0.8368421053		0.9210526316		0.9631578947		0.9842105263		0.9947368421		1

				К3		В3		И2		П2		А2		Н2		9		0.25		0.25		0.5		0.5		0.5		0.5		0.00390625																						Вероятность № сценария				0.0052631579		0.0105263158		0.0210526316		0.0421052632		0.0842105263		0.1684210526		0.3368421053		0.1684210526		0.0842105263		0.0421052632		0.0210526316		0.0105263158		0.0052631579

				К3		В3		И3		П2		А2		Н2		10		0.25		0.25		0.25		0.5		0.5		0.5		0.001953125

				К3		В3		И3		П3		А2		Н2		11		0.25		0.25		0.25		0.25		0.5		0.5		0.0009765625

				К3		В3		И3		П3		А3		Н2		12		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.5		0.0004882813

				К3		В3		И3		П3		А3		Н3		13		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.25		0.0002441406

																														0.0463867188

						1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13

						0.00024		0.00049		0.00098		0.00195		0.00391		0.00781		0.01563		0.00781		0.00391		0.00195		0.00098		0.00049		0.00024		0.0463867188

				1.00000		0.00526		0.01053		0.02105		0.04211		0.08421		0.16842		0.33684		0.16842		0.08421		0.04211		0.02105		0.01053		0.00526		1

																		К		В		И		П		А		Н				Р		ЧДД		2010

																1		0		0		0		0		0		0		0.00526		0.00000		2665.4

																2		0		0		0		0		0		0		0.01053		0.00000		2855.7

																3		0		0		0		0		0		0		0.02105		0.00000		3303.9		-154.8

																4		0		0		0		0		0		0		0.04211		0.00000		3304.2		-154.7

																5		0		0		0		0		0		0		0.08421		0.00000		4666.5		443.0

																6		0		0		0		0		0		0		0.16842		0.00000		4967.5		562.1

																7		0		0		0		0		0		0		0.33684		0.00000

																8		0		0		0		0		0		0		0.16842		0.00000

																9		0		0		0		0		0		0		0.08421		0.00000

																10		0		0		0		0		0		0		0.04211		0.00000

																11		0		0		0		0		0		0		0.02105		0.00000

																12		0		0		0		0		0		0		0.01053		0.00000

																13		0		0		0		0		0		0		0.00526		0.00000																								1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13		а		СКО

																														1																										-46.0794712559		53.2275386403		551.4748030055		611.0244164078		2241.783851074		2557.5985373947		5103.729551932		7633.5685629342		7977.9282416301		9305.0654859438		9327.8423172549		9838.6720010669		10494.5834678047		5050.032254141		4011.60

																																																								0.0052631579		0.0105263158		0.0210526316		0.0421052632		0.0842105263		0.1684210526		0.3368421053		0.1684210526		0.0842105263		0.0421052632		0.0210526316		0.0105263158		0.0052631579

						1		2		3		4		5		6		7		8		9		10		11		12		13																										25970354.7177277		24968057.36485		20237019.141167		19704790.5834564		7886259.09332851		6212225.83237373		2883.3997900547		6674659.85885294		8572574.91355473		18105307.8037463		18299658.9360784		22931070.6258385		29643137.9182067				16092923.0914593

						0.00526		0.01053		0.02105		0.04211		0.08421		0.16842		0.33684		0.16842		0.08421		0.04211		0.02105		0.01053		0.00526

						0.00526		0.01579		0.03684		0.07895		0.16316		0.33158		0.66842		0.83684		0.92105		0.96316		0.98421		0.99474		1.00000																										0.1019809919		0.1064575852		0.1310614264		0.1342456995		0.2419535798		0.26719887		0.5053398869		0.7402176843		0.7672614056		0.8555829393		0.8568696339		0.8837020631		0.912641546





		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Номер сценария

Вероятность

Распределение вероятностей по сценариям

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



Рентабельность

Вероятность

Распределение вероятности рентабельности

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0



*



^



K



s



y



y



t



±






* ^ K s y


y t







P1=0,25


           P2=0,5


P3=0,25




MBD000D350D.unknown



MBD00129759.vsd

Text�


Text�


Text�


Text�


Text�


Text�


Title�


P1=0,25�


           P2=0,5�


P3=0,25�


�


�


�


�


�


�


�




MBD00128C47.vsd

Text�


Text�


Text�


Text�


Text�


Text�


Title�


P1=0,25�


           P2=0,5�


P3=0,25�


�


�


�


�


�


�


�




MBD000D350B.unknown




_1249912599.unknown

_1249912546.unknown

_1249912504.unknown

_1249912445.unknown

_1249912466.unknown

_1249912444.unknown

_1249912294.unknown

_1249912320.unknown

_1249912256.unknown

_1249911962.unknown

_1249912061.unknown

_1249912094.unknown

_1249912002.unknown

_1249911877.unknown

_1249911950.unknown

_1249911820.unknown

_1249911273.unknown

_1249911463.unknown

_1249911519.unknown

_1249911553.unknown

_1249911497.unknown

_1249911325.unknown

_1249911421.unknown

_1249911298.unknown

_1249911057.unknown

_1249911222.unknown

_1249911255.unknown

_1249911184.unknown

_1246180357.unknown

_1249910971.unknown

_1249911006.unknown

_1246181140.unknown

_1246184228.unknown

_1246180640.unknown

_1219654083.unknown

_1237809797.unknown

_1219675707.unknown

_1212568434.unknown

