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Загальна характеристика роботи

Актуальність теми дослідження. Державне регулювання фінансової системи країни є важливою умовою економічного зростання та суттєвого поліпшення добробуту населення. У будь-якій соціально-економічній системі фінанси є одним з основних структурних елементів економіки, без яких неможливий її розвиток. Їхня роль в умовах переходу до соціально орієнтованої ринкової економіки зростає. Саме фінанси формують життєздатність суспільства, його економічний потенціал, забезпечуючи при цьому потреби виробництва, реалізацію поставлених державою, суб’єктами господарювання, кожною людиною відповідних завдань і цілей. Стан фінансів у кінцевому підсумку визначає економічне становище країни, життєвий рівень, добробут громадян. Фінанси є ефективним засобом економічної, соціальної політики, формування міжгалузевих територіальних пропорцій, стимулювання НТП, продуктивності праці, важливим чинником соціально-економічної стабільності. Якої б проблеми не торкнутись, її розв’язання неможливе без фінансових ресурсів. 

Вивченню суті державного регулювання фінансової системи і її основної складової – державних фінансів, їхньої ролі в житті суспільства велику увагу приділено у працях класиків економічної науки – А. Сміта, Д. Рікардо, 
Дж. Міля, Дж. Кейнса, Е. Кларка та ін. Вагомий внесок у розвиток фінансової науки зробили наші співвітчизники, зокрема В. М. Твердохлєбов, який 
1917 року в Одесі опублікував книгу «Місцеві фінанси». 

В умовах розвиненої ринкової економіки проблеми державного регулювання фінансової системи вивчають такі вчені, як Ш. Бланкарт, З. Боді, А. Вагнер, І. Кауфман, Р. Мертон, Е. Нікбахт, А. Гроппеллі, П. Самуельсон, 
К. Т. Рау, С. Фішер, Р. Дорнбуш та ін. 

В Україні в сучасний період над проблемами державного регулювання фінансової системи плідно працюють такі вчені, як В. Л. Андрущенко, 
В. М. Суторміна, В. М. Федосов, П. Ю. Буряк, Г. Л. Вознюк, І. І. Дьяконова, 
О. Р. Дробовіна, В. І. Єлейко, С. В. Науменкова, В. М. Радіонова, 
Н. С. Рязанова, М. І. Крупка, С. Я. Огородник, В. М. Опарін, Р. А. Слав’юк, 
Ю. Б. Пасічник, А. М. Поддєрьогін та ін. У працях вітчизняних економістів досліджується досвід організації фінансів у зарубіжних країнах, розглядаються проблеми розбудови фінансової системи в Україні, її структури і шляхи вдосконалення. 

В Україні виходять фахові журнали «Фінанси України», «Банківська справа», «Фінансовий простір», у яких аналізується сучасний стан державного регулювання фінансової системи та державних фінансів, як основної її складової, проблеми їх удосконалення, висвітлюється досвід організації державних і місцевих фінансів у зарубіжних країнах. Ці ж питання є предметом обговорення на сторінках таких наукових часописів як «Економіка України», «Економіка і прогнозування», «Економічна теорія» та ін.
Попри велике число публікацій за цією темою, досі в науці про фінанси і особливо державне регулювання фінансової системи є багато проблем, які чекають свого розв’язання. Фінансові відносини дуже чутливі до будь-яких змін у відносинах власності, системі управління, організації, технології виробництва, розподілу валового внутрішнього продукту та національного доходу, системі оплати праці, податків тощо. Такі зміни викликають адекватні зміни й у системі державного регулювання як фінансової системи, так і фінансів – у формуванні бюджетних фондів, централізованих державних позабюджетних фондів, їх використанні; у формуванні, розподілі і використанні прибутку підприємств тощо. 

Із відновленням незалежності України започатковано економічну реформу, складовою частиною якої є фінансова реформа, розбудова раціональної фінансової системи. Особливістю її формування у країні є те, що вона відбувається на нових соціально-економічних засадах, в умовах переходу до соціально орієнтованої ринкової економіки і глибоких змін у національній економіці, що надає фінансовим питанням великої гостроти. За цих умов особливості державного регулювання фінансової системи на сучасному етапі економічного розвитку країни, зміцнення фінансів усіх господарських суб’єктів, розширення їхньої ресурсної бази мають стати вирішальним чинником економічної і соціальної стабілізації, розвитку виробництва та підвищення добробуту населення. На пошук шляхів ефективного державного регулювання вітчизняної фінансової системи повинні спрямовуватися зусилля як науковців та економістів-практиків, так і владних та господарських структур усіх рівнів. 

З огляду на це актуальність комплексного дослідження державного регулювання фінансової системи України, її розбудови в перехідний період є беззаперечною. Усе це і зумовило вибір наукового дослідження, його зміст і структуру.
Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана в рамках науково-дослідних тем Львівської комерційної академії: «Проблеми функціонування та розвитку економічних систем» (номер державної реєстрації 0111U008260), «Проблеми метрологічного аналізу економічних систем» (номер державної реєстрації 0111U008261) та «Проблеми трансформації кооперативних систем за умов ринкової транзиції» (номер державної реєстрації 0111U008262).
Мета і завдання дисертаційного дослідження. Метою дисертаційного дослідження стало розроблення теоретичних, практичних і методологічних підходів до державного регулювання вітчизняної фінансової системи у трансформаційній економіці України. Поряд із розглядом теоретичних питань, поставлено завдання здійснити аналіз стану вибудуваної в Україні за час реформування економіки фінансової системи, її ефективності щодо стимулювання розвитку економіки та здійснення соціального захисту населення. Для реалізації цієї загальної мети передбачено вирішити такі завдання: 
· розкрити зміст і суть державного регулювання фінансової системи, а також принципи побудови вітчизняної фінансової системи, розглянути її структуру і дати відповідну характеристику;

· визначити особливості грошових і фінансових відносин як між суб’єктами господарювання, так і різними державними органами та фінансовими установами у плані взаємовідносин та управління і регулювання;

· розглянути особливості нормативно-правового забезпечення дер-
жавного регулювання національної фінансової системи у трансформаційній економіці, особливості забезпечення державного регулювання функціону-
вання фінансової системи та розробити інституційну структуру вітчизня-
ної фінансової системи;

· проаналізувати зарубіжний досвід щодо побудови фінансової системи, її регулювання у країнах із розвинутою ринковою економікою і країнах із перехідною економікою і визначити основні напрями адаптації до вітчизняних умов функціонування національного господарства;

· проаналізувати ефективність функціонування державних фінансів в умовах ринкової трансформації вітчизняної економіки;

· здійснити комплексний аналіз стану фінансів суб’єктів господарювання, з’ясувати причини їхнього низького рівня діяльності та розробити заходи щодо ліквідації збитковості і підвищення рівня рентабельності виробничо-господарської діяльності підприємств;
· дати оцінку фінансового механізму регулювання доходів населення і його соціального захисту;
· окреслити шляхи вдосконалення бюджетно-податкової системи України;
· дослідити основні аспекти державного регулювання фінансів підприємств і домогосподарств в Україні;
· спрогнозувати обсяги фінансування реального сектору вітчизняної економіки;
· розробити конкретні пропозиції з удосконалення державного регу-
лювання фінансової системи України і посилення її впливу на економіку країни, добробут, рівень життя її населення. Відповідно до цих завдань побудована структура роботи. 
Об’єктом дослідження є процеси становлення, формування та розвитку фінансової системи, а також процеси її державного регулювання у транс-
формаційній економіці.
Предмет дослідження – теоретичні основи і практичні аспекти державного регулювання фінансової системи у трансформаційній економіці України. 

У процесі дослідження теми використано законодавчі та нормативні документи вищих владних структур і управління, підзаконні акти Міністерства фінансів, Державної податкової адміністрації України, розробки вітчизняних і зарубіжних учених. 

Методологія та методика дослідження. У процесі реалізації завдань дослідження використовувався системний метод наукового пізнання, аналізу та синтезу, індукції та дедукції, метод порівняльного аналізу, історико-логічний метод, різного роду економіко-статистичні розрахунки тощо. 
Інформаційною базою дослідження стали статистичні дані Міністерства фінансів України, Державної податкової адміністрації, Державного комітету статистики, фінансова звітність підприємств, Пенсійного фонду України, органів соціального забезпечення, окремих галузевих міністерств, відомств, первинна звітність підприємств про господарсько-фінансову діяльність, наукові праці вітчизняних та іноземних учених, матеріали наукових конференцій, інформаційні матеріали періодичних видань тощо.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в розвиткові державного регулювання фінансової системи в умовах трансформації національної економіки та механізмів її ефективного функціонування в умовах ринкових відносин, а саме:

уперше:

· на основі ґрунтовного аналізу вітчизняної фінансової системи і зарубіжного досвіду формування фінансових систем розроблено інституційну структуру вітчизняної фінансової системи, що сприятиме ефективному фінансовому забезпеченню реального сектору національної економіки;
удосконалено:
· механізм фінансування реального сектору вітчизняної економіки і на основі даних обсягів фінансування побудовано моделі трендів і обчислено прогнозні значення та їхні відповідні оцінки щодо досліджуваних показників, що дасть можливість раціональніше розробляти програми розвитку національної економіки та виробничих процесів суб’єктів господарювання;
· удосконалено методику розрахунку і на її основі визначено парні та множинні лінійні моделі регресії впливу обсягів фінансових ресурсів на реальний сектор економіки, що дасть змогу більш ефективно розвивати національну економіку та її галузі;
· виокремлено найважливіші економічні ознаки фінансової системи, з’ясовано суть поняття «фінансова система» і його відмінність від існуючих понять, що дало змогу та можливість подати авторське визначення поняття «фінансова система» і за рахунок обґрунтованого і чіткого визначення більш ґрунтовно визначати особливості та функціональне застосування на практиці;
набули подальшого розвитку:

· підходи до поліпшення державного регулювання фінансів підприємств і домогосподарств, що дасть можливість суттєво поліпшити їхню економічну ефективність і фінансові результати зокрема та збільшити надходження до бюджету;
· комплексне дослідження впливу фінансової системи і кожного з її структурних елементів на рівень соціального захисту різних за участю у трудовій діяльності груп населення і визначено шляхи поліпшення такого захисту, що дасть можливість розробляти і запроваджувати відповідні заходи щодо поліпшення добробуту населення.
Теоретичне і практичне значення результатів дослідження полягає в поглибленні існуючих і розробленні теоретичних і практичних засад щодо державного регулювання вітчизняної фінансової системи у трансфомаційній економіці. Основні розробки і результати можуть бути використані при формуванні відповідних законопроектів, розробленні положень державного регулювання фінансових відносин між різними суб’єктами господарювання та владними структурами, у тому числі державними інститутами та фінансово-кредитними установами щодо вдосконалення управління і регулювання фінансової системи.

Отримані науково-практичні результати дисертаційної роботи та методичні підходи, узагальнення і рекомендації дисертанта щодо державного регулювання фінансів суб’єктів господарювання взято до уваги при розробленні, формуванні та реалізації програм соціально-економічного і культурного розвитку Львівської області на 2012 і 2013 роки, Програми інвестиційного розвитку Львівської області на 2011–2015 роки, а також використано при формуванні обласних бюджетів, програм підтримки розвитку пріоритетних галузей економіки області, підприємств аграрного спрямування (довідка № 1/31/3199 від 30.10.2012 р.).
Основні положення і аналітичні оцінки, висвітлені та обгрунтовані в дисертаційному дослідженні, знайшли своє практичне запровадження при розробленні методики оцінювання економічної ефективності функціонування макроекономічних систем перехідного типу, у розрізі науково-дослідної роботи Львівської комерційної академії для підприємств і організацій споживчої кооперації Львівщини (довідка № 21/22 від 19.10.2012 р.).
Окремі теоретичні та практичні аспекти результатів дисертаційного дослідження використано під час підготовки Програми розвитку і фінансування підприємств споживчої кооперації Львівщини (довідка № 187 від 19.10.2012 р.).

Основні положення дисертаційної роботи використовуються в навчальному процесі Львівського інституту Міжрегіональної академії управління персоналом при розробленні навчально-методичного забезпечення та викладанні навчальних дисциплін «Фінанси», «Фінанси підприємств», «Фінансова діяльність суб’єктів підприємництва» і «Державне регулювання економіки» (довідка № 245/12 від 06.09.2012 р.).
Особистий внесок здобувача. Основні результати, отримані у процесі наукового дослідження, викладені в дисертаційній роботі, отримані автором особисто. Із наукових статей і наукових праць, опублікованих у співавторстві, використано лише ті результати, які отримані безпосередньо автором і є його особистим доробком. 

Апробація результатів дослідження. Основні положення і результати дослідження, що містяться в дисертації, обговорювались та доповідались: на Міжнародній науковій студентсько-аспірантській конференції «Економіка пострадянських країн: стан та перспективи розвитку» (7–8 травня 2003 р., Львівський національний університет імені Івана Франка, м. Львів); Міжнародній науково-практичній конференції «Теорія і практика управління у суспільстві знань» (10–11 листопада 2005 р., Львівський інститут МАУП, 
м. Львів); I Міжнародній міжвузівській студентсько-аспірантській науково-практичній конференції «Стратегії зростання конкурентоспроможності в умовах глобалізації» (5 травня 2006 р., Львівський інститут МАУП, м. Львів); Міжвузівській науково-практичній конференції студентів та аспірантів «Соціально-економічні наслідки та стратегія реформування економіки України» (15 квітня 2008 р., Львівська комерційна академія, м. Львів); III Міжнародній студентсько-аспірантській науково-практичній конференції «Соціально-економічні дослідження в суспільстві знань» (15–16 травня 2008 р., Львівський інститут МАУП, м. Львів); Міжвузівській науково-практичній конференції студентів, аспірантів і молодих науковців «Фінансово-економічний розвиток України під впливом інтеграційних процесів: мікро- та макрорівень»  (18 січня 2012 р., Національний університет «Києво-Могилянська академія», факультет економічних наук, м. Київ); на підсумкових конференціях у Львівській комерційній академії.
Публікації результатів дослідження. За результатами дисертаційного дослідження опубліковано 16 наукових статей, наукових праць і наукових видань у фахових та інших виданнях (10 – у фахових виданнях, із них 9 – одноосібно) загальним обсягом 7,73 друк. арк., у тому числі особисто авторові належить 6,65 друк. арк. 

Обсяг і структура дисертаційної роботи. Дисертаційна робота складається із вступу, трьох розділів, висновків до кожного розділу і загальних висновків, списку використаних джерел. Основний зміст роботи викладено на 204 сторінках друкованого тексту, включає 31 таблицю, 59 рисунків. Список використаних літературних джерел нараховує 225 найменувань.

Основний зміст дисертації

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертаційної роботи щодо державного регулювання вітчизняної фінансової системи, проаналізовано стан розробки наукової проблеми, її суть і значення для подальшого проведення економічних досліджень, ґрунтовно сформульовано мету та завдання, предмет і об’єкт дослідження, визначено методи та наукову новизну, теоретичне і практичне значення одержаних у процесі досліджень результатів, окреслено зв’язок наукового дослідження із науковими програмами, темами і планами, а також ступінь практичної апробації отриманих результатів.

У першому розділі «Теоретичні основи державного регулювання фінансової системи у трансформаційній економіці» розкрито сутність вітчизняної фінансової системи, еволюцію її розвитку та дано порівняння з етапами розвитку міжнародної фінансової системи, охарактеризовано особливості державного регулюваня вітчизняної фінансової системи та розглянуто її структуру, проаналізовано вплив різних інституцій та інститутів на формування інституційної структури і механізмів державного регулювання фінансової системи у трансформаційній економіці і розроблено схему інституційної структури функціонування, управління та державного регулювання вітчизняної фінансової системи. Детально проаналізовано функціонування фінансових систем розвинутих країн; країн, що розвиваються, а також країн Центрально-Східної Європи та пострадянських республік. Проведене дослідження дає підстави стверджувати, що в сучасних умовах розвитку національної економіки особливо важливого значення набуває державне регулювання фінансової системи, основними завданнями якої є формування, розподіл і перерозподіл фінансових ресурсів (рис. 1).
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Рис. 1. Структура завдань фінансової системи держави
Ефективне функціонування фінансової системи та її державне регу-
лювання в сучасних умовах, умовах трансформаційних і глобалізаційних процесів, які стрімко розвиваються, визначається наявністю стабільних і стійких зв’язків між окремими елементами (інституційними одиницями), 
які забезпечують єдність, цілісність системи та відповідне надійне виконання закріплених за цією системою функцій. За організаційною побудовою фінансова система являє собою відповідну сукупність інституційних одиниць, що спеціалізуються як на фінансових послугах, так і на управлінні фінан-
совими процесами та фінансовими потоками, а також на фінансовому регулюванні (рис. 2).

Фінансовими регуляторами вітчизняної фінансової системи є Національний банк України, а також спеціалізовані установи, які забезпечують регулювання фінансових процесів на ринку цінних паперів, – Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку України, ринку фінансових послуг, – Національна комісія з регулювання фінансових послуг України.
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Рис. 2. Інституційна структура функціонування, управління 

та державного регулювання вітчизняної фінансової системи
У другому розділі дисертації «Аналіз та оцінка механізмів державного регулювання основних складових вітчизняної фінансової системи» проаналізовано ефективність функціонування державних фінансів в умовах ринкової трансформації вітчизняної економіки, державне регулювання фінансів суб’єктів господарювання і дано оцінку фінансового механізму регулювання доходів населення та його соціального захисту.

Ефективний розвиток реального сектору національної економіки та підвищення рівня добробуту населення суттєво залежать від механізмів регулювання вітчизняної фінансової системи.

Основною складовою фінансової системи є державні фінанси, які у своїй структурі містять Зведений державний бюджет, фінанси державного сектору економіки, централізовані та децентралізовані фонди цільового призначення, державний кредит і резервні та страхові фонди. 

Зазначено, що державні фінанси функціонують на чітко визначених умовах і формуються за рахунок фінансів підприємств та організацій державної і комунальної форм власності. За рахунок цього джерела створюється майже 
35 відсотків валового внутрішнього продукту, який є головним об’єктом фінансового розподілу. Хоча в умовах переходу до ринкових відносин частка державного сектору економіки з року в рік суттєво зменшується, проте ще сьогодні вказаний сектор відіграє ключову роль у формуванні, розподілі, перерозподілі та використанні фінансових ресурсів країни. 
Іншим важливим, а в умовах трансформаційної вітчизняної економіки чи не найголовнішим джерелом формування державних фінансів є податкові надходження, які прямо залежать від розвитку національної економіки та її галузей, випуску товарів (продукції), виконання робіт і надання послуг.

Стрижнем державних фінансів є державний бюджет, який виражає складну сукупність економічних відносин у процесі розподілу та перерозподілу валового внутрішнього продукту і національного доходу, а основними джерелами його наповнення є доходи підприємств та домогосподарств.

Доходи Зведеного бюджету 2011 року становили 398 310,0 млн грн 
і зросли порівняно з попереднім роком на 20,4 відсотка. Таке зростання було зумовлено збільшенням податкових надходжень, а саме за рахунок податку на додану вартість, податку на прибуток підприємств, податку з доходів фізичних осіб та рентної плати.

Зростання доходів від податку на додану вартість обумовлювалось значним пожвавленням економічної активності суб’єктів господарювання і посиленням його адміністрування у післякризовий період, що дало можливість річний показник надходжень виконати на 26,6 відсотка (у порівнянні з 2010 роком).

Надходження від податку на прибуток підприємств збільшилися 
2011 року на 36,5 відсотка, або ж до 55,1 млрд грн, унаслідок суттєвого поліпшення фінансового стану суб’єктів господарської діяльності. Відбулося перевиконання планових показників надходжень цього податку на 14,9 відсотка (у порівнянні з перевиконанням на 0,5 відсотка 2010 року).
За рахунок зростання заробітної плати надходження до державного бюджету від податку з доходів фізичних осіб збільшилися на 18 відсотків у порівнянні з 2010 роком. На загальному зростанні доходів державного бюджету позитивно позначилося збільшення на 77,5 відсотка надходжень від рентної плати.
Отже, незважаючи на світову фінансово-економічну кризу, у вітчизняній економіці у 2010–2011 роках простежувалися порівняно високі темпи приросту основних макроекономічних індикаторів, що, у свою чергу, впливало на зростання доходів державного бюджету (рис. 3), які зростали динамічніше, ніж видатки.

Наслідком цього стало суттєве скорочення у 2011 році дефіциту Зведеного бюджету України у порівнянні з 2010 роком. Проте уже з другої половини 2012 року простежується погіршення виконання державного бюджету, що, по суті, означає підвищення рівня його дефіцитності.
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Рис. 3. Динаміка доходів і видатків Зведеного бюджету України
Примітка. Сформовано автором на основі Платіжного балансу України
Проблема регулювання доходів населення і їх розподіл є однією з ключових, оскільки стосується як багатьох сфер економічної діяльності, так і безпосередньо суспільного добробуту.

У перехідній економіці значення державного регулювання доходів здебільшого зменшується та, на наш погляд, воно є і доцільним, і обов’язковим.

Динамічний розвиток вітчизняної економіки у 2000–2010 роках сприяв суттєвому зростанню доходів населення (табл. 1).

Таблиця 1

Структура доходів населення та їхня динаміка

млн грн 
	Показники
	Роки
	2010 

до 

2009, %

	
	2000
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	

	Доходи
	128 736
	274 241
	381 404
	472 061
	623 289
	845 641
	894 286
	1 101 015
	123,1

	у тому числі заробітна плата
	55 853
	117 227
	160 621
	205 120
	278 968
	366 387
	365 300
	459 153
	125,7

	прибуток 

і змішаний дохід
	24 696
	43 828
	58 404
	69 186
	95 203
	131 139
	129 760
	161 214
	124,2

	доходи 

від влас-ності (одержані)
	3 322
	8 337
	11 072
	13 855
	20 078
	28 432
	34 654
	56 958
	164,4

	соціальні допомоги 

та інші одержані поточні трансферти
	44 865
	104 849
	151 307
	183 900
	229 040
	319 683
	364 572
	423 690
	116,2


Примітка. Сформовано за: Статистичні щорічники України
Номінальна середньомісячна заробітна плата зросла майже у три рази у 2010 році порівняно з 2005-м (рис. 4), а середній розмір місячної пенсії досягнув 1 121, 8 грн.

[image: image4.emf]806

1041

1351

1806

1906

2229

29

30

33

5,5

17

0

500

1000

1500

2000

2500

2005 2006 2007 2008 2009 2010

роки

гривень

0

5

10

15

20

25

30

35

відсотки

Середньомісячна

заробітна плата

Темпи приросту

середньомісячної

заробітної плати 


Рис. 4. Динаміка середньомісячної заробітної плати
Примітка. Складено за: Статистичний щорічник України на 2010 рік

Зазначимо, що в середньому протягом 2005–2008 років темпи приросту середньомісячної заробітної плати становили від 29 до 33 відсотків, проте у 2009 році середньомісячна заробітна плата зросла лише на 5,5 відсотка, що було зумовлено світовою фінансово-економічною кризою, а 2010-го – майже на 17 відсотків.

Виважена і цілеспрямована політика у сфері державного регулювання фінансової системи суттєво вплинула на соціальні виплати і допомоги 
(табл. 2).

Таблиця 2

Середні розміри державних соціальних допомог

малозабезпеченим сім’ям і сім’ям із дітьми в Україні

у 2006–2010 роках

грн
	Роки
	Допомога 

малозабез-печеним сім’ям
	Допомога

при народ-женні дитини однора-зова
	Допомога

при народ-женні дитини щомісяч-на
	Допомога до досягнен-ня 

3-річного віку
	Допомога одиноким матерям
	Допомога у зв’язку із вагітніс-тю 

і 

пологами
	Допомога на

опіку

та

піклуван-ня

	2006
	104,65
	3 461,64
	452,97
	100,43
	85,39
	499,98
	411,37

	2007
	264,5
	3 393,20
	429,99
	127,62
	168,28
	561,76
	458,91

	2008
	448,1
	4 704,14
	656,41
	145,43
	188,86
	668,26
	501,39

	2009
	471,5
	4 919,03
	910,35
	154,80
	195,64
	759,26
	1 010,84

	2010
	767,8
	4 870,18
	846,38
	257,53
	235,90
	937,27
	1 308,63


Джерело. Сформовано автором за: Статистичний щорічник України на 2010 рік

Отже, як видно з табл. 2, соціальна допомога малозабезпеченим сім’ям і сім’ям з дітьми є вагомою та виявляє тенденцію до зростання.

У третьому розділі дисертації «Вдосконалення державного регулювання фінансової системи у транзитивній економіці України» окреслено шляхи вдосконалення вітчизняної бюджетно-податкової системи та напрями поліпшення державного регулювання фінансів суб’єктів гос-
подарювання і домогосподарств, а також проведено економетричний аналіз фінансового забезпечення національної економіки, запропоновано методику прогнозування обсягів фінансування реального сектору економіки і спрогнозовано їх на найближчу перспективу.

Проведені дослідження показали, що, незважаючи на кризові явища, які охопили як світову, так і вітчизняну економіку, динаміка державного бюджету України має тенденцію до зростання і 2011 року його фактичні обсяги перевищили планові на 10, 69 млрд гривень.

Ефективне державне регулювання, координація та управління бюджетно-податковою системою, фінансами підприємств і домогосподарств зокрема та фінансовою системою в цілому позитивно вплинули на реальний сектор національної економіки і дали можливість забезпечити 20,0 відсоткове зростання валового внутрішнього продукту у 2011 році.

Державне регулювання вітчизняної фінансової системи, як і інших сфер національної економіки, повинно базуватися на відповідних розрахунках і його прогнозах, а тому в дисертаційному дослідженні на основі статистичних даних щодо фінансового забезпечення реального сектору національної економіки за 2009–2012 роки побудовано лінійні (
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 (і = 1, 2, …, 6) – фактичні грошові кошти, що скеровуються в реальний сектор національної економіки, у млрд грн;

t – час (період), квартал.
На основі економетричного моделювання та за допомогою параболічного тренду (
[image: image15.wmf]пр

i

y

), який дає найменшу похибку в системі розрахунків при прогнозуванні, розраховуємо обсяги фінансових ресурсів для фінансування реального сектору національної економіки на найближчу перспективу – три квартали (рис. 5).
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Рис. 5. Динаміка фінансування

реального сектору національної економіки у 2009–2012 роках 

і прогноз на друге півріччя 2012-го і перший квартал 2013 року
У дисертаційному дослідженні розраховано парні та множинні лінійні рівняння регресій залежності сукупних грошових коштів, які скеровуються в реальний сектор вітчизняної економіки (y1), від впливу різних факторних змінних, а саме: грошових коштів у національній валюті (y2), грошових коштів у доларах США (y3), грошових коштів в євро (y4), грошових коштів у російських рублях (y5) і грошових коштів в інших валютах (y6).
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– сукупні грошові кошти, що скеровуються в реальний сектор національної економіки, у млрд грн;
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– відповідні коефіцієнти;
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– фактичні грошові кошти, що скеровуються в реальний сектор національної економіки (y1), у національній валюті (y2) та еквіваленті дол. США (y3), євро (y4), російських рублях (y5) та іншій валюті (y6).
Отримані моделі мають досить високу довіру та вірогідність, оскільки значення їхніх коефіцієнтів детермінації R2 є досить близькими до одиниці (від 0,845010 до 0, 999923). Існування лінійної залежності між результуючою змінною (y1) та факторними змінними (y2, y3, y4, y5, y6) підтверджують досить великі значення F-критерію Фішера, які з імовірністю Р = 0,99 перевищують відповідні критичні значення Fкр, обчислені за таблицею Фішера. 

Розрахункові дані, маючи високу достовірність, дають можливість правильно формувати фінансові ресурси і направляти їх у національну економіку задля її ефективного розвитку.
Дані прогнозу дають змогу зробити висновок, що обсяги фінансового забезпечення реального сектору національної економіки мають тенденцію до зростання і темпи приросту фінансування, за прогнозом, 2012 року мали становити 8,4 відсотка, що на 49,1 млн грн більше, ніж фактичні дані в першому півріччі 2012 року.
Висновки
У дисертаційному дослідженні на основі ґрунтовного аналізу становлення і розвитку національної фінансової системи здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано вирішення важливого наукового завдання щодо низки питань, які торкаються державного регулювання фінансової системи у трансформаційній вітчизняній економіці, що пов’язано з вирішенням завдань організації ефективної системи управління і регулювання як окремих складових фінансової системи, так і її в цілому, та побудовою найбільш раціонального механізму, спрямованого на розвиток бюджетно-податкової системи та реального сектору національної економіки. Це дало змогу сформулювати низку висновків, які відображають вирішення основних завдань дисертаційної роботи відповідно до поставленої мети.
1. В умовах переходу до ринкових відносин і створення основ національного ринкового господарства помітно зростає роль фінансових ресурсів у розвиткові вітчизняної економіки, адже фінансові відносини є досить важливою та значущою складовою як економічних, так і суспільних відносин. У той же час у державному регулюванні ринкового механізму фінанси і, зокрема, фінансові методи, важелі та інструменти відіграють особливу роль і займають чільне місце у структурі фінансової системи України.

2. Вітчизняна фінансова система базується на відповідних засадах і принципах, а саме: принципі розподілу фінансових ресурсів; принципі самостійності джерел формування доходів і напрямів їх використання; принципі єдності; принципі функціонального призначення складових фінансової системи; принципі адміністративно-територіального розподілу фінансових ресурсів.

Термін «фінансова система» різними авторами трактується по-різному. На наш погляд, цьому термінові потрібно дати таке змістовне визначення: «Фінансова система – це комплекс окремих елементів, які входять до фінансів (бюджети, централізовані цільові, страхові фонди, державний кредит, недержавні страхові фонди, фінанси суб’єктів господарювання), взаємодія між якими приводить до виникнення нових функцій фінансових відносин, цілісність яких забезпечується єдиними організаційно-правовими нормами на всій території держави».
3. Важливу роль у функціонуванні і розвиткові фінансової системи відіграє фінансова інфраструктура, елементами якої є допоміжні фінансові організації, такі як фондові, валютні та товарні біржі, а також депозитарії, реєстратори і зберігачі. Крім цього, ефективне функціонування фінансової системи забезпечується інформаційними системами та мережами, які формують єдину міжнародну систему.

4. Державні фінанси є однією із ключових і найважливіших сфер фінансової системи, яка безперервно забезпечує відповідними обсягами фінансових ресурсів усі галузі діяльності держави та ефективне виконання як економічних, так і соціальних та політичних функцій.

Реально державні фінанси є потужним фундаментом стабільного функціонування і запорукою економічного розвитку держави, й подальшого підвищення добробуту населення.
5. Сталий розвиток фінансової системи країни суттєво залежить від такої важливої складової фінансової системи, якою є фінанси суб’єктів господарювання.

Ефективність функціонування держави в сучасних умовах її економічного розвитку, в умовах трансформації національної економіки визначається ефективністю діяльності господарських суб’єктів, їхнім виробничим потенціалом і фінансовими результатами, які вони отримують у процесі своєї діяльності.
6. Ухвалення Бюджетного кодексу створило необхідну законодавчу основу регулювання правових, економічних відносин між усіма учасниками бюджетного процесу з чітким визначенням джерел формування бюджетних доходів, напрямів їх використання та відповідальність сторін за здійснення бюджетних правопорушень. Важливим досягненням у бюджетній політиці є забезпечення відносної збалансованості між видатковою і прибутковою частинами бюджету держави. Основним джерелом формування і збільшення бюджетних доходів є виробництво і зростання ВВП, збільшення доходів підприємств, заробітної плати, інших доходів населення. Значним резервом збільшення надходжень у бюджет є виведення доходів із «тіньової» економіки, обсяг яких сягає 40 відсотків реального ВВП. 

7. Проведені дослідження показують, що, попри загальне поліпшення економічної ситуації у країні в останні роки, кризові процеси у сфері фінансів не подолано. Це один із факторів, який гальмує розвиток виробництва і підвищення добробуту населення. Потрібно розробити і здійснити заходи з відновлення і подальшого розвитку економічного потенціалу країни, забезпечення добробуту її населення. У цих заходах фінанси, зокрема бюджет, мають стати основним інструментом економічної політики держави, спрямованим на зміцнення економічної і соціальної стабільності.
8. Розроблення і запровадження Податкового кодексу сприяло за-
провадженню чітких і досить виважених податкових ставок і механізмів щодо реалізації справедливої політики у сфері оподаткування, встановленню рівності усіх, без обмежень, платників податків перед законом і досягненню відповідних стратегічних цілей сталого розвитку в системі державного регулювання на-
ціональної економіки.
Основними напрямами розроблення і запровадження Податкового кодексу стало зниження податкового тиску на платників податків, зменшення числа податків і зборів, зниження податкових ставок.
9. Успішна реалізація довгострокових програм розвитку національної економіки досягається мобілізацією як внутрішніх, так і зовнішніх джерел фінансових ресурсів, а це, у свою чергу, потребує активної участі держави у сфері координації зусиль усіх учасників інвестиційної політики та ухвалення і виконання відповідних політичних рішень щодо забезпечення помітного піднесення національної економіки та формування бездефіцитного бюджету.

10. Одержані прогнозні значення обсягів фінансового забезпечення вітчизняної економіки дають можливість органам державної влади більш якісно розробляти програми економічного і соціального розвитку як регіонів зокрема, так і національних програм. Одержані лінійні регресійні моделі показують вплив обсягів фінансування на розвиток реального сектору економіки і дають можливість як державним, так і місцевим органам влади розробляти дієвішу кредитну та інвестиційну політику і на цій основі забезпечувати сталий розвиток вітчизняної економіки.
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Анотація
Шушкова Ю. В. Державне регулювання фінансової системи в трансформаційній економіці України. – Рукопис.
Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.03 – економіка та управління національним господарством / Львівський національний університет імені Івана Франка. – Львів, 2012.

У дисертаційній роботі досліджено теоретичні і практичні положення, що пов’язані з державним регулюванням вітчизняної фінансової системи, визначено її особливості в умовах трансформації національної економіки, розроблено інституційну структуру фінансової системи, проаналізовано основні принципи функціонування державних фінансів, фінансів суб’єктів господарювання в умовах ринкових перетворень, дано оцінку фінансового механізму регулювання доходів населення та його соціального захисту, досліджено вплив фінансової системи на реальний сектор національної економіки.

Досліджено зарубіжний досвід побудови та регулювання фінансової системи і можливості його адаптації до вітчизняних умов, розроблено методику та розраховано прогнозні обсяги фінансування реального сектору економіки.
Ключові слова: державне регулювання, фінансова система, вітчизняна економіка, національна економіка, фінансовий сектор, державні фінанси, фінанси суб’єктів господарювання, державний бюджет, прогнозування, реальний сектор економіки.
Аннотация
Шушкова Юлия Владимировна. Государственное регулирование финансовой системы в трансформационной экономике Украины. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.03 – экономика и управление национальным хозяйством / Львовский национальный университет имени Ивана Франко. – Львов, 2012.

Диссертация посвящена системному исследованию теоретических и практических положений, а также проблем государственного регулирования финансовой системы в условиях трансформации национальной экономики.

В первом разделе диссертационной работы «Теоретические основы государственного регулирования финансовой системы в трансформационной экономике» подробно раскрыта сущность отечественной финансовой системы, дана характеристика и обоснована ее структура, изучена эволюция формирования и развития финансовой системы в условиях рыночных преобразований, осуществлена классификация принципов формирования финансовой системы, разработаны ее институциональная структура и механизм государственного регулирования, а также рассмотрено нормативно-правовое обеспечение такого регулирования в условиях формирования рыночных отношений, проанализирован зарубежный опыт построения и регулирования финансовой системы как в развитых странах, так и в развивающихся странах, а также странах с переходной экономикой и определены соответствующие условия адаптации этих механизмов к национальным условиям развития экономики.

Во втором разделе диссертационной работы «Анализ и оценка механизмов государственного регулирования основных составляющих отечественной финансовой системы» проведен анализ эффективности функционирования таких составляющих финансовой системы, как государственные финансы и финансы субъектов хозяйственной деятельности в условиях рыночных преобразований, исследован финансовый механизм регулирования доходов населения и его социальной защиты.

Анализ механизмов государственного регулирования основных составляющих отечественной финансовой системы показал, что отечественная финансовая система имеет определенное влияние на реальный сектор национальной экономики, благосостояние населения, а также обеспечение социальных мероприятий и развитие инфраструктуры.

В третьем разделе «Усовершенствование государственного регулирования финансовой системы в транзитивной экономике Украины» намечены основные пути совершенствования бюджетно-налоговой системы, основные направления улучшения государственного регулирования финансов предпринимательских структур, обоснованы основные направления и сферы реформирования налоговой, пенсионной и других систем.

Предложена практическая методика осуществления прогнозирования и на ее основе спрогнозированы объемы финансового обеспечения развития реального сектора национальной экономики.

Ключевые слова: государственное регулирование, финансовая система, отечественная экономика, национальная экономика, финансовый сектор, государственные финансы, финансы субъектов хозяйственной деятельности, государственный бюджет, прогнозирование, реальный сектор экономики.
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Dissertation for the candidate degree of economic sciences, speciality 08.00.03 – Economy and management in the national economy / Lviv Ivan Franko National University. – Lviv, 2012.
The theoretical and practical principals connected with the legal regulation of the domestic financial system as well as its peculiarities under the transformation   of the national economy have been determined in the thesis work. The institutional structure of the financial system is substantiated, the main principles of the state finances functioning and transactor finances under market transformations are analyzed, the financial mechanism of the population’s income regulation and its social protection are estimated, the influence of the financial system on the factual sector of the national economy is researched.

The foreign experience of the financial system modelling and regulation as well as the possibilities of its adaptation to the domestic conditions are researched, the methodology is worked out together with the calculated expected amount of the real sector of economy financing.
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Основні завдання фінансової системи держави


формування, концентрація та оптимальне розміщення достатніх для виробництва певного обсягу ВВП фінансових ресурсів


досягнення максимальної ефективності використання наявних фінансових ресурсів – максимізація обсягів виробленого ВВП на основі вибору раціональної структури фінансового забезпечення


встановлення оптимальних пропорцій розподілу і перерозподілу виробленого ВВП задля повного забезпечення потреб населення, підприємств і держави 
в цілому


усебічне сприяння залученню всіх тимчасово вільних коштів та отриманих доходів через інститути фінансового ринку на фінансування виробництва ВВП


формування страхових фондів для забезпечення відшкодування витрат фінансових ресурсів та доходів і забезпечення їхнього максимально раціонального використання
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Національний банк України


Державна комісія з цінних паперів 
та фондового ринку України


Національна комісія з регулювання фінансових послуг України


Міністерство фінансів України


Державна податкова адміністрація України


Державне казначейство України



Національний банк України



Загальнодержавні фінанси


Фінанси суб’єктів господарювання


Міжнародні фінанси


Фінансовий ринок


Страхування 


Фінансові регулятори


Органи державного управління фінансової системи


ФІНАНСОВА СИСТЕМА


Інфраструктура
(допоміжні фінансові організації)
- фондові          - депозитарії
- валютні          - реєстратори
- товарні           - зберігачі


Інфраструктура
Інформаційні системи та мережі.
Глобальні комп’ютерні                          та телекомунікаційні мережі


Депозитні корпорації (банки, клірингові установи, фонди підтримки житлового будівництва


Страхові корпорації


Недержавні пенсійні фонди


Інші фінансові посередники (іпотечні банки, кредитні спілки, лізингові компанії, 
пайові інвестиційні фонди, ломбарди та інші)


Платіжна 


Розрахункова 


Облікова 


Валютна 


Податкова 


Підсистеми фінансового забезпечення


Фінансові посередники
 (інституції, що спеціалізуються                      на фінансових послугах) 
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