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	Н. Л. Савицька


ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Сфера торгівлі в Україні на відміну від більшості інших галузей економіки за останній час зазнала кардинальних змін. Якщо ще наприкінці 90-х років майже 90% роздрібної торгівлі доводилося на універсами і гастрономи, то зараз їх частка складає близько 20%. Відбуваються помітні структурні зміни в роздрібній торгівлі – інтенсивно упроваджуються нові форми організації і формати торговельних підприємств, що вимагає активізації інвестиційної діяльності у сфері торгівлі. 
Розвитку теорії функціонування роздрібних торговельних підприємств і їх інвестиційної діяльності присвячені роботи низки зарубіжних науковців. Зокрема Б.Берман, Дж. Еванс дослідили типові види інвестицій та їх застосування в нових технологіях роздрібної торгівлі, Б. Вейтц, М. Леві розкрили роль інвестицій в забезпеченні високих показників торгівлі, Г. Хагстрем дослідив стратегії інвестиційної діяльності в торгівлі. Вітчизняними науковцями досліджувалися різні аспекти інвестиційної діяльності підприємств роздрібної торгівлі. Зокрема А. Мазаракі, І. Бланком сформульовано основні тенденції інвестиційної діяльності підприємств оптової та роздрібної торгівлі; П. Перервою досліджено загальні проблеми інвестиційної діяльності; Н. Боліновською, В. Блонською, О. Ольшанським, Т. Пікуш, М. Чорною досліджено аспекти управління, привабливість та ефективність інвестиційної діяльності підприємств роздрібної торгівлі; Н. Власовою, Н. Краснокутською розроблено методичні засади оцінки інвестиційної привабливості підприємств роздрібної торгівлі; О. Носовою виявлено роль прямих іноземних інвестицій в торгівлі; Н. Гаркушею досліджено проблеми інвестиційного аналізу торгівельних підприємств.

Незважаючи на здобутки вказаних науковців, проблема розвитку інвестиційної діяльності торговельних підприємств України в кризових умовах не знайшла належного віддзеркалення в їх роботах. Актуальність проблеми, а також її теоретична і практична значущість визначили вибір теми дисертації, її мети і завдання.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідних робіт Харківського державного університету харчування і торгівлі, зокрема: № 18-11-12 Б державний реєстраційний номер №0110U006625 «Управління оборотними активами в підприємствах роздрібної торгівлі» (особистий внесок полягає у дослідженні питань сутності впливу інвестиційної діяльності на оборотні активи торговельного підприємства), № 21-11Д, державний реєстраційний номер №0111U009053 «Розробка методичних рекомендацій щодо оцінки ефективності господарської діяльності підприємства торгівлі» (особистий внесок полягає в обґрунтуванні необхідності використання показників оцінки ефективності господарської діяльності підприємства торгівлі, що враховують фактор невизначеності).

Метою дисертаційного дослідження є розробка теоретично-методичних положень і практичних рекомендацій стосовно розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства. 

Для досягнення мети в роботі були поставлені і вирішені такі завдання:

· розкрито сучасний зміст понять «інвестиції», «інвестиційна діяльність» торговельного підприємства;

· обґрунтовано елементи механізму розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства;

· досліджено стан інвестиційної діяльності підприємств торгівлі України.

· здійснено оцінку ролі державного регулювання інвестиційної діяльності підприємств торгівлі в Україні;

· визначено особливості розвитку інвестиційної діяльності торговельних підприємств в Україні;

· обґрунтовано доцільність розвитку інвестиційної діяльності підприємств роздрібної торгівлі за рахунок створення етнічних полиць;

· здійснено оцінку ефективності залучення інвестиційних ресурсів підприємства роздрібної торгівлі у створення етнічних полиць;

· обґрунтовано методичний підхід до аналізу беззбитковості діяльності торговельного підприємства в напрямку врахування дії фактору невизначеності під час реалізації інвестиційних проектів.

Об'єктом дослідження є процес інвестиційної діяльності торговельного підприємства. 

Предметом дослідження є науково-методичні засади та практичний інструментарій, що забезпечують розвиток інвестиційної діяльності торговельного підприємства.

Методи дослідження. Теоретичною основою дисертаційного дослідження стали наукові праці українських і зарубіжних вчених у сфері інвестиційної діяльності підприємств. 

У процесі дослідження були використані: діалектичний метод наукового пізнання – для аналізу особливостей сучасного стану інвестиційної діяльності торгівлі України; логічний підхід – для розвитку понятійного апарату теорії інвестування; індексний метод – для оцінки розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства; метод рангів – для оцінки впливу інвестиційного клімату на умови відкриття та ведення торговельного бізнесу; метод множинного регресійного аналізу – для визначення сили впливу держави на інвестиційну діяльність торговельних підприємств; метод телефонного опитування – для з'ясування відношення респондента до етнічної полиці на торговельному підприємстві; метод економіко-математичного моделювання – для аналізу ефективності інвестицій в створення і реалізацію етнічних полиць; метод оцінки ризику беззбитковості інвестиційного проекту – для оцінки вірогідності беззбитковості впровадження етнічних полиць.

Інформаційно-емпірична база дослідження представлена: законодавчими і нормативними актами України; офіційними статистичними даними державної служби статистики України, результатами експертних досліджень, виконаних автором.

У процесі дослідження використовувалися дані української і зарубіжної періодики, матеріали українських і міжнародних наукових і науково-практичних конференцій, семінарів, «круглих столів»; результати економічних і соціологічних досліджень, що відображують в спеціальній літературі; власні аналітичні розробки автора. Обробка даних здійснювалася за допомогою сучасних інформаційних технологій.

Наукова новизна отриманих результатів полягає у наступному: 
удосконалено:

понятійний апарат за рахунок уточнення змісту понять «інвестиції торговельного підприємства», «інвестиційна діяльність торговельного підприємства», які, на відміну від існуючих підходів, конкретизують економічну складову інвестицій і забезпечують можливість їх використання для аналізу розвитку інвестиційної діяльності в торговельній сфері;

елементи механізму розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства, які визначено з урахуванням зовнішніх і внутрішніх чинників розвитку, суб'єктів і об'єктів інвестиційної діяльності торговельного підприємства, що відрізняються від існуючих розробок реалізацією системного підходу та дозволяють комплексно описати сукупну дію засобів і методів розвитку інвестиційної діяльності в торгівлі;

науково-методичний підхід до обґрунтування доцільності інвестиційного розвитку торговельних підприємств за рахунок створення етнічних полиць, сутність якого полягає в інвестиційній спрямованості, що відрізняється від відомих етнічною орієнтацією та дозволяє забезпечити економічне підґрунтя для прийняття інвестиційних рішень, спрямованих на поліпшення іміджу торговельного підприємства;

методичний підхід до аналізу беззбитковості діяльності торговельного підприємства в умовах кризи під час реалізації інвестиційних проектів, сутність якого полягає в гнучкості цінової політики і політики витрат, що відрізняється від відомих обліком невизначеності,що дозволяє більш об'єктивно здійснювати оцінку беззбитковості;

отримало подальший розвиток:

методичний підхід до оцінки ефективності державного регулювання інвестиційної діяльності торговельного підприємства, що вирізняється урахуванням легкості відкриття та ведення торговельного бізнесу та дозволяє адаптувати цілі інвестиційного розвитку торговельного підприємства до зовнішніх умов.

Практичне значення отриманих результатів полягає в доведенні теоретичних положень дисертаційної роботи до рівня узагальнень, конкретних методик і практичних рекомендацій щодо сприяння розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства.

Практичне значення мають такі розробки: методичний підхід до розрахунку зони невизначеності беззбиткової діяльності торговельного підприємства в умовах конкуренції, методичний підхід до оцінки ефективності державного регулювання інвестиційної діяльності торговельного підприємства, а також методичний підхід до обґрунтування економічної доцільності створення етнічних полиць на торговельних підприємствах. Реалізація запропонованих науково-методичних розробок торговельними підприємствами сприяє розвитку їхньої інвестиційної діяльності.

Наукові результати дисертаційної роботи, які мають прикладний характер, знайшли практичне застосування в діяльності в роботу українського торговельного підприємства ТОВ «Край», а також двох іноземних торговельних підприємств «Маркет Сейд» та «Ренау». За результатами впровадження запропонованого методичного інструментарію щодо розвитку інвестиційної діяльності отримано позитиву оцінку.

Особистий вклад пошукувача. Дисертація є самостійно виконаним завершеним науковим дослідженням. Наукові положення, розробки, пропозиції і висновки, які містяться в роботі, отримані дисертантом самостійно. З наукових праць, опублікованих в співавторстві, в роботі використані лише ті ідеї та положення, які є результатом особистої науково-дослідної роботи.

Апробація результатів дисертації. Основні результати дисертаційного дослідження докладалися, обговорювалися і отримали позитивну оцінку на ІХ міжнародній науково-практичній конференції «Актуальні проблеми і перспективи розвитку економіки України» (м. Алушта, 30 вересня – 2 жовтня 2010 р.), Всеукраїнській науково-практичній конференції молодих учених і студентів Актуальні проблеми розвитку харчових виробництв, ресторанного господарства та торгівлі (м. Харків, 23 березня 2011 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми управління підприємствами торгівлі і ресторанного бізнесу в умовах інноваційного розвитку» (м. Харків, 19 жовтня 2011 р.). 

Публікації. За результатами дослідження опубліковано 8 наукових праць, з них 5 – у фахових виданнях загальним обсягом 1,89 друк. арк., у тому числі 1 стаття в співавторстві обсягом 0,29 друк. арк., 3 – в матеріалах конференцій обсягом 0,1 друк. арк.

Структура та обсяг дисертаційної роботи. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел, додатків. Основний текст дисертації викладено на 140 сторінках. Робота містить 28 таблиць, 25 рисунків, список використаних джерел із 235 найменувань на 21 сторінках, 6 додатків (обсягом 32 сторінки). 

ОСНОВНІЙ ЗМІСТ ДІСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано актуальність тими дисертації, сформульовано мету, завдання, об’єкт, предмет, методи дослідження, визначено наукову новизну і практичне значення одержаних результатів, відображено апробацію результатів.

У першому розділі “Теоретичні аспекті розвитку інвестиційної діяльності торговельних підприємств в ринкових умовах” досліджено сутність інвестицій та інвестиційної діяльності торговельних підприємств в сучасних умовах; розроблено систему чинників, що впливають на розвиток інвестиційної діяльності в торгівлі;  визначено елементи механізму розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства. 

Поняття «інвестиції» розглядалося багатьма вченими, що свідчить про винятковий інтерес дослідників до цієї ключової економічної категорії, а багатогранність прояву пояснює наявність безлічі підходів до визначення. Систематизація та узагальнення існуючих підходів, а також виокремлення особливостей інвестицій у торгівлі дозволило запропонувати трактувати інвестиції торговельних підприємств, як вкладення капіталу в діяльність торговельного підприємства з метою отримання прибутку від торговельної діяльності, зростання вартості капіталу, досягнення іншого економічного або соціального ефекту, засноване на ринкових принципах і пов'язане з часовим чинником, ризиком і ліквідністю. Освоєння інвестицій здійснюється у процесі інвестиційної діяльності, яку для торговельного підприємства пропонується інтерпретувати як системний процес формування ним інвестиційних ресурсів, вибору ефективних об'єктів інвестування, розробки збалансованої за вибраними параметрами інвестиційної програми та забезпечення її реалізації.

Інвестиційна діяльність підприємства здійснюється в умовах дії системи чинників, що визначають її розвиток. Використовуючи логіку аналізу «від загального до конкретного», торговельним підприємствам слід ураховувати сукупність зовнішніх та внутрішніх чинників розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства (рис. 1). 
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Рис. 1. Система чинників впливу на розвиток інвестиційної діяльності торговельного підприємства

З метою формування системних засад і визначення порядку здійснення заходів із розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства розроблено відповідний механізм і визначено його елементи (чинники розвитку, суб’єкти та об’єкти, цілі, завдання, критерії розвитку інвестиційної діяльності, методи мобілізації інвестиційних ресурсів і важелі контролю) (рис. 2). 
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Рис. 2. Елементи механізму розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства
У другому розділі “Стан і аналіз розвитку інвестиційної діяльності на підприємствах торгівлі України” досліджено сучасний стан інвестиційної діяльності торговельних підприємств України; визначено роль і оцінено вплив державного регулювання інвестиційної діяльності вітчизняних торговельних підприємств; визначено особливості розвитку інвестиційної діяльності підприємств торгівлі в сучасних умовах.

З метою вивчення активності інвестиційної діяльності в торгівлі досліджено низку показників, що характеризують рівень залучення інвестиційних ресурсів та їх віддачу. Дослідження динаміки освоєння інвестицій в основні засоби торговельних підприємств в Україні за період з 2005 по 2011 рр. (рис. 3) дозволило виявити  наявність явного і різкого зниження інтенсивності інвестиційної діяльності за період з 2007 по 2009 роки. 
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Рис. 3. Темпи приросту освоєння інвестицій в основні засоби торгівлі

Для роздрібної торгівлі це зниження спостерігалося в межах 49 % в період з 2007 по 2008 роки, 104 % в період з 2008 по 2009 роки. Потім відбувалося збільшення інтенсивності зниження інвестиційної діяльності у два рази в період з 2009 по 2010 роки до рівня -16 % і збільшення темпу приросту на 3 % у 2011 році. Такі зміни можна інтерпретувати як вплив глибоких кризових явищ.
Падіння обсягів інвестиційної діяльності за розміром освоєних інвестицій в основні засоби відбувалося на фоні зростання обсягів товарообороту, темпи приросту якого були від’ємними лише у 2009 р. (-17,4%) (рис. 4). Протягом 2004-2009 рр. і 2010-2011 р. відбувалося щорічне нарощення обсягів товарообороту торговельних підприємств України з темпами 109,8 – 128,9%. Такі досить високі темпи зростання обсягів реалізації товарів свідчать про те, що торговельні підприємства досить швидко відновили ритм господарської діяльності після загострення світової фінансової кризи 2008 р. 

Зіставлення абсолютних значень розмірів освоєння інвестицій в основні засоби з абсолютними значеннями розмірів обороту торговельних підприємств України за 2004-2011 рр. дозволило визначити, що 1 млн. грн. інвестицій зумовив підвищення обороту роздрібної торгівлі більше ніж на 32 млн. грн. 

Такий суттєвий вплив інвестиційної діяльності на результати господарювання в торгівлі зумовив доцільність вивчення особливостей державного регулювання в сфері інвестування.
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Рис. 4. Порівняльна динаміка освоєння інвестицій в основні засоби і обороту торговельних підприємств України за 2004-2011 рр.

Участь держави в інвестиційних процесах торговельної діяльності слід розглядати як тягар, обумовлений наявністю екстерналій, властивих саме торгівлі, а також безпосередньо процесу інвестування у галузі. У роботі виокремлено основні екстерналії, що визначають втручання держави в інвестиційну діяльність у сфері торгівлі (рис. 5).





Рис. 5. Екстерналії, що визначають втручання держави в інвестиційну діяльність у сфері торгівлі (розроблено автором)

Складність відкриття та ведення бізнесу стримує інвестиційну активність у торговельній сфері. З метою дослідження ефективності державного управління інвестиційною діяльністю в торговельній сфері запропоновано розраховувати відповідний показник на основі регресійної моделі та даних рейтингу країн за показниками легкості процесу відкриття та ведення торгового бізнесу за даними звіту Doing Business in 2011:

Пе = -8,11 – 0,23х1 + 0,84х2 + 1,25х3 + 1,62х4 – 0,01х5 + 3,76х6 + 0,31х7      (1)

де Пе – показник ефективності державного регулювання інвестиційної діяльності в торговельній сфері (рейтинг);

х1 – кількість торговельних підприємств (тис.);

х2 – кількість торговельних підприємств з присутністю іноземного капіталу (тис.);

х3 – кількість процедур, необхідних для відкриття бізнесу (шт.);

х4 – кількість днів, необхідних для реєстрації бізнесу (днів);

х5 – кількість законів, що регулюють інвестиційну та торговельну діяльність (од.);

х6  – вартість відкриття бізнесу, від доходу на душу населення (%);

х7 – статутний капітал у відсотку доходу на душу населення (%).

Розрахунки за запропонованим показником засвідчили, що законодавче регулювання інвестиційної діяльності в торговельній сфері України далеко від ідеалу (показник Нової Зеландії) і, по суті, не вирішує проблем впливу інвестиційно-торговельних екстерналій на саму ефективність торгової діяльності.

Встановлено, що пріоритетними в сфері державного регулювання інвестиційної діяльності в торговельних підприємств повинні бути:

1. Захист національних торговельних підприємств від конкурентної експансії іноземних інвесторів.

2. Створення системи державного регулювання процесу інвестування в сферу торгівлі, орієнтовану на національні інтереси, яка виключає прояви лобізму, корупції, протекціонізму, що сприяють проникненню іноземних інвесторів на товарний ринок України.

3. Побудова системи економічної підтримки національних торговельних підприємств як стратегічних об'єктів української економки з використанням механізмів державного інвестування та кредитування. Ця мета може розглядатися як абсолютний стратегічний пріоритет, оскільки саме державна інвестиційна підтримка здатна підвищити значимість національних торговельних підприємств на товарному ринку, надати такої сфері діяльності динаміки, яка зможе забезпечити імпульс розвитку всієї економічної системи України.

З метою вивчення особливостей розвитку інвестиційної діяльності підприємств торгівлі в Україні сформовано вибіркову сукупність із 5 національних торговельних мереж, до складу якої увійшли ТОВ «Край», «ЕКО», «Квіза-Трейд», «Фуршет», «Фоззі», про обсяги інвестиційної діяльності яких свідчать дані табл. 1. 

Результати вивчення індивідуальних особливостей розвитку інвестиційної діяльності досліджуваної сукупності підприємств торгівлі дозволили визначити, що протягом періоду 2007-2010 рр., який охоплює як передкризові, так і після кризові роки, всі досліджувані об’єкти були інвестиційно активні. Кожне торговельне підприємство розвивало власний напрям інвестиційної діяльності, заснований на розробленій стратегії розвитку (регіональна експансія, товарна диверсифікація тощо). При цьому враховуються умови зовнішнього інвестиційного середовища і кон'юнктура інвестиційного ринку, дотримуються відповідні форми інвестування в певних співвідношеннях. Зокрема, «Квіза-Трейд», «Фоззі», «ЕКО» майже 50 % фінансових інвестицій спрямовували на зростання необоротних активів.

Таблиця 1

Показники інвестиційної діяльності вибірки торговельних підприємств 

за 2007-2010 рр.

	Назва торговельного підприємства
	Зростання реалізованих фінансових інвестицій, млн.грн.
	Зростання необоротних активів, млн.грн.

	Край
	100
	36

	Квіза-Трейд
	160
	140

	Фоззі
	160
	160

	ЕКО
	220
	220

	Фуршет
	400
	0,6


У третьому розділі “Удосконалення розвитку інвестиційної діяльності підприємств торгівлі” обґрунтовано як один з напрямів вдосконалення розвитку інвестиційної діяльності торгових підприємств запровадження торговельно-економічний феномен – етнічну полицю, розроблено економіко-математичну модель, що характеризує інвестиційну діяльність торговельного підприємства, пов'язану з впровадженням етнічних полиць, запропоновано методичний підхід аналізу беззбитковості розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства в умовах невизначеності 

Перспективним напрямом розвитку інвестиційної діяльності підприємства торгівлі визначено створення етнічної полиці, під якою запропоновано розуміти спеціалізований торговельний простір, що забезпечує пропозицію етнічних товарів покупцям. 

З метою створення інформаційно-аналітичної бази для ухвалення управлінських рішень щодо розвитку ринку етнічних полиць автором було організовано та проведено маркетингове польове дослідження відношення студентів-іноземців до створення етнічних полиць за допомогою телефонного опитування 201 респондента. Розроблена для телефонного опитування анкета дозволила охопити наступні об’єкти дослідження: етнічні товари, купівельна активність потенційних споживачів, сприйняття ними нових товарів, аналіз перспектив розвитку ринку, пошук інвесторів, інвестиційних пропозицій.

Обробка результатів анкетування за допомогою кореляційного аналізу (табл. 2) дозволила виявити значимість і зворотній характер взаємозв'язку між ознаками «Схвалення етнічної полиці» і «Частота покупок в супермаркеті» (коефіцієнт парної кореляції становив – -0,73). Це пояснюється відсутністю етнічних полиць в супермаркетах за наявності значного асортименту іноземних товарів, що не викликає схвалення у студентів-іноземців. Проте, незатребуваний ринок етнічних товарів в Україні складає понад 20 млн. дол.

Таким чином, інвестиційний розвиток за рахунок створення етнічних полиць і їх правильна маркетингова підтримка дозволить торговельним підприємствам розширити коло покупців як іноземних, так і українських, звичайних, «неетнічних» товарів і продуктів, і сприятиме диверсифікації шляхів отримання прибутку. 

Таблиця 2

Кореляційна матриця між всіма змінними-ознаками етнічного ринку

	
	Схвалення етнічної полиці
	Частота покупок в супермаркеті
	Відношення до покупок етнічних товарів по типах

	Схвалення етнічної полиці
	1
	-0,73
	0,02
	0,03
	0,03
	0,05

	Частота покупок в супермаркеті
	-0,73
	1
	0,02
	-0,05
	-0,08
	-0,01

	Відношення до покупок етнічних товарів по типах
	0,02
	0,02
	1
	-0,02
	0,13
	0,07

	
	0,03
	-0,05
	-0,02
	1
	-0,01
	-0,03

	
	0,03
	-0,08
	0,13
	-0,01
	1
	-0,05

	
	0,05
	-0,01
	0,07
	-0,03
	-0,05
	1


З метою дослідження цільового ринку та визначення економічної доцільності інвестиційного розвитку за рахунок етнізації асортименту розроблено економіко-математичну модель, що характеризує інвестиційну діяльність, пов'язану з впровадженням етнічних полиць:
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де цільова функція
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задана на T-вимірному паралелепіпеді
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при одному додатковому обмеженні-нерівності:
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де

[image: image13.png]g(xy, ..., x7) =3I, x, — B.
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У моделі прийняті наступні позначення:

(x1 …, xT) – вектор, що характеризує розподіл інвестицій;

B - величина цільового бюджету торговельного підприємства, що виділяється, на маркетинг «етнічної полиці»;
Т – кількість різних типів торговельних підприємств, що беруть участь в «етнічній» кампанії;

Vt – середня кількість не українських домашніх господарств, розташованих в безпосередній близькості від торговельного підприємства типу t, t = 1 ,..., T;
Wt – річні витрати середньостатистичного не українського домашнього господарства, розташованого в безпосередній близькості від торговельного підприємства типу t, на товари і продукти з його асортименту;

ut – середня вартість придбання одного нового покупця, що проживає в  безпосередній близькості від торговельного підприємства типа t.

ct – середня доля не українських домашніх господарств, що розташовані в безпосередній близькості від торговельного підприємства типу t і вже є його постійними покупцями.

Апробацію розробленої економіко-математичної моделі здійснено на ТОВ «Край», а її результати (табл. 3) свідчать, що через невисокий рівень диференціації торговельних підприємств інвестиції можуть реалізовуватися не в повному розмірі. З 20000 грн. інвестицій в одне домашнє господарство на рік може бути реалізовано лише близько 3000 грн. За таких умов етнічна полиця збільшить кількість типів торговельних підприємств і з деякою ймовірністю може підвищити ефективність реалізації інвестицій.

Таблиця 3

Результати апробації моделі визначення економічної доцільності інвестиційного розвитку за рахунок етнізації асортименту ТОВ «Край» 

(грн.)

	Нуль
	xt
	ut(1 - ct) Vt
	ut
	ct
	Vt
	Wt
	Wt/Ut*xt
	Тип супермаркету

	0
	602
	1290671
	8350
	0,0281
	159
	21677
	1562
	1

	0
	807
	1301854
	8489
	0,0158
	156
	22716
	2159
	2

	0
	531
	1273689
	8538
	0,0418
	156
	20454
	1272
	3

	0
	460
	1478755
	8864
	0,0105
	169
	24167
	1253
	4

	0
	692
	1305573
	8234
	0,0403
	165
	38600
	3243
	5

	Сума


	3091
	–
	–
	–
	–
	–
	9489
	–


У випадку, коли ціна реалізації одиниці торговельної послуги на ринку і змінні витрати коливаються, і характер коливань є випадковим з рівномірним законом розподілу, точка беззбитковості перетворюється на чотирикутник невизначеності беззбитковості, а відповідний аналіз ефективності інвестиційного розвитку за рахунок етнізації асортименту повинен враховувати цю зону невизначеності.

Відповідно до класичних принципів аналізу беззбитковості, всю сукупність витрат торговельного підприємства залежно від характеру їх поведінки розділено на дві групи: фіксовані витрати (F), які не залежать від зміни об'ємів діяльності (Q), і змінні (V), величина яких еластична відносно зміни об'ємів діяльності торговельного підприємства. З метою урахування кризових коливань визначено взаємозв'язок доходу торговельного підприємства (R) і його сукупних витрат (C=F+V) при зміні обсягів діяльності (рис. 6). За умови, що ринкова ціна p і питомі змінні витрати r0 є випадковими величинами, в разі рівномірного закону розподілу замість єдиної крапки беззбитковості A отримуємо «чотирикутник беззбитковості» BCDE.

Тобто невизначеність ринку етнічних товарів зумовлює появу зони невизначеності. У її межах визначити факт беззбитковості реалізації етнічних товарів для торговельного підприємства однозначно неможливо. Можна лише стверджувати, що коли надання послуги з реалізації етнічних товарів здійснюватиметься в межах від Q1 до Q2, то з вірогідністю ( може бути отриманий як прибуток, так і збитки. Поза межами зони невизначеності можна вказати зону збитків (трикутник F0B0), зону прибутку (трикутник RaDCob). 
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Рис. 6. Розподіл мережі торговельних підприємств за площиною «реалізація продукції» – «доходи (витрати)».

Застосування запропонованих рекомендацій до оцінки беззбитковості інвестиційного розвитку ТОВ «Край» за рахунок створення «етнічної полиці» дозволило визначити, що беззбитковість може бути досягнута за умови організації 2-3-х етнічних полиць в одному супермаркеті. При цьому вірогідність невизначеності беззбитковості складе 0,64, що говорить про наявність помітних ризиків.

ВИСНОВКИ 

У дисертаційній роботі здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано нове вирішення наукового завдання, що виявляється в обґрунтуванні теоретично-методичних положень та розробці практичних рекомендацій стосовно розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства. У процесі дисертаційного дослідження було досягнуто поставленої мети, вирішено поставлені завдання та отримано такі результати:
1. Інвестиції є багатогранним поняттям, що припускає наявність різноманітних підходів до його визначення. Систематизація та узагальнення існуючих підходів, а також виокремлення особливостей інвестицій у торгівлі дозволило запропонувати трактувати інвестицій торговельних підприємств, як вкладення капіталу в діяльність торговельного підприємства з метою отримання прибутку від торговельної діяльності, зростання вартості капіталу, досягнення іншого економічного або соціального ефекту, засноване на ринкових принципах і пов'язане з часовим чинником, ризиком і ліквідністю. Освоєння інвестицій здійснюється у процесі інвестиційної діяльності, яку для торговельного підприємства пропонується інтерпретувати як системний процес формування ним інвестиційних ресурсів, вибору ефективних об'єктів інвестування, розробки збалансованої за вибраними параметрами інвестиційної програми та забезпечення її реалізації.

2. Реалізація інвестиційної діяльності здійснюється через відповідний механізм. Результати проведеного дослідження дозволили уточнити елементи механізму розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства який враховує зовнішні і внутрішні чинники розвитку, суб'єкти і об'єкти інвестиційної діяльності торговельного підприємства в умовах реалізації системного підходу, а також постановки цілей, завдань, визначення критеріїв розвитку інвестиційної діяльності, обґрунтування вибору методів мобілізації інвестиційних ресурсів і важелів контролю інвестиційної діяльності торговельного підприємства. 

3. Результати дослідження стану інвестиційної діяльності підприємств роздрібної торгівлі України за період з 2005 по 2011 рр. засвідчили, наявність явного та різкого зниження інтенсивності інвестиційної діяльності за період з 2007 по 2009 роки, що підтверджується спадаючою динамікою освоєння інвестицій в основні засоби торговельних підприємств в Україні. Падіння обсягів інвестиційної діяльності за розміром освоєних інвестицій в основні засоби відбувалося на фоні зростання обсягів товарообороту, темпи приросту якого були від’ємними лише у 2009 р. Досить високі темпи зростання обсягів реалізації товарів свідчать про те, що торговельні підприємства досить швидко відновили ритм господарської діяльності після загострення фінансової кризи 2008-2009 р.
4. Державне регулювання відіграє ведучу роль у здійсненні інвестиційної діяльності торговельних підприємств. За результатами дослідження визначено екстерналії, що визначають втручання держави в інвестиційну діяльність у сфері торгівлі, зокрема тісний взаємозв'язок торгівлі як суб'єкта фіскальних взаємовідносин і носія податкового тягаря з державними фінансами, зацікавленість держави в розвитку торгівлі як провідного засобу господарсько-економічної комунікації між національним виробником і споживачем, об'єктивна необхідність регулювання балансу інвестицій між зовнішніми та внутрішніми інвесторами, наявність потенційної небезпеки в розширенні інвестиційної діяльності як способу іноземної експансії на внутрішні ринки і насичення ринку іноземними неякісними товарами. 
5. Результати проведеного дослідження інвестиційної діяльності вибірки з п’яти найбільших торговельних підприємств засвідчили, що незважаючи на те, що період аналізу (2007-2010 рр.) охоплює кризову складову, можна стверджувати про наявність інвестиційної активності у аналізованих підприємствах. Кожне торговельне підприємство реалізовує власний напрям інвестиційної діяльності, заснований на розробленій стратегії торговельного менеджменту. При цьому враховуються умови зовнішнього інвестиційного середовища і кон'юнктура інвестиційного ринку, дотримуються відповідні форми інвестування у певних співвідношеннях.

6. Результати проведеного маркетингового дослідження показали, що перспективним напрямом розвитку інвестиційної діяльності торговельних підприємств у містах компактного проживання іноземних громадян є вкладання інвестицій в організацію «етнічних полиць». Найбільш затребуваним асортиментом «етнічних полиць» є: вітальні листівки рідною (англійською, в'єтнамською, арабською, китайською) мовою, компакт-диски з не українською музикою і фільмами на рідній (англійською, в'єтнамською, арабською, китайською) мові, гострі соуси і приправи національної не української кухні, журнали рідною (англійською, в'єтнамською, арабською, китайською) мовою, ляльки в національних нарядах і інші іграшки.

7. Розроблено й обґрунтовано науково-методичний підхід щодо залучення інвестиційних ресурсів з метою створення етнічної полиці як об’єкту економічного розвитку торговельних підприємств та виконано моделювання результатів залучення з метою активізації їх інвестиційної діяльності. Доведено, що на торговельному підприємстві є раціональним впровадження двох-трьох етнічних полиць. При цьому інвестиції можуть скласти від 3000 до 20000 грн.

8. У роботі запропоновано методичний підхід до аналізу беззбитковості інвестиційної діяльності торговельного підприємства в умовах кризи, який передбачає урахування невизначеності. Результати апробації запропонованого методичного підходу до оцінки беззбитковості інвестиційного проекту створення «етнічної полиці» для ТОВ «Країна» засвідчили, що беззбитковість може бути досягнута за умови організації 2-х 3-х етнічних полиць в одному супермаркеті. При цьому ймовірність невизначеності беззбитковості складе 0,64, що говорить про наявність помітного ризику.
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АНОТАЦІЯ
Алсулаіман Юсаф А.Б. Абді. Розвиток інвестиційної діяльності торговельного підприємства. Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). – Харківський державний університет харчування та торгівлі, Міністерство освіти і науки, молоді та спорту України. Харків, 2012.

Дисертацію присвячено розробці теоретично-методичних положень і практичних рекомендацій стосовно розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства.

Сформульовано уточнення визначення понять «інвестиції» та «інвестиційна діяльність торговельного підприємства», узагальнено та систематизовано чинники впливу на розвиток інвестиційної діяльності торговельного підприємства, обґрунтовано елементи механізму розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства.

Досліджено стан інвестиційної діяльності підприємств торгівлі України, здійснено оцінку ролі державного регулювання інвестиційної діяльності підприємств торгівлі в Україні, визначено особливості розвитку інвестиційної діяльності торговельних підприємств в Україні.

Обґрунтовано доцільність розвитку інвестиційної діяльності підприємств роздрібної торгівлі за рахунок створення етнічних полиць, здійснено моделювання ефективності залучення інвестиційних ресурсів підприємства роздрібної торгівлі у створення етнічних полиць, обґрунтовано методичний підхід до аналізу беззбитковості діяльності торговельного підприємства в напрямку врахування дії фактору невизначеності під час реалізації інвестиційних проектів.

Ключові слова: інвестиції, інвестиційна діяльність, інвестиційна активність, підприємство роздрібної торгівлі, розвиток.

АННОТАЦИЯ

Алсулаиман Юсаф А.Б. Абди. Развитие инвестиционной деятельности торгового предприятия. Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). – Харьковский государственный университет питания и торговли, Министерство образования и науки, молодежи и спорта Украины. Харьков, 2012.

Диссертация посвящена разработке теоретико-методических положений и практических рекомендаций по развитию инвестиционной деятельности предприятия.

В первом разделе диссертационной работы сформулированы уточнения определения понятий «инвестиции» и «инвестиционная деятельность торгового предприятия», систематизирована классификация инвестиций, выделены особенности предприятия торговли, обобщены и систематизированы факторы влияния на развитие инвестиционной деятельности предприятия, обоснованно элементы механизма развития инвестиционной деятельности предприятия.

Во втором разделе работы исследовано состояние инвестиционной деятельности предприятий торговли Украины, осуществлена оценка роли государственного регулирования инвестиционной деятельности предприятий торговли в Украине, выделены экстерналии, определяющие вмешательство государства в инвестиционную деятельность в сфере торговли, предложен показатель эффективности государственного вмешательства в инвестиционную деятельность торговых предприятий, определены особенности развития инвестиционной деятельности торговых предприятий в Украине.

В третьем разделе диссертации представлены результаты проведенного маркетингового исследования, которое показывает, что перспективным направлением развития инвестиционной деятельности торговых предприятий в городах компактного проживания иностранных граждан является вложение инвестиций в организацию «этнических полок». Разработан и обоснован научно-методический подход по привлечению инвестиционных ресурсов с целью создания этнической полки как объекта экономического развития торговых предприятий и выполнено моделирование результатов привлечение для активизации их инвестиционной деятельности. Доказано, что на торговом предприятии является рациональным внедрения двух-трех этнических полок. Предложен методический подход к анализу безубыточности инвестиционной деятельности предприятия в условиях кризиса, который предусматривает учет неопределенности. Выполнена апробация предложенного методического подхода к оценке неопределенности безубыточности инвестиционного проекта создания «этнической полки». Безубыточность может быть достигнута при условии организации 2-х 3-х этнических полок в одном супермаркете. При этом вероятность неопределенности безубыточности составит 0,64, что говорит о наличии заметного риска.

Ключевые слова: инвестиции, инвестиционная деятельность, инвестиционная активность, предприятие розничной торговли, развитие.

ANNOTATION
Alsulayiman Yousaf A.B. Abdi. Development of investment activity of trade enterprise. Manuscript.

Thesis for the degree of candidate of economic sciences, specialty 08.00.04 – economics and management of enterprises (by the types of economic activity). – Kharkov State University of Food Technology and Trade, Ministry of Education and Science, Youth and Sports of Ukraine, Kharkov, 2012.

The thesis is devoted to the development of theoretical and methodological positions and practical recommendations to the development of investment activity of trade enterprise.

The definitions of the terms "investment" and "investment activity of trade enterprise" are defined, the factors influencing the development of the investment activities of trade enterprise are generalized and systematized, the elements of the mechanism of investment at trade enterprise are grounded.

The state of investment activity of trade enterprises of Ukraine is investigated, the role of government regulation of investment activity of trade enterprises in Ukraine is assesses, the specifics of the investment activity of trade enterprises in Ukraine are defined.

The appropriateness of development of investment activity of trade enterprises by creating ethnic shelves is grounded, the modeling the efficiency of investment attraction of trade enterprise in creating ethnic shelves is carried out, the methodical approach to cost-volume-profit analysis of trade enterprise towards consideration of the factors of uncertainty on investment projects is ground.

Keywords: investment, investment activity, investment activity, trade enterprise, development..
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Механізм інвестування


торговельного підприємства





Механізм розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства





Зовнішні та внутрішні чинники, що обумовлюють розвиток інвестиційної діяльності торговельного підприємства





Суб'єкти та об'єкти розвитку інвестиційної діяльності торговельного підприємства





цілі
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завдання
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Зовнішні ефекти, що змушують державу втручатися в процес інвестиційної діяльності в галузі торгівлі





Об'єктивна необхідність регулювання балансу інвестицій між зовнішніми та внутрішніми інвесторами





Наявність потенційної небезпеки в розширенні інвестиційної діяльності як способу іноземної експансії на внутрішні ринки і насичення ринку іноземними неякісними товарами





Зацікавленість держави в розвитку торгівлі як провідного засобу господарсько-економічної комунікації між національним виробником і споживачем





Тісний взаємозв'язок торгівлі як суб'єкта фіскальних взаємовідносин і носія податкового тягаря з державними фінансами








_1411808331.xls
Лист1

		



Інвестиційна діяльність торговельного підприємства

Міжнародні чинники
(інвестиційна привабливість держави на світовому ринку;  міжнародний поділ праці; міжнародні інвестиційні інститути та фінансово-інвестиційні фонди; діюча система міжнародних розрахунків;  міжнародна торгівля та ін.)

чинник організації торговельного підприємства

трансакційні витрати (витрати контролю і управління)

виконання внутрішніх стандартів і процедур

впровадження нових (інноваційних) технологій

формування власної інфраструктури (логістичний фактор)

інвестиційна політика власників торгового підприємства

Істотні події
(для галузі або для конкретної органі-зації), які відбува-ються в інших країнах

Соціокультурні чинники (демографічна ситуація, доходи і витрати населення та ін.)

Економічні чинники
(стан економіки держави, рівень і структура сукупного попиту; норма відсотка;  гранична ефективність капіталу; регулювання об'єктів і сфер інвестування; регулювання фондового ринку та фінансових інвестицій; економічна стабільність держави (інвестиційний клімат; стан і розвиток  ринків інвестицій, капіталу та праці; розвиток галузей економіки, зовнішньої торгівлі та ін.)

Політичні чинники (політичні зміни, політична стабільність)

Науково-технічний прогрес



Лист2

		





Лист3

		






