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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Реалізація довгострокової стратегії суспільно-економічного розвитку країни вимагає нарощування інвестиційних ресурсів, поліпшення їх структури і оптимізації напрямів їх використання відповідно до пріоритетів економічного зростання.  Обов’язковою умовою забезпечення економічного зростання є здійснення державою виваженої інвестиційної політики в сільськогосподарському виробництві. В умовах досягнення відносної фінансової стабілізації активізація інвестиційної діяльності має спрямовуватися на забезпечення прогресивних зрушень в сільському господарстві, оновлення його виробничої бази, формування конкурентоспроможних інноваційно направлених сільськогосподарських структур. Отже, дослідження питань пов’язаних з формуванням організаційно-економічних механізмів інвестування на рівні сільськогосподарських підприємств в умовах їх ринкового розвитку набувають особливої ваги.
Слід зазначити, що економічні процеси, які відбуваються в Україні, привертають увагу як вітчизняних, так і зарубіжних вчених-економістів. Аналізу проблем інвестиційної діяльності підприємств, значення інноваційного процесу  для  розвитку  економіки  країни  присвячено  чимало праць українських науковців серед яких найбільш вагомими є праці І. Бланка, І. Богдана, І. Вініченка, С. Гримблата, О. Дація, М. Корецького, Б. Колтинюка, В. Ковалева, А.  Крутика,  О. Лашка, В. Мартиненка, В. Марченка, А. Пересади, Л. Пісьмаченко, Д. Черваньова, Д. Черняка, О. Шпикуляка, Б. Щукіна, В. Юрчишина, А. Яковлева та ін. 

У попередніх дослідженнях знайшли своє відображення окремі аспекти економічного регулювання інвестиційної і інноваційної діяльності сільськогосподарських підприємств. Останнім часом в сільському господарстві відбуваються суттєві економічні зрушення, пожвавлення інвестиційної діяльності, зміцнення зв’язків фінансового ринку й сільськогосподарських підприємств. Тому окремі проблеми розвитку інвестиційної діяльності вимагають детальнішого опрацювання. Недостатньо розглянуто основи інвестиційної діяльності в сільському господарстві через механізм інвестиційного ринку. З позицій системного підходу недостатньо вивчено аспекти механізмів регулювання інвестиційної діяльності в сільському господарстві. Саме недостатня вивченість питань економічного регулювання інвестиційної і інноваційної діяльності та організаційно-економічного механізму управління в сільському господарстві зумовлює актуальність теми дисертаційної роботи, її мету, завдання та структуру дослідження.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Робота виконана відповідно до тематики науково-дослідних робіт Харківської державної зооветеринарної академії за темами: «Розробити теоретико-методологічні основи системотехніки полідіменсіонального формування інвестиційного циклу розвитку тваринницьких господарств на регіональному рівні» (номер державної реєстрації 0109U006983) та «Розробити теоретико-методологічні основи сінергетичної парадигми формування інноваційно-інвестиційного циклу виробництва екологічно-безпечних продуктів харчування» (номер державної реєстрації 0109U006984), в межах яких автором розроблено оранізаційно-економічний механізм  системи управління інвестиційною сферою на прикладі тваринницької галузі та інноваційно-інвестиційний механізм  підвищення ефективності галузі тваринництва на основі управління інвестиційною сферою.   

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційного дослідження є розробка й обґрунтування теоретичних, методичних і практичних засад удосконалення економічного механізму інноваційно-інвестиційної діяльності в сільському господарстві України в умовах розвитку ринкових відносин. Для досягнення мети дослідження було поставлено наступні завдання:

– визначити економічний зміст та класифікацію інвестицій з позиції залучення та ефективного використання інвестиційних коштів;

– провести аналіз джерел інвестицій сільськогосподарських підприємств;

· провести аналіз організаційно-економічного механізму управління інвестиційним процесом у сільському господарстві;

– провести аналіз сучасного стану інвестиційної діяльності в сільському господарстві і визначити фактори, що її стимулюють; 

– визначити економічну сутність та методи управління  інноваційною діяльністю;

– обґрунтувати елементи організаційно-економічного механізму інвестування в галузях тваринництва.

Об’єкт дослідження є процес формування організаційно-економічного механізму інвестиційної діяльності в сільському господарстві України в умовах ринкових відносин.

Предмет дослідження є теоретичні, методологічні та практичні проблеми і напрями вдосконалення організаційно-економічного механізму  підвищення ефективності інвестиційної діяльності в сільському господарстві.

Методи дослідження.  Теоретичною і методологічною основою дослідження та розв’язання поставлених завдань є економічні положення теорії суспільного відтворення, досягнення основоположників економічної науки у  визначенні ефективності розвитку інвестиційної діяльності. Під час дослідження застосовувалися методи: діалектичний метод дав змогу авторові простежити об’єкт дослідження протягом останніх десяти років, виявити резерви та запропонувати шляхи його подальшого розвитку; абстрактно-логічним методом відпрацьовано методичні підходи до формування системи показників ефективності інвестиційної діяльності в сільському господарстві; економіко-статистичний метод застосовувався при вивченні та узагальненні тенденцій і закономірностей динаміки інвестиційної діяльності в сільському господарстві на сучасному етапі; монографічний метод використовувався при аналізі фінансового потенціалу інвестиційної діяльності в сільському господарстві; за допомогою системно-функціонального методу узагальнено теоретико-методологічні засади вдосконалення регулювання інвестиційної діяльності в сільському господарстві, методом порівняльного аналізу  зіставлено фактичні дані звітного та попередніх років. Метод рядів динаміки було застосовано при аналізі багаторічних даних для виявлення змін у часі показників та параметрів розвитку об’єкта дослідження; метод експертних оцінок та вартісних підходів був використаний при визначенні основних напрямів і шляхів удосконалення економічного регулювання інвестиційної діяльності в сільському господарстві Україні; метод нелінійного регресійного аналізу використаний для оптимізації напрямків інвестування. Сукупність цих методів стала методичною основою проведеного дослідження.

Наукова новизна одержаних результатів визначається ефективністю рішення комплексу  наукових проблем по удосконаленню організаційно-економічних  засобів реалізації інноваційних процесів, структури і обсягу інвестицій, їх інтенсифікації і зростання результативності в сільськогосподарській галузі, що зводиться, в основному, до наступного:
вперше: 
- запропоновано модель ефективності інвестування сільськогосподарських підприємств із застосуванням методу нелінійного регресійного аналізу часових рядів, яка дозволяє  позиціонувати підприємства за критерієм ефективності використання капітальних вкладень та  оптимізувати напрямки інвестування в залежності від виробничої спеціалізації.
удосконалено:

- класифікацію інвестицій, яка на відміну від існуючих враховує кратність інвестування.

- організаційно-економічний механізм підвищення ефективності галузі свинарства на рівні підприємства, який дозволяє обирати напрями інвестування залежно від фінансового стану підприємства;

-  методику розробки напрямків підвищення ефективності інвестиційної діяльності  аграрних підприємств, що передбачає врахування  економіко-біологічних ризиків. 
- методи регулювання  інноваційної діяльності, зважаючи на її специфіку та умови впровадження, що дозволяє підвищити ефективність діяльності інноваційно направлених підприємств.

дістали подальшого розвитку:
- вдосконалення процесів формування інвестиційних пріоритетів в галузі сільського господарства, що при обґрунтуванні інноваційних проектів передбачають врахування факторів макроекономічного розвитку підприємства;

- етапи розвитку організаційно-економічного механізму інвестування в сільському господарстві, який визначає організаційні, економічні, фінансові елементи єдиної регіональної інноваційної системи.

Практичне значення одержаних результатів. Основні положення, висновки й пропозиції дисертаційної роботи доведено до рівня практичних розробок, спрямованих на підвищення ефективності інноваційно-інвестиційної діяльності підприємств Харківської області і були використані при розробці  регіональних програм розвитку АПК Дергачівського району Харківської області (довідка № 96 від 02.03.2012 р.) та у ТОВ «Агрома» Печенізького району Харківської області (довідка № 163 від 11.10.2010 р.). Інноваційні енерго- і ресурсозберігаючі технології  для виробництва екологічно чистої сільськогосподарської продукції в галузі  свинарства застосовуються в науково-навчальному центрі Харківської державної зооветеринарної академії (акт впровадження від 26.05.2011 р.). Теоретичні розробки дисертаційної роботи використовуються у навчальному процесі Харківської державної зооветеринарної академії при викладанні таких курсів: “Економіка підприємств” та “Організація аграрного бізнесу  (довідка № 57-01-73 від 08.02.2011 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є самостійно виконаною науковою працею, в якій викладено авторський підхід до вирішення проблем формування організаційно-економічного механізму підвищення ефективності інвестиційної та інноваційної діяльності сільськогосподарських підприємств. Основні положення, висновки та рекомендації, що виносяться на захист, одержані автором особисто. 
Апробація результатів дослідження. Основні теоретичні положення і практичні  результати дисертаційної роботи викладені на науково-практичних конференціях:  «Ринкова трансформація економіки АПК» (Харків, 2007),  «Стан та проблеми інноваційної розбудови України», (Дніпропетровськ, 2008),  «Підвищення продуктивності тварин, ефективності виробництва і менеджменту в АПК» (Харків, 2008),  «Проблемы сельскохозяйственного производства на современном этапе и пути их решения», ( Харків, 2008), «Економічний розвиток України в сучасному просторі та часі», (Харків, 2010), «Стратегії інноваційного розвитку економіки України: проблеми, перспективи, ефективність», (Харків, 2010), «Ринкова трансформація економіки: стан, проблеми, перспективи», (Харків, 2010).

 Публікації. Основні результати дисертації опубліковані у 14 публікаціях загальним обсягом 3,4 д.а., у тому числі 8 статей – у фахових виданнях.  
Обсяг і структура дисертаційної роботи. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел з 235 найменувань, містить 18 рисунків і 45 таблиць. Обсяг дисертації складає 200 сторінок комп’ютерного тексту. 

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтована актуальність теми дисертаційної роботи, сформульовано мету, завдання, об’єкт, предмет дослідження, а також визначено наукову новизну, практичне значення одержаних результатів.

У першому розділі дисертаційної роботи „ Теоретико-методичні засади організаційно-економічного механізму інвестиційної діяльності в аграрному секторі”  розкрито організаційну структуру інвестиційного процесу, сутність інвестицій та місце інвестиційної діяльності у процесі відтворення виробничих засобів сільськогосподарських підприємств Також проведено дослідження ефективності інвестиційних процесів, джерел і засобів формування інвестиційних та інноваційних ресурсів у сільському господарстві Україні на сучасному етапі розвитку економіки.

У науковій, правовій і спеціальній фаховій літературі немає однозначного визначення терміну «інвестиції». В українських та російських виданнях поширеною є інтерпретація інвестицій – як набору благ та цінностей, які вкладаються в підприємницьку діяльність із метою одержання доходу у майбутньому. Тому уточнимо, що «інвестиції» необхідно розглядати двояко: за фінансовим визначенням як вартісний вимір всіх видів активів, що вкладаються в господарську діяльність підприємств з метою отримання доходу; за економічним змістом як видатки підприємств на створення, розширення, реконструкцію та технічне переозброєння основного та оборотного капіталу з метою отримання економічного чи соціального ефекту.
Найбільш поширеною є класифікація, що розподіляє інвестиції за такими класифікаційними ознаками: за об'єктами вкладень; за характером участі в інвестуванні; за періодом інвестування; за формами власності; за регіональною ознакою.  Тому до вище перелічених ознак ми пропонуємо додати ще одну - «за кратністю інвестування» з виділенням груп: одноразові інвестиції, періодичне інвестування та постійне (безперервне) інвестування підприємства.

При використанні методів оцінки економічної  ефективності інвестиційних проектів розраховуються наступні показники: чиста поточна вартість, рентабельність, внутрішній граничний рівень прибутковості (ефективності), термін окупності капітальних вкладень, максимальний грошовий відтік, точка беззбитковості. Останніми роками в практику інвестиційного проектування почали упроваджуватися модифіковані методи оцінки інвестиційних проектів: модифікований метод внутрішньої норми рентабельності,  метод визначення індексу рентабельності (ТС - індекс), які  засновані на порівнянні вартості інвестицій і суми чистих дисконтованих доходів, породжуваних цими інвестиціями. На нашу думку, найпоширеніший метод чистої поточної вартості доцільно використовувати у комплексі з іншими методами, нейтралізуючими його слабі сторони, наприклад, в комбінації з ТС – індексом, який є найнадійнішим в тих випадках, коли необхідний порівняльний аналіз доцільності інвестицій. 

Методологія системного визначення інновацій в умовах ринкової економіки спирається на міжнародні стандарти (“Oslo Manual. Guidelines for collecting and interpreting innovation data”), за якими  інновація визначається як кінцевий результат творчої діяльності, який отримав втілення у вигляді нового або вдосконаленого продукту чи технологічного процесу, що використовується в практичній діяльності або в новому підході до соціальних послуг. Інновації можна умовно поділити на два рівні. Перший — нові відкриття, винаходи, ідеї, вперше впроваджені у виробництво. Причому інноватори, що їх впроваджують, одержують первинну перевагу. Другий рівень — винаходи, ноу-хау, ідеї та відкриття, впроваджені підприємствами-імітаторами не вперше (не нові у світі). Цілеспрямовані організаційно-технічні системи управління інноваційною діяльністю мають властивості, які забезпечуються конструктивними й програмними засобами досягнення цілей, поставлених підприємством. Встановлено, що вони можуть змінюватися залежно від ступеня реагування на обмеження середовища відповідно до запрограмованих наслідків. Запропоновано застосовувати ціленалаштовані системи, які сприймають певні потреби суспільства й на  основі альтернативних дій забезпечують умови їх задоволення, можуть швидко змінюватися в часі,  оперативно реагують на зміни в зовнішньому середовищі. З 2005 р. спостерігається підвищення інноваційної активності підприємств. Аналіз динаміки інноваційно активних підприємств за 2005 -2010 рр. свідчить про збільшення їх частки на 80,5 % в загальній кількості з 2005 р. (1462 проти 810 підприємств).

Таблиця 1 

Етапи створення організаційно-економічного механізму управління інвестиційним процесом у сільському господарстві (розроблено автором)
	Етапи
	Виконавці
	Результати

	Проведення фінансового та господарського аналізу сільськогосподарських підприємств
	Аудиторські підприємства, аудиторський союз, ревізійні групи підприємств
	Виявлення внутрішніх ресурсів і джерел інвестицій

	Проведення аналізу ринкової ситуації, стану інвестиційної діяльності
	Маркетингово-збутовий центр, інформаційно-консультаційна служба, підприємства
	Виявлення невідкладних проблем, слабких і сильних сторін інвестиційної діяльності в регіоні

	Формування комплексно-цільової інвестиційної програми сільськогоспо-дарського виробництва регіону
	Координаційна рада при адміністрації регіону, підприємства
	Створення інформаційно-правового простору для активного впровадження досягнень науково-технічного прогресу в сільськогосподарському виробництві з урахуванням ринкових умов

	Розробка і відбір інвестиційних бізнес-проектів
	Виконавчий орган координаційної ради, інвестиційні менеджери
	Комерційна і бюджетна оцінка ефективності інвестиційного проекту

	Формування системи управління 
	Координаційна рада при адміністрації регіону, підприємства, інвестори й інші учасники інвестиційного процесу
	Створення системи паритетної економічної взаємодії під загальним керівництвом у рамках єдиного інформаційно-правового простору, укладання договорів, визначення функціональних обов’язків, системи відповідальності та розподіл ризиків

	Створення інтегральних цільових структур під реалізацію інвестиційних проектів
	Координаційна рада при адміністрації регіону, підприємства, інвестори й інші учасники інвестиційного процесу
	Формування груп реалізації проектів, організацій фінансування, підготовка, перепідготовка і підвищення кваліфікації фахівців, орієнтованих на інвестиційну діяльність

	Реалізація проектів у рамках інвестиційних програм
	Керуючі компанії (спеціально створені або уповноважені)
	Планування заходів, економічний моніторинг стану інвестиційної діяльності, контроль за виконанням графіків робіт і відповідністю параметрів системи

	Контроль за поверненням залучених коштів
	Керуючі компанії (спеціально створені або уповноважені). Координаційна рада при адміністрації регіону
	Контроль за використанням, обслуговуванням боргу і термінами повернення залучених коштів

	Оцінювання ефективності інвестиційних вкладень, рефінансування, реінвестування інвестицій
	Виконавчий орган координаційної ради, інвестиційні менеджери
	Визначення рівня насичення ринку капіталу з метою регулювання потоку інвестицій за якісним і кількісним їх складом


Дослідженнями встановлено, що найбільш ефективними об'єктами інвестування є інновації, інноваційні проекти та інноваційні програми розвитку. Інноваційний потенціал суб’єктів господарювання показує їх можливість до сприйняття інновацій. Але в умовах обмеженості наукових, технічних, матеріальних, трудових та фінансових ресурсів інноваційний процес стає обмеженим. Для ефективного механізму управління інноваційно-інвестиційною діяльністю необхідно забезпечити належну нормативно-правову базу. В закон про інноваційну діяльність слід внести зміни, які б передбачали визначення інноваційного підприємства при перевищенні не 70 %  загальних обсягів виробленої продукції, а 20-50 %, подовження терміну дії податкових пільг понад терміну дії свідоцтва про державну реєстрацію інноваційного проекту (три роки) та зниження кредитної ставки до 10-12 %. 

Організаційно-економічний механізм у системі державного регулювання інвестиційних процесів – це сукупність форм і методів впливу державних установ і організацій на суспільно-виробничі відносини, що становлять єдність, з метою забезпечення конкурентних переваг. При цьому залучення інвестицій в сільське господарство стає провідним напрямом цього механізму. При цьому здійснення функцій контролю, доведення рішень до виконавців, інформування вищих органів та інвесторів про поточний стан процесу реалізації інвестиційної програми можливі лише за наявності відповідних каналів зв’язку між системою управління і джерелами інформації (виконавцями робіт). Послідовність етапів зі створення організаційно-економічного механізму управління інвестиційним процесом у сільському господарстві наведено в табл. 1. 

Головною особливістю сучасного організаційно-економічного механізму інвестиційної діяльності аграрних підприємств є створення сприятливого середовища для розширення бюджетних джерел фінансування інвестицій у сільське господарство на основі подальшого вдосконалення нормативно-законодавчої бази й державної підтримки ефективних інноваційних проектів. Інвестиційну політику, спрямовану на розвиток сільського господарства, у найближчі роки необхідно здійснювати на основі таких принципів: послідовна децентралізація інвестиційного процесу, збільшення частки власних коштів господарств у загальному обсязі капітальних вкладень; розподіл державних інвестицій на основі конкурсу.

У другому розділі дисертаційної роботи „Аналіз стану механізмів розвитку інвестиційної діяльності аграрних підприємств” проведений аналіз динаміки і напрямків інвестування в аграрному секторі економіки й досліджено ефективність інвестиційної діяльності та організаційно-економічний механізм управління інвестиційним процесом в сільськогосподарських підприємствах. 
Ринкове реформування економіки України призвело до значних змін у організаційно-правовій та фінансово-кредитній структурі забезпечення її функціонування. З переходом на ринкові умови фінансові вкладення у сільське господарство значно скоротилися, а частка державного фінансування зменшилася до рівня 5,0-7,2 % (табл. 2).
Таблиця 2

Джерела інвестицій у сільське господарство України

(за даними Держкомстату)
	Джерела інвестицій
	2000 р.
	2005 р.
	2008 р.
	2009 р.
	2010 р.

	
	Млн. грн.
	%
	Млн. грн.
	%
	Млн. грн.
	%
	Млн. грн.
	%
	Млн. грн.
	%

	Всього
	1757,1
	100,0
	5751,6
	100,0
	11994,2
	100,0
	7949,9
	100,0
	8045,5
	100,0

	Власні кошти
	1399,3
	79,6
	5045,4
	87,7
	7264,0
	60,6
	5169,4
	65,0
	4775,2
	59,3

	Державний бюджет
	7,72
	0,4
	28,06
	0,5
	337,0
	2,8
	127,0
	1,6
	87,0
	1,1

	Місцевий бюджет
	1,78
	0,1
	14,9
	0,3
	15,8
	0,1
	7,4
	0,1
	5,66
	0,1

	Позабюджеті кошти
	33,38
	1,9
	0,25
	-
	-
	-
	1,66
	-
	0,93
	-

	Вітчизняні інвестори
	49,41
	2,8
	79,6
	1,4
	169,4
	1,4
	31,0
	0,4
	31,0
	0,4

	Іноземні інвестори
	133,1
	7,6
	157,9
	2,7
	115,4
	1,0
	1512,9
	19,0
	2411,4
	30,0

	Кредити
	109,9
	6,3
	409,7
	7,1
	4045,0
	33,7
	941,6
	11,8
	626,1
	7,8

	Інші джерела
	22,47
	1,3
	15,7
	0,3
	47,7
	0,4
	158,9
	2,1
	108,1
	1,3


Основним джерелом інвестицій залишаються власні кошти підприємств, хоча за останні роки їх частка у загальному обсязі капіталовкладень скоротилася з 79,6 % у 2000 р. до та 59,3 % у 2010 р.; частка державних асигнувань має незначну частку – 0,4 -2,8 % за той самий період. У результаті поліпшення умов частка кредитних інвестиційних ресурсів зросла з 6,3 до 11,8 % у 2009 р. та 7,8 % у 2010 р. Результати аналізу структури інвестиційного капіталу вказує на позитивну тенденцію збільшення частки іноземних інвестицій - з 7,6% у 2000 р. до 30,0 % у 2010 р.
Сучасний соціально-економічний стан України свідчить про те, що національній економіці не вдалося радикально замінити екстенсивний тип розвитку. У структурі капітальних інвестицій, інвестиції в основний капітал займають домінуючу позицію і складають 80-85%. 

За даними статистичних досліджень інвестиції в основний капітал в Україні за останні десять років постійно зростали і у 2010 році вони значно збільшилися в цілому в Україні до 171,1 млрд. грн., або у 5,3 разів проти 2001 р.,  але скоротилися відносно 2008 р. на 32,6 %. При цьому темпи росту капітальних вкладень в сільськогосподарські підприємства в цілому випереджають загальнодержавний рівень, але зважаючи на незначну їх суму в загальній сумі інвестицій в основний капітал їх частка в сільське господарство залишається мізерною і сягає лише 5,0-7,2 % від загального обсягу.

Останні роки в економіці України спостерігаються позитивні зрушення щодо пожвавлення інвестиційної активності. Так, загальний реальний приріст капітальних інвестицій протягом 2001-2010 років становив 120,9 % (в основному за рахунок змін у 2004-2006 р.р.) (рис. 1). 

Дослідження показали, що в сільському господарстві спостерігається тенденція збільшення рівня інвестицій у 2010 р. в 7,9 разів проти 2001р. та скорочення на 38,1 % (12,2  млрд.грн.) проти 2008 р. Під час фінансово-економічної кризи 2008-2009 років, коли за два роки виробництво промислової продукції в Україні знизилося на 26 %, обсяг інвестицій в основний капітал - на 43 %, виробництво сільськогосподарської продукції зросло на 15 %.
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Рис. 1. Динаміка інвестицій і прибутковості у виробничих галузях 

(за даними Держкомстату)

Таким чином, аграрний сектор дав змогу частково згладити наслідки фінансово-економічної кризи в країні. Проте його частка у відновленні економічного зростання в національному господарстві була б значно відчутнішою з умови достатньої фінансової підтримки з боку держави на розвиток сільськогосподарського виробництва.

Основними причинами такого низького рівня інвестування є: відсутність необхідних накопичень у переважної більшості сільськогосподарських підприємств; наявність значних природноекономічних та морально-етичних ризиків, які перешкоджають реалізації потенційних можливостей інвестиційних проектів; відсутність кваліфікованих кадрів та соціальної інфраструктури.

Дослідженнями встановлено, що, незважаючи на позитивну тенденцію зростання інвестування в сільському господарстві, його рівень ще не задовольняє мінімальні вимоги з економічного розвитку даної галузі. Отже, якщо орієнтуватися на індикатор інвестиційної безпеки, то дефіцит інвестиційних ресурсів в сільському господарстві України становить, як мінімум, 4,8 % валової сільськогосподарської продукції і в першу чергу галузей тваринництва. 

У зв’язку з цим здійснено аналіз ефективності інвестування сільськогосподарських підприємств Харківської області за допомогою моделювання з застосуванням методу нелінійного регресійного аналізу часових рядів щодо позиціонування підприємств за критерієм ефективності використання капітальних інвестицій.
На основі аналізу основних показників розвитку сільського господарства Харківської області з 2000 р. по 2010 р. можна зробити висновок, що виробництво основних продуктів тваринництва – молока та яловичини – має тенденцію до різкого зменшення. У той самий час виробництво свинини після поступового зменшення на протязі 2003 – 2006 років демонструє тенденцію до зростання (рис. 2).

[image: image2.png]60

50

il

2000 2002 2004 2006 2008 2010




Рис. 2. Основні показники розвитку тваринництва у Харківській області ( тис. т).

На рис. 2 виокремлення цих моделей за межі інтервалу часу, що досліджувався, наведено жирними лініями. Прогнозування перспектив розвитку окремих галузей тваринництва (при високому коефіцієнті детермінації 
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)на найближчі п’ять років показав, що найбільш перспективною є галузь свинарства. Ці дані нами було оброблено з застосуванням нелінійного регресійного аналізу часових рядів. При цьому були одержані наступні математичні моделі у вигляді поліномів п’ятого ступеня за часом t (у роках) для опису змінення кожного показника з часом:

1)  молоко (тис. т.):   
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2)  яловичина (тис. т.):   
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3)  свинина (тис. т.):   
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Одержані моделі мають високі значення коефіцієнтів детермінації 
[image: image10.wmf])
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 та надійність згідно критерію Фішера, яка перевищує значення довірчої ймовірності на рівні 
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, що свідчить про їх якість.  Тому їх впевнено можна застосовувати для прогнозування. У той самий час валова продукція тваринництва мала тенденцію до певного зростання одночасно з ростом інвестицій в основний капітал сільського господарства.

В якості показника ефективності використання інвестицій у тваринництво нами був обраний коефіцієнт кореляції між обсягом інвестицій І та обсягом валової продукції тваринництва V: 
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. Для вивчення залежності між початком інвестування та початком відповідного зростання виробництва продукції тваринництва у роботі була досліджена залежність між коефіцієнтом кореляції  
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 та часовим інтервалом 
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 (у роках), який характеризував відповідний зсув кривої валової продукції відносно кривої інвестицій – «часом запізнення». Ця  залежність (корелограма) свідчить, що найбільш ефективно інвестиції починають діяти після одного року з моменту інвестування і значно знижується  після 3 року використання. Ця крива добре описується наступним рівнянням регресії:
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Корелограма залежності коефіцієнта кореляції між обсягом інвестицій та обсягом валової продукції тваринництва Riv від «часу запізнення» (  відносно початку інвестування має значення коефіцієнта детермінації 
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 та надійність за Фішером: 
[image: image17.wmf]995

,

0

>

P

. З аналізу цієї кривої можна зробити висновок, що максимальну ефективність інвестиції в тваринництво набувають через 1 рік та 4 місяці з моменту початку інвестування. 

Розрахунками виявлено, що починаючи з 2006 р. у регіоні спостерігається тенденція до збільшення виробництва продукції свинарства з одночасним підвищенням ефективності за рахунок двох основних факторів - збільшення поголів'я на 32,5 % та росту продуктивності 1 голови на 15,1 %. Тому в останні роки ця галузь є інвестиційно привабливою у регіоні.

На основі регресійного аналізу виробничо-фінансової діяльності сільськогосподарських підприємств харківської області встановлено, що найбільш перспективними з точки зору ефективності використання інвестицій (коефіцієнт детермінації на рівні 0,90-0,95) у розвиток тваринництва є наступні: ЧСП «Родина» Двуречанського району, ОАО АФ «Вербівське» Балаклейського району, ООО «Мрія», ООО АФ «Песчанська» та ЧАОП «Заря» Красноградського району, ООО «Ржавчик» Первомайського району, ОАО «Семенне» Кегичівського району, ОАО АК «Слобожанський» Чугуївського району, ДП ДГ «Кутузівка» Харківського району.

У третьому розділі дисертаційної роботи „Удосконалення організаційно-економічного механізму інвестиційної діяльності аграрних підприємств” запропоновано напрямки підвищення ефективності інноваційно-інвестиційної діяльності аграрних підприємств та розроблено організаційно-економічний механізм інвестиційної діяльності при виробництві свинини. 
Питання відновлення та розвитку конкурентоздатного вітчизняного тваринництва на інноваційній основі набуло особливої актуальності в умовах інтеграції України до міжнародної ринкової системи, забезпечення продовольчої безпеки держави, загострення проблем світової кризи.

Для вирішення проблем залучення інвестицій на село розроблена концепція в якій запропоновано удосконалити: 

1) організаційні аспекти процесу інвестування, а саме - розробляти та впроваджувати комплексні агропромислові інноваційні проекти, які б передбачали можливість змішаного інвестування та використання залучених інвестицій на розвиток  агровиробництва; 

2) фінансові аспекти через розширення внутрішніх джерел інвестування: розробити механізм створення резервів  додаткових інвестицій за рахунок біологічних факторів; 

3) економічні аспекти: для залучення прямих бюджетних інвестицій на законодавчому рівні передбачити преференції зі зниженою відсотковою ставкою для  інвесторів, які вкладають кошти в сільське господарство чи галузі. 

Для забезпечення умов розвитку інвестиційного процесу в аграрному секторі визначений та обґрунтований дієвий механізм здійснення цього процесу при активному сприянні держави, що включає в себе ряд елементів: цілі, принципи, умови, методи, засоби, суб'єкти і очікуваний соціально-економічний  ефект від його впровадження (рис. 4).  

Реалізація концепції закладеної в пропонованому механізмі державного регулювання допускає ухвалення цілого комплексу законодавчих актів на державному і регіональному рівнях, а також системи заходів, що забезпечують: відтворення сільськогосподарського виробництва як єдиного формування; здійснення державних гарантій прибутковості вкладення капіталу в такий ризиковий сектор, яким є аграрна сфера; розвиток кооперації, інтеграції і формування мережі суб'єктів ринкової інфраструктури на ринку інвестицій.

Очевидно, що діючий механізм залучення інвестицій у сільське господарство може бути створений тільки при істотному підвищенні прибутковості самих сільськогосподарських підприємств та усуненні збитковості більшості з них. Організаційно-економічні шляхи підвищення ефективності галузі тваринництва полягають у створенні адаптованих до сучасних умов інтегрованих об'єднань, які включають в себе міжгосподарський фонд підтримки інвестиційної діяльності,  виробничу сферу, переробку та служби маркетингу і реалізації готової продукції через власну мережу торговельних підприємств. Такий фонд має декілька переваг: по-перше,  юридичні особи- учасники фонду отримують додаткові можливості фінансування конкурсних інноваційних програм розвитку; по-друге, у підприємства-засновника корпоративного фонду з’являється реальна можливість самоінвестування; і нарешті, для підприємств-учасників з’являється можливість інвестування в обігові засоби у несприятливі роки. Створення  інтеграційних об'єднань дозволить зменшити виробничі витрати, вплив посередників, маркетингові витрати і призведе до зростання рівня окупності інвестицій на всіх етапах виробництва та переробки свинини.

Проаналізувавши можливі напрями збільшення інвестиційних потоків галузі свинарства в Харківській області, ми дійшли висновків про те, що можна використати такі організаційні засоби як створення служби контролю за технологічною дисципліною та виробничим процесом, що обумовлять ліквідацію падежу свиней; недопущення перевитрат кормів та підвищення продуктивності свиней. Впровадження таких організаційних заходів  в сільськогосподарських підприємствах області дасть можливість додатково отримати і інвестувати у розширене відтворення галузі 1,76 млн. грн., а при збільшенні продуктивності свиней до рівня біологічного потенціалу – 3,04 млн. грн.
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Рис. 4. Елементи організаційно-економічного механізму регулювання розвитку інвестиційних процесів сільськогосподарських підприємств (розроблено автором)

Автором розроблено і впроваджено інвестиційний проект  з реконструкції свинарника із застосуванням комплекту обладнання фірми «Агрикон» України, який призначений для відтворення, вирощування і відгодівлі 1500 голів свиней за рік за голландською технологією у науково-навчальному центрі Харківської державної зооветеринарної академії. Реконструкція свиноферми потребує 1,68 млн. грн. інвестицій, строк виконання проекту складає 3 роки. При розрахунку чистої поточної вартості (NPV), яка склала 825,9 тис. грн., ставка дисконтування визначалася нами як зважена вартість капіталу – процентна ставка за кредит, залученого для реалізації інвестиційного проекту, та прибутковості власного капіталу інвестора. Шляхом розрахунків ставка дисконтування була визначена на рівні 15% (r = 0,15). Дисконтований період окупності (PP) інвестицій склав 1,7 років. Показник внутрішньої норми окупності склав 42,0 %, що набагато вище вартості інвестованого капіталу, норма прибутку на інвестиції –42,6 % , тому проект має значний запас “міцності” і низький рівень ризику стосовно можливості зниження цін на продукцію чи підвищення цін на ресурси у майбутньому. Економічний ефект від впровадження даного проекту складає 4462,6 тис. грн. щорічно,  приріст прибутку 994,30 тис. грн., додаткове виробництво свинини в розрахунку на одну свиноматку складатиме 2,77 ц, прибутку – 1991,0 грн., на 1 м2 виробничої площі 2,25 ц та 131,78 грн. відповідно.
ВИСНОВКИ

За результатами проведеного дисертаційного дослідження організаційно-економічного механізму інвестування в сільському господарстві було отримано результати, які надали змогу сформулювати висновки та пропозиції:
1. Наукове трактування категорії «інвестиція» необхідно розглядати двояко: за фінансовим визначенням як вартісний вимір всіх видів активів, що вкладаються в господарську діяльність підприємств з метою отримання доходу; за економічним змістом як видатки підприємств на створення, розширення, реконструкцію та технічне переозброєння основного та оборотного капіталу з метою отримання економічного чи соціального ефекту. Найбільш поширеною є класифікація інвестиції за: об'єктами вкладень;  характером участі в інвестуванні;  періодом інвестування;  формами власності; регіональною ознакою.  До вище перелічених ознак ми пропонуємо додати ще одну - «кратність інвестування» з виділенням груп: одноразові інвестиції, періодичне інвестування та постійне (безперервне) інвестування підприємства.
2. Встановлено, що для оцінки ефективності інвестиційної діяльності використовуються різноманітні методи: метод чистої поточної вартості; метод внутрішньої норми прибутку; методи окупності; ТС-індекс та модифіковані методи, засновані на порівнянні вартості інвестицій і суми чистих дисконтованих доходів. На практиці найпоширенішим методом є метод чистої поточної вартості, але його доцільно використовувати у комплексі з іншими методами. Таким чином, повний інвестиційний аналіз не повинен обмежуватися одним методом оцінки, бажана комбінація різних методів, які доцільно класифікувати на три групи: статичні, динамічні і ринкові.
3. Дослідженнями встановлено, що інвестиції в основний капітал в Україні постійно зростали до 2008 року, але у 2010 році вони значно скоротилися як в цілому в Україні до 171,1 млрд. грн., або на 36,3 %, так і в сільському господарстві до 12,2 млрд. грн., або на 38,1 %. При цьому темпи росту капітальних вкладень в сільськогосподарські підприємства в цілому випереджають загальнодержавний рівень, але зважаючи на незначну їх суму в загальній сумі інвестицій в основний капітал їх частка в сільське господарство залишається мізерною і сягає лише 5,0-7,2 % від загального обсягу. Основним джерелом реальних інвестицій залишаються власні кошти підприємств, хоча за останні роки їх частка у загальному обсязі капіталовкладень скоротилася з 79,6 % у 2000 р. до та 59,3 % у 2010 р.; частка державних асигнувань має незначну частку – 0,4 -2,8 % за той самий період. У результаті поліпшення умов частка кредитних інвестиційних ресурсів зросла з 6,3 до 11,8 % у 2009 р. та 7,8 % у 2010 р. та іноземних інвестицій - з 7,6% у 2000 р. до 30,0 % у 2010 р. Основними причинами такого низького рівня інвестування є: незадовільний фінансовий стан та відсутність необхідних накопичень у переважної більшості сільськогосподарських підприємств. 

4. За міжнародними стандартами інновація визначається як кінцевий результат творчої діяльності, який отримав втілення у вигляді нового або вдосконаленого продукту чи технологічного процесу, що використовується в практичній діяльності або в новому підході до соціальних послуг. Запропоновано застосовувати ціленалаштовані системи, які сприймають певні потреби суспільства й на  основі альтернативних дій забезпечують умови їх задоволення, можуть швидко змінюватися в часі,  оперативно реагують на зміни в зовнішньому середовищі. З 2005 р. спостерігається підвищення інноваційної активності підприємств, тобто частка інноваційно активних підприємств за 2005 -2010 р.р. збільшилася на 80,5 % в загальній кількості. Однією з головних причин кризи виробництва й інвестиційного процесу в сільському господарстві, є послаблення ролі держави в регулюванні інноваційної діяльності. Тому для ефективного механізму управління інноваційно-інвестиційною діяльністю необхідно забезпечити належну нормативно-правову базу, яка б передбачала визначення інноваційного підприємства при перевищенні  від загальних обсягів виробленої продукції не 70 %, а 20-50 %, подовження терміну дії податкових пільг понад терміну дії свідоцтва про державну реєстрацію інноваційного проекту (понад три роки) та зниження кредитної ставки до 10-12 %. 

5. На основі аналізу ефективності інвестування сільськогосподарських підприємств Харківської області з 2000 р. по 2010 р. за допомогою моделювання з застосуванням методу нелінійного регресійного аналізу часових рядів за критерієм ефективності використання капітальних інвестицій встановлено, що виробництво основних продуктів тваринництва – молока та яловичини – має тенденцію до різкого зменшення, а виробництво свинини після 2006 року демонструє тенденцію до зростання (при високому коефіцієнті детермінації 
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) показала, що найвищий рівень окупності інвестицій у тваринництві проявляється через 1 рік і 4 місяці їх вкладання (коливання 0,5-1,5 роки) і значно знижується  після 3 року використання.
6. Організаційно-економічний механізм інвестування в сільському господарстві містить у собі виконання таких функцій: пошук інформації; аналіз інвестиційних проектів з використанням різних підходів і методів з управління інвестиціями; коректування і добір найбільш привабливих проектів за критеріями оцінювання інвестиційної привабливості проектів; проведення тристоронніх обговорень з питань додаткових гарантій інвестора і споживача інвестицій; допомога учасникам інвестиційної діяльності для початку реалізації проекту; створення сприятливого інвестиційного клімату в регіоні; розробка програми розвитку сільського господарства регіону. Організаційно-економічні шляхи підвищення ефективності галузі тваринництва полягають в створенні адаптованих до сучасних умов інтегрованих об'єднань, що включають в себе об’єднаний інвестиційний фонд,  виробничу сферу, переробку та служби маркетингу і реалізації готової продукції. Створення  інтеграційних об'єднань дозволить зменшити виробничі затрати, вплив посередників, маркетингові витрати і призведе до зростання рівня окупності інвестицій на всіх етапах виробництва.
7. Розроблено і впроваджено інвестиційний проект  з реконструкції свинарника на 1500 голів свиней за рік за голландською технологією у науково-навчальному центрі Харківської державної зооветеринарної академії.  Реконструкція свиноферми потребує 1,68 млн. грн. інвестицій, строк виконання проекту складає 3 роки. Показник внутрішньої норми окупності набагато вищий вартості інвестованого капіталу, проект має значний запас “міцності” і низький рівень ризику стосовно можливості зниження цін на продукцію чи підвищення цін на ресурси у майбутньому та природноекономічних факторів. Економічний ефект від впровадження даного проекту складає 4462,6 тис. грн. щорічно,  додаткове виробництво свинини в розрахунку на одну свиноматку складатиме 2,77 ц, прибутку – 1991,0 грн., на 1 м2 виробничої площі 2,25 ц та 131,78 грн. відповідно.
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АНОТАЦІЯ

Хирний О.В. Організаційно-економічний механізм інноваційно-інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств – На правах рукопису.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). Дніпропетровський державний аграрний університет Міністерства аграрної політики та продовольства України, Дніпропетровськ, 2012.

Дисертаційна робота присвячена висвітленню теоретичних і методичних положень визначення сутності інвестицій та оцінки ефективності інвестиційних проектів, дослідженню економічного механізму управління інвестиційною привабливістю сільськогосподарської галузі та удосконаленню і впровадженню оранізаційно-економічного механізму підвищення ефективності інноваційно-інвестиційної діяльності у галузі тваринництва.

Обґрунтовано необхідність залучення інвестиційних засобів сільськогосподарськими підприємствами в інноваційні проекти. Проаналізовано методичні підходи щодо оцінки ефективності інноваційних проектів в сільськогосподарському виробництві. Визначена результативність інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств. 

Запропоновано модель ефективності інвестування сільськогосподарських підприємств з застосуванням методу нелінійного регресійного аналізу часових рядів щодо позиціонування підприємств за критерієм ефективності використання капітальних інвестицій, за допомогою якого встановлено, що найбільш інвестиційно привабливою останні роки є галузь свинарства. 

Ключові слова: інвестиції, джерела інвестування, інноваційно-інвестиційна діяльність, організаційно-економічний механізм, сільське господарство.
АННОТАЦИЯ
Хирный О.В. Организационно-экономический механизм иннова-ционно-инвестиционной деятельности сельскохозяйственных предприятий – На правах рукописи.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). Днепропетровский государственный аграрный университет Министерства аграрной политики и продовольствия Украины, Днепропетровск, 2012.

Диссертационная работа посвящена исследованию теоретических и методических положений определения сущности инвестиций и оценки эффективности инвестиционных проектов, экономического механизма управления инвестиционной деятельностью сельскохозяйственной отрасли, разработке и внедрению организационно-экономического механизма повышения эффективности инновационно-инвестиционной деятельности в отрасли животноводства. 

Проанализировано современное состояние инвестиционной деятельности и источники инвестиций сельскохозяйственных предприятий. Установлено, что основным сдерживающим фактором развития инвестиционной деятельности является неудовлетворительное финансовое состояние предприятий, которые не в состоянии самостоятельно, без участия государства решить проблемы материально-технического обеспечения и производственного обслуживания. Также определена четкая тенденция  уменьшения удельного веса собственных и бюджетных инвестиций и увеличение кредитов банков. 

Проведен анализ объектов инвестирования, в результате  которого установлено, что в структуре капитальных инвестиций, инвестиции в основной капитал занимают доминирующую позицию. При этом наблюдается постепенное сокращение темпов инвестирования в капитальное строительство за счет увеличения вложений на приобретение машин и оборудования. Таким образом в Украине существуют определенные проблемы в сфере привлечения и использования инвестиционных средств.
Исследованиями доказано, что приоритетным направлением  вложения инвестиционных средств являются ресурсо- и энергосберегающие инновационные проекты развития животноводства. При этом пространственной оптимизацией управления инвестиционными проектами является получение максимального суммарного прироста капитала (инвестиционного дохода) при комплексной их реализации.

Изучен механизм привлечения инвестиций в сельское хозяйство, составляющими звеньями которого  являются различные организации и предприятия региональной рыночной инфраструктуры (банки, биржи, инвестиционные и страховые компании), финансовые ресурсы, региональные инвестиционные программы и соответствующее правовое обеспечение. 
Исследованиями  выявлено, что на протяжении последних пяти лет в Харьковской области постоянно инвестируются работы по строительству и вводу в действие ферм для выращивания свиней, а некоторая часть инвестированных средств была направлена в скотоводство и птицеводство. Несмотря на то, что в инвестиционной политике области, сельское хозяйство занимает второстепенные позиции, отрасль развивается достаточно высокими темпами. Сделан прогноз развития  отрасли свиноводства и потока инвестиций за счет собственных средств в Харьковской области. 

Разработаны механизмы организационно-экономических мероприятий по привлечению инвестиционных ресурсов для развития животноводства посредством увеличения доли прямых бюджетных инвестиций со сниженной процентной ставкой и создания объединенных инвестиционных фондов. 

Предложена концепция смешанного инвестирования для привлечения инвестиций в сельскохозяйственные предприятия. Для обеспечения эффективных условий развития инвестиционной деятельности сельскохозяйственных предприятий разработан механизм государственного регулирования инвестиционных процессов, включающий в себя ряд элементов. Предложено создание межхозяйственного объединенного гарантийного инвестиционного фонда для поддержки развития отраслей животноводства в сельской местности за счет кооперации сельскохозяйственных предприятий по модели, которая предусматривает распределение средств на конкурсной основе. Разработан и внедрен проект по реконструкции свинофермы на 1500 голов свиней, срок окупаемости которого составляет 1,7 года с экономическим эффектом 4462,6 тыс. грн ежегодно.

Предложена модель эффективности инвестирования сельскохозяйственных предприятий с применением метода нелинейного регрессионного анализа временных рядов относительно позиционирования предприятий по критерию эффективности использования капитальных инвестиций, с помощью которого установлено, что наиболее инвестиционно привлекательной последние годы является отрасль свиноводства. 

Ключевые слова: инвестиции, источники инвестирования, инновационно-инвестиционная деятельность, организационно-экономический механизм, сельское хозяйство.
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Dissertation is devoted to research of the theoretical and methodological provisions defining the essence of investment and performance evaluation of investment projects, the study of the economic mechanism of management of the investment attractiveness of the agricultural sector, development and implementation of organizational and economic mechanism for improving the efficiency of innovation and investment in the animal husbandry.
Tthe necessity to attract investment funds agricultural enterprises in innovative projects. The methodical approaches to evaluate the effectiveness of innovative projects in agricultural production. Determined the effectiveness of the investment activity of agricultural enterprises.

A model of efficiency of investments of agricultural enterprises with the use of the method of nonlinear regression analysis of time series regarding the positioning of the enterprises according to the criterion of the efficiency of use of the capital investment, with the help of which it is established, that the most investment-attractive recent years is the branch of pork.
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Складові організаційно-економічного механізму регулювання інвестиційних процесів





- продовольча безпека населення країни


- зростання обсягів агропромислового виробництва;


- покращення умов життя на селі





Цілі





- постійного розвитку виробничих сил та соціально-економічних відносин у галузі;


- адекватності методів регулювання інвестиційної діяльності; 


- забезпечення політики державного протекціонізму на умовах цінового паритету й розширеного відтворення;


- захист внутрішнього продовольчого ринку через квотування та мито 





Принципи





- створення правової бази для розвитку інвестиційної діяльності;


- підтримка прибутковості сільськогосподарських виробників в умовах цінового паритету;


- регулювання платоспроможного попиту населення на сільськогосподарську продукцію;


- забезпечення розвитку інноваційної складової та соціальної сфери села





Умови





- правові: розробка законів та державних програм направлених на  відродження галузі та  розвиток інвестиційної діяльності;


- фінансово-економічні: створення фондів підтримки інвестиційної діяльності на різних рівнях – державному, корпоративному,  приватному; удосконалення податкової, бюджетної та кредитної політики стосовно інвестування в сільське господарство;


- організаційно-адміністративні: створення управлінських та контролюючих структур з питань розвитку інвестиційних процесів





Методи





- на державному рівні: політика пропорційності розвитку галузей;


- на регіональному  рівні: реалізація аграрної політики держави;


- на рівні сільськогосподарських підприємств: раціональне використання власних та залучених інвестиційних ресурсів;


- на рівні сільських територій:  механізми залучення коштів шляхом створення об’єднаних інвестиційних фондів





Засоби





Суб’єкти





- на державному рівні: Президент, Верховна Рада, Уряд, Міністерство аграрної політики та продовольства, Національний банк;- на регіональному рівні: обласні ради, держадміністрація, інші представники державної влади; агросоюзи і асоціації





- забезпечення умов економічної справедливості у відношенні до сільських товаровиробників та сільського населення;


- стабілізація і розвиток економіки аграрного сектору виробництва та  збереження продовольчої безпеки;


- відновлення сільського соціуму на якісно новому рівні





Соціально-економічний ефект








