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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Основною вимогою ринкової економіки є прогресивні перетворення, пов’язані з масштабною перебудовою процесу виробництва, які забезпечують прискорення науково-технічного прогресу, підвищення експортного потенціалу й конкурентоспроможності продукції, формування раціональних технологічних і коопераційних зв’язків. Відповідним до умов ринкових перетворень у сучасній світовій економіці є функціонування інтегрованих корпоративних систем (ІКС), які за допомогою зростання масштабів і посилення диверсифікації виробництва, підвищення ефективності організації та управління компаніями створюють умови для ефективного функціонування усіх господарських систем. Інтегровані корпоративні системи, націлені на формування ефективних внутрішньосистемних зв’язків, забезпечили багатьом зарубіжним і вітчизняним компаніям довгострокові конкурентні переваги, засновані на збільшенні синергетичних ефектів. Економічні успіхи конкретних країн багато у чому залежать від того, яке місце у світових технологічних ланцюжках, контрольованих даними системами, вони займають.

За останні роки в українській економіці розпочався процес активного формування крупних інтегрованих корпоративних систем, в основному                       в експортноорієнтованих галузях: видобутку вугілля, виробництві чорних                     і кольорових металів та інших. Особливістю цього процесу є те, що такі системи інтегрують та організують у єдину систему окремі елементи національного господарства у власних корпоративних інтересах.

Економічна реформа в Україні, основним змістом якої є розвиток ринкових відносин, змушує по-новому оцінювати проблему державного регулювання економіки та окремих її галузей, включаючи й регулювання функціонування ІКС; створювати нові нормативно-правові, економічні та інші методи організації їх діяльності. За таких умов зростає роль економічного механізму державного регулювання процесу корпоративної інтеграції. 

Наукова постановка проблеми державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем з метою забезпечення ефективного функціонування великомасштабних виробництв та економіки України в цілому вимагає комплексного використання теоретичної спадщини вітчизняних                     і зарубіжних учених. Серед західних учених істотний внесок у розробку даної проблеми зробили: К. Акамацу, П. Баклі, О. Вільямсон, М. Кессон, А. Рагмен,      Дж. Робінсон, А. Тоффлер та інші. Серед праць російських економістів можна виділити роботи таких відомих учених, як І. Ансофф, Ю. Вінслав, В. Дементьєв,     Я. Паппе, І. Храброва, Ю. Якутін. У вітчизняній науці цій проблемі присвячені праці: К. Агеєвої, І. Булєєва, Л. Верховодової, В. Гейця, М. Кизима, Г. Козаченко,  О. Пасхавера, О. Поважного, С. Смерічевського, Т. Сьомкіної, Л. Федулової,            І. Ярошенка та інших учених. У працях вищезазначених науковців достатньо повно розкрито питання передумов формування інтегрованих корпоративних систем, особливості процесу їх формування, розвитку, стратегічного корпоративного управління, фінансової, виробничої, інноваційної та інших видів діяльності ІКС.

Водночас економічна практика відчуває потребу у наукових дослідженнях, присвячених вирішенню цілої низки проблем, пов’язаних з економічним регулюванням функціонування вітчизняних інтегрованих корпоративних систем      з боку держави. Про це свідчать проблеми законодавчого, податкового, організаційно-структурного характеру, що негативно впливають на розвиток процесу корпоративної інтеграції. Незважаючи на існуючий досвід, все очевиднішою стає відсутність стратегічного підходу держави до проблеми розробки методичної та правової основи створення й функціонування ІКС в Україні. Зокрема, й досі не прийнято закону, який би регулював такі системи, а нормативно-правові акти, які тією або іншою мірою стосуються питань регулювання ІКС, часто суперечать іншим загальноекономічним законам. Недорозвиненою залишається державна антимонопольна та податкова політика у сфері ІКС.

В українській економіці склався некерований процес корпоративної інтеграції в інтересах зарубіжних інвесторів. У цих умовах об’єктивно необхідними                  є дослідження, що розкривають глибинні причини й наслідки корпоративної інтеграції та обґрунтовують державне регулювання цього процесу за допомогою економічного механізму.

Актуальність теми, її недостатня наукова розробленість, а також зростаюча практична значущість визначили мету, завдання, об’єкт і предмет дослідження.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано відповідно до плану наукових досліджень Донецького державного університету управління. У межах наукової теми «Фінансовий механізм державного управління економікою України» (2008 – 2011 рр., номер державної реєстрації 0104U008798) розвинуто податкові елементи економічного механізму державного регулювання функціонування вітчизняних інтегрованих корпоративних систем. При виконанні наукової теми «Теоретико-методичні основи управління соціально-етичним маркетингом» (2008 – 2012 рр., номер державної реєстрації 0107U004221) розроблено пропозиції щодо деталізації державних пріоритетів у сфері регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем корпоративними маркетинговими та аналітичними службами.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є узагальнення теоретичних основ і розробка методичних положень щодо удосконалення економічного механізму державного регулювання інтегрованих корпоративних систем, які функціонують в Україні.

Для досягнення цієї мети у роботі було поставлено такі завдання:

проаналізувати та розвинути понятійно-категоріальний апарат інтегрованих корпоративних систем;

визначити характерні риси вітчизняних ІКС порівняно із зарубіжними;

проаналізувати методичні підходи до встановлення передумов формування ІКС в Україні;

встановити етапи формування й розвитку вітчизняних ІКС;

визначити можливі сценарії розвитку ІКС в Україні;

розвинути методичні підходи до встановлення швидкості розвитку ІКС           у промисловості України та їх впливу на національну економіку;
удосконалити методичні підходи до формування державних пріоритетів            у сфері регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем;

удосконалити економічний механізм державного регулювання функціонування ІКС шляхом формування теоретичного підходу до удосконалення державної економічної політики у сфері функціонування ІКС і розвитку елементів економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС.

Об’єкт дослідження – процес державного регулювання інтегрованих корпоративних систем, які виникли й функціонують в українській економіці.
Предметом дослідження є економічний механізм державного регулювання функціонування ІКС, що забезпечує прийняття рішень в інтересах сталого розвитку національної економіки.

Методи дослідження. Теоретичною й методологічною основою дослідження    є праці вітчизняних і зарубіжних учених-економістів, що висвітлюють питання функціонування й розвитку корпоративного сектора економіки, зокрема проблеми державного регулювання економіки та діяльності інтегрованих корпоративних систем.

Інформаційною базою проведеного дослідження послугували чинні нормативно-правові документи, що регулюють ІКС, статистичні та аналітичні матеріали Державного комітету статистики України, річна фінансова звітність вітчизняних ІКС, періодичні видання, матеріали мережі Інтернет, інші матеріали, що знаходяться у відкритому друці, результати досліджень автора.

Вихідною методологічною передумовою дослідження є принцип пріоритетності розвитку ІКС для національної економіки. У ході дослідження використовувались такі методи: контент-аналізу, монографічного, порівняльного аналізу (при дослідженні сутності та форм ІКС, їх взаємовідносин з державою, а також світового досвіду корпоративної інтеграції); структурно-логічного, статистичного аналізу (при дослідженні структурних змін в економіці України як передумови формування ІКС); дескриптивного аналізу, угруповань (при аналізі формування й розвитку ІКС у національній економіці); диференціального числення, факторного аналізу (при економіко-математичному обґрунтуванні швидкості розвитку ІКС у промисловості та їх впливу на національну економіку); системного аналізу, синтезу, ідеалізації, індукції та дедукції (при формуванні теоретичного підходу до удосконалення державної економічної політики у сфері регулювання функціонування ІКС та обґрунтуванні напрямів розвитку елементів економічного механізму державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем).

Наукова новизна отриманих результатів. Основний науковий результат дисертаційної роботи полягає в узагальненні теоретичних і формуванні науково-методичних положень, що дали змогу виявити особливості функціонування інтегрованих корпоративних систем в економіці України, обґрунтувати їх вплив на національну економіку, а також удосконалити економічний механізм державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем.

Основні результати дослідження, що визначають його наукову новизну, полягають у такому:
уперше:

сформовано теоретичний підхід до удосконалення державної економічної політики у сфері регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем шляхом представлення її як законодавчо оформленого економічного механізму, що являє собою засновану на певних принципах і реалізовану відповідними способами взаємопов’язану сукупність економіко-правових, антимонопольних, податкових та організаційно-економічних елементів (методів, інструментів, заходів) впливу держави на функціонування ІКС і сприяє забезпеченню конкурентоспроможності підприємств, що входять до ІКС, підвищенню ефективності виробництва, розширенню ринків збуту товарів і послуг, стабільному функціонуванню ІКС як суб’єктів національної економіки. Такий підхід дозволяє підвищити ефективність економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС;

удосконалено:

понятійно-категоріальний апарат інтегрованих корпоративних систем, які пропонується розглядати як цілісні упорядковані виробничо-економічні сукупності суб’єктів, які виникли в умовах і на основі розширення масштабу суспільного поділу праці, обумовленого розвитком інтеграційних процесів господарюючих структур на макро-, мезо- та мікрорівні, пов’язані між собою на основі формальних юридично закріплених та/або афілійованих відносин з метою досягнення спільних цілей та здійснення спільної виробничої, фінансової, наукової та іншої невиробничої діяльності, для поглиблення взаємодії таких суб’єктів і розвитку зв’язків між ними; що дозволяє конкретизувати сферу застосування економічного механізму державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем;
теоретичні положення щодо особливостей формування вітчизняних ІКС          у порівнянні із зарубіжними: різноманітність внутрішньої організації та управління; неможливість визначати структуру світового ринку; близькість до влади; надто прискорений процес початкового формування шляхом приватизації; непрозорість економічних зв’язків і прав власності; висока концентрація акцій в одного власника; малорухливість офіційних меж; недосконалість антимонопольного та податкового законодавства, що дає можливість адаптувати світовий досвід у процесі розвитку елементів економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС;

методичні підходи до формування державних пріоритетів у сфері регулювання функціонування ІКС, що передбачає взаємодію органів державної влади, органів місцевого самоврядування та внутрішньокорпоративних служб ІКС, що дає змогу визначити інструменти економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС;

дістали подальшого розвитку:
методичні підходи до встановлення передумов формування ІКС в Україні,    що дозволяє визначити вихідні положення економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС;

етапізація формування й розвитку ІКС у національній економіці на основі виділення п’яти етапів: первісне накопичення капіталу; офіційне визначення меж ІКС та їх легітимізація; початок виходу ІКС на світові ринки; активна діяльність ІКС у    напрямку     вертикальної     інтеграції;     поступове    завершення    возз’єднання 
промислових активів  ІКС, розділених на початку 1990-х років, що сприятиме функціональній адаптації економічного механізму державного регулювання ІКС      до відповідного етапу їх функціонування;
сценарії розвитку вітчизняних ІКС, що передбачають розвиток корпоративного сектора економіки: подальша трансформація у публічну промислову компанію, що позначатиметься відходом власників від безпосередньої участі в управлінні ІКС; трансформація ІКС в інвестиційний фонд, в основі чого полягає стратегія інвестора, або купівля активу з метою його подальшого перепродажу; поступове одержавлення ключових ІКС, що дозволяє визначити економіко-правові заходи у процесі удосконалення економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС;
методичні підходи до обґрунтування швидкості розвитку ІКС                            у промисловості, а також до встановлення їх впливу на економіку України,           що, відповідно, сприяло відстеженню пріоритетних сфер діяльності ІКС                     і встановленню характеру взаємозв’язку між результатами діяльності ІКС                та основними макроекономічними показниками.

Практичне значення отриманих результатів полягає у впровадженні науково-теоретичних і практичних рекомендацій щодо удосконалення економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС, що дозволить підвищити ефективність функціонування інтегрованих корпоративних систем і національної економіки в цілому.

Пропозиції, рекомендації та отримані результати дослідження можуть бути використані державними органами, які регулюють економічну діяльність ІКС; консультантами, що здійснюють узгодження та експертизу організаційних проектів у ході створення й реєстрації ІКС; керівництвом підприємств, банків та інших установ, що входять до складу ІКС. Крім того, основні пропозиції та висновки можуть використовуватись у навчальному процесі під час викладання окремих тем курсів економічної теорії, економічної політики, державного регулювання економіки, фінансового менеджменту.

Пропозиції щодо податкового консолідування для ІКС використано при розробці проектів законодавчих та інших нормативно-правових актів з питань оподаткування Державною податковою адміністрацією України у Донецькій області (довідка № 22532/10/04-213 від 09.12.2011 р.). Пропозиції щодо прискорення структурних реформ у реальному секторі економіки було використано Донецьким регіональним центром з інвестицій та розвитку (довідка № 45/6-15 від 06.03.2012 р.) при підготовці наукових обґрунтувань щодо прийняття управлінських рішень            з питань реалізації державної інвестиційної політики.

Матеріали дисертаційного дослідження було використано у навчально-методичному процесі в Донецькому державному університеті управління Міністерства освіти і науки України при викладанні дисципліни «Економіка               і організація діяльності об’єднань підприємств» (довідка № 173 від 12.03.2012 р.).

Особистий внесок здобувача. Наукові положення дисертаційної роботи         є результатом самостійно проведеного автором дослідження, в якому узагальнено теоретичні,    розроблено   методичні   та   практичні   підходи   щодо   економічного 

механізму державного регулювання функціонування ІКС в Україні. Внесок здобувача у наукові праці, опубліковані у співавторстві, конкретизовано у списку праць за темою дисертації.

Апробація результатів дисертації. Результати дослідження доповідались, обговорювались і були схвалені на Міжнародній науково-практичній конференції «Розвиток фінансових ринків та інститутів в умовах міжнародної інтеграції»          (м. Полтава, 2009 р.), III Міжнародній науково-практичній конференції «Управління інноваційним процесом в Україні: проблеми, перспективи, ризики» (м. Львів, 2010 р.), Міжнародній науково-практичній конференції «Стратегія інноваційного розвитку економіки: бізнес, наука, освіта» (м. Харків, 2011 р.), ІІІ Міжнародній науково-практичній конференції «Якість економічного розвитку: глобальні та локальні аспекти» (м. Дніпропетровськ, 2011 р.).
Публікації. За темою дисертації опубліковано 14 наукових праць, що відображають основні положення й результати дослідження, серед яких: 1 підрозділ у колективній монографії, 3 статті у фахових наукових журналах, 6 статей у фахових збірниках наукових праць та 4 публікації у матеріалах науково-практичних конференцій. Загальний обсяг публікацій ( 31,3 д.а., з яких особисто автору належать 7,3 д.а.

Структура та обсяг роботи. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Матеріали дисертації викладено на 218 сторінках і містять 11 таблиць на 6 сторінках та 18 рисунків на        8 сторінках. Список використаних джерел включає 171 найменування, які розміщено на 17 сторінках. 6 додатків розміщено на 20 сторінках.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

Розділ 1 «Теоретичні основи функціонування інтегрованих корпоративних систем як об’єкта державного регулювання» присвячено дослідженню сутності й класифікації інтегрованих корпоративних систем, місця й ролі держави в їх регулюванні та світовому досвіду функціонування й державного регулювання інтегрованих корпоративних систем.
Процеси, що відбуваються у ринковій економіці, визначаються правом свободи діяльності кожного суб’єкта власності. Ринок зіштовхує інтереси підприємців, змушуючи останніх постійно ризикувати, переглядати раніше прийняті рішення. У таких умовах підприємства мають прогнозувати та вчасно робити вимірювання у структурі активів, щоб вистояти у жорсткій конкурентній боротьбі. Поява таких господарюючих суб’єктів, як інтегровані корпоративні системи, викликає необхідність теоретичного осмислення їх сутності й місця у структурі суспільного виробництва, яке формується в умовах трансформації економіки. 

У роботі визначено, що поняття «інтегровані корпоративні системи» є відносно новим для вітчизняної науки і тому потребує уточнення, у зв’язку з чим ІКС запропоновано розглядати як цілісні упорядковані виробничо-економічні сукупності суб’єктів, які виникли в умовах і на основі розширення масштабу суспільного поділу праці, обумовленого розвитком інтеграційних процесів господарюючих структур  на  макро-,  мезо-  та мікрорівні,  пов’язані  між  собою  на 
основі формальних юридично закріплених та/або афілійованих відносин з метою досягнення спільних цілей та здійснення спільної виробничої, фінансової, наукової та іншої невиробничої діяльності, для поглиблення взаємодії таких суб’єктів              і розвитку зв’язків між ними. Використання такого визначення ІКС дозволить певним чином конкретизувати сферу застосування економічного механізму державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем.

Відмітною особливістю ІКС є те, що сукупність їх учасників у певних істотних аспектах постійно або періодично виступає як єдине ціле, тобто між ними існують регулярні взаємозв’язки, більш тісні, ніж суто ринкові (наявність в усіх учасників єдиного власника, координація цінової, маркетингової чи технічної політики тощо). За своєю роллю в економіці країни ІКС є комплексним явищем, що доводить рис. 1.
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Рис. 1. Роль інтегрованих корпоративних систем в економіці країни
Під час дослідження встановлено, що найпоширенішими формами ІКС          на сьогодні є: картель, консорціум, асоціація, альянс, фінансово-промислова група, трест,   концерн,   холдинг.   Водночас,   відповідно  до  українського  законодавства, залежно від порядку заснування ІКС можуть утворюватись як господарські об’єднання (асоціації, корпорації, консорціуми, концерни, холдингові компанії)       та як державні чи комунальні господарські об’єднання.

Одним  із  головних  суб’єктів  регулювання  процесу корпоративної інтеграції    

є держава. Дослідження ролі держави у цьому процесі довело, що існує кілька механізмів державного регулювання функціонування ІКС: економічний, правовий, соціально-культурний, політичний. До економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС входить комплекс прямих (система адміністративних, законодавчо-нормативних, антимонопольних, організаційних заходів) і непрямих (бюджетна, фіскальна, грошово-кредитна, тарифно-митна, інноваційно-інвестиційна, амортизаційна, цінова політика та ін.) складових. Це дає змогу визначити роль і місце держави у регулюванні функціонування ІКС.
У роботі проаналізовано світовий досвід корпоративної інтеграції та її регулювання, що дозволило визначити основні відмінності вітчизняних ІКС від зарубіжних: різноманітність внутрішньої організації та управління; неможливість визначати структуру світового ринку; близькість до влади; надто прискорений процес початкового формування шляхом приватизації; непрозорість економічних зв’язків і прав власності; висока концентрація акцій в одного власника; малорухливість офіційних меж; недосконалість антимонопольного та податкового законодавства. Аналіз світового досвіду корпоративної інтеграції показав, що використання прийнятних аспектів зі світового досвіду може сприяти ефективному розвитку процесу корпоративної інтеграції й в Україні. Крім того, це дає можливість адаптувати світовий досвід у процесі розвитку елементів економічного механізму державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем.
У розділі 2 «Дослідження функціонування інтегрованих корпоративних систем у національній економіці» визначено передумови формування ІКС              в економіці України, особливості їх формування й розвитку, обґрунтовано швидкість розвитку ІКС у промисловості та їх вплив на національну економіку.

Встановлено, що зміни, які відбулись у 2001 – 2010 рр. у структурі вітчизняної промисловості, не сприяли її якісній перебудові. Як показав аналіз галузевої структури промислового виробництва, капітальних і прямих іноземних інвестицій    у промисловість, її структура залишається сировинно спрямованою, орієнтованою переважно на потреби експорту, технологічно відсталою та залежною від зовнішньоекономічних чинників. Структурні зміни у промисловості приводять до поступової зміни структури економіки. В умовах структурної трансформації суб’єктами, що можуть суттєво впливати на такі зміни, є інтегровані корпоративні системи.

Визначено, що формування ІКС в Україні стало можливим у результаті: приватизації, наступного перерозподілу власності, зміни контролю над окремими активами, необхідності створення або відновлення структури, що об’єднує розрізнені підприємства цільного технологічного ланцюжка й має потенціал для залучення інвестиційних ресурсів, необхідності оптимізації фінансових та/або матеріальних ресурсів,  існування фінансово-кредитних інститутів, які можуть стати потенційними інвесторами промисловості, необхідності підвищення інвестиційної привабливості     промислових     підприємств,     складності    самостійного    виходу 

підприємств на зовнішній ринок, необхідності об’єднання зусиль для здійснення складних проектів (проектів регіонального рівня) або робіт, що вимагають участі декількох підприємств (НДДКР). Встановлення передумов формування ІКС              в Україні слугує підґрунтям для подальшого визначення вихідних положень економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС.

Процес формування й розвитку ІКС в Україні поділено на п’ять етапів: первісне  накопичення капіталу;  офіційне  визначення  меж  ІКС та їх  легітимізація; 

початок виходу ІКС на світові ринки; активна діяльність ІКС у напрямку вертикальної інтеграції; поступове завершення возз’єднання промислових активів, розділених на початку 1990-х років. Про останнє свідчать обсяги українського ринку злиттів і поглинань (M&A) у 2010 році (табл. 1).

Таблиця 1

Структура угод злиттів і поглинань в Україні у 2010 р.

	Сектори національної економіки та галузі промисловості
	Кількість угод M&A, од.
	Обсяг угод M&A,
млн дол. США

	1. Важка промисловість
	31
	4866,0

	2. Нафтогазова промисловість
	16
	743,0

	3. Хімічна/фармацевтична галузь
	5
	500,0

	4. Харчова промисловість
	16
	446,0

	5. Інші галузі
	13
	375,0

	6. Фінансовий сектор
	39
	251,0

	7. Сільське господарство
	18
	149,0

	8. Виробництво товарів довгострокового споживання
	11
	130,0

	9. Операції з нерухомістю
	15
	64,0

	10. Роздрібна торгівля
	4
	18,0


У структурі M&A-угод представлені компанії практично з усіх галузей вітчизняної економіки. За кількістю укладених угод M&A лідирують компанії фінансового сектора: 39 фінансовими компаніями було укладено угод на загальну суму 251 млн дол. США. Лідерами за обсягом угод M&A були підприємства важкої промисловості – 31 підприємство з цього сектора здійснили угоди на загальну суму 4866 млн дол. США.

На даному, п’ятому, етапі формування й розвитку ІКС найбільш крупними       в Україні є: ІКС «СКМ», ІКС «Приват», ІКС EastOne Group, ІКС «Фінанси               та кредит», ІКС «Донецьксталь», ІКС Group DF, ІКС «Енергетичний стандарт», ІКС «ІСД», ІКС DCH, ІКС «Укрпромінвест» та  ІКС «УкрАВТО». Масштаби їх діяльності та вплив на економічні процеси в країні є досить значними.                    Усі вищенаведені ІКС зосереджені у сировинних галузях промисловості, та майже всі вони мають активи у металургійній галузі промисловості.

Під час дослідження встановлено, що розвиток вітчизняних ІКС у найближчі роки може відбуватись за такими сценаріями: відхід власників від безпосередньої участі в управлінні ІКС; трансформація ІКС в інвестиційний фонд; поступове одержавлення ключових ІКС.

Для обґрунтування розвитку ІКС у промисловості України запропоновано використовувати показник швидкості розвитку ІКС (динаміки питомих ваг сукупних активів найбільш крупних ІКС в активах промисловості України):
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де  V – швидкість розвитку ІКС у промисловості України;  f(i), f(1) – питома вага сукупних активів ІКС в активах промислових підприємств України у базисному та звітному роках відповідно; САб , САз  – сукупні активи ІКС відповідно у базисному та звітному роках; АППб , АППз – активи промислових підприємств України у базисному та звітному роках відповідно;                    t – кількість років у періоді, який досліджується.
Результати розрахунків показали, що за період з 2007 по 2010 рік швидкість розвитку ІКС у промисловості України була невисокою – лише 3% за рік. Така незначна швидкість є підтвердженням поступового завершення акумулювання інтегрованими корпоративними системами активів у галузях промисловості               й спрямування своїх коштів у фінансовий, інформаційний, торговельний, сільськогосподарський, спортивний та інші сектори.

З метою оцінки впливу ІКС на економіку України з використанням методу диференціального числення встановлено функціональний зв’язок між результатами функціонування ІКС (консолідованими доходами) та основними макроекономічними показниками: валовим внутрішнім продуктом, чистим внутрішнім продуктом; валовим національним доходом; чистим національним доходом; валовим наявним національним доходом; чистим наявним національним доходом і доходами громадян. У результаті здійснення відповідних розрахунків встановлено, що в аналізованому періоді між результатами функціонування ІКС та основними макроекономічними показниками існує негативний зв’язок: річні консолідовані доходи від реалізації продукції ІКС зумовили зниження кожного з макроекономічних показників на 35-40% (табл. 2). 
Таблиця 2
Вплив результатів функціонування ІКС на основні
макроекономічні показники України з 2007 по 2010 р.

	Найменування показника
	Зменшення відповідного макропоказника у результаті збільшення консолідованих доходів від реалізації ІКС

	
	%
	млрд грн.

	1. Валовий внутрішній продукт
	35
	201,3

	2. Чистий внутрішній продукт
	39
	204,3

	3. Валовий національний дохід
	35
	194,7

	4. Чистий національний дохід
	40
	212,9

	5. Валовий наявний національний дохід
	36
	211,6

	6. Чистий наявний національний дохід
	38
	204,6

	7. Доходи громадян
	38
	292,8


Такий негативний зв’язок можна пояснити кризовим станом економіки у досліджуваному періоді, а також тим, що частина підприємств, що входять до найбільш крупних ІКС України, зареєстровані за межами України, переважно у країнах з пільговим режимом оподаткування. Отже, результати діяльності таких підприємств збільшують сукупні доходи системи, до якої вони входять, але не збільшують національні рахунки України.
У розділі 3 «Удосконалення економічного механізму державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем України» обґрунтовано напрями удосконалення економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС.

Наявність негативного впливу ІКС на економіку України доводить необхідність розробки алгоритму формування державних пріоритетів у сфері регулюванні функціонування ІКС (рис. 2). 
 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



Рис. 2. Алгоритм формування державних пріоритетів у сфері

регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем
Даний алгоритм передбачає взаємодію органів законодавчої, виконавчої влади, органів місцевого самоврядування та внутрішньокорпоративних служб ІКС. Застосування такого алгоритму сприяє визначенню інструментів економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС: закони Верховної Ради України, постанови міністерств і відомств та ін.

З метою подолання структурних диспропорцій в економіці України запропоновано удосконалити державну економічну політику у сфері регулювання функціонування ІКС шляхом представлення її як законодавчо оформленого економічного механізму, який являє собою засновану на певних принципах і реалізовану відповідними способами взаємопов’язану сукупність економіко-правових, антимонопольних, податкових та організаційно-економічних елементів (методів, інструментів і заходів) впливу держави на функціонування ІКС і сприяє забезпеченню конкурентоспроможності підприємств, що входять до ІКС, підвищенню ефективності виробництва, стабільному функціонуванню ІКС як суб’єктів національної економіки. Такий підхід сприяє удосконаленню економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС.
У процесі дослідження сутності економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС установлено, що на даному етапі необхідним є удосконалення цього механізму шляхом розвитку всіх його елементів (рис. 3).

Зокрема, потребують розвитку економіко-правові елементи економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС, у межах яких одним із основних інструментів є закон про ІКС з відповідним визначенням ІКС та всіх їх організаційно-правових форм. У законі про ІКС необхідно чітко визначити організаційно-правові форми ІКС: асоціація, концерн, консорціум, холдинг, конгломерат.

Антимонопольні елементи економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС повною мірою не забезпечують попередження монополістичної діяльності ІКС та, у першу чергу, монопольного ціноутворення.    У зв’язку з цим, з метою попередження встановлення монопольно високих цін, доцільно передбачати їх державне регулювання за допомогою декларування підвищення цін і тарифів на продукти діяльності суб’єктів природних монополій, що входять до ІКС,  а також шляхом встановлення граничного рівня  або фіксованих цін (тарифів) на кінцеву продукцію ІКС. Плановану зміну цін на кінцеву продукцію ІКС слід здійснювати тільки при введенні в дію перспективних вимог відповідних державних корпоративних стандартів.

Для розвитку податкових елементів економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС запропоновано впровадження податкової консолідації щодо всіх видів податків, зазначених у Податковому кодексі України, а не тільки для податку на прибуток, що зафіксовано у Податковому кодексі України. Для уникнення нерівномірності податкового навантаження різних регіонів України запропоновано пропорційне його розмежування таким чином, щоб 50% консолідованого податку сплачувало головне підприємство ІКС за своїм місцезнаходженням, а інші 50% сплачували б підприємства, що входять до ІКС,       пропорційно до результатів їх діяльності, за своїм місцезнаходженням.


Рис. 3. Удосконалений економічний механізм державного регулювання

функціонування інтегрованих корпоративних систем

Організаційно-економічні елементи економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС розглянуто як організаційно-економічні заходи Мінекономрозвитку і торгівлі України щодо підвищення ефективності виробництва ІКС за рахунок інтеграції підприємств, що входять до складу ІКС. Встановлено, що чим більше частка внутрішньосистемних поставок виробничої продукції в ІКС, тим вище в ІКС ефект інтеграції, отже, ефективність виробництва системи збільшується.

ВИСНОВКИ

У результаті проведеного дослідження у дисертаційній роботі було вирішено актуальне наукове завдання узагальнення теоретичних основ і розробки методичних підходів до удосконалення економічного механізму державного регулювання функціонування вітчизняних інтегрованих корпоративних систем.

Основні результати теоретичного й прикладного характеру полягають              у такому.

1. Обґрунтовано, що процес формування ІКС в Україні є результатом змін у структурі національної економіки та, передусім, в одній з її основних складових – промисловості. Структурні зміни у промисловості України, що відбувались на протязі останніх десяти років, мали різноспрямований характер і не вирішили проблему структурної деформованості промислового сектора. Для подолання структурних диспропорцій у вітчизняній промисловості необхідна державна економічна політика у сфері регулювання функціонування ІКС у вигляді законодавчо оформленого економічного механізму.

2. Дослідження понятійно-категоріального апарату інтегрованих корпоративних систем показало, що вони становлять каркас світової та національної економіки. З метою конкретизації сфери застосування економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС під інтегрованими корпоративними системами запропоновано розглядати цілісні упорядковані виробничо-економічні сукупності суб’єктів, які виникли в умовах і на основі розширення масштабу суспільного поділу праці, обумовленого розвитком інтеграційних процесів господарюючих  структур на макро-,  мезо-  та  мікрорівні,  пов’язані  між  собою  на 

основі формальних юридично закріплених та/або афілійованих відносин з метою досягнення спільних цілей та здійснення спільної виробничої, фінансової, наукової та іншої невиробничої діяльності, для поглиблення взаємодії таких суб’єктів і розвитку зв’язків між ними.

3. У результаті встановлення характерних рис вітчизняних ІКС у порівнянні із 

зарубіжними встановлено, що основними відмінностями у формуванні вітчизняних ІКС є: різноманітність внутрішньої організації та управління; неможливість визначати структуру світового ринку; близькість до влади; надто прискорений процес початкового формування шляхом приватизації; непрозорість економічних зв’язків і прав власності; висока концентрація акцій в одного власника; малорухливість офіційних меж; недосконалість антимонопольного та податкового законодавства. У такий спосіб удосконалено критеріальну базу аналізу світового досвіду корпоративної інтеграції, що дало можливість адаптувати світовий досвід у процесі розвитку елементів економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС.

4. Визначено шляхом дослідження методичних підходів до встановлення передумов формування ІКС в Україні, що вони виникли у результаті змін у структурі   промисловості   України,    яка    залишається   сировинно   спрямованою, 

орієнтованою переважно на потреби експорту, технологічно відсталою та залежною від зовнішньоекономічних чинників. Найбільш дієвим способом подолання структурних перекосів у промисловості визначено формування ІКС. Це послугувало основою для визначення вихідних положень економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС.
5. Вивчення процесу формування й розвитку інтегрованих корпоративних систем в Україні сприятиме функціональній адаптації економічного механізму державного   регулювання   ІКС   до   відповідного   етапу  їх  функціонування.   Так, 

основними етапами формування й розвитку ІКС у національній економіці були: первісне накопичення капіталу; офіційне визначення меж ІКС та їх легітимізація; початок виходу ІКС на світові ринки; активна діяльність ІКС у напрямку вертикальної інтеграції; поступове завершення возз’єднання промислових активів, розділених на початку 1990-х років.

6. Досліджено три можливі сценарії розвитку ІКС в Україні, що дозволяє визначити економіко-правові заходи у процесі удосконалення економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС: подальша трансформація ІКС у публічну промислову компанію, за якою власники поступово перетворяться на інвесторів; трансформація ІКС в інвестиційний фонд, спрямований на купівлю активу з метою його подальшого перепродажу; поступове одержавлення ключових інтегрованих корпоративних систем.
7. Для відстеження пріоритетних сфер діяльності ІКС і встановлення характеру взаємозв’язку між результатами діяльності ІКС та основними макроекономічними показниками застосовано показники швидкості розвитку ІКС у промисловості та показники, що відображають вплив ІКС на економіку, які довели, що швидкість розвитку ІКС у промисловості була незначною, а результати функціонування ІКС зумовили зниження кожного з основних макроекономічних показників на 35-40%.

8.   Встановлено,  що  для  удосконалення методичних підходів до формування 

державних пріоритетів у сфері регулювання функціонування ІКС необхідним є використання такого алгоритму: спочатку узгоджується нормативно-правова база з регулювання ІКС на рівні Верховної Ради України та органів місцевого самоврядування,  потім  розробляється  система  загальних пріоритетів розвитку ІКС 

під керівництвом Міністерства економічного розвитку і торгівлі України, далі зазначені пріоритети конкретизуються відповідними міністерствами та іншими державними органами, а останнім етапом є подальша деталізація пріоритетів маркетинговими та аналітичними службами ІКС. Такий алгоритм дає змогу визначити інструменти економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС.

9. Доведено, що з метою подолання структурних диспропорцій в економіці України необхідним є удосконалення державної економічної політики у сфері регулювання функціонування ІКС шляхом представлення її як законодавчо оформленого економічного механізму, який є заснованою на певних принципах і реалізованою відповідними способами взаємопов’язаною сукупністю економіко-правових,  антимонопольних,  податкових  та  організаційно-економічних елементів (методів, інструментів і заходів) впливу держави на функціонування ІКС.  Виявлено, що, зважаючи на умови формування й розвитку ІКС в Україні, існують певні проблеми концептуального, загальноекономічного, законодавчого та організаційного характеру, які стримують цей процес. Тому необхідним є удосконалення економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС шляхом розвитку його економіко-правових, антимонопольних, податкових та організаційно-економічних елементів. Розробка та прийняття закону про ІКС у межах   існуючої   «Концепції   розвитку   корпоративного   законодавства  України» 

надало   змогу   розвинути   економіко-правові   елементи   економічного   механізму 

державного регулювання функціонування ІКС. Доведено, що декларування підвищення цін і тарифів на продукти діяльності суб’єктів природних монополій, що входять до ІКС, та встановлення граничного рівня або фіксованих цін (тарифів) на кінцеву продукцію ІКС забезпечить попередження монопольного ціноутворення. Запровадження податкової консолідації щодо усіх видів податків дозволить спростити порядок оподаткування ІКС. Для визначення доцільності реєстрації ІКС Міністерству економічного розвитку і торгівлі України запропоновано вносити ІКС до реєстру виходячи з результатів аналізу частки внутрішньосистемних поставок в ІКС та оцінки ефективності виробництва ІКС, яка досягається за рахунок інтеграції підприємств, що входять до складу ІКС.
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Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук          за спеціальністю 08.00.03 – економіка та управління національним господарством. – Донецький державний університет управління Міністерства освіти і науки України, Донецьк, 2013.

У дисертаційній роботі удосконалено економічний механізм державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем.

Подано авторське визначення поняття інтегрованих корпоративних систем (ІКС). Розглянуто теоретичні основи державного регулювання ІКС. Досліджено сутність економічного механізму державного регулювання функціонування ІКС. Узагальнено світовий досвід функціонування й державного регулювання ІКС. Проаналізовано передумови формування вітчизняних ІКС. Встановлено етапи формування й розвитку ІКС в Україні. Визначено можливі сценарії розвитку вітчизняних ІКС. Обґрунтовано швидкість розвитку ІКС у промисловості та їх вплив на економіку України. Сформовано теоретичний підхід до удосконалення державної економічної політики у сфері регулювання функціонування ІКС. Удосконалено методичні підходи до формування державних пріоритетів у сфері регулювання функціонування ІКС. Розвинуто елементи економічного механізму державного регулювання функціонування інтегрованих корпоративних систем.

Ключові слова: економічний механізм, державне регулювання, функціонування, інтегровані корпоративні системи, удосконалення, передумови, формування, розвиток, вплив, елементи.
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Климова Е.И. Экономический механизм государственного регулирования функционирования интегрированных корпоративных систем. – На правах рукописи.

Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук  по специальности 08.00.03 – экономика и управление национальным хозяйством. – Донецкий государственный университет управления Министерства образования и науки Украины, Донецк, 2013.

В диссертационной работе усовершенствован экономический механизм государственного регулирования функционирования интегрированных корпоративных систем.

Дано авторское определение понятия интегрированных корпоративных систем (ИКС) как целостных упорядоченных производственно-экономических совокупностей субъектов, возникших в условиях и  на основе расширения масштаба 

общественного разделения труда, обусловленного развитием интеграционных процессов хозяйствующих структур на макро-, мезо- и микроуровне, связанных между     собой      на      основе    формальных    юридически    закрепленных    и/или 

аффилированных отношений с целью достижения общих целей и осуществления общей производственной, финансовой, научной и другой непроизводственной деятельности, для углубления взаимодействия таких субъектов и развития связей между ними.  Наиболее распространенными современными формами ИКС являются 

картель, консорциум, синдикат, альянс, финансово-промышленная группа, трест, концерн, холдинг. Согласно украинскому законодательству, в зависимости от процедуры формирования ИКС могут быть сформированы в виде ассоциаций, корпораций, консорциумов, концернов, холдингов и государственных или коммунальных хозяйственных объединений.
Рассмотрены теоретические основы государственного регулирования ИКС и механизмы государственного регулирования функционирования ИКС. Определена роль экономического механизма государственного регулирования функционирования ИКС. Исследование зарубежного опыта функционирования и государственного регулирования интегрированных корпоративных систем показало, что характерной чертой для экономически развитых стран являются партнерские отношения между интегрированными корпоративными системами и государством. 

Изменения, произошедшие за последние десять лет в украинской промышленности, не способствовали ее качественной перестройке. Анализ отраслевой структуры промышленного производства, капитальных и прямых иностранных инвестиций в отечественную промышленность показал, что ее структура остается ориентированной на сырье, сосредоточенной, прежде всего, на потребностях экспорта, технологически отсталой и зависимой от внешних факторов. Необходимость структурного преобразования экономики Украины вызвана ее высокой зависимостью от товарного экспорта. В таких условиях субъектами, которые могут осуществить такие преобразования, являются интегрированные корпоративные системы.

Определены пять этапов формирования и развития ИКС в Украине: первоначальное накопление капитала; официальное определение границ ИКС и их легитимация; появление ИКС на мировых рынках; деятельность ИКС, направленная на вертикальную интеграцию; постепенное завершение воссоединения индустриальных активов, разделенных в начале 1990-х годов. Анализ коэффициентов скорости развития ИКС в украинской промышленности и коэффициентов зависимости результатов функционирования ИКС и макроэкономических показателей показал, что скорость развития ИКС в украинской промышленности была незначительной, а результаты их функционирования обусловили снижение макроэкономических показателей на 35-40%.

Исходя из сущности ИКС государственная экономическая политика в сфере регулирования их функционирования представлена в виде законодательно оформленного экономического механизма, составляющими которого являются экономико-правовые, антимонопольные, налоговые и организационно-экономические элементы.

Экономико-правовые элементы экономического механизма государственного регулирования функционирования ИКС не всегда соответствуют другим элементам. Проблему дальнейшего развития экономико-правовых элементов экономического механизма государственного регулирования функционирования ИКС можно решить, усовершенствовав  «Концепцию развития корпоративного законодательства 
в Украине».  Важным инструментом является разработка и принятие закона об ИКС, 

в котором особое внимание следует уделить уточнению понятия и организационных форм ИКС. Антимонопольные элементы экономического механизма   государственного регулирования  функционирования ИКС имеют ряд противоречий и не учитывают реальную потребность формирования, эффективного функционирования и научного и технологического развития отечественных ИКС. Антимонопольное законодательство не обеспечивает полного предотвращения монополистической деятельности ИКС и, прежде всего, монопольного ценообразования. С целью развития налогового элемента экономического механизма государственного регулирования функционирования ИКС необходимо осуществить консолидацию всех видов налогов, представленных в Налоговом кодексе Украины. Министерству экономического развития и торговли следует включать в реестр ИКС на основе результатов анализа доли внутрисистемных поставок в ИКС и оценки эффективности производства, которая достигается за счет интеграции предприятий, входящих в состав ИКС.

Ключевые слова: экономический механизм, государственное регулирование, функционирование, интегрированные корпоративные системы, совершенствование, предпосылки, формирование, развитие, влияние, элементы.
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Thesis for a candidate of economy degree, specialty 08.00.03 – Economics and Management of National Economy. – Donetsk State University of Management               of Ministry of Education and Science of Ukraine, Donetsk, 2013.

The economic mechanism of state regulation of functioning of integrated corporate systems developed in the thesis.
The author’s definition of the concept of integrated corporate systems (ICS) given. According to it, integrated corporate systems are the integral ordered totality of production and economic entities that arose under conditions and on the basis of expansion of social division of labour, caused by the development of integration processes of economic structures at macro, meso and micro levels, linked on the basis of formal legal and/or affiliated relations, for the purpose of achieving common goals and conducting joint economic, financial, scientific and other noneconomic activities, deepening cooperation and developing links between such entities, that will allow broaden the spheres of their influence on the other branches of the national economy. Essence of economic mechanism of state regulation of functioning of ICS investigated. World experience of their functioning and state regulation generalized. Pre-conditions of home ICS forming analyzed. Stages of  ICS forming and development in Ukraine defined. Rates of ICS development in the industry and the influence of ICS on the economy of Ukraine proved. The theoretical approach to improve state economic policy in regulation of ICS formed. The elements of economic mechanism of state regulation of functioning of ICS developed.

Keywords: economic mechanism, state regulation, functioning, integrated corporate systems, improvement, predictions, forming, development, influence, elements.
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ІНТЕГРОВАНІ КОРПОРАТИВНІ СИСТЕМИ





Виконують роль інвестиційних об’єднань,у яких відбувається цирку-ляція й переміщення інвестиційних потоків, що забезпечує можли-вість експансії ІКС





Виконують роль виробничих об’єднань, які засновані на взаємо-дії безлічі підприємств, що беруть спільну участь у виробництві продукції або  в інший спосіб взаємодіють одне з одним 





Виконують роль соціальних об’єднань, що несуть соціальну відповідальність перед країнами, в яких вони функціонують, та суспільством


з питань забезпечення якості


продукції, екологічних стандартів, зайнятості та ін.





Виконують роль фінансових об’єднань,


в яких використовується цілісна система організації фінансових потоків


і розрахунків, створюються розрахунковий та кліринговий центри, нерідко вводяться власні квазігроші – останнє може за певних умов стати вельми суттєвою проблемою для держави 





Виконують роль монополістів


або олігополістів,


що панують


на окремих ринках








Представляють національну економіку на міжнародній арені


та покликані забезпечувати конкурентоспромож-ність країни


у світовому господарстві





Виконують роль науко-вих об’єднань,


які здійснюють


усі властиві їм функції





Виконують роль віолентів у конкурентному співтоваристві компаній








Виконують роль центрів економічної влади у країні


та світі





І Етап





Міністерство фінансів





Міністерство економічного розвитку і торгівлі








Верховна Рада України





Міністерство закордонних справ





Міністерство енергетики 


та вугільної промисловості








Міністерство промислової політики





Маркетингові 


та аналітичні служби ІКС





Органи місцевого самоврядування





Державна служба з питань регуляторної політики та розвитку підприємництва








Державна податкова служба 





Державний антимонопольний комітет





ІІ Етап





Розробка системи загальних державних пріоритетів функціонування ІКС





ІІІ Етап





Узгодження нормативно-правової бази з регулювання


функціонування ІКС








Конкретизація державних


пріоритетів функціонування ІКС





ІV Етап (Корпоративний)





Деталізація державних пріоритетів


функціонування ІКС





Міністерство соціальної політики








ЕКОНОМІЧНИЙ МЕХАНІЗМ ДЕРЖАВНОГО РЕГУЛЮВАННЯ ФУНКЦІОНУВАННЯ ІНТЕГРОВАНИХ КОРПОРАТИВНИХ СИСТЕМ





Економіко-правовий


метод





  Антимонопольний метод








Податковий метод





  Організаційно-економічний метод





У межах «Концепції розвитку корпоративного законодавства України» прийняття закону про ІКС, в якому передбачається:


-  встановлення мінімального розміру сукупних чистих активів ІКС


-  уточнення статусу, порядку та функцій створення головного підприємства ІКС


-  необмеження участі комерційних і некомер-ційних організацій в одній ІКС


-  уточнення процедури


ліквідації ІКС


-  забезпечення формування та функціонування транснаціональних ІКС





Закон «Про захист економічної конкуренції»


запровадження визначення монопольно високої  та монопольно низької ціни





Закон «Про природні монополії»:


-  декларування підвищення цін на продукцію суб’єктів природних монополій, що входять до ІКС


-  встановлення граничного рівня або фіксованих цін на кінцеву продукцію ІКС





Антимонопольний комітет та його територіальні відділення


створення реєстру суб’єктів господарювання, що мають частку на ринку певного товару більше 35%





Податковий кодекс:


-  податкова консолідація щодо усіх видів податків і зборів


-  запровадження поняття «консолідована група платників податку»


-  пропорційне розподі-лення податкового навантаження між державним і місцевими бюджетами














Міністерство економічного розвитку і торгівлі


внесення ІКС до реєстру   на підставі аналізу частки внутрішньосистемних поставок та оцінки ефек-тивності виробництва за рахунок інтеграції підпри-ємств, що входять до ІКС
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