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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми дослідження. Важливою умовою функціонування банківського сегмента фінансового ринку є здатність банків до передбачення та визначення різних проявів невизначеності – ризиків, які супроводжують їх діяльність, уміння мінімізувати негативні наслідки їх проявів. Сьогодні ризик є невід’ємним атрибутом діяльності банків, бо вони виконують функцію перерозподілу ризиків фінансового ринку.
Серед банківських ризиків особливо суттєвими є ризики, які супроводжують кредитну діяльність банків, оскільки кредитний портфель становить більше половини всіх банківських активів. Водночас наявність великої кількості чинників кредитного ризику несприятливо впливає на кредитну діяльність банків. Тому управління кредитними ризиками набуває все більшого значення й стає однією з найважливіших умов забезпечення економічної безпеки банків. Це, своєю чергою, зумовлює підвищену увагу до застосування сучасного фінансового інструментарію управління ними. Звідси об’єктивно виникає низка завдань з удосконалення та розвитку фінансових інструментів управління кредитним ризиком банків. 

Питання управління ризиками в банківській діяльності є предметом дослідження багатьох зарубіжних та вітчизняних авторів. Проблеми виникнення банківських кредитних ризиків і управління ними розглядали в своїх наукових роботах такі провідні зарубіжні вчені, як Е. Гілл, Дж. Едвін Долан, Б. Едвардс,  Дж. Розмарі Кемпбелл, Р. Коттер, Г. Марковіц, Ж. Рівуар, Е. Рід, П. С. Роуз,         Д. Сінкі та інших. Серед вітчизняних учених дослідженню проблем управління ризиками в банківській сфері присвячені праці, зокрема: М.Д. Алексеєнка,         О.І. Барановського, О.В. Васюренка, В.В. Вітлінського, О.Д. Вовчак,                  А.М. Герасимовича, О.А. Кириченко, В.І. Міщенка, А.М. Мороза,                       О.В. Пернарівського, С. Прасолової, Л. О. Примостки, Т. Савченка, І. Сала та інших. Теоретичні, методологічні й методичні аспекти управління кредитним портфелем і кредитними ризиками досліджувались в роботах таких вітчизняних вчених як: В.М. Дормачев, В.Я. Вовк, А.П. Вожжов, В.І. Грушко, М.П. Денисенко, Ж.М. Довгань, Н.І. Версаль, М.А. Козоріз, Р.Р. Коцовська, О.С. Любунь,          Н.М. Онищак, Т.С. Смовженко, М.І. Савлук, Н. М. Шелудько, Н.П. Шульга та ін. 

Узагальнення й аналіз опублікованих за такою проблематикою робіт дозволили зробити висновок про те, що питання формування методичних підходів до використання фінансових інструментів управління кредитним ризиком недостатньо розроблені як у науковому, так і в організаційно-практичному аспектах. Характер діяльності комерційних банків в умовах фінансової нестабільності в економіці принципово змінився та поставив на перше місце проблему підвищення ефективності управління кредитним ризиком, яка загострилася у зв’язку з фінансовою кризою. Підґрунтям цього можна вважати значимість кредитних операцій для сталого функціонування банків, а також зв’язок кредитного ризику із корелятивними ризиками. Значна увага має бути сконцентрована на вирішенні питань досягнення оптимального співвідношення між прибутковістю та ризикованістю банківських операцій з кредитування і вироблення зважених підходів до реалізації кредитної політики, що є важливою передумовою прибутковості діяльності банків та підтримки довіри з боку учасників кредитного ринку. 

Тому розширення спектру використання фінансових інструментів управління кредитним ризиком викликає підвищений інтерес до них з боку науковців та практиків і зумовлює актуальність обраної теми дисертаційного дослідження, її мету та завдання. 

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана в межах науково-дослідної теми кафедри банківської справи Університету банківської справи Національного банку України «Реструктуризація вітчизняних комерційних банків» (номер державної реєстрації 0110U000031), в рамках якої дисертантом удосконалено класифікацію фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків, розроблено рекомендації щодо удосконалення фінансових інструментів управління кредитними ризиками та підтримання оптимального співвідношення ризику й дохідності кредитних операцій. 

Метою дисертаційного дослідження є поглиблення теоретико-методологічних засад управління кредитними ризиками банків на основі використання фінансових інструментів та розробка практичних рекомендацій щодо підвищення його ефективності.
Для досягнення поставленої мети передбачено та вирішено такі завдання:

- розкрити передумови виникнення та сутність ризиків у банківській діяльності та здійснити типологізацію ризиків, що виникають в процесі здійснення кредитних операцій;

- обґрунтувати концептуально-методологічні засади управління кредитними ризиками банків;

- з’ясувати сутність фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків та удосконалити їх класифікацію;

- здійснити аналіз використання фінансових інструментів в управлінні кредитними ризиками у вітчизняних банках;

- проаналізувати структуру кредитного портфеля вітчизняних банків з урахуванням використовуваних внутрішніх фінансових інструментів управління кредитними ризиками;

- оцінити ефективність використання внутрішніх фінансових інструментів управління кредитними ризиками в забезпеченні прибутковості кредитної діяльності банків:
- розробити методичні підходи до формування системи ефективного кредитного ризик-менеджменту на основі використання фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків;

- дослідити світові тенденції використання фінансових інструментів управління кредитними ризиками та можливості їх запровадження в системі кредитного ризик-менеджменту вітчизняних банків;

- розробити методичний підхід до визначення економічного ефекту від упровадження фінансових інструментів управління кредитним ризиком банків.

Об’єктом дослідження є процеси управління кредитним ризиком у вітчизняних банках з використанням фінансових інструментів.
Предметом дослідження є теоретичні, методичні та практичні аспекти використання фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків в процесі здійснення кредитної діяльності. 

Методи дослідження. Теоретичною і методологічною основою дослідження слугували положення економічної теорії та фінансової науки з питань банківського менеджменту, аналізу банківських ризиків та управління кредитним ризиком банку.

Для реалізації поставлених у дисертаційній роботі завдань була використана сукупність загальнонаукових і емпіричних методів та спеціальних прийомів дослідження, зокрема: метод аналізу і синтезу – при обґрунтуванні теоретичних основ кредитного ризику та тенденцій його  розвитку; узагальнення – при виділенні низки ознак та чинників виникнення кредитного ризику; графічний – для відображення результатів дослідження; спостереження – для визначення тенденцій розвитку кредитної діяльності і ризиків банків; історичного аналізу – при розкритті економічної природи кредитування і кредитних ризиків; абстрактно-логічний – при узагальненні та формулюванні висновків; статистичні та економіко-математичні – для аналізу структури і ризикованості кредитних портфелів банків, побудови моделей оптимізації кредитних портфелів, розробки системи показників оцінки ефективності управління кредитними ризиками, а також прийоми групування та класифікації. 

Інформаційною базою дослідження є законодавчі та нормативно-правові документи з питань здійснення банківської діяльності, офіційні дані Державної служби статистики, Національного банку України, Асоціації українських банків, фінансові звіти банків, матеріали наукових конференцій, аналітичні огляди, матеріали періодичних видань, матеріали спостережень за банківською діяльністю, наукові праці вітчизняних і зарубіжних учених та фахівців, ресурси мережі Інтернет.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в поглибленні теоретико-методологічних засад фінансових інструментів управління кредитними ризиками й удосконаленні методичних підходів щодо формування ефективного кредитного ризик-менеджменту. 
Найбільш суттєвими науковими результатами, одержаними особисто дисертантом, що мають наукову новизну і виносяться на захист, є такі:

удосконалено:

·  дефініцію «фінансові інструменти управління кредитними ризиками банків» як будь-якого фінансового документу, метою укладення якого є мінімізація кредитного ризику банку на основі передбачення можливих ризикових подій для учасників кредитної угоди (як для банку, так і для позичальників) і встановлення відповідних обмежувачів рівня втрат за кредитними операціями, що дозволило доповнити їх класифікацію новою ознакою – впливом на процеси управління кредитними ризиками банку та виокремити залежно від мети управління фінансові інструменти за такими групами: страхування (хеджування) кредитних ризиків; трансформація кредитних ризиків у цінні папери та їх продаж; продаж частини ризиків за кредитними угодами. Це сприяє більш ефективному управлінню кредитними ризиками, зменшенню  проблемних кредитів та формуванню оптимальних кредитних портфелів банків;
· наукові підходи до класифікації кредитних ризиків, які, на відміну від існуючих, передбачають виділення ключової ознаки – ризикової позиції (об’єкта управління), під якою розуміється кожен випадок укладення кредитного договору, на основі чого визначено перелік ризиків за одиничними кредитними угодами і кредитним портфелем банку, що  визначає їх специфічність порівняно з іншими видами ризиків; 
· методичні підходи до побудови узагальненої класифікації методів управління кредитними ризиками, які, на відміну від існуючих, дають можливість систематизувати її критеріальні ознаки із розкриттям їх спрямованості (загальні і конкретизовані), сфери впливу ризиків на діяльність банку (внутрішні і зовнішні), змісту та організаційної форми (прямого і непрямого впливу) та з групуванням їх на  інструменти управління кредитними ризиками окремо за кожною позикою і на рівні кредитного портфеля загалом, тим самим забезпечувати ефективність кредитного ризик-менеджменту;
·  підходи до обґрунтування складу та змісту внутрішніх інструментів управління кредитними ризиками на рівні кредитного портфеля банку, які, на відміну від існуючих, передбачають виокремлення двох їх груп – фінансових і нефінансових інструментів. До внутрішніх нефінансових (традиційних) інструментів віднесені: диверсифікація та концентрація кредитного портфеля, використання нормативів і лімітування, створення резервів для відшкодування втрат за кредитними операціями банків, а внутрішніми фінансовими інструментами є хеджування, сек’юритизація та кредитні деривативи. Такий підхід дасть можливість забезпечити ефективність управління кредитними ризиками та підвищити якість кредитного портфеля банку; 
набули подальшого розвитку:

·  визначення поняття «інструменти управління кредитними ризиками», що, на відміну від існуючого, розглядається як сукупність фінансових і нефінансовіх важелів, притаманних кожному конкретному методу управління кредитним ризиком, використання яких дозволяє визначити можливість настання ризикованих подій, проводити оцінювання можливих втрат та забезпечувати зниження ступеня кредитного ризику до допустимих і прийнятних для банку меж та впливати на ефективність управління кредитними ризиками;

·  підходи до процесу управління кредитним портфелем банку, які, на відміну від використовуваних в докризовий період, за сучасних умов (коли нарощення кредитних портфелів банками зупинилось) передбачають оптимізацію вже сформованої його структури шляхом її зміни з використанням різних заходів впливу на існуючих боржників та з урахуванням системності в управлінні та способах зниження ризиків кредитного портфеля в умовах фінансової нестабільності, що розширить можливості кредитного ризик-менеджменту у використанні фінансових інструментів ;

·  обґрунтування розробки кредитної політики банку на основі впровадження в банківську практику сучасних фінансових інструментів управління кредитними ризиками (сек’юритизація кредитів, кредитні деривативи, інструменти хеджування), які, на відміну від діючих, дають  можливість не тільки підвищити надійність функціонування і прибутковість окремих банків, але й покращити структуру активів банківської системи загалом;

· методичний підхід до визначення економічного ефекту від упровадження фінансового інструменту(ів) кредитного ризик-менеджменту шляхом зіставлення ефекту, отриманого від регулювання кредитних ризиків, вираженого у зростанні чистого процентного доходу за умов застосування базового та нового фінансового інструменту(ів) управління кредитним ризиком. При цьому враховується дія чинника часу через механізм дисконтування. Такий підхід дає можливість формувати ефективну систему кредитного ризик-менеджменту та раціонально використовувати кошти для управління кредитними ризиками.
Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що теоретико-методологічні положення дисертаційної роботи доведено до конкретних науково-методичних рекомендацій та пропозицій щодо удосконалення управління кредитними ризиками банку на основі використання фінансових інструментів.

Розроблені автором рекомендації щодо застосування фінансових інструментів запобігання кредитним ризикам у діяльності банківської установи використовуються у практичній роботі Хмельницької обласної філії ПАТ «Укрсоцбанк» (довідка №17-22/74 від 15.11.2011 р.); пропозиції автора щодо удосконалення ризик-менеджменту та прогнозування фінансового стану позичальника з урахуванням його індивідуальних характеристик використано при підготовці нормативних документів Хмельницькою філією банку ПАТ «ВТБ» (довідка №118/6 від 25.11.2011 р.).

Теоретичні положення та результати наукового дослідження, викладені у дисертації, використано у навчальному процесі Хмельницького кооперативного торговельно-економічного інституту при розробці навчально-методичного забезпечення з дисциплін «Банківська система», «Аналіз банківської системи» та «Центральний банк та грошово-кредитна система» (довідка № 358 від 25.10.2011р.). 

Особистий внесок здобувача. Викладені в дисертації наукові положення, розробки, висновки та рекомендації отримані автором самостійно. Особистий внесок здобувача в роботах, виконаних у співавторстві, визначено у списку публікацій. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, у дисертації використано лише ті ідеї та положення, які є результатом особистої роботи дисертанта.
Апробація результатів дослідження. Основні положення і результати дослідження апробовано на 10-ти всеукраїнських і міжнародних науково-практичних конференціях, зокрема: Міжнародній науково-практичній конференції «Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу» (м. Київ, 2010 р.), V Міжнародній науково-практичній конференції «Міжнародна банківська конкуренція: теорія і практика» (м. Суми, 2010 р.), І Всеукраїнському науково-практичному семінарі «Суспільний сектор економіки України у ситуації системних змін ХХІ століття» (м. Хмельницький, 2010 р.), ІV Міжнародній науково-практичній конференції «Сучасні проблеми інноваційного розвитку держави» (м. Дніпропетровськ, 2010 р.), V Міжнародній науково-практичній конференції «Маркетингові технології в умовах інноваційного розвитку економіки» (м. Хмельницький, 2010 р.), І Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми регулювання сталого розвитку банківських систем в умовах глобалізації» (м. Одеса, 2011 р.), І науково-практичній конференції студентів, аспірантів та молодих вчених «Проблеми забезпечення ефективного функціонування та стабільного розвитку банківської системи України» (м. Київ, 2011 р.), ІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції «Суспільний сектор економіки України у ситуації системних змін ХХІ століття»(м. Хмельницький, 2011 р.), Всеукраїнській науково-практичній Інтернет-конференції «Сучасна економічна наука: теорія та практика               (м. Полтава, 2011 р.), І Всеукраїнській науково-практичній конференції «Проблеми забезпечення стабільного розвитку національних банківських систем: теорія, практика та світовий досвід» (м. Львів, 2012 р.).

Публікації. Результати дослідження знайшли відображення у 10 наукових працях загальним обсягом 3,45 д.а., з них особисто автору належить 2,75 д. а., у тому числі 5 з них опубліковано у наукових фахових виданнях та 5 праць – у інших виданнях. 

Обсяг та структура дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Основний зміст дисертації викладено на 193 сторінках комп’ютерного тексту. Робота містить 41 рисунок, 10 таблиць, 16 додатків на 53 сторінках, список використаних джерел охоплює 203 найменування.
(a) ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЙНОЇ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми, сформульовано мету, завдання, об’єкт і предмет дослідження, визначено наукову новизну та практичне значення одержаних результатів, подано відомості щодо апробації її окремих результатів, окреслено особистий внесок здобувача.

У першому розділі «Теоретико-методологічні засади управління кредитними ризиками банків з використанням фінансових інструментів» досліджено сутність та причини виникнення кредитних ризиків, підходи до їхньої класифікації та методологічні засади використання фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків.

Здійснений у роботі аналіз наукових підходів до природи кредитного ризику дав змогу визначити специфічні характеристики кредитного ризику, що вирізняють його від інших: фінансовий характер ризику та його тісний зв'язок з іншими ризиками банківської діяльності; загострення ризику для банків у зв’язку з тим, що вони позичають не власні кошти, а вкладників і кредиторів; постійна зміна рівня ризику внаслідок того, що банки і їх клієнти функціонують в динамічно змінюваному економічному, політичному і соціальному середовищі.

На основі систематизації  існуючих підходів та варіантів класифікації банківських кредитних ризиків обґрунтована класифікація кредитних ризиків шляхом запровадження їх поділу, поряд з існуючими ознаками, ще й  за ознакою виникнення ризикової позиції, під якою розуміється кожен випадок укладення кредитного договору, оскільки саме вона є головним об’єктом управління кредитними ризиками, на основі чого визначено перелік ризиків за одиничними кредитними угодами і кредитним портфелем банку, що визначає їх специфічність порівняно з іншими видами ризиків. 
З’ясовано, що головне завдання банківського ризик-менеджменту полягає в тому, щоб у межах здійснюваних кредитних операцій оптимізувати рівень ризику, що вимагає організації управління кредитними ризиками. Досліджено, що управління кредитним ризиком – специфічний вид діяльності, формалізований процес з чіткою послідовністю етапів, механізмів, методів управління і інструментів. При цьому основними цілями управління банківським кредитним ризиком є: попередження ризику; утримання ризику на визначеному рівні і мінімізація ризику за деяких заданих умов, що охоплює комплекс заходів прямого впливу на кредитний ризик. Як процес, управління кредитним ризиком охоплює: аналіз внутрішнього і зовнішнього середовища функціонування банків (чинників ризику), ідентифікацію і визначення рівня ризику, вибір стратегії і засобів уникнення чи мінімізації ризику із метою збалансування прибутковості, ризику і ліквідності, розробку шляхів адаптації банку до ризику та контроль за ходом реалізації розроблених заходів. Визначені етапи виступають одночасно складовими елементами кредитної політики банку.

Обґрунтовано методичні підходи до побудови узагальненої класифікації методів управління кредитними ризиками із розкриттям їх спрямованості (загальні і спеціальні), сфери впливу ризиків на діяльність банку (внутрішні і зовнішні), змісту і організаційної форми (прямого і непрямого впливу) та виокремленням інструментів управління кредитними ризиками банку як на рівні кожної окремої позики, так і на рівні кредитного портфеля загалом (рис.1).
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Рис. 1. Класифікація методичного інструментарію управління кредитними ризиками банків

З огляду на існуючі підходи під терміном «інструменти управління кредитними ризиками» запропоновано розуміти сукупність фінансових і нефінансових важелів, притаманних кожному конкретному методу управління кредитним ризиком, використання яких дозволяє визначити можливість настання ризикованих подій, проводити оцінювання можливих втрат та забезпечувати зниження ступеня кредитного ризику до допустимих і прийнятних для банку меж. 

У роботі обґрунтовано сутність та склад внутрішніх інструментів управління кредитними ризиками на рівні кредитного портфеля банку з виокремленням двох їх груп – фінансових і нефінансових інструментів. До внутрішніх нефінансових інструментів віднесені: диверсифікація та концентрація кредитного портфеля, використання нормативів і лімітування, створення резервів для відшкодування втрат за кредитними операціями банків. За результатами наукового аналізу літературних джерел визначено, що для мінімізації кредитного ризику банки можуть здійснювати різні заходи, забезпечуючи найоптимальніший вплив на ризик, що зумовлює використання, крім основних внутрішніх інструментів, більш сучасних їх форм – похідних фінансових інструментів управління кредитними ризиками.

Виходячи з мети використання та специфіки механізмів передачі ризиків в роботі визначено ознаки та узагальнено класифікацію видів фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків з виокремленням трьох груп фінансових інструментів: страхування (хеджування) кредитних ризиків; трансформація кредитних ризиків у цінні папери з метою продажу (сек’юритизація); продаж частини ризику за кредитними угодами, а в межах кожної із цих груп виокремлено їх види (рис. 2). 
На основі систематизації описаних у науковій економічній літературі підходів до інструментів управління уточнено дефініцію фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків як будь-якого фінансового документу, метою укладення якого є мінімізація кредитного ризику банку на основі передбачення можливих  ризикових подій для учасників кредитної угоди (як для банку, так і для позичальників) і встановлення відповідних обмежувачів рівня втрат за кредитними операціями.
У роботі всебічно обґрунтовано призначення та розкрито зміст окремих фінансових інструментів управління кредитними ризиками.
У другому розділі «Сучасний стан управління кредитними ризиками в банках України з використанням фінансових інструментів» досліджено основні тенденції та особливості управління кредитними ризиками у вітчизняних банках, виділено використовувані банками інструменти управління ними, здійснено оцінку їх впливу на рівень ризиковості кредитної діяльності окремих вітчизняних банків і якісну структуру сукупного кредитного портфеля банків України та окремих досліджуваних банків 1, 2 і 3 груп за класифікацією НБУ.
У процесі дослідження з’ясовано, що головним завданням використання інструментів управління кредитними ризиками банку є визначення допустимого рівня кредитного ризику й прийняття практичного рішення, що спрямоване на розроблення заходів, які дають можливість зменшити вірогідність втрат насамперед на рівні всього кредитного портфеля.
З огляду на це в роботі здійснено оцінку впливу використання інструментів управління кредитними ризиками на структуру кредитного портфеля банків з 3-х позицій, а саме: масштабності та диверсифікації; якості (ризиковості) і дотримання нормативів; дохідності (прибутковості) кредитного портфеля банків. Такий підхід дав змогу оцінити ефективність управління кредитними ризиками з боку менеджменту банку з урахуванням якісних і кількісних характеристик кредитного портфеля.
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Рис.2. Різновиди фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків
Обґрунтовано, що на тактику управління кредитними ризиками банку та застосування відповідного інструментарію істотно впливають масштаби кредитної діяльності банків. Підтвердженням цьому слугують результати проведеного в роботі (станом на 01.01.2008-2012 рр.) обстеження масштабів кредитної діяльності вітчизняних банків загалом та в розрізі їх 4-х груп (згідно з їх поділом НБУ залежно від обсягів активів) (табл.1). При цьому у кожній з них, з метою виявлення реальних проблем та особливостей використання конкретних  інструментів в управлінні кредитними ризиками, дослідження проводилось в розрізі окремих банків (група І – ПАТ «Промінвестбанк», ПАТ «УкрСиббанк», ПАТ «Укрексімбанк»; група ІІ – ПАТ «Кредобанк», ПАТ «Дельта Банк», ПАТ «Універсал Банк»; група ІІІ – ПАТ «КБ «Актив-банк», ПАТ «Банк «Таврика», ПАТ «БМ Банк»).
Таблиця 1
Динаміка обсягу та частки кредитного портфеля в сукупних активах банків України в розрізі окремих їх груп станом на 01.01.2008-2012 рр.
	Групи банків і показники
	На 01.01.2008
	На 01.01.2009
	На 01.01.2010
	На 01.01.2011
	На 01.01.2012
	Відхилення за 2011/2010 роки
	Темп зміни за 2011/ 2007 роки, %

	
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	тис. грн
	%
	у тис. грн.
	у %
	

	Група 1

	Кредити клієнтам
	291769384
	75,15
	521997132
	82,92
	526177181
	86,79
	524602494
	83,43
	570967268
	80,33
	46364774
	-3,10
	195,7

	Всього активів
	388271099
	100,0
	629542973
	100,0
	606249970
	100,0
	628785640
	100,0
	710 741 694
	100,0
	81956054
	*
	183,1

	Група 2

	Кредити клієнтам
	65958569
	64,06
	115957927
	75,24
	102695063
	74,24
	128895493
	75,67
	120 459 375
	77,40
	-8436118
	1,72
	182,6

	Всього активів
	102956220
	100,0
	154115648
	100,0
	138333751
	100,0
	170328631
	100,0
	155 635 762
	100,0
	-14692869
	*
	151,2

	Група 3

	Кредити клієнтам
	41866448
	68,44
	49334004
	72,55
	43813668
	76,82
	44167540
	73,85
	52 051 738
	63,50
	7884198
	-10,35
	124,3

	Всього активів
	61170048
	100,0
	68003311
	100,0
	57033261
	100,0
	59806008
	100,0
	81974135
	100,0
	22168127
	*
	134,0

	Група 4

	Кредити клієнтам
	30457636
	64,81
	54526915
	73,26
	53609876
	74,63
	52870852
	63,57
	70 385 368
	63,29
	17514516
	-0,29
	231,1

	Усього активів
	46998735
	100,0
	74424566
	100,0
	71832592
	100,0
	83163715
	100,0
	111 213 396
	100,0
	28049681
	*
	236,6


Виявлено, що сукупний обсяг кредитних операцій найбільших банків (групи І) на 01.01.2012 р. становив 570,97 млрд. грн. На фоні зростання загальних активів даної групи банків упродовж досліджуваного періоду на 183,1%, високий темп зростання обсягу їх кредитних операцій (195,7 %) свідчить про їх достатньо високу активність на кредитному ринку






За результатами аналізу структури кредитних портфелів вітчизняних банків виявлено, що упродовж 2007-2011 рр. банки проявляли високу активність щодо  нарощення обсягів кредитування юридичних осіб. Така тенденція чітко простежується в діяльності 1-ї групи банків. При цьому характерним для банків усіх груп у вказаному періоді є скорочення обсягів кредитування фізичних осіб та зниження частки даних кредитів у кредитному портфелі банків. З огляду на це зроблено висновок, що в досліджуваному періоді в кредитних портфелях банків поглибився розрив між частками кредитів фізичних осіб та кредитів корпоративних клієнтів на користь останніх, посилилася концентрація ризиків, пов’язаних з наданням таких кредитів, в кредитному портфелі банків.
На основі аналізу впроваджених в банківську практику систем ризик-менеджменту встановлено, що використанню фінансового інструментарію управління кредитним ризиком приділяється недостатня увага. Нами було встановлено, що у вітчизняних банках застосовуються переважно загальні методи та традиційні інструменти управління кредитними ризиками (табл. 2). Зокрема, на рівні управління ризиками кредитного портфеля використовуються такі внутрішні інструменти, як диверсифікація, лімітування, дотримання нормативів кредитування, створення резервів, фізичний продаж активів, а на рівні окремого кредиту – оцінка кредитоспроможності позичальників, страхування, надання забезпечення, поручительства. 
У процесі проведеного аналізу нами виявлено, що використання внутрішніх інструментів управління кредитними ризиками впливає на якість кредитного портфеля, яка, в свою чергу, характеризує якість управління кредитними ризиками. У роботі на основі проведеного аналізу якості кредитного портфеля вітчизняних банків з’ясовано, що в досліджуваному періоді якість кредитного портфеля значної кількості вітчизняних банків погіршилась, підтвердженням чого є зниження частки стандартних кредитів у структурі кредитних портфелів та зростання частки проблемних позичок. Станом на 01.01.2012 р. найвища частка проблемних банківських кредитів була виявлена у досліджуваних банках 2-ї та 3-ї груп (відповідно 89,8% і 70,8%), а найнижча частка проблемних банківських кредитів – у банках 1-ї групи (32,3%). Доведено, що високий рівень проблемних кредитів свідчить про значну концентрацію кредитного ризику.
Таблиця 2

Інструменти управління кредитними ризиками на рівні кредитного портфеля, що використовувались досліджуваними банками упродовж 2007-2011 рр.
	№

з/п
	Інструменти
	Група 1
	Група 2 
	Група 3 

	
	
	Промінвестбанк
	УкрСиббанк
	Укрексімбанк
	Кредобанк
	Дельта банк
	Універсал банк
	Актив банк
	Банк Таврика
	БМ Банк

	1
	Лімітування та нормування
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+

	2
	Забезпечення
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+

	3
	Резервування (самострахування)
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+

	4
	Диверсифікація
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+

	5
	Страхування
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+
	+

	6
	Фізичний продаж кредитів
	+
	+
	-
	+
	-
	-
	-
	-
	-

	7
	Хеджування кредитних ризиків
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	8
	Сек’юритизація
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	9
	Кредитні деривативи
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-


Наголошено, що з метою покращення якості кредитного портфеля банки 1-ї і 2-ї груп у 2010-2011 рр. здійснювали продаж негативно класифікованих кредитів колекторським та іншим компаніям, про що свідчить значне зниження на 01.01.2011-2012 р. частки проблемних кредитів у кредитних портфелях банків. Однак концентрація кредитного ризику у цих групах банків залишалася високою, насамперед, по кредитах юридичних осіб. Банки ж 3-ї групи в управлінні кредитними ризиками спиралися на диверсифікацію кредитного портфеля, виконання економічних  нормативів кредитування, доформовування резервів за кредитними операціями та проведення заходів щодо підвищення рівня забезпеченості позик. Кредитна активність банків даної групи у досліджуваному періоді була дещо нижчою порівняно з банками 1-ї і 2-ї груп.

У дисертації обґрунтовано, що одним з найпоширеніших інструментів управління кредитними ризиками, який використовували вітчизняні банки в умовах погіршення якості кредитного портфеля та зростання концентрації кредитного ризику, було створення резервів під знецінення за банківськими кредитами, обсяги яких суттєво збільшились у 2008-2011 рр. Формування резервів під кредитні операції мало на меті захистити банки від негативних явищ, що розгорнулися на грошово-кредитному ринку наприкінці 2008 р., і підготувати банки до можливого подальшого погіршення економічної ситуації, що могла спричинити зниження якості кредитного портфеля. 

У роботі для оцінки ефективності управління кредитним ризиками  банків з використанням внутрішніх інструментів застосовано систему показників, які відображають рівень дохідності кредитних операцій, їх рентабельність, рівень   захищеності від кредитного ризику та коефіцієнт ефективності управління кредитним портфелем загалом (табл. 3). 

Таблиця 3 

Показники-індикатори ефективності управління  кредитним портфелем у розрізі окремих банків України у 2011 р.
	№

з/п
	Показники
	Група 1
	Група 2 
	Група 3 

	
	
	Промінвестбанк
	УкрСиббанк
	Укрексімбанк
	Кредобанк
	Дельта банк
	Універсал банк
	Актив банк
	Банк Таврика
	БМ Банк

	1
	Доходи від кредитних операцій, тис. грн.
	3649367
	5856874
	6087542
	267854
	3156759
	814785
	324284
	498782
	237879

	2
	Середній обсяг кредитного портфеля, тис. грн.
	27469538
	25806182
	48722555
	3063295
	18507194
	4834610
	2351549
	2984351
	2451366

	3
	Середня ставка дохідності кредитного портфеля, % (1/2)*100
	13,29
	22,70
	12,49
	8,74
	17,06
	16,85
	13,79
	16,71
	9,70

	4
	Безризикова ставка,%
	7,50
	7,50
	7,50
	7,50
	7,50
	7,50
	7,50
	7,50
	7,50

	5
	Резерв під знецінення за кредитами, тис. грн.
	2191170
	4 866 803
	9833710
	248312
	2643157 
	1624180
	99 213
	97 564
	176128

	6
	Рівень захищеності від кредитного ризику, % (5/2)*100
	7,98
	18,86
	20,18
	8,11
	14,28
	33,59
	4,22
	3,27
	7,18

	7
	Перевищення дохідності кредитного портфеля  над ставкою без ризику, % 
(3-4)
	5,79
	15,20
	4,99
	1,24
	9,56
	9,35
	6,29
	9,21
	2,20

	8
	Коефіцієнт ефективності управління  кредитним порфелем (7/6)
	0,73
	0,81
	0,25
	0,153
	0,67
	0,28
	1,49
	2,82
	0,31


За результатами розрахунків зроблено такі висновки: найбільший обсяг доходів від кредитних операцій серед досліджуваних банків забезпечували банки – представники 1-ї групи, найменший – банки 3-ї групи. Рівень захищеності кредитного портфеля (відношення обсягу сформованих резервів під знецінення за кредитами до середнього обсягу кредитного портфеля банку) станом на 01.01.2012 р. найвищим є у ПАТ «Універсал Банк» (група 2) та становить 33,59 %, що свідчить про те, що на кожну 1 тис. грн кредитного портфеля банком зарезервовано на відповідному балансовому рахунку 336 грн на випадок його знецінення. У групі 1 банків найвищий рівень захищеності від кредитного ризику становить 20,18% (ПАТ «Укрексімбанк»), у групі 3 найвищий рівень захищеності від кредитного ризику досяг лише 7,18 % (ПАТ «БМ Банк»). У роботі акцентовано, що банки 1-ї і 2-ї груп більш захищені від кредитного ризику, ніж банки 3-ї групи.

З’ясовано, що для більшості банків залишається актуальним вибір  оптимального інструментарію управління кредитними ризиками з метою забезпечення допустимого рівня кредитного ризику та одержання  прийнятного результату від вкладання коштів у ризикові активи. Наголошено, що традиційні інструменти мають вузькі можливості щодо передачі кредитного ризику, тобто не дозволяють відокремити кредитний ризик від самого активу, що стримує кредитну активність банків, а тому доцільним є використання і фінансових інструментів. 

За результатами проведеного автором опитування фахівців служб ризик-менеджменту у досліджуваних банках щодо використання ними фінансових інструментів управління кредитними ризиками виявлено, що основними причинами відмови від використання фінансових інструментів в банківській діяльності є економічна та політична нестабільність в Україні, недосконалість законодавства щодо похідних фінансових інструментів, недостатній розвиток інфраструктури фінансового ринку та брак кваліфікованих кадрів. Серед основних чинників, що перешкоджають їх впровадженню виділяють також закритість та непрозорість інформації про позичальників, неврегульованість правового статусу похідних фінансових інструментів, відсутність організації торгів похідними фінансовими інструментами на класичних біржах.

У третьому розділі «Перспективи розвитку фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків в Україні» узагальнено зарубіжний досвід управління кредитними ризиками з використанням структурованих фінансових інструментів, критично його осмислено і розроблено пропозиції з використання таких фінансових інструментів з урахуванням сучасних реалій в Україні, обґрунтовано науковий підхід до побудови функціональної моделі кредитного ризик-менеджменту і підходи щодо оптимізації портфельного кредитного ризику банків з використанням двокритеріальної моделі оптимального портфеля активів та  розроблено методичний підхід до оцінювання економічної ефективності фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків.  

Аналіз зарубіжного досвіду довів, що у світовій банківській практиці особливе місце серед основних інструментів мінімізації кредитного ризику займають кредитні деривативи. Автором аргументовано, що з метою впровадження кредитних деривативів в Україні необхідно вжити таких заходів: створити законодавче регулювання діяльності із використанням похідних фінансових інструментів шляхом розробки  відповідного закону про кредитні деривативи та внесення змін у чинні документи щодо регулювання базових активів; забезпечити прозорість інформації про банки і позичальників та розвиток інфраструктури ринку похідних цінних паперів; запровадити торги кредитними деривативами шляхом створення спеціалізованого майданчика на фондових біржах. Водночас зроблено висновок, що нерозвиненість вітчизняного фінансового ринку, нестабільна економічна ситуація, високий рівень політичного ризику країни, що обмежує вихід банків на міжнародні ринки, не дають змоги вітчизняним банкам швидко та ефективно впроваджувати дані інструменти в управлінні кредитними ризиками.  

З огляду на те, що управління кредитним ризиком є важливою складовою в управлінні сучасним банком, для вітчизняного банківського сектору актуальним є створення ефективної системи кредитного ризик-менеджменту як важливого елементу процесу кредитної діяльності банку, що забезпечує всеохоплюючу ідентифікацію кредитних ризиків, правильну їх оцінку, управління і регулювання, всебічний контроль та коригування. 

Обґрунтовано, що система управління кредитним ризиком в банку має бути багаторівневою та охоплювати такі елементи: принципи, об’єкти, суб’єкти, функції та підсистеми забезпечення (рис.4).
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Система управління кредитним ризиком будується відповідно до кредитної політики банку, реалізація якої має забезпечувати зростання прибутковості кредитних операцій, мінімізацію кредитного ризику та поліпшення якості кредитного портфеля. Звідси обґрунтовано, що оптимізація ризиків банківського кредитування – головне завдання кредитної політики та кредитного ризик-менеджменту, що спрямоване на приведення усієї системи кредитування до найкращого (оптимального) стану з метою забезпечення допустимого рівня кредитного ризику. Для розробки методичних підходів щодо оптимізації портфельного кредитного ризику банків використана двокритеріальна модель оптимального портфеля активів: 
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де covij –коефіцієнт коваріації дохідності і-го та j-го активу; частки (ваги) (х1,…, хn) капіталу, вкладеного в n можливих інструментів і таких, що мінімізують варіацію Var портфеля.

З урахуванням розглянутих підходів побудовано оптимізаційні моделі кредитного портфеля, де в ролі активів виступають надані позичальникам кредити, а обмеження втрат від кредитних ризиків забезпечується використанням фінансових інструментів. 

Досліджено, що основною проблемою використання на практиці сформованих моделей є складність розв’язування у разі долучення до них цілочисельних обмежень щодо кількості кредитів у портфелі, кількості угод, часток конкретних кредитів та інших, які дають змогу точніше змоделювати процес формування оптимального кредитного портфеля, але в той же час призводять  до суттєвого ускладнення оптимізаційної задачі.
У дисертації розроблено оптимізаційний підхід, який полягає у визначенні наслідків обслуговування того чи іншого позичальника  залежно від його категорії та застосуванні  адекватних способів та інструментів впливу на нього  відповідно до цих наслідків. Водночас обґрунтовано, що оптимізацію вже сформованого кредитного портфеля можна проводити лише шляхом зміни його структури, на  відміну від управління портфелем при видачі кредитів, коли за рахунок налаштування скорингових моделей і правил видачі кредитів створюють кредитний портфель із заданими характеристиками. В управлінні кредитним ризиком вже сформованого кредитного портфеля важливе місце має належати  використанню банками фінансових інструментів, що вимагає розробки критеріїв їх відбору при формуванні кредитної політики банку.
Обґрунтовано, що в процесі управління кредитними ризиками з використанням фінансових інструментів виникає потреба у розробці економічних прогнозів щодо розвитку кредитування і якості кредитних портфелів банків з урахуванням виникнення проблемної заборгованості, що підвищує ефективність процесу прийняття рішень щодо використання відповідних інструментів управління кредитними ризиками. 

На основі даних про кредитну діяльність досліджуваних банків за 2006–2011 рр. та основних тенденцій розвитку їх кредитної діяльності, побудовано моделі трендів різних типів та визначено найбільш надійні з них з точки зору результатів прогнозів, а саме: лінійне рівняння тренду 
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 – параметри рівняння тренду. За допомогою отриманих моделей обчислено відповідні прогнозовані значення показників обсягів кредитної діяльності та проблемної заборгованості до 2014 р, що визначає потребу банків у використанні фінансових інструментів управлінням кредитним ризиком.

На підставі вивчення, систематизації та узагальнення основних напрямів кредитного ризик-менеджменту в банку у роботі запропонована інтегрована система методів управління кредитним ризиком за його видами (ризик щодо кредитної угоди, кредитний портфельний ризик, кредитний ринковий ризик, кредитний балансовий ризик). Автором пропонується використання фінансових інструментів за їх типами, які можуть слугувати мінімізації кредитних ризиків та зменшенню обсягів проблемних кредитів в банках України.
З урахуванням розглянутих перспективних напрямів використання фінансових інструментів в управлінні кредитними ризиками автором розроблено методичний підхід до оцінки економічної ефективності фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків.
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ВИСНОВКИ

У дисертації здійснено теоретичне узагальнення та запропоновано нові підходи до розв’язання важливого науково-практичного завдання щодо удосконалення фінансових інструментів управління кредитними ризиками. Результати проведеного дослідження дають можливість сформулювати такі висновки:

1. Банківська діяльність за своєю природою пов’язана з ризиками, що зумовлюються різними обставинами. З огляду на пріоритетність та високу прибутковість кредитних операцій кредитні ризики є визначальними в діяльності вітчизняних і зарубіжних банків, оскільки перебувають в причинно-наслідковому зв’язку з іншими банківськими ризиками, утворюючи системний ризик банку. Трактування поняття «кредитний ризик» у найширшому розумінні − це невизначеність щодо повного та своєчасного виконання позичальником своїх зобов’язань згідно з умовами кредитної угоди. Класифікація кредитних ризиків, їх ієрархія, структуризація і динаміка повинна базуватися на такому класифікаційному критерії, як урахування найбільш характерних для банківської діяльності ризикових позицій з виділенням ризиків за одиничними кредитними угодами і кредитним портфелем банку, що  визначає їх специфічність порівняно з іншими видами ризиків.
−




5. Проведений аналіз сучасного стану управління кредитними  ризиками засвідчив, що їх сукупний рівень в банківському секторі України є високим, а його вплив на функціонування банків – суттєвим. Встановлено, що використання тих чи інших інструментів управління кредитними ризиками банків впливає на масштаби їх кредитної діяльності. Водночас, існує зворотній зв’язок між масштабами кредитної діяльності і використанням інструментів управління ризиками, тобто великі обсяги кредитування вимагають відповідних за силою впливу інструментів мінімізації ризиків. Проведений аналіз впроваджених у банківську практику систем ризик-менеджменту засвідчив, що у вітчизняних банках застосовуються переважно загальні методи та традиційні інструменти управління кредитними ризиками, а саме –на рівні управління ризиками кредитного портфеля – диверсифікація, лімітування, дотримання нормативів кредитування, створення резервів, фізичний продаж активів, а на рівні окремого кредиту – оцінка кредитоспроможності позичальників, страхування, надання забезпечення, поручительства.

6. У досліджуваному періоді в кредитних портфелях банків зріс розрив між частками кредитів фізичних осіб та кредитів корпоративних клієнтів на користь останніх, а також посилилася концентрація ризиків в кредитних портфелях, пов’язаних із наданням таких кредитів. Про високу концентрацію кредитного ризику свідчить погіршення якості кредитного портфеля значної кількості вітчизняних банків, підтвердженням чого є зниження частки стандартних кредитів у структурі кредитних портфелів та зростання частки проблемних позик. У зв’язку із погіршенням якості кредитного портфеля та для пом’якшення впливу кредитних ризиків вітчизняні банки суттєво збільшили у 2008-2011 рр. обсяги резервів під знецінення за банківськими кредитами.

Оцінка ефективності управління кредитними ризиками банків з використанням внутрішніх інструментів, здійснена на основі системи показників, які відображають рівень дохідності кредитних операцій, їх рентабельність, рівень ризикованості кредитного портфеля, ефективність управління кредитним портфелем, засвідчила, що банки І та ІІ груп є більш захищені від кредитного ризику, ніж банки ІІІ групи. 

7. Зарубіжний досвід використання сучасних фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків доцільно запроваджувати в практику вітчизняного кредитного ризик-менеджменту в таких напрямах: використання сек’юритизації кредитів банками з високим рівнем проблемних кредитів в кредитному портфелі; продаж  частки кредитів іншим інвесторам, або викуп з боку центрального банку; розробка банками новітніх фінансових інструментів управління кредитними ризиками, застосування яких дає можливість зменшити ризики за рахунок рівномірного їх розподілу як всередині самої банківської системи, так і за її межами. Водночас швидкому впровадженню кредитних деривативів в Україні перешкоджають існуючі проблеми, пов’язані з нерозвиненістю фінансового ринку, нестабільною політичною ситуацією, закритістю і непрозорістю інформації про позичальників, фокусуванням уваги банків на окремих кредитах, низьким ступенем розвитку інфраструктури фінансового ринку (бюро кредитних історій, рейтингових агентств) тощо.

8. Для розробки методичних підходів до оптимізації кредитного портфеля банків в контексті мінімізації ризиків використані моделі оптимального портфеля активів, суть яких полягає в тому, що в ролі активів виступають надані позичальникам кредити, а обмеження втрат від кредитних ризиків забезпечується використанням фінансових інструментів. Основною проблемою використання на практиці сформованих моделей є складність розв’язування у разі долучення до них цілочисельних обмежень щодо кількості кредитів у портфелі, кількості угод, часток конкретних кредитів та інших, які дають змогу точніше змоделювати процес формування оптимального кредитного портфеля, але в той же час призводять  до суттєвого ускладнення оптимізаційної задачі.
9. З урахуванням розглянутих перспективних напрямів використання фінансових інструментів в управлінні кредитними ризиками та функціональної моделі кредитного ризик-менеджменту, розроблений методичний підхід до оцінювання економічної ефективності фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків передбачає, що визначення економічного ефекту від упровадження фінансових інструментів повинно здійснюватися шляхом зіставлення ефектів, отриманих від регулювання кредитних ризиків (вираженого у зростанні чистого процентного доходу) за умов застосування базового та нового фінансового інструменту(ів) кредитного ризик-менеджменту. 
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АНОТАЦІЯ

Пірог В.В. Фінансові інструменти управління кредитними ризиками банків в Україні. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси і кредит. – Університет банківської справи Національного банку України (м. Київ). – Київ, 2012.

У роботі розвинуто теоретичні аспекти визначення кредитних ризиків, підходи до їх класифікації, з’ясовано сутність управління кредитними ризиками та його методи і інструменти, аргументовано необхідність застосування фінансових інструментів управліннями кредитними ризиками, обгрунтовано їх класифікацію з виокремленням їх трьох груп: страхування (хеджування) кредитних ризиків; трансформація кредитних ризиків у цінні папери з метою продажу (сек’юритизація); продаж частини ризику за кредитними угодами (кредитні деривативи), уточнено дефініцію поняття «фінансові інструменти управління кредитними ризиками банків».

Проаналізовано сучасний стан та особливості управління кредитними  ризиками в банках України, виявлені проблемні аспекти  недостатнього використання фінансових інструментів в кредитному ризик-менеджменті,  запропоновано низку рекомендацій щодо удосконалення методичних підходів до розробки кредитної політики банку на основі  впровадження в банківську практику сучасних фінансових інструментів управління кредитними ризиками.

Запропоновано напрями використання сучасних фінансових інструментів управління кредитними ризиками вітчизняних банків.
Побудовано оптимізаційні моделі кредитного портфеля банку, які як обмеження втрат від кредитних ризиків використовують фінансові інструменти управління.
Розроблено методичний підхід до оцінювання економічної ефективності упровадження фінансових інструментів управління кредитними ризиками банків. 

Ключові слова: кредитний ризик, кредитний портфель, управління кредитним ризиком, фінансові інструменти управління кредитним ризиком, хеджування, сек’юризація, кредитні деривативи.

Розділ 2. АННОТАЦИЯ

Пирог В.В. Финансовые инструменты управления кредитными рисками банков в Украине. - Рукопись.

Диссертация на соискание научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – деньги, финансы и кредит. – Университет банковского дела Национального банка Украины (г. Киев). – Киев, 2012.

Диссертация посвящена теоретико-методологическим основам и практическим вопросам финансовых инструментов управления кредитными рисками банков в Украине. 

В работе развиты теоретические аспекты определения кредитных рисков, подходы к их классификации, выяснены сущность управления кредитными рисками и их методы и инструменты, аргументировано необходимость применения финансовых инструментов управления рисками, уточнено дефиницию понятия «финансовые инструменты управления кредитными рисками банков», обосновано их классификацию с выделением трех групп: страхование (хеджирование) кредитных рисков, трансформация кредитных рисков в ценные бумаги с целью продажи (секьюритизация), продажа части риска по кредитным соглашениям (кредитные деривативы).

Проанализировано современное состояние и особенности управления кредитными рисками в банках Украины, выявлено проблемные аспекты недостаточного использования финансовых инструментов в кредитном риск-менеджменте, предложено ряд рекомендаций по совершенствованию методических подходов к разработке кредитной политики банка на основе внедрения в банковскую практику современных финансовых инструментов управления кредитными рисками.

Получили дальнейшее развитие: оптимизационный подход к определению последствий обслуживания того или иного заемщика в зависимости от его категории и разработки способов воздействия на него; подходы к процессу управления кредитным портфелем банка, которые должны сводиться к оптимизации уже сложившейся его структуры путем ее изменения с использованием различных мер воздействия на существующих должников и с учетом системности в управлении и способах снижения рисков кредитного портфеля в условиях финансовой нестабильности; методический подход к определению экономического ефекта от внедрения финансовых инструментов кредитного риск-менеджмента. 

Предложены направления использования современных финансовых инструментов управления кредитными рисками отечественных банков.

Построены оптимизационные модели кредитного портфеля банка, как ограничение потерь от кредитных рисков используют финансовые инструменты управления.

Разработан методический подход к оценке экономической эффективности внедрения финансовых инструментов управления кредитными рисками банков путем сопоставления эффектов, полученных от регулирования кредитных рисков.

Ключевые слова: кредитный риск, кредитный портфель, управление кредитным риском, финансовые инструменты управления кредитным риском, хеджирование, секьюризация, кредитные деривативы.

Розділ 3. ABSTRACT

Piroh V.V. Financial instruments are credit risk management of banks in Ukraine. – Manuscript.

The thesis for the degree of candidate of economic sciences in speciality 08.00.08. – money, finances and credit. – The University of banking of the National Bank of Ukraine (Kyiv). – Kyiv, 2012.

Theoretical aspects of credit risk assessment and approaches of their classification are developed in the work; the essence of credit risk management and its techniques and instruments is elucidated; arguments for the necessity of use of financial instruments of credit risk management are advanced; their classification, distinguishing three groups of financial instruments (insurance (hedging) of credit risks; transformation of credit risks into securities for sale (securitization); selling part of the risks under credit agreements (credit derivatives) is substantiated; the definition of the term “financial instruments of credit risk management of banks” is refined. 
The current state and peculiarities of credit risk management in banks of Ukraine is analyzed; problematic aspects of insufficient use of financial instruments in credit risk management are identified; a number of recommendations for improving methodological approaches to credit policy development through the introduction of modern financial instruments of credit risk management into the banking practice is offered. 
The directions for the use of modern financial instruments of credit risk management of domestic banks are suggested. 
Optimization models of bank loan portfolio, which use financial instruments of management as a limit of credit risk losses, are built.
A methodological approach to evaluation of economic efficiency of the introduction of economic instruments of credit risk management of banks is developed.
Key words: credit risk, loan portfolio, credit risk management, financial instruments of credit risk management, hedging, securitization, credit derivatives.
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Кредитні деривативи 


(синтетична сек’юритизація)





Позабіржові позабалансові похідні фінансові інструменти, створені для передачі кредитного ризику від одної сторони (бенефіціара, покупця захисту) до іншої (гаранта, продавця захисту) без переходу права власності на цей актив





Кредитні спредові свопи





Контракт, який гарантує виплату різниці між доходом на визначений актив та доходом на референційний актив





Кредитні дефолтні свопи





Контракт, який дозволяє покупцю отримати компенсацію в разі виникнення визначеної кредитної події для референційних активів, пулу активів, окремого кредиту тощо





Свопи повного повернення





Контракт на суму сукупного періодичного доходу референційного активу, який охоплює як ризик зміни відсоткової ставки, так і ризик зміни вартості активу, тобто кредитні і відсоткові ринкові ризики





Кредитні свопи
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технологічна





Функції управління:


- планування


- регулювання


- аналіз


- контроль





Об’єкти управління:


- індивідуальний кредитний ризик (ризик конкретного позичальника);


- портфельний кредитний ризик(ризик портфеля);


- ринковий кредитний ризик





Суб’єкти управління:


- загальні збори акціонерів, спостережна рада, правління;


- кредитний комітет, служба ризик-менеджменту;


- співробітники кредитних підрозділів





нормативна





кадрова





інформаційна





методична





Підсистеми забезпечення





Принципи (вимоги) системи управління кредитним ризиком


- цілісність		- стійкість


- цілеспрямованість		- гнучкість


- одноманітність		- оперативність


- оперативність		- надійність


- оптимальність		- економічність.











Інструменти управління:


Фінансові:		Нефінансові: 


- Хеджування		- Диверсифікація


- Сек’юритизація		- Нормування	


- Кредитні деривативи	- Лімітування


			- Створення резервів


	





Методи управління





І етап


Обрання конкретного фінансового інструменту управління кредитними ризиками, що має базуватися на детальному дослідженні стану об’єкта управління





ІІ етап


Визначення суми потенційного чистого процентного доходу банку за умов застосування базових (традиційних) інструментів кредитного ризик-менеджменту





ІІІ етап


Визначення суми потенційного чистого процентного доходу за умов застосування «нових» (фінансових) інструментів кредитного ризик-менеджменту





ІV етап


Визначення сукупних витрат, пов’язаних із управлінням кредитним ризиком за допомогою «нових» (фінансових) інструментів кредитного ризик-менеджменту





VІ етап


Обчислення показника економічної ефективності (ε) від упровадження фінансового інструменту(ів) кредитного ризик-менеджменту за період n





V етап


Розрахунок економічного ефекту за період n від упровадження фінансового інструменту(ів)  кредитного ризик-менеджменту





VIІ етап


Визначення періоду окупності можливих утрат банку внаслідок застосування  фінансового інструменту(ів) кредитного ризик-менеджменту
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