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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми дослідження. Виробнича і фінансова діяльність будь-якого підприємства розпочинається з формування необхідного обсягу фінансових ресурсів. Саме від їх раціонального використання залежать  темпи економічного зростання і розвитку підприємництва. Тому важливе значення для суб'єктів господарювання має організація та забезпечення ефективного управління фінансовими ресурсами. Особливо відчутною є ця проблема у такій провідній галузі національної економіки, як електроенергетика.

Електроенергетика є базовою галуззю економіки, від надійного і сталого функціонування якої значною мірою залежать темпи економічного процвітання чи занепаду країни, провідною складовою частиною енергетики, що забезпечує електрифікацію господарства на основі раціонального виробництва й розподілу електроенергії. Це зумовлено перевагами останньої перед енергією інших видів – легкістю передавання на великі відстані, розподілу між споживачами, перетворення в інші види енергії (механічну, теплову, хімічну, світлову та ін.).  Сучасна електроенергетика вирізняється складністю і високим технічним рівнем технології, яка включає не тільки засоби виробництва, а і власні засоби транспортування продукції. Її унікальною особливістю є тісний взаємозв’язок процесу виробництва з обсягом і технічними параметрами споживання продукції.

Вагомий внесок у розвиток теорії та практики організації управління фінансовими ресурсами підприємств та їх фінансового аналізу зробили такі вчені, як: Бандурка О. М., Бірман А. М., Бланк І.А., Брігхем Є. Ф., Вишневський В. П., Геєць В. М., Козоріз М. А., Коробов М. Я., Лечига Й. Й., Мікловда В. П.,  Моляков Д.С., Мочерний С. В., Поддєрьогін А. М., Пітюлич М. М.,                 Пойда-Носик Н. Н., Стецюк П. А., Чумаченко М .Г.
Разом з тим, проблема ефективного управління фінансовими ресурсами у галузі електроенергетики недостатньо досліджена як у теоретичному, так і прикладному аспекті. Серйозної наукової розробки потребують проблеми, зв’язані з формуванням фінансових ресурсів, їх ефективним розподілом і використанням, пошук інноваційних моделей управління ними, можливості використання альтернативних джерел електроенергії тощо.
Все це обумовлює актуальність теми наукової роботи.
Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Пропозиції автора з приводу шляхів поліпшення фінансового стану підприємств та розроблені методичні рекомендації щодо проведення фінансового аналізу на підприємстві використані при виконанні наукової теми економічного факультету ДВНЗ «Ужгородський національний університет» «Структурна політика і регіональні пріоритети розвитку Закарпатської області в умовах економічної трансформації» (№ державної реєстрації 0105V004082), яка виконувалась упродовж 2005-2010 рр. (довідка №  01-10/189 від 31 січня  2012 р.).

Мета і завдання дослідження. Метою дисертації є обґрунтування організаційних засад управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу Карпатського регіону та розроблення методичних рекомендацій їх практичного застосування в умовах ринкової економіки.
З огляду на цю мету в дисертаційній роботі було поставлено такі завдання:

· обґрунтувати теоретико-методичні засади дослідження ефективності управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу;
· поглибити понятійно-категоріальний апарат сутності процесу управління фінансовими ресурсами;
· побудувати модель управління фінансовими ресурсами з урахуванням особливостей та специфіки функціонування електроенергетичної сфери;
· здійснити аналіз фінансового стану підприємств електроенергетичного комплексу Карпатського регіону з метою з’ясування їх фінансової стійкості та стабільності, ймовірності банкрутства;

· дати прогнозну оцінку основних фінансових ймовірних показників з урахуванням кон’юнктурних коливань у галузі електроенергетики;

· обґрунтувати доцільність використання альтернативних джерел електроенергії на території Карпатського регіону;

· запропонувати шляхи підвищення ефективності використання фінансових ресурсів на підприємствах сфери електроенергетики.
Предмет і об’єкт дослідження. Об’єктом дослідження є процеси управління фінансовими ресурсами компаній електроенергетичного комплексу Карпатського регіону (Закарпатська, Івано-Франківська, Львівська та Чернівецька області), що функціонують в організаційно-правовій формі публічних акціонерних товариств. Предмет дослідження – теоретичні та практичні аспекти організації управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу Карпатського регіону в умовах ринкової економіки України.  

Методи дослідження. Дисертація ґрунтується на фундаментальних наукових дослідженнях вітчизняних та іноземних вчених, у яких висвітлено сучасні погляди на проблеми організації управління фінансовими ресурсами підприємств. Розроблення та вдосконалення основних положень, методичних і практичних рекомендацій здійснено на основі опрацювання та детального аналізу теоретичних праць, статистичних даних та вивчення результатів виробничо-господарської діяльності чотирьох досліджуваних підприємств за період 2006-2010 рр., матеріалів періодичної преси, нормативно-правових актів з питань підприємництва. Теоретичною основою дисертації є загальна методологія економічної науки. Діалектичний та структурний методи було використано при розкритті економічної сутності фінансових ресурсів. Методи аналізу, синтезу, статистико-економічний метод використано при аналізі фінансового стану підприємств електроенергетичного комплексу. При дослідженні можливості використання альтернативних джерел електроенергії використано методи порівняльного аналізу, соціологічних досліджень та експертних оцінок. 
Наукова новизна одержаних результатів. Проведене дослідження дало змогу вдосконалити та доповнити теоретичні положення про фінансові ресурси підприємств, джерела їх формування та організацію управління ними, виявити основні типові проблеми досліджуваних енергетичних комплексів, розробити окремі рекомендації щодо їх усунення та підвищення основних фінансових показників і організації управління фінансовими ресурсами підприємств сфери електроенергетики. А саме:

вперше:

· розроблено модель управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу, що складається з восьми етапів: нормативна база, функціональний розподіл, оцінка фінансової ситуації, формулювання проблеми, розгляд проблеми, доведення до персоналу прийнятого рішення, вирішення проблеми, оцінка результату. Застосування моделі дозволяє підвищити ефективність управління фінансовими ресурсами підприємств сфери електроенергетики; 

удосконалено:

· методичні підходи до проведення аналізу фінансово-економічного стану підприємства, які враховують три основні напрями аналізу об’єкта: ресурсний, організаційний та технологічний, що дозволяє отримати більш реальну та всебічну оцінку фінансово-господарської діяльності підприємства;

· понятійно-категоріальний апарат: «фінансові ресурси підприємств», «управління фінансовими ресурсами підприємств» та «грошові потоки підприємств» ;

· тлумачення джерельної бази формування фінансових ресурсів підприємств електроенергетичного комплексу, що включає: попередню оплату за замовлений обсяг електроенергії юридичними особами-споживачами, плату за перевищення договірної величини споживання електричної енергії, плату за перетікання реактивної електроенергії, що дозволить підвищити фінансову стійкість підприємств електроенергетичного комплексу;
дістали подальший розвиток:

· підходи щодо використання альтернативних джерел електроенергії у регіоні, які враховують специфіку енергоресурсного потенціалу гірських територій регіону;
· обґрунтування методичних підходів щодо підвищення ефективності використання фінансових ресурсів на підприємствах сфери електроенергетики за рахунок вдосконалення їх організаційно-фінансової діяльності та мобілізації внутрішніх ресурсів.
Практичне значення одержаних результатів полягає у розробленні науково-практичних засад і методичних підходів до розв’язання проблеми ефективності управління фінансовими ресурсами енергопостачальних компаній Карпатського регіону.

Основні результати дослідження, зокрема уточнення джерел формування фінансових ресурсів у галузі електроенергетики, виокремлення основних принципів управління ними, враховані при плануванні фінансової політики Закарпатської ОДА (довідка про впровадження № 06-30/550 від 12.03.2012 р.).

Теоретичні положення та методичні рекомендації дисертації використані у виробничому процесі ПАТ «Закарпаттяобленерго» при розробленні політики управління фінансовими ресурсами (довідка про впровадження № 799 від 
23.01.2012 р.).

Понятійний апарат, методичний інструментарій та окремі положення, що містяться в дисертаційній роботі, використовуються в навчальному процесі економічного факультету ДВНЗ «Ужгородський національний університет» при викладанні дисциплін: «Фінанси підприємств», «Фінансовий менеджмент», «Фінанси корпорацій» (довідка про впровадження № 01-10/190 від 31.01.2012 р.).

Особистий внесок здобувача полягає у розкритті теоретико-методологічних засад управління фінансовими ресурсами підприємств сфери електроенергетики в умовах перехідної економіки та обґрунтування практичних рекомендацій щодо підвищення ефективності їх використання. Усі наукові результати, викладені в дисертації, отримані автором особисто.

Апробація результатів дисертації. Результати дослідження, викладені в дисертаційній роботі, доповідались і обговорювались на міжнародних і всеукраїнських науково-практичних конференціях: 63, 64 та 65-й підсумкових наукових конференціях професорсько-викладацького складу УжНУ (секція економічних наук) (Ужгород, 2009-2011), Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми та шляхи вдосконалення ринкових відносин в умовах глобалізації економіки» (Ужгород, 2009), Х Міжнародній науково-практичній конференції «Стан і проблеми оподаткування в умовах світової фінансової кризи» (Донецьк, 2010), Міжнародній науково-практичній інтернет-конференції «Важелі і механізми формування сталого розвитку економіки в умовах світової глобалізації» (Тернопіль, 2010), ІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції «Социально-экономические ориентиры развития регионов Украины» (Миколаїв, 2011), Міжнародній науково-практичній конференції «Гірські території: проблеми та перспективи сталого розвитку» (Ужгород, 2011),               ІІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції «Актуальные вопросы реформирования экономики» (Миколаїв, 2011).
Публікації. За результатами дисертаційного дослідження опубліковано       1 колективну монографію та 7 статей, з них 3 у фахових виданнях, загальним обсягом 9,45 д. а. Особисто дисертанту належить 6,4 д. а. 
Обсяг і структура дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, списку використаних джерел із 145 найменувань. Повний зміст роботи викладено на 184 сторінках комп’ютерного тексту. Робота містить 30 таблиць, 7 рисунків, 4 додатки.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ
У першому розділі «Теоретичні засади організації і управління фінансовими ресурсами в умовах трансформаційної економіки» з’ясовується сутність поняття «фінансові ресурси підприємств» та його взаємозв’язок з такими категоріями, як «фінанси», «фінансовий механізм», «фінансові активи», поглиблено теоретико-методичні підходи до класифікації джерел формування фінансових ресурсів для підприємств електроенергетичного комплексу, розроблено модель управління фінансовими ресурсами для енергопостачальних компаній.

Зважаючи на часте вживання терміну «фінансові ресурси» та на дискусії, які ведуться вченими щодо його економічної природи, закономірною є наявність  різних підходів до його трактування. Сьогодні виділяють два можливі напрями вивчення сутності та ролі фінансових ресурсів у економічному та фінансовому середовищі. Перший являє собою  ретроспективний аналіз наведених до цього часу дефініцій та тлумачень поняття «фінансові ресурси», що дозволяє краще зрозуміти їх природу, сутність та значення, другий має на меті  адаптацію цієї категорії до умов трансформаційної економіки. Розглядаючи сутність поняття «фінансовий ресурс» на мікрорівні, автор у роботі пропонує власне визначення, як сукупності капіталізованих грошових коштів підприємства, які утворюються в процесі розподілу і перерозподілу створеного продукту і використовуються для виконання фінансових зобов’язань, здійснення затрат на розширене відтворення або трансформацію в інші види ресурсів». Дзеркалом, що відображає фінансовий ресурс та його використання, є баланс господарюючого суб’єкта, в якому пасив показує джерела формування, а актив – сфери та напрями використання цих ресурсів.
Фінансові ресурси проявляються у формі грошових фондів і грошових потоків як відокремленої частини грошових коштів, що мають цільове спрямування, відбивають відносини власності, характеризуються динамічністю, а їх формування й використання відбувається на правовій основі. Метою формування фінансових ресурсів є їх спрямування на соціально-економічний розвиток шляхом поповнення фонду відшкодування, утворення фонду споживання і фонду нагромадження відповідних суб’єктів суспільства. Керівництво підприємства має чітко спланувати, за рахунок яких джерел ресурсів воно буде здійснювати свою діяльність і в які сфери діяльності буде вкладати наявний капітал. Від величини останнього, наскільки оптимальною є його структура і наскільки доцільно він трансформується в основний й оборотний капітал, залежить стабільний фінансовий стан підприємства і результати його діяльності.
Структура джерел фінансування підприємства залежить від багатьох факторів. Основними серед яких є:

· оподаткування доходів підприємства;
· темпи росту реалізації товарної продукції та їхньої стабільності;

· структура активів підприємства;

· стану ринку капіталу;

· відсоткова політика комерційних банків;
· рівень управління фінансовими ресурсами підприємства тощо.
Найприйнятнішим для підприємства є комплексний підхід до вибору джерел фінансування.

Підприємства, для ефективного управління своїми фінансовими ресурсами, зобов’язані:

· строго дотримуватися режиму економії у витрачанні засобів;

· поповнювати нестачу власних оборотних коштів, що виникає у результаті невиконання плану прибутку або здійснення позапланових витрат із прибутку; 

· розробляти і впроваджувати заходи щодо виконання фінансового плану;

· дотримуватись фінансової дисципліни;

· забезпечувати максимальну мобілізацію внутрішньогосподарських резервів, зниження собівартості;
· забезпечувати високу якість та надійність продукції, що виробляється.
Важливу роль в управлінні фінансовими ресурсами відіграють форми власності підприємницьких структур. Це означає, що за умов функціонування державної та недержавної форм власності є принципова різниця в управлінні фінансовими ресурсами. Перш за все, вона проявляється у відмінності організаційних і управлінських структур, джерелах надходження і витрачання ресурсів, що значно впливає на процес управління. Основним джерелом фінансових ресурсів державних підприємств є державне фінансування, яке забезпечує їх певний, не завжди оптимальний рівень, тоді як підприємства недержавних форм власності забезпечують власні потреби в ресурсах самостійно.

Враховуючи те, що формування та використання наявних у підприємства фінансових ресурсів перебуває під впливом факторів ризику та кон’юнктурних коливань, у дисертаційній роботі запропоновано модель управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу (рис. 1).

На першому етапі забезпечується наявність відповідних правових та нормативних документів, які регулюють процес управління фінансовими ресурсами на підприємстві.

На другому етапі формується персонал зі складу адміністративно-управлінського апарату, відповідальний за ефективне управління фінансовими ресурсами підприємства.
На третьому етапі проводиться оцінка фінансової ситуації, що спровокувала управлінську проблему у сфері управління фінансовими ресурсами з метою пошуку та вивчення її конкретних причин.

Четвертий етап характеризується постановкою проблеми, яка стосується сфери управління фінансовими ресурсами підприємства.

На п’ятому етапі здійснюється глибокий аналіз виявленої проблеми та приймається обґрунтоване рішення щодо її реалізації.

На шостому етапі проводиться ознайомлення структурних підрозділів з прийнятим рішенням.

 На сьомому етапі здійснюється виконання прийнятого рішення керівним підрозділом, який, у свою чергу, контролює правильність вирішення проблеми.
На восьмому етапі оцінюється результат проведеної роботи, а проблемна ситуація враховується керівним структурним підрозділом для її недопущення у майбутньому.

Отже, вдосконалення організації управління фінансовими ресурсами підприємств необхідно розглядати як один з головних факторів підвищення ефективності будь-якої виробничо-господарської діяльності. Від цього залежить поліпшення позицій підприємства в конкурентній боротьбі, його стабільне функціонування та динамічний розвиток.
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Рис. 1. Авторська модель управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичної галузі

У другому розділі «Організація і управління фінансовим забезпеченням та фінансовою результативністю електроенергетичного комплексу Карпатського регіону» проведено аналіз фінансово-економічної діяльності підприємств електроенергетичного комплексу, здійснено дослідження ймовірності банкрутства, розраховано, на основі кореляційно-регресійного аналізу, взаємозалежність між показниками валового прибутку та операційних витрат і валового прибутку та доходу від реалізації.
Для економічного аналізу електроенергетичного комплексу Карпатського регіону в дисертації в якості об’єкта дослідження взято 4 енергопостачальні компанії: ПАТ «Закарпаттяобленерго», ПАТ «Львівобленерго», ПАТ «Прикарпаттяобленерго», ПАТ «Чернівціобленерго».
Здійснено комплексний аналіз фінансово-економічної діяльності підприємств з урахуванням: аналізу ліквідності, достатності та ефективності грошових потоків, аналізу ліквідності підприємств, аналізу рентабельності та аналізу управління валовим і чистим доходом. Аналіз чистого грошового потоку енергопостачальних компаній Карпатського регіону показано в таблиці 1.

Таблиця 1
Динаміка чистого грошового потоку ПАТ «Львівобленерго», «Прикарпаттяобленерго»,  «Закарпаттяобленерго» та «Чернівціобленерго» за 2006-2010 рр., тис. грн.
	
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	Відхилення

2010 до 2006

	
	
	
	
	
	
	абсолютне +/-
	відносне %

	Львівобленерго
	45883
	14903
	72308
	79510
	86265
	40382
	188,0

	Прикарпаттяобленерго
	37816
	41190
	113923
	62712
	65350
	27534
	172,8

	Закарпаттяобленерго
	15498
	26105
	106909
	93532
	83087
	67589
	536,1

	Чернівціобленерго
	10257
	19492
	51135
	35206
	42805
	23313
	417,3


Як свідчить динаміка чистого грошового потоку, що формує фінансовий ресурс підприємства, найкраща його тенденція спостерігається у «Закарпаттяобленерго», де чистий грошовий потік за п’ятиріччя зріс у 5,4 раза. За ним слідує «Чернівціобленерго» – 4,2 раза, у «Львівобленерго» – 1,9 раза, і найменше зростання маємо у «Прикарпаттяобленерго» – 1,7 рази. Такий ріст грошового потоку на досліджуваних об’єктах забезпечив фінансовим ресурсом їх діяльність, а також позитивну тенденцію іншим фінансовим показникам – платоспроможності, рентабельності, ліквідності.        

Оскільки основним синтетичним показником ефективності роботи підприємства, який відображає реальний стан справ на ньому, джерелом його життєдіяльності є прибуток, то для визначення фінансового стану підприємств електроенергетичного комплексу ми здійснили аналіз валового і чистого доходу досліджуваних енергопостачальних компаній. Розрахунок чистого прибутку досліджуваних підприємств наведено у таблиці 2.
Таблиця 2
	Показники
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго

	Чиста виручка від реалізації продукції за мінусом податків
	320948
	812904
	466743
	209696
	395035
	959368
	543968
	273801
	486666
	1245949
	554008
	369512
	523564
	1291025
	581234
	413004
	599522
	1492118
	812791
	467063

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	Собівартість реалізованої продукції, товарів, робіт, послуг
	301193
	747930
	425669
	204902
	368977
	906319
	485614
	256007
	389308
	1109995
	439500
	307887
	463741
	1169884
	458540
	368586
	547428
	1372298
	727412
	447741

	Валовий прибуток
	19755
	64974
	41074
	4794
	26058
	53049
	58084
	17794
	97358
	135954
	114508
	61625
	59823
	121141
	122964
	44418
	52094
	119820
	85379
	19322

	Інші операційні доходи
	7964
	83405
	3722
	4475
	10132
	50976
	3315
	5557
	12667
	61747
	7162
	11659
	12499
	65978
	3204
	9112
	10176
	55295
	3104
	8833

	Інші операційні витрати
	14184
	56707
	8645
	2295
	18007
	46782
	13112
	9991
	41550
	46212
	6557
	20232
	40190
	42547
	2941
	19357
	35870
	33775
	4292
	8604

	Фін. результат від звичайної діяльності до оподаткування 
	4467
	57544
	5333
	4214
	6771
	19171
	17975
	9520
	53729
	110034
	85950
	48451
	10704
	100127
	90703
	27033
	8428
	94173
	60859
	10689

	Податок на прибуток
	1652
	27537
	2018
	3741
	3313
	10923
	13028
	7895
	27991
	35899
	22531
	17687
	9741
	36333
	19671
	7271
	4455
	26112
	11928
	5908

	Чистий прибуток
	2815
	30007
	3315
	473
	3458
	8248
	4870
	1625
	25738
	74135
	62633
	30764
	963
	63794
	70327
	19762
	3973
	68061
	48855
	4781


Динаміка фінансових результатів обленерго Карпатського регіону за 2006-2010 рр. тис. грн.

Характеризуючи динаміку прибутку на досліджуваних об’єктах, слід відзначити позитивну сторону систематичного зростання абсолютної величини прибутку за весь період як у часі, так і по об’єктах, хоча динаміка цього зростання була нерівномірною. Проте одним із головних недоліків цієї динаміки було зростання не за рахунок якісних (продуктивність праці та скорочення витрат виробництва і реалізації), а за рахунок кількісних факторів (зростання реалізації та тарифів на електроенергію).
Темпи зростання основних фінансових показників досліджуваних об’єктів свідчать про найкращу фінансову результативність «Чернівціобленерго», де чиста виручка від реалізації збільшилась у 2010 році порівняно з 2006 роком більш як у 2,2 раза, валовий прибуток – більше як у   4 рази, чистий прибуток – у 10,1 раза, а фінансовий результат – більш як у 2,5 раза. Близькими до наведених є результати фінансових показників у «Закарпаттяобленерго» та «Львівобленерго».

Найбільш нерівномірною є динаміка фінансових показників «Прикарпаття-обленерго», хоча, загалом, вони теж позитивні.
Найбільш синтетичними показниками ефективності використання не тільки фінансового, а й інших видів ресурсного потенціалу підприємницької діяльності вважаються показники рентабельності: рентабельність реалізованої продукції (Ррп), рентабельність операційної діяльності (Род), валова рентабельність основної діяльності (Рв), рентабельність власного капіталу (Рвк), рентабельність активів (Ра).

Динаміка усіх цих видів рентабельності нами вивчена, проаналізована і відображена в таблиці 3. Вона свідчить загалом про позитивні тенденції за п’ятиріччя по всіх чотирьох енергопостачальних компаніях Карпатського регіону. Так, рентабельність реалізованої продукції на «Закарпаттяобленерго» зросла на 39,6%, «Прикарпаттяобленерго» – на 25,2%, «Чернівціобленерго» – у 2,5 раза і тільки на «Львівобленерго» залишилась незмінною. Особливо позитивною є динаміка рентабельності операційної діяльності, яка зросла на всіх обленерго за досліджуваний період у рази.

Відзначаючи позитивні тенденції всіх показників рентабельності по всіх об’єктах, ми, однак, наголошуємо на досить низькому рівні цього показника в цілому. Він не дає можливості здійснювати інвестиції у розвиток галузі за рахунок власних доходів, бо 8-10% рентабельності не забезпечують належного рівня повернення капіталовкладень. Навіть здійснений нами прогноз показників на 2013 р. (12-17%) не забезпечить належного економіко-технологічного рівня розвитку галузі. На нашу думку, розв’язання проблеми лежить як у самій галузі, так і за її межами, а, головним чином, у здешевленні кредитного ресурсу.

Здійснене дослідження фінансового стану виробничо-господарської діяльності підприємств електроенергетичного комплексу Карпатського регіону дозволить підвищити рівень організації взаємодії фінансових відносин і грошових фондів, метою чого є оптимізація їх впливу на кінцеві результати діяльності енергопостачальних компаній.
У розділі 3 «Вдосконалення управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу» визначено організаційно-економічні фактори підвищення ефективності управління фінансовими ресурсами енергопостачальних компаній, окреслено основні тенденції динаміки головних 

	            Роки 

№ з/п
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго
	Закарпаттяобленерго
	Львівобленерго
	Прикарпаттяобленерго
	Чернівціобленерго

	Род
	0,01
	0,03
	0,07
	0,02
	0,01
	0,04
	0,03
	0,03
	0,09
	0,13
	13,49
	0,11
	0,02
	6,89
	12,71
	0,05
	0,9
	5,6
	3,8
	2,1

	Рв
	7
	10
	9
	2
	7
	12
	6
	7
	25
	26
	12
	20
	13
	27
	10
	12
	9,51
	8,73
	11,74
	4,32

	Рвк
	2
	2
	11
	2
	2
	2
	3
	5
	14
	24
	21
	54
	0,5
	21
	15
	26
	2,17
	13,7
	4,94
	6,84

	Ра
	0,6
	1,13
	6,54
	0,15
	0,73
	1,64
	1,68
	0,54
	5,11
	18,15
	12,71
	8,9
	0,19
	15,76
	10,2
	5,4
	0,75
	9,98
	4,51
	1,29

	Ррп
	6,16
	8,8
	7,99
	1,66
	6,6
	10,68
	5,53
	2,85
	20,0
	20,67
	10,91
	10,85
	11,43
	21,1
	9,38
	5,47
	8,7
	8
	10
	4,1


Таблиця 3
Розрахунок показників рентабельності електроенергетичних підприємств Карпатського регіону

за 2006-2010 рр.

фінансових показників підприємств на найближчу перспективу, запропоновано схему проведення аналізу при дослідженні загального фінансово-економічного стану підприємства, досліджено фінансово-економічну доцільність використання альтернативних джерел електроенергії у Карпатському регіоні.
Прогнозна оцінка ймовірної динаміки виручки від реалізації, валового прибутку та валової рентабельності енергопостачальних компаній свідчить про можливе зростання цих показників. З урахуванням часового лагу та кон’юнктурних коливань на ринку електроенергії в роботі обґрунтовано, що для валової виручки та валового прибутку ріст на 2013 р. становитиме 20-25%, а для валової рентабельності – 10-15%.

Шляхи зміцнення фінансового стану підприємств передбачають два основні напрями:

1) вдосконалення організації фінансової діяльності підприємства;

2) мобілізація внутрішніх джерел діяльності підприємства.
Проблема визначення шляхів поліпшення фінансового стану підприємства є складною і важко формалізується. Адже будь-яке підприємство – це органічна система, яку важко спростити, не втративши при цьому її сутнісних характеристик. Враховуючи це, в дисертації вдосконалено напрями аналізу фінансово-економічного стану підприємства.

Перший з них – ресурсний – відображає першочергову необхідність аналізу ефективності використання наявної матеріальної бази виробництва та живої праці. При цьому слід враховувати рівень завантаження обладнання в часі, структуру собівартості продукції, що виготовляється, з точки зору співвідношення в ній часток амортизації, матеріальних витрат, витрат на оплату праці. Зазначені показники слід розглянути в динаміці, а також по можливості порівняти з показниками фірм-конкурентів. У межах другого, тобто організаційного, напряму здійснюється пошук можливостей підвищення ефективності тих процесів, що відбуваються на підприємстві. При цьому увага звертається на ефективність управління. І, нарешті, останнім напрямом здійснення аналізу фінансово-економічного стану є технологічний, який включає аналіз технології виробництва та аналіз використання обладнання.
Зважаючи на швидкі темпи розвитку промисловості, збільшення обсягів виробництва, подорожчання традиційних енергоносіїв, значна увага приділена дослідженню можливостей широкого впровадження альтернативних джерел електроенергії на території Карпатського регіону, серед яких основними є енергія вітру, води, сонця. Останнім часом нетрадиційна (альтернативна) енергетика отримала визнання з боку державних органів влади, в результаті чого підготовлено та прийнято ряд державних програм і поправок до законів про енергетику, що створює сприятливі умови для впровадження і розвитку нових енерготехнологій та устаткування.
Основу альтернативної електроенергетики становить гідроенергетика. Необхідно відмітити, що при використанні гідропотенціалу малих річок та забезпеченні регіону електроенергією зніметься ряд проблем як в енергопостачанні віддалених і важкодоступних районів сільської місцевості, так і в управлінні гігантськими енергетичними системами. Відтак вирішуватиметься комплекс проблем в економічній, екологічній та соціальній сферах життєдіяльності та господарювання не лише в селах, а й у районних центрах. Загальний гідроенергетичний потенціал малих річок складає близько 28% від усіх рік України. А якщо взяти по всіх 25 областях доцільно-економічний річний гідроенергетичний потенціал малих рік, то майже половина з нього припадає на Карпатський регіон. На жаль, із близько 1000 малих електростанцій по всій Україні нині залишилися лише 49, з яких половина потребує реконструкції.
Дуже важливим у процесі управління фінансами підприємства є визначення такої потреби в оборотних коштах, яка забезпечувала б мінімально необхідні розміри виробничих запасів, незавершеного виробництва, залишків готової продукції для виконання виробничої програми. За браком власних оборотних коштів для поточного інвестування необхідно визначати потребу в позичкових коштах.

Як свідчить історичний досвід, переважна більшість гідроелектростанцій працює довше запропонованого строку для їх амортизації (так, на Закарпатті, Оноківська ГЕС працює більше 80 років, Теребле-Ріцька – більше 50 р. і т. д.). А це означає, що вони працюють як дарові сили природи. Тим не менше амортизація продовжує нараховуватись і включатися у витрати виробництва. А це додаткове джерело фінансування подальшого розвитку гідроенергетики. На жаль, ці кошти через існуючі системи обліку не вилучаються із загального обороту коштів (виручки від реалізації) і не утворюють спеціальних амортизаційних фондів для подальшого інвестування в розвиток гідроенергетичного комплексу. Ми пропонуємо вилучати ці кошти для утворення спеціальних фондів як джерела фінансування будівництва малих ГЕС, поширення яких (їх строк окупності 3-5 років, а працюють вони – 10-15 років) дасть могутній поштовх для розвитку гідроенергетики.

Карпатський регіон є перспективною територією для розвитку вітроенергетики. Однак потрібно дуже уважно дослідити вітропотенціал кожної конкретної площі у зв’язку з неоднорідністю їх затінення, особливо в долинах і на гірських схилах. Про перспективність вітрової енергетики свідчить той факт, що, за даними Європейської асоціації вітроенергії, до 2050 року половина споживаної в Євросоюзі електроенергії буде вироблятися за допомогою вітру. Важливим є також те, що сектор вітроенергетики становить близько 2% від вироблення усієї електроенергії у світі. Ці обсяги можуть дозволити забезпечити енергією таку країну як Великобританія – шосту у світі за обсягами використання електрики у.

ВИСНОВКИ
Проведене дослідження дозволило зробити низку важливих висновків:

1. Узагальнено та поглиблено теоретичні засади визначення терміну «фінансові ресурси» на мікрорівні. Систематизовано визначення сутності категорій «управління фінансовими ресурсами підприємств», «фінансові ресурси підприємств» та «грошовий потік підприємства» згідно з підходами різних науковців. Запропоновано власне трактування двох останніх понять. Уточнено джерела фінансових ресурсів для підприємств електроенергетичного комплексу.
2. На основі розглянутих функцій, принципів та цілей управління фінансовими ресурсами пропонується під організацією управління фінансовими ресурсами підприємств розуміти створення ефективної управлінської системи і її постійне вдосконалення.

3. Поглиблено дослідження сутності та механізмів управління фінансовими ресурсами підприємств. Для підвищення фінансової стабільності та ефективної діяльності необхідне постійне вдосконалення організації управління зазначеними ресурсами. Від цього залежить поліпшення позицій підприємства в конкурентній боротьбі, його стабільний фінансовий стан та позитивна динаміка розвитку.

4. Вивчення теоретичної бази та особливостей управління фінансовими ресурсами підприємств дозволило описати цей процес у вигляді моделі, що включає такі етапи: правове і нормативне забезпечення системи управління фінансовими ресурсами на підприємстві; затвердження обов’язків у сфері управління фінансовими ресурсами на підприємстві; оцінка фінансової ситуації, що викликала появу проблеми в управлінні фінансовими ресурсами; формулювання проблеми у сфері управління фінансовими ресурсами; розгляд проблеми та прийняття управлінського рішення на рівні головної управляючої підсистеми; доведення результатів вирішення проблеми до структурних підрозділів; виконання прийнятого рішення структурними підрозділами, здійснення керівним підрозділом контролю за ефективністю виконання; оцінка результату реалізації рішення.

5. Розрахунок фінансових показників енергопостачальних компаній показує, що динаміка їх носить позитивний характер. Ріст чистого грошового потоку та його позитивне значення свідчать про надлишок власних фінансових ресурсів, які можуть бути спрямовані у сферу інвестування. Аналіз ліквідності балансу показав, що абсолютно ліквідний баланс тільки у «Прикарпаттяобленерго», у «Закарпаттяобленерго» та «Львівобленерго» спостерігається переважання третьої групи пасиву – довгострокові пасиви над відповідною групою активу – активи, що реалізуються повільно. І найгірша ситуація на ПАТ «Чернівціобленерго», де має місце значна невідповідність між наведеними групами балансу. 
6. Показники платоспроможності та рентабельності мають тенденцію до зростання. Виявлено, що основою їх динаміки є вплив інтенсивних факторів виробництва.

7. Розрахувавши імовірність банкрутства досліджуваних обленерго, бачимо, що така загроза існує для ПАТ «Закарпаттяобленерго» та «Чернівціобленерго». В той же час ПАТ «Львівобленерго» та «Прикарпаттяобленерго» мають стабільний фінансовий стан, що забезпечує низьку імовірність банкрутства.

8. Екстраполяція динаміки основних фінансових показників – валового прибутку, виручки від реалізації та загальної рентабельності  на найближчу перспективу показує позитивну їх динаміку. Основними причинами цього є насамперед підвищення тарифів на електроенергію, заміна обладнання та устаткування, що веде до зменшення технологічних втрат та більш точного обліку спожитої електроенергії.

9. За останнє десятиліття інтерес до альтернативних джерел енергії постійно зростає, оскільки в практичному використанні вони необмежені. В той час як постачання палива стає менш надійним і більш дорогим, ці джерела стають дедалі привабливішими і більш економічними. Постійне підвищення цін на нафту і газ послужило головною причиною твердження, що більшу увагу слід звернути на воду, вітер і сонце.
10. Аналіз фінансової діяльності обленерго Карпатського регіону свідчить, що підприємства мають резерви підвищення основних показників. Хоча близько половини їх збільшили свої значення і близько половини – зменшили, але зріс основний результат діяльності підприємства – чистий прибуток. Це може означати, що підприємства вже стали на шлях ефективного функціонування, тільки потрібно належно підтримувати і підвищувати ефективність їх діяльності.
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АНОТАЦІЯ
Мешко В. В. Організація та управління фінансовими ресурсами та фінансовою результативністю електроенергетичного комплексу Карпатського регіону. – Рукопис. 

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.05 – розвиток продуктивних сил і регіональна економіка. Державний вищий навчальний заклад «Ужгородський національний університет», Ужгород, 2012.

Дисертаційна робота присвячена теоретико-методичному обґрунтуванню підвищення ефективності управління фінансовими ресурсами та фінансовою результативністю підприємств електроенергетичного комплексу Карпатського регіону. Розкрито авторське трактування дефініцій «фінансові ресурси підприємств» та «грошовий потік підприємства», запропоновано модель управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу Карпатського регіону.

Здійснено аналіз фінансової діяльності енергопостачальних компаній Карпатського регіону в умовах фінансової кризи. Застосувавши кореляційний аналіз, розраховано можливу динаміку основних фінансових показників на найближчу перспективу. У дисертації, крім фінансового аналізу енергопостачальних компаній, подальшого розвитку отримало також дослідження можливості використання альтернативних джерел електроенергії на території Карпатського регіону. Окреслено напрями підвищення ефективності управління фінансовими ресурсами підприємств електроенергетичного комплексу.

Ключові слова: фінансові ресурси підприємств, грошовий потік підприємства, прибуток, управління фінансовими ресурсами.   
АННОТАЦИЯ
Мешко В. В. Организация и управление финансовыми ресурсами и финансовой результативностью электроэнергетического комплекса Карпатского региона. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.05 – развитие производительных сил и региональная экономика. Государственное высшее учебное заведение «Ужгородский национальный университет», Ужгород, 2012.

Диссертационная работа посвящена теоретико-методическому обоснованию повышения эффективности управления финансовыми ресурсами и финансовой результативностью предприятий электроэнергетического комплекса Карпатского региона.

Дана авторская трактовка дефиниций «финансовые ресурсы предприятий», представляющих собой совокупность капитализированных денежных средств предприятия, которые формируются в процессе распределения и перераспределения валового внутреннего продукта и используются для выполнения финансовых обязательств и «денежный поток предприятия», который представляет собой форму движения денежного капитала, так как деньги являются первопричиной любого капитала и конечной формой результата этого движения в виде прибыли. Только через денежную форму можно выразить результативность функционирования капитала. Дальнейшее исследование получила трактовка термина «управление финансовыми ресурсами предприятий». Особо рассматривается проблема повышения эффективности управления финансовыми ресурсами облэнерго. В частности, разработана модель управления финансовыми ресурсами предприятий электроэнергетического комплекса, которая состоит из восьми этапов: правовая и нормативная база, функциональное распределение обязательств, оценка финансовой ситуации, формулировка проблемы, рассмотрение проблемы, ознакомление персонала с принятым решением, разрешение возникшей проблемы, оценка конечного результата. Применение этой модели позволит повысить эффективность формирования и использования финансовых ресурсов на предприятиях электроэнергетического комплекса.
Диссертационная работа содержит оценку современного положения и тенденций развития электроэнергетического комплекса Карпатского региона, которая дает возможность показать динамику денежных потоков, их состав и структуру, эффективность и достаточность на исследованных  предприятиях. Раскрыт механизм формирования денежных потоков на предприятиях электроэнергетического комплекса, исследована динамика одного из основных финансовых показателей предприятий – чистого денежного потока.
Значительное внимание уделено финансово-экономическому анализу электроэнергетического комплекса региона, в частности произведен анализ динамики денежных потоков, ликвидности, структуры формирования чистой прибыли, рентабельности. На основе проведенного анализа сделаны соответствующие выводы.

Определена взаимосвязь между показателями валовой прибыли и операционными расходами. Произведенные расчеты позволяют утверждать, что между этими величинами существует тесная  взаимосвязь (коэффициент детерминации равен 0,81).

В заключительной части диссертационной работы определены основные направления повышения эффективности управления финансовыми ресурсами предприятий электроэнергетического комплекса в условиях трансформирования экономики. На основании метода экстраполяции произведен расчет основных финансовых показателей (валовая прибыль, общая рентабельность, доход от реализации) на ближайшую перспективу.
В виде схемы разработаны подходы к проведению анализа финансово-экономического состояния предприятий, которые включают три направления: организационное, ресурсное и технологическое. Ресурсное отражает первоочередную необходимость анализа эффективности использования существующей на предприятии материальной базы и живого труда. Оно включает анализ загруженности оборудования во времени, анализ структуры себестоимости, анализ материальных расходов, анализ оборотного капитала и анализ расходов на оплату труда. С помощью организационного направления совершается поиск возможностей повышения эффективности  процессов,  происходящих на предприятии. Оно включает организацию производственного процесса, анализ эффективности типа производства и анализ эффективности организации рабочего места. И последним направлением анализа финансово-экономического состояния предприятия является технологическое, которое основывается на анализе технологии производства и анализе использования оборудования.
Проведено исследование возможности использования альтернативных источников электричества в Карпатском регионе. Большее внимание уделено гидроэнергетике, ветроэнергетике и солнечной энергетике. В частности – возможностей системы рек Закарпатья и горных территорий Карпат.
Ключевые слова: финансовые ресурсы предприятий, денежный поток предприятия, прибыль, управление финансовыми ресурсами.     

ANNOTATION
Meshko W. W. Organization and management of financial resources and financial impact of the electricity complex of Carpathian region. 

Thesis for obtain scientific degree of the Candidate of Economic sciences in specialty 08.00.05 – placement of productive forces and regional economy. – Uzhhorod National University. – Uzhhorod, 2012.  

The thesis is devoted to theoretical and applied issues concerning the boost of the effectiveness of management of financial resources and financial impact of the enterprises of the electricity complex of Carpathian region. The author’s vision of the terms «financial resources of the enterprise» and «cash flow of the enterprise» and the management model of financial resources of the enterprises of the electricity complex of Carpathian region have been given.

The financial analysis of activity of the power supply company of Carpathian region in financial crisis conditions has been conducted. Except for financial analysis of the power supply company, also further development the research of the possibility using of the alternative sources of electricity on territory of Carpathian region have been taken. Direction of increase the effectiveness management of financial resources of the enterprises of the electricity complex has been offered.

Key words: financial resources of the enterprises, cash flow of the enterprise, profit, management of financial resources.
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