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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Дослідження інвестиційної діяльності банків в умовах сучасної ринкової економіки зумовлене необхідністю забезпечення ефективного функціонування економічних суб’єктів, пошуку альтернативних джерел і залучення їх у реальний сектор економіки з метою модернізації підприємств та інноваційного розвитку національної економіки. У сучасних умовах інвестиційні потреби економічних суб’єктів обмежені недостатністю фінансових ресурсів. Низький рівень розвитку фондового ринку не дає можливості залучати до відтворення реального сектору економіки необхідні кошти, що знижує активність учасників інвестиційних процесів. В економіці України не вистачає банківського капіталу в інвестиційному процесі, що зумовлено низькими доходами підприємств і  домогосподарств та їх незначними заощадженнями, недостатньою ефективністю економіки, відтоком капіталу за кордон, залучанням значних коштів до тіньової  економіки  та ін. 

Огляд фахової економічної літератури засвідчує той факт, що значна увага приділяється розгляду проблем інвестиційної діяльності. Їх дослідженням займалися такі видатні зарубіжні вчені  як  Г. Бірман,  Л. Дж. Гітман,  Дж. Кейнс,   П. Массе,  Дж. Фабоцці та ін. Діяльність банків як інвесторів на ринку цінних паперів, проблеми формування їх інвестиційних портфелів стали об’єктом дослідження Дж. Літнера,   Г. Марковіца,   С. Росса,   П. Роуза, Дж. Сінкі, Дж. Тобіна, В. Шарпа та ін. Вагомий внесок у дослідження інвестиційної діяльності банків в умовах сучасної ринкової економіки зроблено такими вітчизняними економістами: Т. Васильєвою, Н. Приказюк, І.  Бланком, З. Васильченко, М. Денисенком, Р. Комарницькою, І. Комарницьким, В. Корнєєвим, Б. Луцівим, І. Лютим, Т. Майоровою,  А. Мещеряковим, А. Морозом, А. Пересадою, Р. Пікус, М. Савлуком,  З. Соколовською,  Н. Ткаченко, О. Шевцовою та ін.

Зміни, що виникають в інвестиційній діяльності банків, потребують подальших досліджень та аналізу напрямів розвитку в окресленому аспекті, з’ясування причин виникнення протиріч і шляхів розв’язання з метою попередження  їх загострення. На вітчизняному фінансовому ринку банки мають конкурентні переваги по відношенню до небанківських установ, але існують і певні недоліки в їх діяльності, які потребують виявлення, аналізу та плану їх усунення. Саме тому необхідно розробити рекомендації щодо вдосконалення інвестиційної діяльності банків з метою збереження їх конкурентних позицій на ринку і забезпечення стратегій їх розвитку.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконувалася згідно з планом науково-дослідних робіт Дніпропетровського національного університету імені Олеся Гончара, а саме при виконанні держбюджетних  тем „Фінансова інфраструктура народного господарства України: інвестиційно-інноваційні аспекти” (номер державної реєстрації 0109U000132), в межах якої обґрунтовано теоретичні засади інвестиційної діяльності банків і визначено її місце та роль у ринковій економіці; „Фінансовий механізм вирішення глобальних проблем: попередження економічних криз” (номер державної реєстрації 0112U000202), у якій автором обґрунтовані стратегії розвитку банків як інвестиційних інститутів вітчизняної економіки.

Мета та задачі дослідження. Метою дисертаційної роботи є поглиблення теоретико-методичних засад інвестиційної діяльності банків, а також обґрунтування  пропозицій щодо вдосконалення стратегій її розвитку.

Відповідно до поставленої мети в роботі були визначені й розв’язанні такі задачі:

· дослідити сутність банківського інвестування, визначити його роль у суспільному відтворенні;

· виявити місце ресурсів банків у забезпеченні інвестиційної  діяльності;
· визначити конкурентні переваги банків у системі фінансових інститутів; 
· оцінити достатність капіталу банків щодо фінансового забезпечення інвестиційної діяльності;

· проаналізувати сучасний стан інвестиційного кредитування банками підприємств реального сектору економіки;
· здійснити аналіз і дати оцінку інвестиційної діяльності банків на ринку цінних паперів; 
· розкрити регіональні особливості кредитно-інвестиційної діяльності банків;
· запропонувати та обґрунтувати підходи щодо вибору стратегії розвитку інвестиційної діяльності вітчизняних банків.
Об'єктом дослідження є  інвестиційна діяльність у національній економіці.

Предметом дослідження є теоретико-методичні та практичні засади інвестиційної діяльності банків в Україні.

Методи дослідження. Для досягнення мети дисертаційної роботи та реалізації поставлених завдань використано фундаментальні, теоретичні положення й принципи сучасної економічної теорії, теорії системного аналізу. Застосовані загальнонаукові та спеціальні методи з метою пізнання соціально-економічних процесів і явищ, а саме: логіко-історичний метод при дослідженні природи інвестування та інвестиційної діяльності; системного аналізу –  при обґрунтуванні теоретичних підходів щодо ролі інвестування в нагромадженні реального капіталу та дослідженні основних засад формування вітчизняного банківського інвестування; індукції та дедукції, аналізу й синтезу – при з’ясуванні перспектив розвитку інвестиційної банківської діяльності; графічний – при аналізі динаміки та структури інвестиційної діяльності за групами банків; статистичного аналізу для  оцінки основних показників розвитку банківської системи України.

Теоретичною основою дисертаційної роботи стали наукові праці зарубіжних і вітчизняних економістів з дослідження інвестиційної діяльності банків.
Статистичну та фактологічну основу наукового дослідження становлять: законодавчі та нормативно-правові акти, що визначають державну політику України в сфері стимулювання економічного зростання; звіти Національного банку України (далі – НБУ); статистичні матеріали Державної служби статистики України, Міністерства фінансів України, Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку; дослідження національних рейтингових агентств; власні аналітичні напрацювання автора та електронні ресурси світової мережі Інтернет.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в дослідженні теоретико-методичних засад інвестиційної діяльності банків у реальному секторі економіки, на ринку цінних паперів, у сфері обслуговування учасників інвестиційних процесів, що дало можливість запропонувати стратегії інвестиційної діяльності банків.

До найбільш суттєвих наукових результатів дослідження, що містять елементи наукової новизни, належать:
удосконалено:

· трактування поняття „інвестиційна діяльність банків”, яке на відміну від існуючих дефініцій, ґрунтується на системному підході, виходить за межі розуміння її як фінансової операції банку та визначає її як систему економічних відносин щодо розміщення банками капіталу безпосередньо та опосередковано в реальному та фінансовому секторах економіки, а також обслуговування зазначеного розміщення з метою досягнення економічних вигод;

· методичні засади визначення конкурентних переваг банків у системі інвестиційних інститутів за рівнем розвитку (за показниками  капіталу, активів, зобов’язань), що дозволило проранжувати інвестиційні інститути та посилити аргументацію необхідності впливу держави щодо посилення мотивації банків до більш активної інвестиційної діяльності та забезпечення їх конкурентоспроможності серед фінансових інститутів; 

· методичні підходи до оцінювання регіональних особливостей банківського інвестування на основі використання кластерного та регресійного аналізу чинників впливу на формування кредитної бази, що дозволило здійснити кластеризацію областей України, визначити ступінь концентрації та переважні сфери розміщення кредитних ресурсів, обґрунтувати заходи щодо активізації кредитно-інвестиційної діяльності банків у депресивних регіонах;

дістали  подальшого  розвитку:
· аналітична характеристика основних тенденцій інвестиційної діяльності вітчизняних банків на ринку цінних паперів на основі оцінювання динаміки та структури портфелів, що дало змогу виявити переважну частку операцій купівлі-продажу цінних паперів у портфелях банків, а також зазначити незначну роль банківської інвестиційної діяльності на фондовому ринку;

· ідентифікація причинно-наслідкових залежностей у формуванні власного капіталу вітчизняних банків, а саме: на основі регресійної моделі встановлено залежність власного капіталу першої групи банків від чистого процентного доходу і кредитів та заборгованостей; на основі регресійної моделі та побудови графіка розсіювання формалізовано залежність між сумарними активами банків і вартістю цінних паперів на продаж у кредитно-інвестиційному портфелі банків; 

· обґрунтування підходів щодо вибору стратегій розвитку інвестиційної діяльності банків, а саме: на мікрорівні шляхом формування вибору банком  оптимальних інвестиційних стратегій; на регіональному рівні – завдяки формуванню ефективної кредитної бази кластерів з урахуванням чинників впливу; на макрорівні – шляхом визначення конкурентних переваг банків у системі інституційних інвесторів на основі застосування таксономічного методу.
Практичне значення отриманих результатів полягає в тому, що розроблені наукові та методичні положення, висновки та рекомендації збагачують теорію й практику з прийняття рішень у виборі об’єктів інвестування, формуванні власного інвестиційного портфеля та наданні банком посередницьких послуг на ринку цінних паперів.

Науково-методичні розробки щодо вибору оптимального виду інвестиційної діяльності враховані при формуванні стратегій ПАТ „КласикБанк” на інвестиційному ринку (довідка №492/010 від 06.08.2012 р.); у роботу ПАТ „Комерційний банк “Земельний капітал” впроваджено розробки щодо формування оптимальної інвестиційної стратегії банку в умовах нестабільності сучасного ринку (довідка №2/695 від 03.08.2012 р.); ТОВ „Дніпрошина” при розробці бізнес-планів інвестиційної діяльності враховані рекомендації при формуванні інвестиційного портфеля, розміщенні акцій і облігацій підприємства на національному та зарубіжному фондових ринках (довідка № 537/0-11 від 11.04.2012 р.). Основні результати дослідження використовуються у навчальному процесі Дніпропетровського національного університету імені Олеся Гончара при викладанні дисциплін: „Центральний банк і грошово-кредитна політика”, „Інвестування”, „Гроші та кредит” (довідка № 29а від 16.04. 2012 р.).

Особистий внесок здобувача. Наукові положення, висновки та рекомендації, сформульовані в дисертації, отримані автором самостійно. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в роботі використані лише ті положення, що належать дисертанту. Особистий внесок автора у працях, опублікованих у співавторстві, наведено окремо в списку публікацій.

Апробація результатів дисертації. Основні положення та висновки дослідження обговорено, позитивно оцінено й опубліковано на міжнародних, всеукраїнських наукових і науково-практичних конференціях, зокрема: ІІ Міжнародній науково-практичній конференції „Теорія і практика сучасного менеджменту: проблеми та шляхи вирішення” (м. Тернопіль, 2009 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції молодих вчених та студентів „Стратегія економічного розвитку країн в умовах глобалізації” (Дніпропетровськ, 2009 р.); ІІ Міжнародній науково-практичній інтернет-конференції (м. Полтава,  2010 р.); ХІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції „Світова економічна криза і сценарій посткризового розвитку” (м. Феодосія, 2010 р.); Міжнародній науково-практичній конференції „Сучасні проблеми та шляхи їх вирішення в науці, транспорті, виробництві і освіті” (м. Одеса, 2010р.); ІІ Міжнародній науково-практичній конференції „Фінансово-кредитний механізм активізації інвестиційного процесу” (м. Київ, 2011 р.); VІ Міжнародній науково-практичній конференції „Трансформаційні процеси в економіці держави та регіонів” (м. Запоріжжя, 2011 р.); IV Всеукраїнській науково-практичній конференції студентів і молодих вчених „Економічна теорія в умовах глобалізації” (м. Донецьк, 2012 р.), „Ольвійський форум – 2012: стратегії України в геополітичному просторі” (м. Миколаїв, 2012 р.).
Публікації. Основні результати дисертаційної роботи опубліковано в               25 наукових працях загальним обсягом 9,8 друк. арк., з яких: 2 розділи в колективних монографіях обсягом 2,0 друк. арк., 8 статей у наукових фахових виданнях обсягом 4,0 друк. арк. та 14 робіт у інших наукових виданнях та збірниках обсягом 3,8 друк. арк. Особисто автору належить 7,5 друк. арк.

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків. Повний обсяг дисертації становить 242 сторінки друкованого тексту. Основний зміст дисертаційного дослідження викладено на 193 сторінках. Дисертація містить 33 таблиці, які представлено на 26 сторінках (з них 1 займає окрему сторінку), 45 рисунків на 39 сторінках (з них 1 займає окрему сторінку). Список використаних джерел становить 190 найменувань, які розміщено на 19 сторінках; 9 додатків, які розміщено на 30 сторінках.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У вступі обґрунтовано вибір теми дослідження, з’ясовано її актуальність, сформульовано мету та основні завдання, визначено об’єкт і предмет дослідження, розкрито наукову новизну отриманих результатів, вказано на їх теоретичне значення й практичне застосування, зазначено кількість публікацій автора, в яких апробовано положення виконаного дослідження.  

У першому розділі „Теоретичні основи дослідження інвестиційної діяльності банків” досліджено економічний зміст і роль інвестиційної діяльності банків у ринковій економіці, з’ясоване місце банків у системі інституційних інвесторів, охарактеризовано ресурси банків у забезпеченні інвестиційної діяльності.
Узагальнення та систематизація теоретичних положень дозволило констатувати, що дослідження інвестиційної діяльності банків ґрунтуються на системному підході до розгляду економічних явищ, аналізі трактувань понять „інвестиції”, „банківські інвестиції”, „інвестиційна діяльність банків” представниками різних напрямів економічної думки, сучасних дослідників, з’ясуванні місця інвестиційної політики в системі банківської політики, її зв'язку з кредитною, депозитною, валютною та іншими видами політики.

На основі критичного аналізу існуючих теоретичних підходів, а також з урахуванням позиції автора, запропоновано розглядати інвестиційну діяльність банків як систему економічних відносин щодо розміщення банками капіталу безпосередньо та опосередковано в реальному та фінансовому секторах економіки, а також обслуговування зазначеного розміщення з метою досягнення економічних вигод. Інвестиційна діяльність банку розглядається на кількох рівнях економіки: макро-, мікрорівнях і на рівні регіонів. У такому трактуванні сутність інвестиційної діяльності банків відрізняється від тлумачень попередників тим, що концентрує увагу на формуванні системного підходу до дослідження цього поняття, розумінні його як системи економічних відносин і взаємопов’язаних заходів між його учасниками  на ринку цінних паперів і в реальному секторі економіки. 

До банківських інвестиційних послуг дисертантом віднесено ті, у здійсненні яких ініціатива надходить від банків (тобто банки є ініціаторами розміщення коштів) на відміну від кредитних операцій, де ініціатива в отриманні коштів до банків надходить від економічних агентів – позичальників. Інвестиційна діяльність банків представлена у вигляді етапів, направлених на розробку й реалізацію інвестиційної стратегії з метою забезпечення ефективної діяльності, зростання прибутковості операцій, підтримання ліквідності балансу та допустимого рівня їхнього ризику тощо (рис.1). 


12. Рис. 1. Концептуальна схема інвестиційної діяльності банку
Джерело: розроблено автором 

У дисертаційній роботі зазначено, що оскільки фінансовий потенціал інвестиційної діяльності формується як на основі власного капіталу, так і за допомогою залучених коштів, то саме банківські інститути здатні самостійно формувати й генерувати ресурси для фінансування довгострокового кредитування. Оскільки банківський капітал має бути достатнім для здійснення всіх необхідних операцій, то ефективним джерелом фінансування реального сектору економіки можуть стати ресурси, залучені банками через фондовий ринок (вітчизняний і світовий), не дивлячись на те, що ризики виходу на останній зростають в умовах глобалізації фінансової кризи. 

Автором на теоретичному рівні  доведено, що інвестиційна діяльність банків у вітчизняній економіці реалізується недостатньо, що пов’язано з наявністю чинників її гальмування. До останніх відносять відсутність узгодженості інтересів між суб’єктами інвестування, в тому числі, державою; втрата довіри домашніх господарств до фінансових установ; різка поляризація населення країни за доходами; зменшення довгострокової ресурсної бази банків, що викликано невизначеністю й ризиками вкладників; зниження кредитоспроможного попиту потенційних позичальників; корупція, пріоритет інтересів влади над інтересами суб’єктів фінансового сектору, відсутність прямого впливу держави на активізацію інвестиційної діяльності економічних суб’єктів у вітчизняній економіці, в тому числі, й банків; фінансова глобалізація тощо. Зазначено, що відкритість для іноземного капіталу банківської системи України в умовах глобалізації загострює конкуренцію з іноземними банками. Частка іноземного капіталу значно зросла, що підвищує залежність банківської системи України від іноземних інвесторів. Спостерігається позитивна тенденція зростання питомої ваги довгострокових кредитів у іноземних кредитах вітчизняним банкам.

У другому розділі „Оцінка інвестиційної діяльності банків у сучасних ринкових умовах” здійснено аналіз достатності капіталу банків для забезпечення  інвестиційної діяльності; проаналізовано їх участь у реальному секторі економіки та на ринку цінних паперів в умовах нестабільності сучасної ринкової економіки.

За результатами проведеного дослідження динаміки показників макрорівня впродовж 2002-2012 рр., що характеризують достатність банківського капіталу для забезпечення інвестиційної діяльності, виявлено, що питома вага зобов’язань, активів і депозитів банків у ВВП України була незначною. Стрімкий приріст їх протягом 2006-2008 рр. змінився спадом у 2009 р. і поступовим зростанням у наступні роки. Це пояснюється впливом кризових явищ у 2008-2009 рр., нестабільністю фінансових ринків, впливом глобалізаційних процесів.

У роботі досліджено динаміку регулятивного капіталу вітчизняних банків протягом 2007-2012 рр. та виявлена позитивна тенденція зростання зазначеного показника. Достатньо високе значення адекватності (достатності) регулятивного капіталу означає, що у вітчизняній банківській системі існує можливість нарощування активів кредитно-інвестиційного характеру за рахунок додаткового залучення грошових коштів. Аналіз динаміки дотримання вітчизняними банками нормативів НБУ, що регулюють кредитно-інвестиційну діяльність (Н7, Н8, Н9, Н10) дав можливість зробити висновок, що зазначена діяльність вітчизняних банків протягом 2002-2012 рр. була  неактивною. 

Дисертантом розраховано кредитно-інвестиційний портфель банків України та досліджена його динаміка протягом 2007-2012 рр. Зазначено, що питома вага цінних паперів у активах банківської системи зросла з 2,7% до 9,4%, скоротившись на початок 2012 р. до 8,2%. Разом з тим, це майже в десятки разів більший обсяг розміщення банками активів у цінні папери, ніж у попередні 2006-2007 рр. Зафіксовано зростання також питомої ваги кредитів і заборгованості в активах протягом 2007-2011 рр. з 72,2% до 85,0%. Помітною є тенденція скорочення співвідношення між кредитами та заборгованістю й розміщенням у цінні папери на бік зростання питомої ваги останніх.

Частка кредитів у інвестиційну діяльність, наданих банками нефінансовим корпораціям, зростала з 14,3% у 2006 р. до 19,1% у 2009 р. та скоротилась відповідно до 17,1 і 16,3% у 2010-2011 рр. Значна частина кредитів (понад 80%) протягом 2006-2011 рр. –  це споживчі, що є свідченням низького рівня інвестування в умовах сучасної ринкової економіки України.

 Кредити на придбання, будівництво та реконструкцію нерухомості протягом 2006-2008 рр. коливались у межах 4,1% від загальної суми кредитів, зменшившись у наступні роки до 2,5%, у 2011 р. – до 1,8%.

 Іпотечні кредити нефінансовим корпораціям зросли з 6,5% до 18,6% упродовж 2006-2008 рр., а в наступні 2009-2010 рр. скорочувались і становили у 2011 р. майже 13,0%. Дисертантом аргументовано розуміння іпотеки як різновиду інвестиційного банківського кредитування, що має потенційні можливості для залучення кредитних ресурсів у реальний сектор економіки.

У роботі доведено, що активізація участі банків в інвестуванні реального сектору економіки можлива на основі співучасті банків у проектному інвестуванні разом з підприємствами. Основним мотивом їх діяльності має бути взаємна вигода обох учасників від впровадження проекту. Зазначено, що потужним імпульсом технічного розвитку, нагромадження капіталу, переобладнання виробництва та структурної перебудови економіки може стати активне впровадження лізингових операцій в Україні.

Інвестиційний портфель банків формується через придбання шляхом активних операцій пакету цінних паперів: акцій та облігацій промислових підприємств, компаній, облігацій внутрішніх державних позик (ОВДП), боргових зобов`язань (векселів) переважно довгострокового характеру. 

Встановлено, що упродовж 2005-2012 рр. темпи приросту цінних паперів в усіх портфелях банків змінювались непослідовно. Найбільші зміни спостерігались у торгових портфелях: у 2005 р. темпи приросту до попереднього року становили 626%, у 2009 р. – 59,47%, у 2010 р. 466,9%. У портфелі банків на продаж темпи приросту упродовж аналізованого періоду не набували від’ємних значень, значне зростання спостерігалось у 2008 і 2010 рр. відповідно - 143,4% і 122,7%. У портфелях банків до погашення зафіксовано три точки різкого спаду. Це 2006 р., 2008 р. та 2012 р., коли обсяг цінних паперів у цих портфелях зменшився відповідно на 3,9%, 18,0% та 61,9%. Найбільший приріст спостерігався у 2010 р., коли у порівнянні з 2009 роком обсяг цінних паперів до погашення збільшився на 63 % (рис. 2). Слід зауважити, що майже весь приріст цінних паперів у портфелях банків у 2012 р. здійснювався за рахунок цінних паперів в іноземній валюті.
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Рис 2. Темпи приросту цінних паперів у портфелях банків у 2005-2012 рр.

Джерело: розраховано автором  за даними офіційного сайту НБУ. 

У результаті дослідження динаміки вартості активів і вкладень у цінні папери  за період  2007-2012 рр. встановлено, що середня частка вкладень у цінні папери в загальній вартості активів банків упродовж 2007-2010 рр. дорівнювала 4,5% (рис. 3). 
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Рис. 3. Динаміка активів, вкладень у цінні папери банків України  за період 2007-2012 рр. (на 01.01).

Джерело: розраховано та складено автором на основі даних Державної служби статистики України. 

Обсяг вкладень банків у цінні папери на початок 2011 р. перевищував обсяги вкладень на початок 2010 р. майже в 2 рази. У той же час обсяг активів банків у 2010-2011 р. збільшився на 7% (рис. 3). Такий стрибок активності банків на ринку цінних паперів пояснюється, на переконання автора, пошуком нових напрямів вкладення коштів після спаду  попиту на кредитні ресурси у зв’язку з кризою. 

На основі аналізу кредитно-інвестиційної діяльності 173 банків, що функціонують в Україні, виявлено тісний взаємозв’язок між вартістю активів банків та цінних паперів у кредитно-інвестиційному портфелі банків на продаж. Цей взаємозв’язок представлено у вигляді графіка розсіювання залежності вартості цінних паперів на продаж від сумарних активів банків (рис. 4).
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Рис. 4. Графік розсіювання залежності вартості цінних паперів на продаж від сумарних активів банків.

Джерело: розраховано автором  за даними офіційного сайту НБУ. 

Регресійний аналіз залежності вартості цінних паперів у кредитно-інвестиційному портфелі банків на продаж від вартості їхніх активів дав змогу визначити їх характер у такому вигляді:   

                              у= -131375,46 + 0,088х1,                                       

де у – вартість цінних паперів на продаж, тис. грн.;

     х1 – вартість активів, тис. грн.

Модель є адекватною  [image: image5.png]R? =
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, коефіцієнти регресії – статистично значущі при рівні значущості 0,9. Розрахунки коефіцієнтів еластичності дозволили встановити, що при збільшенні активів банків у середньому на 1%, вартість цінних паперів на продаж у кредитно-інвестиційному портфелі збільшується на 1,44%.
На основі отриманих результатів регресійного аналізу обґрунтовано висновок, що протягом 2007-2012 рр. банки надавали переваги операціям купівлі-продажу цінних паперів з метою отримання доходу від різниці в їх курсах, так як це економічно вигідно. Інвестування в цінні папери до погашення не набуло поширення, крім 2010 р., хоча й виступає перспективним напрямом розміщення банківських інвестицій (рис. 2). 

У третьому розділі „Стратегії розвитку інвестиційної діяльності банків” окреслено напрямки інвестиційної діяльності банків, обґрунтовано пропозиції щодо вибору стратегії розвитку інвестиційної діяльності вітчизняних банків, а також на основі  економіко-математичного моделювання здійснено порівняння конкурентних переваг банків та інших фінансових інститутів. 

Сучасні особливості формування і розвитку інвестиційної діяльності банків в Україні визначаються відсутністю досконалого організаційно-економічного механізму, оптимального набору методів, важелів, інструментів, форм реалізації та їх збалансування між собою на всіх рівнях здійснення інвестування. 

Доведено, що показники рівня розвитку банків (за капіталом, активами, зобов’язаннями) протягом 2007-2011 рр., не зважаючи на нерівномірність їх розвитку, є досить високими порівняно зі страховими компаніями і кредитними спілками, але, водночас, має місце наявність невикористаного ресурсного потенціалу конкурентних переваг для реалізації стратегій їх подальшого розвитку на макрорівні як фінансових інститутів забезпечення процесу інвестування економічних суб’єктів. На думку дисертанта, в інвестиційній діяльності банків, крім економічної вигоди, до макростратегій слід включати також соціальну відповідальність бізнесу.

На регіональному рівні запропоновано розвивати інвестиційні стратегії шляхом формування ефективної кредитної бази кластерів з урахуванням чинників впливу і зростання конкурентоспроможності серед фінансових інститутів. Дисертантом здійснено кластеризацію областей України за такими економічними показниками: капітальні інвестиції, заробітна плата, фінансовий результат підприємств від звичайної діяльності. 

Найвагомішим серед них є заробітна плата – індикатор економічної активності регіону, рівня зайнятості, ефективного функціонування підприємств реального сектору економіки і фінансової сфери. Завдяки застосуванню регресійних моделей проаналізовано вплив рівня заробітної плати на обсяги кредитів і депозитів банків за секторами економіки й переважними сферами розміщення кредитних ресурсів. Зазначено нерівномірність розподілу банківських кредитних ресурсів між кластерами. Низький рівень заробітної плати не дає можливості нагромаджувати заощадження, необхідні для інвестиційного кредитування в розширення і модернізацію реального сектору економіки. У свою чергу, недостатній рівень інвестування не дозволяє нагромадити основний та оборотний капітал, впровадити інновації, підтримати розвиток провідних галузей у регіонах, що не сприяє створенню додаткових робочих місць і зростанню доходів населення.

На основі застосування кривої Лоренца визначено ступінь концентрації кредитних ресурсів окремих областей України (рис.5). Підтвердженням цьому є розрахований коефіцієнт Лоренца. Максимальне його значення – 200%, розрахункове – 66,8%, що означає недостатній рівень концентрації наданих кредитів нефінансовим корпораціям. Встановлено нерівномірність розподілу кредитних ресурсів за регіонами, їх високий рівень концентрації в п’яти областях: Київській (разом з м. Києвом), Дніпропетровській, Донецькій, Харківській та Одеській, де зосереджено 86,8% кредитних ресурсів. Основними сферами їх концентрації за регіонами є торгівля та ремонт автомобілів і побутових виробів, переробна промисловість, операції з нерухомим майном, будівництво. 
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Рис. 5. Крива Лоренца концентрації кредитних ресурсів за регіонами України на кінець 2011 р.

Джерело: розроблено автором за даними офіційного сайту НБУ.
На мікрорівні запропоновано розробляти інвестиційні стратегії банку шляхом відбору й оцінювання інвестиційних проектів за набором кількісних і якісних критеріїв одночасно й розподілом інвестиційних ресурсів між обраними проектами, що передбачає визначення оптимальної структури інвестиційного капіталу; формування оптимальної інвестиційної стратегії в умовах невизначеності; розподіл на декілька періодів з урахуванням можливості часткового вкладення і реінвестування інвестиційних ресурсів між напрямами інвестування та проектами.  Вибір банком інвестиційних проектів з метою участі в їх фінансуванні здійснено за допомогою економіко-математичного моделювання.

На основі проведеного дослідження автором обґрунтовано висновок про необхідність суттєвої активізації банківської інвестиційної діяльності. Значну роль в цих процесах відіграє держава, яка володіє таким інструментарієм посилення мотивації банків до інвестування, як ліцензування банківських послуг, надання кредитів банкам під інвестиційні цілі із резервних фондів за зниженою ставкою, компенсація втрат банкам від знижених відсоткових ставок за кредитами під інноваційні проекти тощо. Як стратегія інвестиційного розвитку пропонується консолідація зусиль фінансових інститутів, підприємств реального сектору економіки і держави щодо реалізації загальнодержавних інвестиційних програм пріоритетних галузей розвитку вітчизняної економіки, що здатні посилити її конкурентоспроможність на світовому ринку, позиціонувати Україну як державу –виробника високотехнологічних товарів і послуг.

ВИСНОВКИ
Дослідження інвестиційної діяльності вітчизняних банків дало можливість визначити її теоретико-методичні й практичні засади, з’ясувати стан, динаміку та основні проблеми, запропонувати шляхи їх розв’язання. 

У результаті проведених досліджень у межах поставлених завдань дисертаційної роботи отримано такі результати:

1. На основі узагальнення теоретичних підходів до аналізу інвестиційної діяльності вдосконалено трактування  поняття „інвестиційна діяльність банків”, яке відрізняється від існуючих тим, що ґрунтується  на системному підході й виходить за межі розгляду її як фінансові операції банків. Інвестиційна діяльність банків визначається як система економічних відносин щодо розміщення банками капіталу безпосередньо та опосередковано в реальному та фінансовому секторах економіки, а також обслуговування зазначеного процесу з метою досягнення економічних вигод. Зазначене тлумачення дозволило визначити сутність поняття та встановити взаємозв’язки між інвестиційною та  кредитною діяльністю банків. До банківських інвестиційних послуг віднесено ті, у здійсненні яких ініціатива надходить від банків. 

2. Досліджено сукупність чинників гальмування інвестиційної діяльності. До останніх зараховують: відсутність узгодженості інтересів між суб’єктами інвестування, у тому числі, державою; втрату довіри домашніх господарств до фінансових установ; різку поляризацію населення країни за доходами; зменшення довгострокової ресурсної бази банків, що викликано невизначеністю і ризиками вкладників; зниження кредитоспроможного попиту потенційних позичальників; корупція, пріоритет інтересів влади над інтересами суб’єктів фінансового сектору; непослідовність дій вітчизняного уряду щодо формування сприятливого інвестиційного клімату в Україні,  відсутність впливу держави на стимулювання й активізацію інвестиційної діяльності економічних суб’єктів у вітчизняній економіці, в тому числі, і банків; фінансову глобалізацію тощо. Комплексне рішення вищезазначених проблем і усунення дестабілізуючих інвестиційні процеси чинників здатне активізувати інвестиційну діяльність банків в Україні.

3. Формування фінансового потенціалу інвестиційної діяльності відбувається завдяки власному капіталу та залученим коштам, банки також здатні самостійно мобілізувати й генерувати ресурси для фінансування довгострокового кредитування. Ефективним джерелом фінансування інвестиційної діяльності можуть стати ресурси, залучені банками через фондовий ринок (вітчизняний і світовий), не дивлячись на те, що ризики виходу на останній зростають в умовах глобалізації фінансової кризи. Це звужує ресурсні можливості забезпечення інвестиційних процесів і призводить до необхідності нарощування банками активів кредитно-інвестиційного характеру. Виявлено, що в сучасній ринковій економіці України обсяги банківського кредитування економічних суб’єктів значно вищі від розміщень капіталу в цінні папери через нерозвиненість вітчизняного фондового ринку та непоширену практику виходу на світовий. На основі регресійної моделі виявлено чинники впливу на власний капітал банків першої групи чистого процентного доходу та кредитів і заборгованостей, що потребує врахування необхідності активізації кредитно-інвестиційної діяльності банків у сучасних ринкових умовах.

4. Дослідження динаміки показників макрорівня впродовж останніх років, що характеризують достатність банківського капіталу для забезпечення інвестиційної діяльності (питома вага активів, депозитів і зобов’язань у ВВП; відношення кредитів і власного капіталу до ВВП; динаміка регулятивного капіталу і його достатності; структура фінансових ресурсів вітчизняних банків; динаміка дотримання банками нормативів НБУ, що регулюють інвестиційну діяльність; динаміка структури власного капіталу, зобов’язань, активів за групами банків), дало можливість встановити, що капітал банків є потенційно достатнім для здійснення інвестиційної діяльності. Для його реалізації рекомендовано застосувати державі інструменти стимулювання банків, з метою посилення дієвості яких слід передбачити ефективну систему відповідальності для позичальників, які порушують умови кредитування, що підвищить їхню відповідальність. Запропонований механізм активізуватиме обох учасників інвестиційного процесу, зростатиме відповідальність підприємств за позичені ресурси та їхнє цільове використання, що знизить ризики кредиторів і витрати на їхнє страхування. 

5. За результатами аналізу кредитно-інвестиційної діяльності банків у реальному секторі економіки з’ясовано, що ринок інвестиційного кредитування є звуженим і не забезпечує інвестиційних потреб економічних суб’єктів. Частка банківських кредитів в інвестиціях до основного капіталу промислових і аграрних підприємств незначна, що спонукає їх до самофінансування інвестиційних процесів. Це негативно впливає на відтворення зношених фондів, здійснення модернізації підприємств і потребує вдосконалення інноваційно-інвестиційної політики держави. Простежуються переваги кредитування банками поточної діяльності над інвестиційною, короткострокових кредитів над довгостроковими, що означає  низький рівень інвестиційної активності банків, який потребує реалізації комплексу заходів, спрямованих урядом на активізацію подальшого розвитку банківського інвестування.

6. Інвестиційна діяльність банків на ринку цінних паперів в умовах сучасної ринкової економіки України є недостатньою для залучення коштів із фондового ринку у вигляді інвестицій до реального сектора економіки. Доходи банки отримують переважно завдяки інвестиціям у цінні папери на продаж. Формалізація залежності між вартістю сумарних активів вітчизняних банків і цінних паперів на продаж у кредитно-інвестиційному портфелі банків на основі регресійного аналізу і побудови графіка розсіювання зазначеної залежності дала можливість серед пріоритетних напрямків  інвестиційної діяльності виділити доцільність інвестування банками й в інші цінні папери (боргові, пайові, похідні). Шляхом аналізу динаміки інвестиційних портфелів банків (торгового, до погашення, на продаж) досліджено тенденції інвестиційної діяльності вітчизняних банків на ринку цінних паперів протягом останніх років. Такий підхід дав змогу здійснити оцінку зазначеної діяльності банків у кризовий і посткризовий періоди розвитку сучасної ринкової економіки України та спрогнозувати її перспективи за кожним портфелем цінних паперів.

7. За результатами дослідження запропоновано розвивати банківську інвестиційну стратегію на мікрорівні, рівні регіонів та макрорівні. Завдяки застосуванню таксономічного методу на макрорівні здійснено порівняння конкурентних переваг банків та інших фінансових інститутів. Показники рівня  розвитку банків (за капіталом, активами, зобов’язаннями) є досить високими, що свідчить про наявність потенціалу їх подальшого розвитку як фінансових інститутів забезпечення процесу інвестування економічних суб’єктів, а також про необхідність втручання держави в посилення мотивації банків до активізації інвестиційної  діяльності та підвищення їх конкурентоспроможності серед фінансових інститутів.

8. На регіональному рівні доцільно розвивати інвестиційні стратегії банків шляхом формування ефективної кредитної бази кластерів. На основі застосування регресійних моделей проаналізовано вплив рівня заробітної плати на обсяги кредитів і депозитів банків за секторами економіки. Зазначено нерівномірність розподілу банківських кредитних ресурсів між кластерами, що потребує втручання держави з метою вирівнювання фінансового забезпечення розвитку кластерів. Запропоновано розвивати регіональні фінансові мережі, відновлювати вільні економічні зони й території пріоритетного розвитку, мотивувати діяльність технопарків. На мікрорівні необхідно розвивати інвестиційні стратегії банків шляхом формування оптимального набору інвестиційних проектів на основі кількісних і якісних критеріїв їх оцінювання, а також шляхом раціонального розподілу інвестиційних ресурсів між обраними проектами із застосуванням економіко-математичного моделювання. Вищезазначене сприятиме зростанню ефективності банківського інвестування.
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АНОТАЦІЯ

Дучинський А. П. Інвестиційна діяльність банків в умовах сучасної ринкової економіки. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси і кредит. – Чернігівський державний інститут економіки і управління, Міністерство освіти і науки, молоді та спорту України. – Чернігів, 2013.

У дисертаційній роботі розкрито основні результати дослідження теоретико-методологічних основ банківської інвестиційної діяльності. Визначено сутність інвестиційної діяльності банків, структуру фінансових ресурсів і напрями їх формування шляхом забезпечення достатності банківського капіталу, власного емітування цінних паперів, залучення коштів через фондовий ринок, що розширило уявлення про альтернативні джерела банківського інвестування. Визначено місце банків у системі інституційних інвесторів. 

Здійснено оцінку достатності капіталу вітчизняних банків щодо здійснення інвестиційної діяльності. Проаналізовано участь банків у відтворенні капіталу реального сектору економіки та на ринку цінних паперів.

За результатами здійсненого дослідження запропоновано стратегії розвитку інвестиційної діяльності банків на трьох рівнях економіки. На макрорівні рекомендовано методику визначення конкурентних переваг банків і напрями їх розвитку. На основі визначення концентрації кредитних ресурсів за регіонами України, виявлення і врахування чинників впливу на формування їхньої депозитно-кредитної бази як стратегічних орієнтирів розвитку банків на цьому рівні визначено напрями  формування ефективної депозитно-кредитної бази кластерів. На мікрорівні запропоновано методику  оптимізації  вибору банком інвестиційних проектів.

Ключові слова: банки, банківські інвестиції, інвестиційна діяльність банків, інституційні інвестори, капітал банку, реальний сектор економіки, ринок цінних паперів, конкурентні переваги.
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Дучинский А. П. Инвестиционная деятельность банков в условиях современной рыночной экономики. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – деньги, финансы и кредит. – Черниговский государственный институт экономики и управления, Министерство образования и науки, молодежи и спорта Украины. – Чернигов, 2013.

В диссертационной работе раскрыты основные результаты исследования теоретико-методологических основ банковской инвестиционной деятельности. Определена сущность инвестиционной деятельности банков, структура финансовых ресурсов и направления её формирования. Определено место банков в системе институциональных инвесторов.

Осуществлена оценка достаточности капитала отечественных банков для обеспечения инвестиционной деятельности. Проанализировано участие банков в воспроизводстве капитала реального сектора экономики и на рынке ценных бумаг. 

Инвестиционная активность в реальном и финансовом секторах экономики не соответствует их потребностям. Несмотря на наличие ресурсного потенциала банковской системы, он используется недостаточно для инвестирования предприятий реального сектора экономики, что свидетельствует об отсутствии интересов со стороны кредиторов и необходимости вмешательства государства в разработку  механизмов  мотивации банков к активизации их инвестиционой  деятельности. На рынке ценных бумаг деятельность банков активизировалась. Однако  преимущества получили ценные бумаги для продажи, а не для погашения в инвестиционных портфелях банков. 

Рекомендовано стратегии развития инвестиционной деятельности на трёх уровнях экономики. На макроуровне предложено методику определения конкурентных преимуществ банков и направления их развития с помощью экономико-математических методов исследования. На основе определения концентрации кредитных ресурсов по регионам Украины, выделены и проанализированы факторы влияния на формирования их кредитной базы. Как стратегические ориентиры развития банков на этом уровне определены направления формирования эффективной кредитной базы кластеров. На микроуровне предложено методику оптимизации выбора банком инвестиционных проектов с учётом количественных, качественных и общих их оценок на основе использования методов экономико-математического моделирования.

Ключевые слова: банки, банковские инвестиции, инвестиционная деятельность банков, институциональные инвесторы, капитал банка, реальный сектор экономики, рынок ценных бумаг, конкурентные преимущества.
ANNOTATION

Duchynskyi A. P. The Investment Activity of Banks in Market Economy.– Manuscript.

A dissertation for the Ph. D. in Economics, specialty 08.00.08 – Money, Finance and Credit. – Chernigiv State Institute of Economics and Management, Ministry of education and science, youth and sport of Ukraine. – Chernigiv, 2013.

In the dissertation the main results of the theoretical and methodic research of the investment activity of banks have been summarized. The meanings of the investment activity of the banks, the structure of financial resources, trends of their formation by means of the bank capital availability, bank own capital issue, stock market fund-raising have been determined. Those have extended the concept of the alternative bank investment sources. The role of banks in the system of institutional investors has been identified.

Local bank capital availability estimation as for the investment activity of banking institutions has been made. The participation of banks in the real sector of capital reproduction as well as in a stock market has been analyzed. 

According to the research results, the development strategies of the investment activity in three economic levels have been proposed. The procedures of competitive advantages of banks and trends of their development at macroeconomic level have been recommended. The trends of the efficient deposit-credit cluster basis formation have been determined in macroeconomic level as banking development strategic guidelines on the basis of the evaluation of the regional Ukrainian credit resources concentration, revealing and taking into account the impact on their deposit-credit base. The procedure of bank investment project optimization has been proposed at the microeconomic level. 

Keywords: banks, bank investments, investment activity of the banks, institutional investors, bank funds, real sector of economy, stock market, competitive advantages. 
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