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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Управління процесами формування та використання фінансових ресурсів у ході ринкових перетворень виступає домінантою ефективного виробництва, виявляючись у всіх сферах економічного життя підприємства і форми його прояву багаті та різношарові. Ускладнення процесів економічних трансформацій, посилення їх динамізму, зміна орієнтирів, перехід до нових форм господарювання вказують на наявність спонукально-діяльних установок щодо активного розв’язання низки завдань, покликаних забезпечити широкоспекторний діапазон запитів сьогодення стосовно вибору форм і методів фінансування, пошуку та оцінки його джерел тощо. Особливо це важливо для сільськогосподарських підприємств, де істотний вплив мають специфічні чинники, зокрема, стан та особливості матеріально-технічної бази, значне сезонне варіювання потреби в коштах, невисокий рівень обороту активів, малопотужність зародкової фінансової інфраструктури тощо. Крім того, в результаті ринкових перетворень значна частина підприємств галузі втратила власні фінансові ресурси, а умови доступу до зовнішніх їх джерел суттєво погіршилися. Саме тому ці питання постійно становили науковий інтерес і були предметом інтелектуального пошуку визначних вчених.

Найвагоміші досягнення у розробці теоретичних, методологічних і прикладних аспектів проблеми формування та використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств і управління цими складними різноаспектними процесами належать плеяді яскравих світил української аграрної економічної науки, серед яких В. Андрійчук, В. Борисова, В. Грушко,    М. Гладій, О. Гудзь, М. Дем’яненко, П. Канінський, І. Кириленко, Ю. Коваленко, М. Коденська, М. Кропивко, П. Лайко, І. Лукінов, Ю. Лупенко, М. Малік,                   В. Месель-Веселяк, О. Могильний, Б. Пасхавер, Г. Підлісецький, В. Савчук,            П. Саблук, В. Ситник, О. Ульянченко, А. Чупіс та ін. Завдяки їх титанічним зусиллям створено фундаментальний науковий базис розв'язання актуальних проблем фінансування розширеного відтворення сільськогосподарських підприємств у ринкових умовах і, зокрема, в таких сегментах фінансової теорії як забезпечення фінансовими ресурсами, інноваційно-інвестиційний розвиток, кредитне забезпечення, управління ризиками, ціноутворення, страхування, оподаткування, державна фінансова підтримка сільськогосподарського виробництва .

Проте варто констатувати, що формування сучасної парадигми управління фінансовими ресурсами, адекватної викликам сьогодення та віддзеркаленням їх специфічних проявив у діяльності сільськогосподарських підприємств, тільки вибруньковується. Більшість її теоретико-методологічних і практичних площин потребують поліфонії новітніх ідей, наукової переорієнтації, творчого підходу й теоретичного обґрунтування альтернативних шляхів їх вирішення. Вітчизняна фінансова думка поки що не запропонувала цілісного бачення напрямів їх розв’язання, що обумовило вибір, наукову значимість і прикладну актуальність теми наукових розвідок у дисертаційному дослідженні.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконувалася в контексті вирішення теоретичних і прикладних завдань проблематики наукових досліджень ННЦ „Інститут аграрної економіки” УААН. Дисертант брав особисту участь у розробці окремих етапів плану науково-дослідних робіт за такими темами: “Формування системи та механізмів фінансово-кредитного забезпечення сільськогосподарських товаровиробників у ринкових умовах” (номер державної реєстрації 0102U000266), у складі якої сформульовано та обґрунтовано теоретико-методологічні засади управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств в умовах ринку; “Розробити теоретичні та методологічні засади управління фінансово​кредитними і податковими відносинами в АПК” (номер державної реєстрації 0106U006639), у межах теми визначено вплив зовнішнього середовища на формування й використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств та обґрунтовано пріоритетні напрями удосконалення управління цими процесами, розроблено основні аспекти державної фінансової підтримки сільського господарства в умовах членства у СОТ.

Мета і завдання дослідження. Мета дослідження – обґрунтування системних теоретико-методологічних підвалин і практичних рекомендацій щодо управління формуванням та ефективним використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, адекватного новим  ринковим умовам, яке забезпечує їх стабільне функціонування й економічний поступ. 

Науковий пошук і його логіка ґрунтувались на концептуальному баченні проблеми та робочій гіпотезі про те, що специфіка діяльності та відсутність відповідного їй наукового базису визначають необхідність розробки і практичної реалізації нової методології управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, що є органічною й невід'ємною складовою системи заходів з подолання негативних наслідків трансформаційних процесів і підвищення ефективності їх діяльності.

Реалізація визначеної мети зумовила необхідність і хронологію розв'язання сукупності таких теоретичних й прикладних завдань:

– здійснити аналіз генезису наукових уявлень, теоретичних аспектів і категоріальних характеристик фінансових ресурсів у контексті економічних викликів та сучасних проблем діяльності сільськогосподарських підприємств;

– ідентифікувати цільову функцію фінансових ресурсів підприємств, виявити і розкрити базисні якісні характеристики і у відміченому зрізі, конкретизувати й поглибити наукове розуміння їх економічної сутності;

– розкрити економічний зміст і визначити склад джерел формування фінансових ресурсів, уточнити й розвинути наукові площини їх класифікації для конкретизації сфери застосування з позиції теоретичних обґрунтувань та практичних запитів сільськогосподарських підприємств;

– визначити теоретико-методологічні та методичні підвалини управління формуванням і використанням фінансових ресурсів та виявити сукупність обставин, можливостей і проблем побудови його парадигми в сучасних умовах;

– обґрунтувати наукові передумови, вимоги, принципи, завдання системи фінансового планування, розробити методичні рекомендації з планування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств і визначити заходи щодо їх реалізації;

– виявити агенти впливу на формування ціни джерел фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств і сконструювати методичні підходи щодо її розрахунку з врахуванням специфічності їх структури;

– обґрунтувати методичні основи оцінки доцільності й ефективності використання фінансових ресурсів та виявити і запропонувати найбільш придатні й адаптовані її критерії означені ієрархічною системою цілей сільськогосподарських підприємств;

– здійснити діагностику економічних умов та узагальнити сучасну практику сільськогосподарських підприємств через призму виявлених тенденцій і закономірностей формування й використання ними фінансових ресурсів;

 – з'ясувати економічний зміст поняття „фінансовий потенціал“, виявити чинники, які істотно впливають на його формування, розвиток та якісно нові горизонти перспектив сільськогосподарських підприємствах і на цій основі розробити методику оцінки його рівня та відповідну систему вимірників;

– розкрити сутність дефініції „грошові потоки“, визначити їх роль та особливості застосування в сільськогосподарських підприємствах у процесі управління їх фінансовими ресурсами;

– виявити тенденції і з’ясувати проблеми державної фінансової підтримки сільськогосподарських підприємств та окреслити орієнтири їх вирішення;

– обґрунтувати тематично конкретизовані пріоритетні напрями удосконалення управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств на основі запропонованих якісно нових універсально-досконалих методологічних підходів.

Об’єктом дослідження виступають характерні процеси та об’єктивні закономірності формування й використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств у період ринкової трансформації економіки.

Предметом дослідження є сукупність теоретико-методологічних проблем управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств в якісно нових умовах діяльності. 

Методами дослідження є конкретне застосування теорії та методології пізнання до предмету наукової розвідки дисертації. Теоретико-методологічний фундамент дослідження проблеми становлять загальнонауковий діалектичний метод пізнання; системний підхід до аналізу чинників впливу і складових елементів управління фінансовими ресурсами; результати творчого пошуку вітчизняних науковців; фундаментальні положення неокласичної фінансової теорії, сучасні концепції управління фінансами суб’єктів господарювання. 

Конкретизація методологічного інструментарію здійснювалась на основі якісного аналізу проблем, які потребували вирішення. Так, основою постановки центральної проблеми дослідження та виявлення причинно-наслідкової обумовленості й детермінованості її до якості, сили, вектору дії системи специфічних агентів є функціонально-структурний аналіз. Дослідження умов і чинників впливу, вибору методів та інструментів обґрунтування, прийняття й реалізації управлінських рішень спиралися на елементи системного аналізу. Монографічний метод застосовано при вивченні фахової літератури та нормативно-правових актів, а порівняльний – для ідентифікації й оцінки системи факторів і умов, що впливають на прийняття та реалізацію управлінських рішень. За допомогою емпіричного методу в поєднанні з елементами якісного аналізу з’ясовувалися практичні аспекти управління фінансами підприємств галузі та проблеми адаптування для цих цілей окремих теоретичних концепцій і моделей. Статистичний метод слугував інструментом накопичення, обробки та кількісного аналізу інформаційного масиву про динамічні процеси формування й використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств. За допомогою графічного методу встановлено та проілюстровано основні закономірності та структурні зміни у складі фінансових ресурсів, державної підтримки сільського господарства, дохідності виробництва тощо. Прийоми економіко-математичного аналізу застосовувалися для виявлення тенденції зміни фінансових явищ і процесів та формалізованої інтерпретації їх тренду, а кореляційно-регресійного – для оцінки тісноти й достовірності парного і багатофакторного взаємозв’язку. Обґрунтування науково-практичних рекомендацій щодо окремих складових системи управління фінансовими ресурсами проводилося із застосуванням програмно-цільового методу.

Інформаційно-фактологічною базою дисертації є такі джерела: Закони України; Укази Президента України; нормативні акти Кабінету Міністрів України, міністерств і відомств; публічна звітність Державного комітету статистики; інформаційні та статистичні дані Міністерства аграрної політики України; дані обліку, фінансової та статистичної звітності сільськогосподарських підприємств; результати наукових досліджень, опубліковані в спеціальній літературі; особисті дослідження, спостереження та аналітичні розрахунки автора. Хронологія фактологічних даних охоплює часовий період з 1990 по 2007 рік.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в теоретичному узагальненні й науковому обґрунтуванні тематично конкретизованих напрямів вирішення проблеми управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств. Елементи наукової новизни та характеристику особистого внеску здобувача містять такі положення і результати дисертаційної роботи:

вперше:
– ідентифіковано та обґрунтовано цільову функцію фінансових ресурсів підприємства – „забезпечення безперервності руху його грошових потоків“ і визначено їх якісні ознаки: накопичена (акумульована) вартість; об'єкт права власності; об'єкт впливу фактору часу; фактор економічного та соціального розвитку; об'єкт фінансового управління; джерело доходу; джерело ризику; джерело погашення фінансових зобов'язань; активи з високою трансформаційною здатністю та основний компонент фінансового потенціалу;

– на основі нових сутнісних підходів розроблено адаптовані до особливостей виробничо-фінансової діяльності сільськогосподарських підприємств концептуально-методологічні підвалини управління формуванням і використанням фінансових ресурсів, у лоні яких обґрунтування їх наукових передумов і теоретико-методологічного базису; використання локальних економічних механізмів; модель процесу управління; відбір і класифікація чинників, які впливають на прийняття управлінських рішень; методичні підходи до оцінки ефективності використання фінансових ресурсів, оптимізації структури їх джерел, оцінки активів; модель розподілу фінансових ресурсів за окремими напрямами щодо їх використання;
– обґрунтовано пріоритетні напрями удосконалення управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, розроблено універсальний методичний інструментарій їх аналізу, оцінки і планування та запропоновано тематично конкретизовані дієві заходи їх реалізації;

удосконалено:
– теоретичну площину побудови класифікацій за якісними ознаками обґрунтуванням необхідності врахування таких вимог: а) забезпечення відповідності критерію систематизації науковій гіпотезі дослідження або цільовим вимогам (меті) суб'єкта впливу на об'єкти класифікації; б) дотримання пріоритетності стохастичних зв'язків між елементами класифікації над детермінованими; в) врахування динамічності системи та уникнення статичної детермінованості елементів класифікації, застосування якої до класифікації джерел формування фінансових ресурсів дозволило встановити сферу вжитку поділу за різними узагальнюючими ознаками в контексті завдань їх наукового дослідження та практики управління;

– методику рейтингової оцінки сільськогосподарських підприємств за рівнем їх фінансового потенціалу, складовими якої є логічна послідовність її опрацьовування, методичний інструментарій необхідних аналітичних розрахунків, математична перевірка істотності впливу різних чинників з метою їх відбору для включення в авторську модель, критерії та їх межові значення;

– модель процесу обґрунтування й ухвалення управлінських рішень у царині формування та використання фінансових ресурсів, яка включає такі блоки: встановлення пріоритетів та альтернативних напрямів їх використання; прогнозування грошових потоків; визначення можливих і доступних джерел формування фінансових ресурсів, оцінка їх ціни та рівнів ризиків; оптимізація структури джерел; розрахунок теперішньої вартості прирістних чистих грошових потоків для альтернативних напрямів використання фінансових ресурсів; вибір кращої з можливих альтернатив при певних, встановлених підприємством, ресурсних та часових обмеженнях і нормативах;

– концептуальні підходи до організації планування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, що включають в себе встановлення наукових передумов та обґрунтовані заходи щодо реалізації планування як функції управління, найбільш суттєвими серед них є: розробка фінансової стратегії, здійснення контролю виконання планових завдань, оперативного реагування на відхилення від планових завдань, визначення норм та обмежень, своєчасного коригування планів, виходячи з динаміки зовнішнього економічного середовища.

– методичні засади розрахунку ціни джерел формування фінансових ресурсів для сільськогосподарських підприємств, що враховують специфічність структури та її складових елементів і включають: визначення складових внутрішніх та зовнішніх джерел; розрахунок ціни елементів власних джерел; встановлення ціни елементів залучених джерел; визначення ціни елементів позикових джерел; розрахунок середньозваженої ціни всіх джерел, виходячи з обраного методу фінансування;

дістали подальший розвиток:
– визначення складу та критеріїв поділу й розмежування щодо систематизації джерел формування фінансових ресурсів з врахуванням специфіки функціонування та запитів сільськогосподарських підприємств;

– уявлення про економічну суть фінансових ресурсів у зрізі їх цільової функції та здатності виконувати роль платіжного засобу;

– методологічні підходи до аналізу використання фінансових ресурсів на інвестиційні цілі, в їх складі характеристика особливостей фінансового забезпечення інвестиційного процесу сільськогосподарських підприємств, що впливають на вибір методів аналізу; порівняльні якісні характеристики окремих показників; наукові передумови та принципи аналізу; особливості застосування та методи обчислення окремих вимірників; формула розрахунку мінімального розміру чистих грошових потоків для забезпечення ліквідності обраної схеми фінансування з погляду вимог кредиторів;

– обґрунтування висхідних напрямів подальшого удосконалення системи державної фінансової підтримки вітчизняних сільськогосподарських підприємств, зокрема, встановлення пріоритетів державної фінансової підтримки та концентрація бюджетних коштів на їх реалізації; удосконалення бюджетної класифікації та розширення горизонту планування; законодавче встановлення критеріїв (нормативів) розподілу бюджетних коштів і процедур їх виділення й розподілу; запровадження обов'язкового оприлюднення та широкого інформування щодо напрямів використання, суб'єктів отримання, результатів моніторингу та оцінки ефективності використання бюджетних коштів; децентралізація бюджетних надходжень і програм підтримки розвитку сільськогосподарського виробництва та соціальної сфери села;
– концептуальний підхід до впровадження технології бюджетування в управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, що включає авторське трактування процесу бюджетування та його інструменту – бюджету; систематизацію та селекцію основних принципів в контексті об'єкта управління; уточнення та доповнення функцій; особливості та чинники вибору моделі бюджетування; послідовність, завдання та результати етапів формування системи бюджетування; алгоритм управління фінансовими ресурсами за допомогою бюджетів.

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що основні наукові положення дисертації трансформовані в прикладну площину шляхом розробки методичного інструментарію, методичних підходів і рекомендацій, які апробовані у процесі вирішення конкретних практичних завдань. Окремі з них стали основою для розробки нормативно-правових актів. Зокрема, Міністерством аграрної політики України – при підготовці проектів законодавчих актів щодо фінансового забезпечення агропромислового виробництва через механізм державної підтримки, а також щодо фінансового оздоровлення сільськогосподарських підприємств (довідка № 21/244 від 23.04.2007 р.); ФДМ України затверджені підготовлені дисертантом ряд нормативних документів з питань приватизації міжгосподарської власності сільськогосподарських підприємств (довідка № 10-30-2039 від 26.02.1997 р.).

Запропоновані здобувачем рекомендації запроваджені в практику управління фінансовими ресурсами підприємств аграрного сектору економіки України. Головне управлінням агропромислового розвитку Кіровоградської ОДА підтвердило їх практичну значимість для реалізації комплексу заходів щодо удосконалення фінансового забезпечення сільськогосподарських підприємств на перспективу (довідка № 7–20–535 від 16.04.2002 р.); Всеукраїнський Союз сільськогосподарських підприємств схвалив і рекомендував до впровадження у сільськогосподарських підприємствах України результати дослідження з проблем управління фінансовими ресурсами сільськогосподарських підприємств (довідка № 49 від 27.03.2007 р.). Рекомендації щодо здійснення економічної реформи, вдосконалення системи управління та фінансового забезпечення перспективного розвитку структурних підрозділів знайшли практичне застосування у підприємствах Дніпропетровського обласного виробничого об'єднання сільського комунального господарства (довідка № 232 від 16.07.1997 р.), Української кооперативно-державної корпорації по агропромисловому будівництву „Украгропромбуд” (довідка № АМ-3/07-597 від 14.0.1997 р.), Української республіканської господарчої асоціації по будівництву, ремонту та утриманню внутрішньогосподарських сільських шляхів „Украгрошляхбуд” (довідка № ГД-1/111 від 18.07.1997 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертація є результатом індивідуального творчого пошуку. Основні її теоретичні положення, актуальні висновки та практичні пропозиції є одноосібним здобутком дисертанта. З наукових розвідок, виконаних спільно з іншими авторами, у дисертації використано лише ті міркування та тези, які належать здобувачу.

Апробація результатів дисертації. Основні результати досліджень, висновки і пропозиції дисертації доповідалися і обговорювалися на науково-теоретичних і науково-практичних міжнародних, всеукраїнських і регіональних конференціях і семінарах, зокрема: „Фінанси, грошовий обіг та кредит в забезпеченні суспільного добробуту” (м. Київ, 2001 р.), „Кредитування сільськогосподарського виробництва” (м. Нова Каховка Херсонської області, 2001 р.), „Кредитне забезпечення та розвиток підприємництва у сільській місцевості” (м. Умань Черкаської області, 2003 р.), „Надання підтримки малим та середнім підприємствам на селі: механізми фінансування” (м. Київ, 2004 р.), „Стратегія інноваційного оновлення і підвищення конкурентоспроможності агропромислового комплексу Росії. Наукова спадщина М. Д. Кондратьєва та       О. В. Чаянова і перспективи розвитку російського сільського господарства” (м. Москва, 2005 р.), “Вдосконалення управління аграрними ризиками, агрострахування та перестрахування в Україні” (м. Київ, 2006 р.), „Ринкова трансформація економіки: стан, проблеми, перспективи” (м. Харків, 2007 р.), „Проблеми інвестиційної діяльності та шляхи їх подолання” (м. Кіровоград, 2007 р.), „Теорія і практика сучасної економіки” (м. Черкаси, 2007 р.), „Проблеми прогнозування і державного регулювання соціально-економічного розвитку” (м. Мінськ, 2007 р.), „Реформування обліку, звітності та аудиту в системі АПК України: стан та перспективи” (м. Київ, 2007 р.), „Економічний ріст Республіки Білорусь: глобалізація, інноваційність, стійкість” (м. Мінськ, 2008 р.), „Науково-інноваційна діяльність в агропромисловому комплексі” (м. Мінськ, 2008 р.).

Публікації. Суттєві результати дисертаційного дослідження опубліковано у 43 науковій працях, у тому числі в одноосібній та колективній монографіях, 41 статті (21 – у фахових виданнях), матеріалах науково-практичних конференцій та навчальному посібнику. Загальний обсяг опублікованого матеріалу, що належить особисто автору, становить 60,6 ум. друк. арк.

Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається із вступу, чотирьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Обсяг основної частини дисертації становить 389 сторінок комп’ютерного тексту, містить 25 таблиць, 40 рисунків, 45 формул. Повний обсяг дисертації – 470 сторінки, до нього входить 15 додатків на 46 сторінках. Список використаних джерел налічує 358 найменувань на 35 сторінках друкованого тексту.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У першому розділі – „Методологія системного дослідження фінансових ресурсів” – проаналізовано генезис наукових уявлень, теоретичних аспектів і категоріальних характеристик фінансових ресурсів, джерел їх формування в контексті економічних викликів і проблем діяльності сільськогосподарських підприємств у сучасних умовах. 

Фінансові ресурси є складним, багаторівневим історично мінливим утворенням, яке має різні форми прояву. Це зумовлює неоднозначність трактування їх економічної природи, що посилюється відсутністю наукового розгляду таких аспектів як їх цільова функція та якісні характеристики.

Обґрунтовано склад і класифікацію якісних характеристик фінансових ресурсів (рис. 1). Доведено, що трансформаційна властивість для фінансових ресурсів є унікальною. При цьому здатність виконувати функцію платіжного засобу та рівень ліквідності активів є визначальними ознаками віднесення їх до складу фінансових ресурсів. Таким чином, встановлення якісних характеристик фінансових ресурсів, іманентних економічній природі цієї категорії, дозволяє однозначно ідентифікувати їх серед сукупності економічних ресурсів підприємства, розкриває взаємозв'язок з іншими базовими фінансовими категоріями, визначає індивідуальні способи прояву та наявні причинно-наслідкові зв'язки у системі загальноекономічних понять. Це створює новий методологічний базис для аналізу, оцінки, планування та прогнозування фінансових ресурсів, що відкриває можливості більш ефективного використання наявних фінансових інструментів з метою впливу на розширене відтворення і соціально-економічний розвиток сільськогосподарських підприємств.
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Рис. 1. Якісні характеристики фінансових ресурсів
Доведено, що найбільш суттєвою функцією фінансових ресурсів є забезпечення безперервності руху грошових потоків підприємства, що дає змогу встановити основні кількісні параметри для аналізу, планування, прогнозування й оцінки їх формування та ефективності використання.

Спираючись на розуміння діалектичного й об'єктивного взаємозв'язку цільової функції та якісних характеристик фінансові ресурси підприємства визначено як його найбільш ліквідні активи, спроможні виконувати функцію платіжного засобу та забезпечувати безперервність руху грошових потоків. Таке бачення орієнтоване на результативні характеристики в управлінні фінансовими ресурсами й окреслює межі дії та характерні особливості прояву їх внутрішньої сутності. Орієнтація на забезпечення безперервності руху грошових потоків створює умови для превентивного вирішення основних фінансових проблем підприємства як у короткостроковій, так і довгостроковій перспективах.

Виявлено, що залежно від конкретних умов, поряд із грошовими коштами здатністю виступати як засіб платежу володіє кожний актив, задіяний в економічному обороті підприємства, що впливає на визначення обсягу наявних у нього фінансових ресурсів. Найбільш прийнятними як фінансові ресурси є: грошові кошти та їх еквіваленти, поточні фінансові інвестиції, поточна дебіторська заборгованість, короткострокові векселі одержані та готова продукція як потенційний фінансовий ресурс.

Існування фінансових ресурсів зумовлене органічною єдністю з наявністю джерел їх формування. У своєму цілісному взаємозв'язку вони спільно виступають об'єктом управління, здійснюючи активний зворотний вплив на його ефективність, що вимагає адекватної ідентифікації не лише фінансових ресурсів, а й джерел їх формування.

Доведено, що для поділу на основі якісних ознак джерел фінансових ресурсів важливе значення мають: забезпечення відповідності критерію поділу науковій гіпотезі дослідження або цільовим вимогам (меті) суб'єкта впливу на об'єкти класифікації; відмова від статичності з метою врахування динамічності системи, елементи якої класифікуються; пріоритетність стохастичних зв'язків між елементами класифікації над детермінованими. Виділено найбільш суттєві класифікаційні ознаки та встановлено сферу їх застосування. З'ясовано, що найбільш прийнятним з позиції управління фінансовими ресурсами є поділ джерел їх формування на власні, позикові та залучені.

Визначено, що характерними ознаками власних джерел є: перманентний характер їх існування; нормативно-правовий порядок використання; відсутність зафіксованої величини плати за користування ними. За цими ознаками до них віднесено: прибуток, сума амортизаційних відрахувань, статутний, резервний та додатковий капітал. Доведено, що страхові відшкодування не можна віднести до власних джерел формування фінансових ресурсів.

Визначальними ознаками віднесення джерел фінансових ресурсів до позикових є: встановлений термін їх використання; платність користування, зворотний грошовий потік. За такими ознаками до цієї групи віднесено кредити комерційних банків. 

Прикметною рисою залучених джерел фінансових ресурсів є відсутність чітких конститутивних атрибутів. Наявність та умови їх використання регламентуються у кожному випадку окремо і залежать від конкретних обставин. До них віднесено: стійку кредиторську заборгованість; заборгованість засновникам або власникам, цільове державне фінансування, безоплатно надані кошти, благодійні внески з цільовим призначенням, лізинг, селенг, факторинг, оренду майнових та земельних паїв. 

У другому розділі – „Теоретичний та методологічний базис управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств" – розглядаються теоретико-методологічні та методичні аспекти й проблеми побудови сучасної парадигми управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, їх аналізу, планування й оцінки ефективності.

Виявлено, що нині управління фінансовими ресурсами не має певної ідеології і носить ситуативний та реактивний характер, оскільки ще не сформувалася нова парадигма фінансового управління, яка б враховувала динаміку та наслідки кардинальної трансформації економіки, передбачала б побудову цілісної системи організації внутрішніх і зовнішніх фінансових взаємовідносин та ефективних методів їх регулювання, адаптованих до існуючих умов сільськогосподарського виробництва та дозволяла б уникнути помилок при розробці стратегічних й тактичних аспектів фінансової діяльності підприємства.

Здійснений аналіз та селективний відбір основних концепцій сучасної теорії фінансів дали змогу виявити сферу їх застосування, схему інтеграції й виділити принципові підходи до управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств: елементний; потоковий; портфельний; диференційований. Обґрунтовано, що для сільськогосподарських підприємств доцільним є застосування диференційованого підходу, який передбачає використання комбінацій різноманітних інструментів на основі чого досягається гнучкість фінансової стратегії, зростає рівень адаптивності до динамічного фінансового оточення, забезпечується підвищення ефективності формування та використання фінансових ресурсів.

Ґрунтуючись на фундаменті цього підходу розроблено модель процесу обґрунтування й ухвалення управлінських рішень щодо формування та використання фінансових ресурсів, яка включає встановлення пріоритетів та альтернативних напрямів їх використання; прогнозування грошових потоків; визначення можливих і доступних джерел формування фінансових ресурсів, оцінку їх ціни та рівнів ризиків; оптимізацію структури джерел фінансових ресурсів; розрахунок теперішньої вартості прирістних чистих грошових потоків для альтернативних напрямів; вибір кращої з можливих альтернатив при певних, встановлених підприємством, ресурсних та часових обмеженнях і нормативах.

Аргументовано, що необхідними елементами системи управління фінансовими ресурсами є планування і прогнозування, важливість яких для забезпечення ефективної діяльності підприємств не зменшується, а навпаки, зростає. Ринкові методи господарювання ставлять нові вимоги до організації та реалізації фінансового планування, що зумовлено переходом до принципово іншого критерію діяльності підприємства – отримання прибутку. Крім того, значно підвищилася економічна відповідальність суб'єктів господарювання, більш жорсткими стали вимоги до виконання фінансових зобов'язань. Однак для більшості сільськогосподарських підприємств цілісна система фінансових планів ще не є невід'ємною частиною їх функціонування.

Доведено відмінність сутності й змісту процесів планування та прогнозування. Визначено складові планування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств: об'єкти (фінансові ресурси і джерела їх формування), показники, нормативи та система планових документів.

Виявлено, що цілісність і ефективність планування фінансових ресурсів значною мірою залежать від поєднання складу використовуваної системи планів довго- (стратегічного), середньо- та короткотермінового (оперативного) характеру, які включають цільові взаємозв'язані й взаємообумовлені кількісні та якісні параметри, а також часові та ресурсні обмеження. При цьому, не може бути чіткої детермінованості тривалості планового періоду до якоїсь стандартної класифікації. Його вибір для кожного підприємства залежить від багатьох чинників, зокрема кон'юнктури ринку, виробничої спеціалізації та використовуваних підприємством технологій, особливостей програм і проектів, які реалізуються в плановому періоді та є об'єктами фінансового планування тощо. Обґрунтовано, що склад показників цих планів, доцільність та спосіб включення, відображення й деталізація елементів залежать від інтерпретації економічного змісту фінансових ресурсів та їх значення у відтворювальному процесі підприємства. Доведено, що розробка планів повинна здійснюватись з урахуванням таких принципів: єдиного методологічного підходу до побудови стратегічного, середньострокового та поточного планів; цілісності системи планів і неперервності процесу планування; консерватизму стратегічного планування; мобільності поточного планування; варіативності; оптимального поєднання централізації та децентралізації фінансового планування на основі технології прийняття зустрічних планів: зверху – донизу і знизу доверху.

Виявлено, що суттєвим гальмуючим чинником застосування та впровадження цілісної системи планування фінансових ресурсів у сільськогосподарських підприємствах є наявність істотних недоліків у існуючих методичних розробках, оскільки їх концептуальна побудова орієнтується на структуру і зміст бухгалтерської інформації й не враховує розбіжностей між фінансовим і бухгалтерським підходом до оцінки грошових потоків та активів.

З'ясовано, що відсутність довгострокового планування є типовою ситуацією для практики господарювання малих і середніх підприємств, що пов'язано з економічними умовами їх діяльності: обмеженість у виборі різних типів фінансової стратегії у зв'язку з існуючими реальними можливостями формування фінансових ресурсів за рахунок власних та доступу до зовнішніх їх джерел; ризик втрати економічної самостійності; необхідність вагомих витрат на проведення трудомістких досліджень, пов'язаних зі збором та аналізом значного обсягу інформації про чинники оточуючого економічного середовища; негативний вплив наявної системи фінансово-кредитного забезпечення на вибір горизонту планування.

Для виправлення такої ситуації встановлено наукові передумови планування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств і запропоновано заходи щодо його реалізації, найбільш суттєвими серед яких є: розробка фінансової стратегії підприємства, здійснення контролю за виконанням планових завдань, оперативне реагування на відхилення від планових завдань, визначення норм та обмежень, своєчасне коригування планів з урахуванням динаміки зовнішнього економічного середовища.

Визначено основні завдання планування з погляду управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств: визначення їх обсягу, необхідного для функціонування підприємства у ближчій та віддаленій перспективі; оптимізація джерел формування; фінансово-економічна оцінка та обґрунтування вибору альтернативних варіантів подальшого розвитку; забезпечення реалізації окремих елементів фінансової стратегії; регулювання й перерозподіл фінансових потоків між структурними підрозділами та видами діяльності; надання нормативної інформації для моніторингу й аудиту фінансових процесів і прийняття управлінських рішень щодо їх коригування.

Виявлено, що рівень ціни джерел фінансових ресурсів формується під впливом низки макро- та мікроекономічних чинників. Найбільш суттєвими серед них є: концептуальна модель державного регулювання економіки; рівень розвитку та домінування окремих сегментів національних фінансових ринків; доступність до зовнішніх джерел фінансових ресурсів, а також наявність певних бар'єрів, що впливають на її рівень; система оподаткування, політика державної підтримки, наявність різних преференцій та пільг для сільськогосподарського виробництва; стан і тенденції розвитку економіки країни в цілому та сільського господарства зокрема; наявність ризиків та їх рівень; особливості технології виробництва; фінансово-економічний стан підприємства.

Встановлено, що існують два основні методичні підходи до визначення ціни джерел фінансових ресурсів: на основі історичної та прогнозної дохідності. Аналіз показав, що за 2001-2006 рр. обсяг чистих активів на 3,2 – 5,7% перевищував суму власного капіталу. При цьому спостерігалась постійна тенденція до зростання розриву між ними. Водночас показники рентабельності чистих активів і власного капіталу знаходились в межах 0,3 – 0,8 %, що є наслідком низької дохідності сільськогосподарського виробництва (рис. 2). 
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Рис. 2. Рівень рентабельності продукції рослинництва та тваринництва в сільськогосподарських підприємствах України, %
Рентабельність продукції рослинництва і продукції тваринництва тривалий час мала тенденцію до зниження і лише з початку нового століття вона змінилася. Іншою негативною складовою динаміки рентабельності сільськогосподарського виробництва є її значна варіація. За 1990–2006 роки середньоквадратичне відхилення рентабельності продукції рослинництва становило – 65,7, тваринництва – 36,0 і сільського господарства – 42,5. Ці обставини впливають на вибір моделі визначення ціни джерел формування фінансових ресурсів. Виявлено, що найбільшу складність являє методологія оцінки внутрішніх джерел, що зумовлено: відсутністю надійних моделей для не акціонерної форми організації бізнесу та умов трансформації економічного механізму; низьким рівнем розвитку вітчизняного фондового ринку та нетривалою історією його функціонування; відсутністю надійної й достовірної інформації про величину та зміни в динаміці окремих фінансових показників, які використовуються в моделях оцінки джерел власних фінансових ресурсів.
Визначено складові та розроблено алгоритм визначення ціни власних джерел формування фінансових ресурсів, який враховує особливості фінансової діяльності сільськогосподарських підприємств і акумулює окремі елементи методології різних теоретичних моделей такої оцінки.
Виявлено, що ціна зовнішніх джерел суттєво залежить від рівня фінансового потенціалу і, зокрема, від наявності власних фінансових ресурсів, спроможності генерувати позитивні чисті грошові потоки, його ліквідності, платоспроможності, фінансової стійкості, кредитоємкості.

У складі залучених джерел сільськогосподарських підприємств є специфічні складові, які виникли внаслідок особливостей проведення аграрної реформи. Найважливіші з них – оренда земельних і майнових паїв. У 2006 р. 90,8% використовуваних сільськогосподарських угідь були об'єктами оренди. За формальними ознаками оренда земельних і майнових паїв подібна до таких джерел фінансування виробничої та інвестиційної діяльності як фінансовий лізинг і товарний кредит. Проведений аналіз орендної плати за земельні та майнові паї по регіонах України свідчить про її досить низький рівень. З урахуванням ситуації, що склалася, доведено, що ціна оренди земельних та майнових паїв як джерел фінансування може відігравати роль своєрідного щита її середньозваженого рівня, а в поєднанні з більш „дорогими“ джерелами створює умови для окупного вкладення фінансових ресурсів за окремими напрямами, чого не можливо досягти за іншої їх комбінації.

Встановлено, що визначення ціни джерел формування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств має індивідуальний характер і повинне враховувати конкретні виробничі та фінансові умови їх діяльності. При поелементному її визначенні на основі кумулятивного методу, який є найбільш прийнятним для сільськогосподарських підприємств, забезпечується достатня точність прогнозних розрахунків і не ігноруються ці вимоги.

Запропоновано методику розрахунку ціни джерел фінансових ресурсів для сільськогосподарських підприємств, яка зважає на специфічність їх структури та складових елементів. Вона включає: визначення складових внутрішніх та зовнішніх джерел; розрахунок ціни окремих елементів власних джерел; встановлення ціни окремих елементів залучених джерел; визначення ціни окремих елементів позикових джерел; розрахунок середньозваженої ціни всіх джерел, виходячи з обраного методу фінансування.

З'ясовано, що динаміка виробництва, економічний поступ та фінансова стійкість сільськогосподарських підприємств істотно залежать від ефективного використання фінансових ресурсів. Виявлено, що апробований практикою метод аналізу фінансових ресурсів за допомогою фінансових коефіцієнтів, має наступні недоліки: відсутність чіткого розмежування між фінансовими ресурсами та іншими активами, неврахування вартісного і часового аспектів використання фінансових ресурсів, орієнтація на поточні цілі й ігнорування стратегічного аспекту тощо.
Обґрунтовано, що оцінка доцільності й ефективності використання фінансових ресурсів знаходиться в площині моделей та алгоритмів на основі величини чистих грошових потоків, а оскільки грошові потоки – це наслідок формування та використання фінансових ресурсів, то їх чисте прирістне значення є ефектом або результатом цих процесів.
Доведено, що найбільш придатний для оцінки доцільності та ефективності використання фінансових ресурсів є метод дисконтованих грошових потоків, який враховує такі чинники впливу як час, ризик та вартість різних джерел фінансових ресурсів. Базовими складовими елементами методу виступають: оцінка активів; прирістний чистий грошовий потік; оцінка рівня ризику для грошових потоків та включення його в аналіз; прогнозування витрат на залучення фінансових ресурсів за рахунок різних джерел; порівняння очікуваної дохідності й ціни джерел фінансових ресурсів та, при необхідності, коригування їх структури; визначення теперішньої вартості прирістного чистого грошового потоку за допомогою моделей оцінки зміни цінності грошей у часі.
У третьому розділі – „Економічні умови формування та використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств" – проведено аналіз економічного середовища, узагальнено сучасну практику, виявлено домінантні тенденції формування та використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, визначено й оцінено чинники впливу на ці процеси.

З'ясовано, що динаміка макросередовища суттєво позначається на прискоренні або уповільненні темпів формування й ефективності використання фінансових ресурсів підприємства і характеризується численними площинами, широта яких обумовлена багатогранністю економічної реальності. При цьому формами впливу виступають зміна умов доступу та ціни зовнішніх джерел формування фінансових ресурсів, темпів інфляції, конфігурації і методів державного регулювання фінансової діяльності, платоспроможності потенційних споживачів продукції, вартості матеріальних ресурсів тощо. Виявлено, що комбінація зовнішніх чинників, сила та напрям їхньої дії в ринкових умовах динамічно змінюються. Визначено, що відмінностями українського фінансового середовища від інших країн є значно вищий рівень нестабільності та частота зміни основних векторів його розвитку, існуючі ментальні особливості вітчизняного бізнесу і його нормативно-правове регулювання, якість інформаційного потоку про господарську практику.

Виявлено, що ринкові реформи в Україні проводилися на основі монетаристської концепції державного регулювання, що стало домінуючим чинником формування зовнішнього економічного середовища.

Політика дерегуляції найперше проявилася у лібералізації цін. За період 1990 – 2006 рр. розрив у ціні на основний товарний продукт українського села – пшеницю і матеріально-технічні ресурси промислового виробництва зріс відносно основних марок тракторів у 4,3-8,3 раза, зернових комбайнів – у 6,3, автомобілів – у 7-10, бензину – 8,9, дизпалива – 14,2 мінеральних добрив – у 3,9-6,9 раза. Таке ж співвідношення спостерігалося і між цінами на молоко, м'ясо, овочі, картоплю та промисловими товарами. Істотне зростання цінових диспропорцій стало основною причиною повної втрати власних фінансових ресурсів більшістю сільськогосподарських підприємств. Встановлено, що цінові диспропорції суттєво вплинули на структуру витрат сільськогосподарських підприємств, при цьому частка елементів собівартості зовнішнього походження суттєво зросла, а внутрішнього – знизилася. Динаміку цих трансформацій було оцінено за коефіцієнтами абсолютних структурних змін, які засвідчили, що частка кожної складової витрат у загальному їх обсязі за аналізований період у цілому по сільськогосподарському виробництву варіювала на 7,5 відсоткових пункти, а по рослинництву та тваринництву – відповідно на 8,9 та 6,3 відсоткового пункту, що свідчить про істотність структурних зрушень.

Найбільш потужним серед зовнішніх джерел формування фінансових ресурсів підприємств є кредити банків. За 2000 – 2007 рр. обсяг кредитування підприємств АПК збільшився в 7 разів, а сільськогосподарських – в 14,4 рази. У 2007 році кількість прокредитованих сільськогосподарських підприємств зросла більш як удвічі порівняно з 2000 року. В 2007 р. питома вага довгострокових кредитів в загальному їх обсязі становила 33,0%, тоді як у 2000 р. – лише 10%. Середня вартість кредитів за цей період знизилась у 3,2 раза, а з врахуванням компенсації – майже в 5 разів. Такі зміни відбулися завдяки дії програми часткової компенсації кредитних ставок. У загальному обсязі кредитування в 2007 р. пільгові кредити становлять 53,1 %, а у складі довгострокових – 46,7 %. Кредиторська заборгованість займає істотне місце у структурі джерел формування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств. Загальна її сума на кінець 2005 р. досягла 13,3 млрд. грн., а дебіторської – 9,4 млрд. З 2006 р. відбувається поступове зниження як кредиторської, так і дебіторської заборгованості.

Обґрунтовано, що формування й розвиток фінансового потенціалу сільськогосподарських підприємств виступають головною цільовою функцією управління фінансовими ресурсами. Виявлено, що зростання ролі показників грошових потоків проти показників прибутку пояснюється: більшою інформаційною цінністю; стійкістю до спотворення в бухгалтерській звітності; орієнтованістю як на поточну фінансову діяльність підприємства, так і на перспективний економічний розвиток. Але вони не суперечать, а навпаки – доповнюють один одного. 
Аргументовано, що чистий грошовий потік найбільш прийнятний для визначення економічної сутності фінансового потенціалу, як спроможності підприємства генерувати позитивні чисті грошові потоки в обсягах, адекватних його фінансовому стану, що дає змогу по-новому підійти до побудови системи управління фінансовими ресурсами. З метою встановлення загальних тенденцій обсягів фінансових ресурсів та їх наочної характеристики були використані методи трендового аналізу (рис. 3), які засвідчили, що за п'ять останніх років вони збільшились майже удвічі, а середньорічний приріст становив 14,5%.
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Рис. 3. Тренд наявності фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств України (на кінець відповідного періоду)

З'ясовано, що забезпеченість підприємства фінансовими ресурсами характеризується співвідношенням між їх наявністю та потребою, для оцінки рівня якої використовуються еталонні покажчики структури активів підприємства, ліквідності та платоспроможності, співвідношення між окремими групами його активів і пасивів. Виявлено, що за 2000 – 2006 рр. значення коефіцієнта фінансової залежності зросло з 1,3474 до 1,7572. Це вказує на зменшення фінансового потенціалу, зниження рівня конкурентоспроможності та скорочення можливостей щодо залучення фінансових ресурсів за рахунок зовнішніх джерел (рис. 4). Встановлено, що за 2001–2006 рр. зросла оборотність короткострокової дебіторської заборгованості в 6,4 раза і грошових коштів – у 13,9 раза.

Запропоновано методику оцінки фінансового потенціалу сільськогосподарських підприємств, яка передбачає формування системи показників цієї оцінки, що спираються на принципи: об'єктивності; істотності впливу на результативну ознаку; причинності та залежності; кількісного виміру.

Вибір показників здійснювався на основі емпіричного аналізу та результатів оцінки фінансового стану сільськогосподарських підприємств за 20 фінансовими вимірниками. Для встановлення важливості та вагової значимості окремих чинників впливу на спроможність генерувати чисті грошові потоки використовувались методи регресійного аналізу. За тіснотою зв'язку методом розстановки пріоритетів встановлювалася величина бальної оцінки та її диференціація між класами для окремих чинників, що характеризує його відносну значущість порівняно з іншими чинниками. Загальні результати розрахунку відповідно до запропонованого алгоритму дозволили встановити критерії оцінки їх фінансового потенціалу та провести рейтинг сільськогосподарських підприємств за рівнем фінансового потенціалу.
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Рис. 4. Динаміка співвідношення між залученими та власними джерелами фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств
Запропонована методика дозволяє інтегрувати різноманітні й часто різнонаправлені зміни показників, представити їх у легко оглядовій і прийнятній для інтерпретації формі. Вона розширює можливості для більш якісного і надійного аналізу та прогнозування діяльності сільськогосподарських підприємств, кількісного виміру їх фінансових перспектив, має важливе значення для реалізації бюджетної підтримки сільськогосподарського виробництва. Встановлені на її основі рейтинги підприємств за їх фінансовим потенціалом можуть слугувати орієнтиром для визначення суб'єктів господарювання, які найбільше потребують державної підтримки, що стане потужним підґрунтям фінансового забезпечення їх економічного поступу.

Доведено, що ухвалення рішень у сфері формування та використання фінансових ресурсів повинно ґрунтуватися на аналітично-прогнозних розрахунках руху грошових потоків. Особливістю грошових потоків сільськогосподарських підприємств є: значний обсяг матеріальних ресурсів, велика несинхронність надходжень і витрат.

Запропоновано для визначення потреби у фінансових ресурсах використовувати метод розрахунку дефіциту чистих грошових потоків (прирістну величину) для окремих часових періодів з урахуванням накопиченого їх позитивного сальдо в попередні часові періоди.

Апробація такого підходу здійснювалася при обґрунтуванні фінансового забезпечення програми перспективного розвитку закритого акціонерного товариства „Агропромислова корпорація „Зоря“ Рівненської області й засвідчила більшу достовірність та об'єктивність порівняно з іншими методами.

Аргументовано, що основним завданням аналізу грошових потоків є виявлення причин нестачі або надлишку грошових коштів, визначення джерел їх надходжень і напрямів використання. З цією метою доцільно застосовувати як традиційні методи, так і нові, зокрема, грошові коефіцієнти. Запропоновано останні за вирішуваними завданнями виділити в три групи: оцінки якісної (грошової) складової фінансових результатів підприємства; аналізу і контролю платоспроможності та ліквідності; прогнозування фінансових проблем підприємства. З'ясовано, що складність використання грошових коефіцієнтів зумовлена недосконалою інформаційною базою розрахунку цих показників, оскільки вітчизняна фінансова звітність, особливо Звіт про рух грошових коштів, не відповідають методології та методиці розрахунку цих коефіцієнтів. Визначено сферу й умови окремого і спільного з фінансовими коефіцієнтами їх застосування в управлінні формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств. 

Встановлено, що сучасна система державної фінансової підтримки в Україні пройшла непростий еволюційний шлях. Скорочення видатків державного бюджету, що спрямовувались на фінансування програм і заходів підтримки аграрного сектору економіки, було постійною тенденцією з самого початку економічних реформ і до кінця минулого століття. З 2000 р. спостерігалася не тільки кількісні, а й певні якісні зміни в системі бюджетної підтримки та в складі використовуваних форм і методів її реалізації. В останні роки у структурі джерел формування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств частка бюджетних коштів становила 2,6 – 8,6%. Виявлено основні, проблемні питання у сфері державної фінансової підтримки сільськогосподарських підприємств: обмежений обсяг державної підтримки, набір інструментів її здійснення та необґрунтоване розпорошення бюджетних коштів; структурні проблеми і нерівномірність надходження коштів державної підтримки протягом календарного року; відсутність чітких критеріїв та механізмів розподілу бюджетних коштів; недосконалість методів оцінки ефективності й доцільності бюджетного фінансування сільського господарства.

Обґрунтовано ключові напрями подальшого удосконалення системи державної фінансової підтримки вітчизняних сільськогосподарських підприємств: встановлення її пріоритетів та концентрація бюджетних коштів на їх реалізацію; удосконалення бюджетної класифікації та розширення горизонту бюджетного планування; законодавче встановлення критеріїв (нормативів) розподілу бюджетних коштів і процедур їх виділення й розподілу; запровадження обов'язкового оприлюднення та широкого інформування щодо напрямів використання, суб'єктів отримання, результатів моніторингу й оцінки ефективності використання бюджетних коштів; децентралізація бюджетних надходжень та програм підтримки розвитку сільськогосподарського виробництва і соціальної сфери села.

Частина пропозиції щодо удосконалення державної фінансової підтримки знайшли відображення в Методичних рекомендаціях з оцінки та конкурентного відбору аграрних інвестиційних проектів, для фінансування яких залучаються кошти державного бюджету. 

У четвертому розділі – „Пріоритетні напрями удосконалення управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств“ – на основі запропонованого якісно нового універсально-досконалого теоретичного і методологічного базису та критичного аналізу існуючої практики обґрунтовано пріоритетні напрями удосконалення управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, розроблено методичний інструментарій їх аналізу, оцінки й планування.

Запропоновано розглядати управління формуванням та використанням фінансових ресурсів як систему, оскільки воно має всі основні її атрибути: призначення; функції; потоки; структуру. При цьому раціональне формування й ефективне використання фінансових ресурсів повинне здійснюватися з урахуванням таких обмежень: адекватність середньозваженої ціни джерел фінансових ресурсів і рівнів фінансових ризиків, граничне значення платоспроможності та фінансової стійкості підприємства. 

Визначено логічність і доцільність включення до цієї системи інструментів, прийомів і методів, які дозволяють ефективно задіяти локальні механізми: самоокупності; фінансової відповідальності; самофінансування; змішаного фінансування; державної фінансової підтримки; пільгового оподаткування; комплексної оцінки, аналізу та інтерпретації одержаних результатів; планування; контролю та моніторингу економічних процесів; розподілу ресурсів, витрат і результатів; противитратний; ціноутворення; управління ризиком; страхування.

Обґрунтована послідовність етапів створення системи ефективного управління формуванням та використанням їх фінансових ресурсів: визначення його цільових параметрів; аналіз сучасного стану управління формуванням та використанням фінансових ресурсів; розробка фінансової політики; визначення технології, методів та прийомів розробки й ухвалення управлінських рішень у сфері формування та використання фінансових ресурсів; розробка та прийняття внутрішніх нормативних документів із визначенням регламентів і процедур прийняття, реалізації та коригування рішень щодо управління фінансовими ресурсами; визначення основних показників аналізу фінансових ресурсів, методів їх розрахунку, критеріїв прийнятності та способів інтерпретації, процедур і періодичності проведення фінансового аналізу; розробка та впровадження системи планування фінансових ресурсів; розробка і реалізація системи контролю формування, розміщення та використання фінансових ресурсів; організація управлінського обліку та системи фінансового контролю і моніторингу відповідно до потреб забезпечення раціонального руху фінансових ресурсів у процесі основної, інвестиційної та фінансової діяльності підприємства.

Розроблено і запропоновано алгоритм управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, який дозволяє визначити адекватність виробничих та інвестиційних програм суб'єкта господарювання його потенційним фінансовим можливостям.

Обмеженість фінансових ресурсів та конкуренція між окремими напрямами їх використання актуалізують завдання розподілу цих ресурсів. Запропонована математична модель його розв'язання: 
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де i – номер напряму використання фінансових ресурсів; j - номер періоду використання фінансових ресурсів; FRij – загальний обсяг фінансових ресурсів, що виділяється на фінансування i-го напряму в j-му періоді; Cij – ваговий коефіцієнт пріоритетності кожного напряму використання фінансових ресурсів; FRi – загальний обсяг фінансових ресурсів, що виділяється на фінансування i-го напряму; FRj – загальний обсяг фінансових ресурсів, що виділяється на фінансування в j-му періоді;kmin – мінімальний обсяг фінансових ресурсів, що виділяється на фінансування i-го напряму в плановому періоді; Kmax – максимальний обсяг фінансових ресурсів, що виділяється на фінансування всіх напрямів в j-му періоді.

Виявлено, що управління фінансовими ресурсами пов’язане з постійною необхідністю вибору кращого з альтернативних варіантів їх формування та використання. Розроблена методика пошуку досконалого варіанту використання фінансових ресурсів з урахуванням невизначеності зовнішнього оточення сільськогосподарського підприємства. Вона передбачає послідовність здійснення наступних аналітичних і прогнозних розрахунків та експертних процедур: 
1) Визначається сукупність контрольованих чинників – [image: image7.wmf]{
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2) Встановлюється сукупність некерованих чинників – 
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. Визначається сукупність умовно-керованих чинників – 
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та проводиться її розподіл між двома попередніми групами. 

3) Вибирається критерій результативності – ΔЧГП. 

4) Визначається ймовірність (λі) появи кожного із варіантів результату, на яку коригується його очікувана величина – 
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5) Оцінюється рівень ризику (rj), пов’язаний з кожним з варіантів. 

6) На його величину коригується отриманий на попередньому етапі результативний фактор – 
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7) Проводиться формування матриці результативності 
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де 
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 – можливі варіанти контрольованих чинників; 
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 – можливі варіанти некерованих чинників; 
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 – індивідуальне зважування на ймовірність появи результату та рівень його ризику;
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 – розраховане значення показника прирістного чистого грошового потоку для різних комбінацій дії керованих і некерованих чинників.

8) Шляхом перебору можливих варіантів поєднання чинників знаходиться результат, який відповідає умові: 
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Запропоновані основні компоненти методології управління фінансовими ресурсами створюють теоретичні засади для системного вирішення фінансових проблем сільськогосподарських підприємств, оскільки вони повною мірою враховують сукупність обставин, можливостей, особливостей та закономірностей їх функціонування в ринкових умовах і є глибоким науковим базисом підвищення ефективності формування та використання фінансових ресурсів підприємств.

Обґрунтовано, що фінансування інвестиційної діяльності є невід'ємною складовою частиною системи управління формуванням та використанням фінансових ресурсів. Виявлені найбільш загальні принципи аналізу ефективності використання фінансових ресурсів в інвестиційній діяльності. Встановлені принципи є дороговказом до створення методичного інструментарію аналізу фінансового забезпечення інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств.

Аргументовано необхідність використання в процесі аналізу фінансового забезпечення інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств прирістного чистого грошового потоку. Ігнорування цієї вимоги веде до істотних похибок та ухвалення поверхових рішень (табл.). З таблиці видно, що без урахування витрат на залучення фінансових ресурсів проект є прийнятним і за загальним чистим грошовим потоком, і за його прирістним значенням. Якщо ж взяти до уваги ціну джерел фінансових ресурсів, то сума загального грошового потоку стає негативною, а прирістного – залишається позитивною.

Таблиця
Порівняльний аналіз ефективності фінансування розвитку зернового господарства СТОВ „Нове" Рокитнянського району Київської області за загальним і прирістним чистим грошовим потоком, тис. грн
	Чистий грошовий потік
	Періоди реалізації проекту
	Загальний підсумок

	
	0
	1
	2
	3
	4
	

	Не дисконтований
	
	
	
	
	
	

	загальний
	-2000,0
	316,0
	648,0
	753,8
	1204,8
	922,6

	прирістний
	-2000,0
	436,0
	763,0
	863,8
	1314,8
	1377,6

	Дисконтований
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	загальний
	-2000,0
	270,5
	475,0
	473,1
	647,3
	-134,0

	прирістний
	-2000,0
	373,3
	559,3
	542,1
	706,4
	181,1


Переконливо доведено, що використання запропонованих оригінальних методологічних підходів до аналізу фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств на інвестиційні цілі в процесі обґрунтування доцільності фінансування окремих напрямів інвестиційної діяльності, вибору схеми фінансового забезпечення та конкретних джерел фінансових ресурсів, проведення контролю і моніторингу реалізації запланованих заходів виступає підґрунтям для проведення змістовних різнобічних прогнозно-аналітичних розрахунків, що є надійним бар'єром для можливих похибок і прийняття непродуктивних рішень. Практичний аспект цього спектру наукових ідей відображено в Методичних рекомендаціях з оцінки та конкурентного відбору аграрних інвестиційних проектів, для фінансування яких залучаються кошти державного бюджету. 
На цій основі створюється конструктивний потенціал формування адаптивних моделей економічного розвитку сільськогосподарських підприємств, а також принципів і методів їх економічної модернізації, а, відповідно, й різних стратегій управління фінансовим забезпеченням інвестиційної діяльності, що сприятиме розширенню можливостей доступу до зовнішніх джерел формування фінансових ресурсів через підвищення фінансової стійкості та інвестиційної привабливості, активізації інвестиційного процесу з метою модернізації і потужного розвитку матеріально-технічної бази сільськогосподарського виробництва та підвищення його конкурентоспроможності в умовах членства в СОТ.

Оцінка вартості активів підприємства є обов'язковим елементом методики управління фінансовими ресурсами, обґрунтування і прийняття фінансових рішень, оскільки оцінювані активи по суті виступають субститутами фінансових ресурсів. Крім того, необхідність її проведення виникає у випадках: створення нового підприємства; збільшення статутного фонду шляхом емісії акцій, залучення нових пайовиків або додаткового внеску активу до статутного капіталу підприємства; розробки та реалізації інвестиційних програм і проектів; купівлі-продажу, оренди, ліквідації активів; майнового оподаткування; кредитування під заставу об'єктів нерухомості; страхування об'єктів нерухомості; ліквідації підприємства; судового вирішення майнових суперечок. З'ясовано, що нині основним методом її здійснення є індексація балансової вартості. При цьому оціночні процедури проводяться переважно за витратним методом.

Доведено, що для врахування чинника ризику, притаманного конкретному підприємству, доцільно використовувати запропоновану рейтингову оцінку рівня його фінансового потенціалу, що підтверджено здійсненою експертною оцінкою премій за ризик залежно від рейтингу сільськогосподарського підприємства за рівнем фінансового потенціалу. Обґрунтовано методи оцінки вартості активів на основі встановлення їх частки у загальному результаті. Використання визначеного алгоритму виміру активів за дохідним методом дає змогу підвищити прогнозно-аналітичну обґрунтованість фінансових рішень та уникнути серйозних прорахунків при здійсненні операцій, пов'язаних із використанням активів, а також забезпечити на цих підвалинах підвищення ефективного використання фінансових ресурсів та істотно скоротити витрати на їх залучення за рахунок зовнішніх джерел. Основні ідеї, алгоритми та методи оцінки активів за доходом знайшли своє практичне втілення в Методичних рекомендаціях з експертної оцінки майна в підприємствах АПК, затверджених Міністерством аграрної політики України та Фондом державного майна України.

З'ясовано, що стохастична динаміка зовнішнього фінансового оточення, обмеженість власних і конкурентний та платний доступ до зовнішніх джерел фінансування актуалізували питання підвищення фінансової стабільності та своєчасної адаптації до змін. Перманентний та оперативний характер вирішення цих питань зумовлює важливість запровадження в практику бюджетного планування. З'ясовано, що гальмуючими факторами впровадження цієї форми фінансового планування виступає шерега концептуальних, методологічних, управлінських та фінансових проблем, самостійне вирішення яких для багатьох підприємств представляє певні складнощі.

Доведено, що обґрунтованість різних бюджетів, їхня внутрішня логіка, взаємоузгодженість у часі та просторі забезпечуються шляхом дотримання на всіх етапах бюджетного процесу таких принципів: індивідуальність бюджетної моделі; підпорядкованість загальній стратегії економічного розвитку; постійність та узгодженість мети; визначеність домінантних завдань; методологічна цілісність; взаємозв'язок між окремими фінансовими показниками та індикаторами; варіативність розрахунків.

Обґрунтовано доцільність розширення традиційного переліку функцій бюджетування: адаптивною, ресурсозабезпечуючою, синергізму та оптимізації.

Розкрито логіку взаємозв'язку між операційними планами і фінансовими бюджетами та послідовність розробки й визначено їхню роль в управлінні фінансовими ресурсами. Запропоновані концептуальні підходи до бюджетування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств знайшли своє широке застосування в Методичних рекомендаціях з організації бюджетного планування сільськогосподарських підприємств та Методичних рекомендаціях з підготовки бізнес-планів сільськогосподарських підприємств.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі здійснено цілісно-гармонійне теоретичне узагальнення проблеми в царині управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств у сучасних умовах соціально-економічних викликів та наукове обґрунтування тематично конкретизованих напрямів її вирішення. Фундаментальне комплексне вивчення смислових шарів та зрізів цієї проблеми дало змогу одержати якісно нові наукові положення та практичні результати, а саме:

1. Виявлено, що фінансові ресурси є складним, багаторівневим історично мінливим утворенням, що зумовлює неоднозначність розуміння та трактування їхньої економічної природи. З метою конкретизації та поглиблення наукового розуміння й однозначної ідентифікації фінансових ресурсів визначено та систематизовано їхні якісні характеристики й обґрунтовано цільову функцію, що дає змогу однозначно ідентифікувати їх серед сукупності економічних ресурсів підприємства, окреслює межі дії та характерні особливості прояву внутрішньої сутності, розкриває взаємозв'язок з іншими базовими фінансовими категоріями, визначає індивідуальні способи виявлення та наявні причинно-наслідкові зв'язки у системі загальноекономічних понять і сприяє встановленню основних кількісних параметрів.

Це створює новий методологічний постулат для аналізу, оцінки, планування, формування, ефективного використання фінансових ресурсів, що забезпечує принципово нове бачення фінансової стратегії та концепції управління, відкриває нові горизонти більш ефективного застосування наявних фінансових інструментів з метою докорінного, якісного впливу на розширене відтворення й економічний поступ сільськогосподарських підприємств.
2. З'ясовано, що існування фінансових ресурсів зумовлене органічною гармонійною єдністю з наявністю джерел їх формування. Сутність даного виміру проблеми окреслюється, таким чином, як позиціонування та визначення змісту і співвідношенням таких відносно самостійних понять економічного знання та різношаровими зрізами їх осягнення. В такому проблемному полі, у своєму цілісному діалектичному взаємозв'язку, вони спільно виступають об'єктом управління, що вимагає адекватної ідентифікації джерел їх формування та визначення складових.

Розвинуті наукові площини класифікації витоків фінансових ресурсів для конкретизації сфери їх застосування з позиції теоретичних обґрунтувань і практичних запитів сільськогосподарських підприємств дозволили визначити їх склад та відповідно згрупувати за якісними ознаками, що сприяє зміні уявлень про їхню причинну зумовленість та суттєво розширює діапазон нових горизонтів і можливостей їх застосування. 

3. Виявлено, що нині управління фінансовими ресурсами не має певної ідеології і носить ситуативний, непослідовний та суперечливий характер, оскільки ще не сформувалася нова парадигма фінансового управління, яка б враховувала динаміку та наслідки кардинальної трансформації в економіці, передбачала б побудову цілісної системи організації внутрішніх і зовнішніх фінансових взаємовідносин та ефективних методів їх регулювання, адаптованих до існуючих умов сільськогосподарського виробництва, та дозволяла б уникнути помилок у розробці стратегічних і тактичних аспектів фінансової діяльності підприємства.

Виявлені проблеми побудови парадигми управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств у сучасних умовах дали змогу обґрунтувати її теоретико-методологічні та методичні підвалини й розробити модель процесу обґрунтування та ухвалення управлінських рішень щодо формування й використання фінансових ресурсів, що стало визначальним орієнтиром плюралістичного, багатозначного його звучання.
4. Доведено, що ринкові методи господарювання, які здійснюється через зміну станів економічного простору, ставлять нові вимоги до організації й реалізації фінансового планування, що зумовлено переходом до принципово іншого критерію діяльності підприємства – отримання прибутку. Крім того, значно підвищилася економічна відповідальність суб'єктів господарювання, більш жорсткими стали вимоги до виконання фінансових зобов'язань. Визначено, що планування й прогнозування є необхідними складовими елементами системи управління процесами формування та використання фінансових ресурсів, важливість яких для забезпечення ефективної діяльності підприємств не зменшується, а, навпаки, зростає. Однак для більшості сільськогосподарських підприємств цілісна система фінансових планів ще не стала невід'ємною частиною їх функціонування.

Обґрунтовані наукові передумови, вимоги, принципи, завдання конструктивного поєднання системи фінансового планування, розроблені методичні рекомендації з планування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств і запропоновані заходи щодо їх реалізації дозволяють повною мірою втілити в життя потенціал фінансового планування, підвищити на цій основі якість аналітично-планових розрахунків, яка забезпечує зростання адаптивності підприємства до високої динаміки зовнішнього фінансового оточення, їх гнучкість і орієнтацію на нові шляхи розвитку господарської діяльності та застосування нових ідей, знань і нововведень, що є надійним критерієм ефективної акомодації економічної системи до нових соціальних викликів.

5. Виявлено, що рівень ціни джерел фінансових ресурсів формується під впливом надзвичайно складної багатогранної системної взаємодії низки макро- та мікроекономічних чинників у їх різноманітних і складних контактах. З'ясовано, що за 2001 – 2006 рр. розмір чистих активів на 3,2 – 5,7% перевищував суму власного капіталу. Водночас показники рентабельності чистих активів і власного капіталу знаходились в межах 0,3 – 0,8 %, що є наслідком низької доходності сільськогосподарського виробництва. За 1990–2006 роки середньоквадратичне відхилення рентабельності продукції рослинництва становило – 65,7, тваринництва – 36,0 і сільського господарства – 42,5. У 2000–2006 рр. варіація цього показника дещо знизилась, однак залишається суттєвою: відповідно – 11,6, 11,2 і 5,9. Ці обставини істотно впливають на вибір моделі визначення ціни джерел формування фінансових ресурсів. З'ясовано, що найбільшу складність являє методологія оцінки власних джерел, передусім, внутрішніх,

Виявлено, що ціна зовнішніх джерел суттєво залежить від рівня фінансового потенціалу, а визначення ціни джерел формування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств має індивідуальний характер і повинно враховувати конкретні виробничі та фінансові умови їх діяльності. Запропоновано методику розрахунку ціни джерел формування фінансових ресурсів для сільськогосподарських підприємств, яка приймає до уваги специфічність структури джерел фінансових ресурсів та її компонентів.

6. З'ясовано, що динаміка процесу виробництва сільськогосподарських підприємств, їх економічний поступ і фінансова стійкість істотно залежать від ефективного використання фінансових ресурсів. Виявлено, що апробований практикою метод аналізу фінансових ресурсів через призму фінансових коефіцієнтів має шерегу недоліків. Доведено, що вимір доцільності й ефективності використання фінансових ресурсів знаходиться в зрізі моделей та алгоритмів на основі обсягів чистих грошових потоків, а оскільки грошові потоки – це наслідок формування та використання фінансових ресурсів, то їх чисте прирістне значення є ефектом або результатом цих процесів.

Обґрунтовано методичні основи щодо оцінки доцільності й ефективності використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств і запропоновано найбільш придатні критерії такого виміру, що озброюють практику управління новим інструментом аналізу, за допомогою якого підвищується точність, об’єктивність, якість та достовірність прогнозно-аналітичних розрахунків.

7. Визначено, що динаміка макросередовища суттєво позначається на формуванні й ефективності використання фінансових ресурсів підприємства і характеризується численними площинами, широта яких зумовлена багатогранністю економічного простору. Доведено, що істотне зростання цінових диспропорцій стало визначальною причиною повної втрати власних фінансових ресурсів більшістю сільськогосподарських підприємств. Свідченням цьому є те, що за період 1990 – 2006 рр. розрив у ціні на пшеницю і матеріально-технічні ресурси промислового виробництва зріс відносно основних марок тракторів у 4,3-8,3, зернових комбайнів – 6,3, автомобілів – 7-10, бензину – 8,9, дизпалива – 14,2 ,мінеральних добрив – у 3,9 – 6,9 рази. 

Встановлено, що найбільш потужним серед зовнішніх джерел формування фінансових ресурсів підприємств є кредити банків. Так, за 2000 – 2007 рр. обсяги кредитування підприємств АПК збільшились у 7 разів, а сільськогосподарських – в 14,4 рази, середня вартість кредитів за цей період знизилась у 3,2 рази, а з урахуванням компенсації – майже в 5 разів. 

Виявлено, що комбінація зовнішніх чинників, потужність та векторність їх дії в ринкових умовах динамічно змінюються. При цьому формами впливу є зміна умов доступу та ціни зовнішніх джерел формування фінансових ресурсів, темпів інфляції, форм і методів державного регулювання фінансової діяльності, платоспроможності потенційних споживачів продукції, вартості матеріальних ресурсів тощо. Розуміння діалектики зовнішніх фінансових чинників виступає методологічним постулатом алгоритму прийняття виважених управлінських рішень щодо формування та використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств. 

8. Обґрунтовано, що формування й розвиток фінансового потенціалу сільськогосподарських підприємств є вирішальною цільовою функцією управління фінансовими ресурсами. Оцінка окремих показників, які його формують, показала відсутність чітких тенденцій їх динаміки. Зокрема, за 2000 – 2006 рр. обсяг фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств збільшився майже вдвічі, а середньорічний приріст становив 14,5%. Водночас простежується тенденція до зниження коефіцієнта автономії, що свідчить про зменшення можливостей залучення фінансових ресурсів за рахунок зовнішніх джерел. Виявлено, що за 2000 – 2006 рр. значення коефіцієнта фінансової залежності зросло з 1,3474 до 1,7572. Це вказує на спад фінансового потенціалу, конкурентоспроможності та скорочення діапазону можливостей щодо залучення фінансових ресурсів за рахунок зовнішніх джерел.

Запропонована й апробована модернізована методика оцінки фінансового потенціалу сільськогосподарських підприємств, яка включає в себе формування системи показників цієї оцінки, дозволяє інтегрувати різноманітні й часто різноспрямовані зміни показників, представити їх у прийнятній для інтерпретації формі. Вона розширює можливості для більш детального, різнобічного й вичерпного науково-критичного аналізу та прогнозування діяльності сільськогосподарських підприємств, кількісного виміру їх фінансових перспектив, має важливе значення для реалізації бюджетної підтримки сільськогосподарського виробництва. Встановлені на її основі рейтинги підприємств за їхнім фінансовим потенціалом можуть слугувати орієнтиром для визначення суб'єктів господарювання, які найбільше потребують державної підтримки, що стане потужним підґрунтям фінансового забезпечення їх економічного поступу.

9. Доведено, що ухвалення рішень у сфері формування й використання фінансових ресурсів повинно ґрунтуватись на аналітично-прогнозних розрахунках руху грошових потоків. Запропоновано для визначення потреби сільськогосподарських підприємств у фінансових ресурсах використовувати метод розрахунку дефіциту чистих грошових потоків (прирістну величину) для окремих часових проміжків з урахуванням накопиченого їх позитивного сальдо в попередні часові періоди. Апробація такого підходу здійснювалася при обґрунтуванні фінансового забезпечення програми перспективного розвитку закритого акціонерного товариства „Агропромислова корпорація „Зоря" Рівненської області та засвідчила більшу достовірність, точність, змістовність і об'єктивність порівняно з іншими методами.

10. Встановлено, що сучасна система державної фінансової підтримки в Україні пройшла звивистий еволюційний шлях. Скорочення видатків державного бюджету, що спрямовувались на фінансування програм і заходів підтримки аграрного сектору економіки, було постійною закономірною тенденцією з самого початку економічних реформ і до кінця минулого століття. З 2000 р. почалися не тільки кількісні, а й певні якісні зміни в системі бюджетної підтримки та в складі використовуваних форм і методів її реалізації. Так, в останні роки у структурі джерел формування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств частка бюджетних коштів становила 2,6 – 8,6%. Виявлено основні, проблемні питання державної фінансової підтримки сільськогосподарських підприємств, зокрема, обмежений обсяг і набір інструментів її здійснення, необґрунтоване розпорошення бюджетних коштів; структурні проблеми; нерівномірність надходження коштів; відсутність чітких критеріїв і механізмів розподілу; недосконалість методів оцінки ефективності та доцільності бюджетного фінансування.

Визначено й обґрунтовано ключові напрями подальшого удосконалення системи державної фінансової підтримки вітчизняних сільськогосподарських підприємств, серед яких: встановлення пріоритетів державної фінансової підтримки та концентрація бюджетних коштів на їх реалізацію; удосконалення бюджетної класифікації та розширення горизонту бюджетного планування; законодавче встановлення критеріїв (нормативів) розподілу бюджетних коштів і процедур їх виділення й розподілу. Частина пропозиції щодо удосконалення державної фінансової підтримки знайшла відображення в Методичних рекомендаціях з оцінки та конкурентного відбору аграрних інвестиційних проектів, для фінансування яких залучаються кошти державного бюджету. 

11. На основі запропонованого якісно нового теоретичного і методологічного базису та критичного аналізу існуючої практики обґрунтовано тематично конкретизовані пріоритетні напрями удосконалення управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, розроблено методичний інструментарій їх аналізу, оцінки та планування.

Зокрема, розроблено і запропоновано алгоритм управління формуванням та використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, який дозволяє визначити адекватність і гармонійну спорідненість виробничих та інвестиційних програм суб'єкта господарювання його потенційним фінансовим можливостям, методику пошуку досконалого варіанта використання фінансових ресурсів з урахуванням невизначеності зовнішнього оточення.

Запропоновані основні компоненти методології управління фінансовими ресурсами постають, насамперед, як концентрований вираз вихідних засад економічного світогляду – одного із факторів вирішення фінансових проблем сільськогосподарських підприємств, оскільки вони різнобічно й вичерпно враховують умови, можливості, тенденції, особливості та закономірності їх функціонування в ринкових умовах, виступають науковим базисом підвищення ефективності формування й використання фінансових ресурсів підприємств та спрямовані на глибше й змістовніше пізнання цих явищ у практичних цілях і покликані слугувати підґрунтям потужного поступу сільськогосподарських підприємств, їх конкурентоспроможності та фінансової стабілізації.

12. Обґрунтовано, що фінансування інвестиційної діяльності є невід'ємною складовою частиною системи управління формуванням і використанням фінансових ресурсів. Виявлені найбільш загальні принципи аналізу ефективності використання фінансових ресурсів в інвестиційній діяльності. Встановлені принципи є дороговказом до створення методичного інструментарію аналізу фінансового забезпечення інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств.

Обґрунтовано, необхідність використання в процесі аналізу фінансового забезпечення інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств прирістного чистого грошового потоку. Ігнорування цієї вимоги веде до істотних похибок та прийняття необґрунтованих рішень.

Доведено, що використання запропонованих оригінальних, досконалих методологічних підходів до аналізу фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств на інвестиційні цілі в процесі обґрунтування доцільності фінансування окремих напрямів інвестиційної діяльності, вибору схеми фінансового забезпечення та конкретних джерел фінансових ресурсів, проведення контролю і моніторингу реалізації запланованих заходів виступає підґрунтям для проведення виважених прогнозно-аналітичних розрахунків, що є надійною й унікальною перепоною для можливих похибок і ухвалення непродуктивних рішень, поверхово урізноманітнених фрагментарними впливами. Практичний зріз цього спектру наукових ідей відображено в Методичних рекомендаціях з оцінки та конкурентного відбору аграрних інвестиційних проектів, для фінансування яких залучаються кошти державного бюджету.

На цій основі створюється логічно-струнка, унікальна конструкція формування адаптивних моделей економічного розвитку сільськогосподарських підприємств, а також принципів і методів їх економічної модернізації, а, відповідно, і різних стратегій управління фінансовим забезпеченням інвестиційної діяльності, що сприятиме розширенню можливостей доступу до зовнішніх джерел формування фінансових ресурсів через підвищення фінансової стійкості та інвестиційної привабливості, активізації інвестиційного процесу з метою модернізації і розвитку матеріально-технічної бази сільськогосподарського виробництва та підвищення його конкурентоспроможності в умовах членства в СОТ.

13. Доведено, що оцінка вартості активів підприємства є обов'язковим елементом методики управління фінансовими ресурсами, обґрунтування і прийняття фінансових рішень, оскільки оцінювані активи по суті виступають субститутами фінансових ресурсів.

Обґрунтовано методи оцінки вартості активів на основі встановлення їх частки у загальному результаті. Використання визначеного алгоритму оцінки активів за дохідним методом дає змогу підвищити прогнозно-аналітичну обґрунтованість фінансових рішень та уникнути серйозних прорахунків при здійсненні операцій, пов'язаних з використанням активів, а також забезпечити на цій основі підвищення ефективного використання фінансових ресурсів та істотно скоротити витрати на їх залучення за рахунок зовнішніх джерел. Основні ідеї, алгоритми та методи оцінки активів за доходом знайшли своє практичне втілення в Методичних рекомендаціях з експертної оцінки майна в підприємствах АПК, затверджених Міністерством аграрної політики України та Фондом державного майна України.

14. З'ясовано, що стохастична динаміка зовнішнього фінансового оточення, обмеженість власних і конкурентний та платний доступ до зовнішніх джерел фінансування актуалізували питання підвищення фінансової стабільності та своєчасної адаптації до змін економічного простору, що неосяжні в нескінченності багатства свого змісту. Перманентний та оперативний характер вирішення цих питань зумовлює важливість запровадження в практику бюджетного планування. З'ясовано, що гальмуючими факторами впровадження цієї форми фінансового планування виступає низка концептуальних, методологічних, управлінських та фінансових проблем, самостійне вирішення яких для багатьох підприємств становить певні труднощі. Запропоновані концептуальні сутнісні підходи до бюджетування фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств за рівнем, ступенем і глибиною проникнення у дійсність, узагальненого відображення фінансів підприємств є унікальними. Вони знайшли застосування в Методичних рекомендаціях з організації бюджетного планування сільськогосподарських підприємств та Методичних рекомендаціях з підготовки бізнес-планів сільськогосподарських підприємств.
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Стецюк П.А. Управління формуванням та використанням фінансових ресурсів  сільськогосподарських підприємств. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня доктора економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (економіка сільського господарства і АПК). – Національний науковий центр “Інститут аграрної економіки” УААН, Київ, 2008.

У дисертації здійснено теоретичне узагальнення та наукове обґрунтування вирішення проблеми управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств. 

Проаналізовано генезис наукових уявлень щодо фінансових ресурсів і джерел їх формування.
Досліджено теоретико-методологічні проблеми побудови сучасної парадигми управління фінансовими ресурсами.

Оцінено практику й виявлено домінантні тенденції та агенти впливу на формування і використання фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств.

Обґрунтовано пріоритетні напрями удосконалення управління формуванням і використанням фінансових ресурсів сільськогосподарських підприємств, розроблено методичний інструментарій їх аналізу, оцінки і планування. 

Ключові слова: фінансові ресурси, управління фінансовими ресурсами, ціна джерел формування фінансових ресурсів, фінансовий потенціал, сільськогосподарські підприємства, планування, аналіз ефективності, оцінка активів. 
АННОТАЦИЯ

Стецюк П.А. Управление формированием и использованием финансовых ресурсов  сельскохозяйственных предприятий. - Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени доктора экономических наук по специальности 08.00.04 - экономика и управление предприятиями (экономика сельского хозяйства и АПК). - Национальный научный центр “Институт аграрной экономики” УААН, Киев, 2008.

В диссертационной работе осуществлено теоретическое обобщение проблемы управления формированием и использованием финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий в трансформационных рыночных условиях и научное обоснование направлений ее решения. 

Определены качественные характеристики финансовых ресурсов и их целевая функция. Обосновано, что способность активов выполнять функцию платежного средства и уровень ликвидности выступают определяющими признаками их отнесения к финансовым ресурсам. Констатировано, что существование финансовых ресурсов предопределено органическим единством с наличием источников их формирования, которое требует адекватной их идентификации. Выделены наиболее существенные классификационные признаки источников финансовых ресурсов и установлена сфера их применения.

Раскрыта необходимость формирования новой парадигмы управления финансовыми ресурсами. Осуществлен анализ и селективный отбор основных концепций современной теории финансов, показана сфера их приложения и схема интеграции в систему управления, разработана модель обоснования и принятия управленческих решений.

Аргументирована важность планирования и прогнозирования в системе управления формированием и использования финансовых ресурсов. Определены его составляющие: объекты, показатели, нормативы и система плановых документов. Установлены научные предпосылки планирования финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий и предложены мероприятия по его реализации.

Обнаружены наиболее существенные макро- и микроэкономические факторы, которые влияют на уровень цены источников финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий и обусловливают выбор модели ее определения. Выявлены составляющие и разработан алгоритм определения цены собственных источников финансовых ресурсов.

Раскрыты недостатки метода анализа финансовых ресурсов с помощью финансовых коэффициентов. Предложено для этих целей использовать модели и алгоритмы на основе величины чистых денежных потоков. 

Выяснено, что динамика макросреды существенно отражается на ускорении или замедлении темпов формировании и эффективности использования финансовых ресурсов предприятия. Определены формы такого влияния и отличия украинской финансовой среды от других стран. Обнаружено и оценено влияние наиболее существенных фактор внешнего окружения на формирование и использование финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий.

Обосновано, что формирование и развитие финансового потенциала сельскохозяйственных предприятий выступают главной целевой функцией управления финансовыми ресурсами. Оценены основные агенты влияния на формирование и развитие финансового потенциала и предложена методика его оценки.

Определены роль и особенности применения денежных потоков в управлении финансовыми ресурсами сельскохозяйственных предприятий. Установлены сферу и условия применения денежных коэффициентов.

Выявлены тенденции и проблемы государственной финансовой поддержки сельскохозяйственных предприятий и очерчены ориентиры их решения.

Определены системные признаки управления формированием и использованием финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий. Обоснована последовательность этапов ее создания. Аргументированы логичность и целесообразность включения в систему управления инструментов, приемов и методов, которые позволяют эффективно задействовать локальные механизмы. Разработан алгоритм управления формированием и использованием финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий. Предложена математическая модель распределения финансовых ресурсов по отдельным направлениям их использования. Предложена методика поиска совершенного варианта использования финансовых ресурсов с учетом неопределенности внешнего окружения.

Обнаружены общие принципы и обоснованы методологические подходы к анализу использования финансовых ресурсов на инвестиционные цели. Приведены сравнительные качественные характеристики отдельных показателей; научные предпосылки, особенности применения и методики расчета отдельных измерителей.

Раскрыто место оценки стоимости активов предприятия в управлении финансовыми ресурсами. Обоснованы методы оценки стоимости активов на основе установления их удельного веса в общем результате.

Установлена важность внедрения в практику управления бюджетного планирования. Предложены концептуальные сущностные подходы к бюджетированию финансовых ресурсов сельскохозяйственных предприятий. 

Ключевые слова: финансовые ресурсы, управление финансовыми ресурсами, цена источников формирования финансовых ресурсов, финансовый потенциал, сельскохозяйственные предприятия, планирования, анализ эффективности, оценка активов.
ANNOTATION

Stetsyuk P.A. Management of forming and use of financial resources of agricultural enterprises. – Manuscript.

The dissertation for searching a scientific degree of the Doctor of Economic Sciences on speciality 08.00.04- Economics and Management of Enterprises (Economics of Agriculture and AIC).  – The National Scientific Center „The Institute of Agrarian Economics” –UAAS, Kyiv, 2008.

Dissertation provides the theoretical generalization end scientific grounded of the problem of management of forming and use of agricultural enterprises financial resources.  

Genesis of scientific conception and category descriptions of financial resources and sources of their forming is analyzed. 
Theoretical-methodological aspects of construction of modern paradigm of management of forming of financial resources.

Discovered practice and appreciated of dominant tendencies and agents of influence on forming and use of financial resources of agricultural enterprises.

Priority directions of improvement of forming management and use of agricultural enterprises financial resources are substantiated, the methodical tool of their analysis, estimation and planning is developed.

Key words: financial resources, financial resources management, cost of sources of forming of financial resources, financial potential, agricultural enterprises, planning, analysis of efficiency, estimation of assets. 
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