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В.Д. Чумак

ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. В умовах розвитку ринкових відносин, входження України в світовий політичний та економічний простір важливим чинником досягнення стабілізації у сільському господарстві та забезпечення ефективної фінансової діяльності сільськогосподарських підприємств є залучення у виробничий процес додаткових інвестицій та фінансових ресурсів, оскільки, через сезонність виробництва та тривалий виробничий процес, тут постійно виникають труднощі при формуванні власних джерел фінансування для закупівлі як основних, так і оборотних активів виробництва. У зв’язку з цим потрібна розробка нового організаційно-економічного механізму фінансово-інвестиційної підтримки сільськогосподарських підприємств за участю у цьому процесі держави. Це надало б можливість аграріям успішно вирішувати поставлені перед ними завдання щодо забезпечення подальшого інтенсивного та інноваційного розвитку агарного сектора економіки країни в цілому.

Існуючі методи підтримки – цінове регулювання, пільгове оподаткування, державні цільові програми не завжди є ефективними з точки зору підвищення прибутковості агроформувань та створення ними конкурентоспроможної продукції. Надзвичайно актуальними питаннями, що потребують вирішення, є питання створення джерел інвестування сільськогосподарських товаровиробників, оскільки  сучасний стан аграрного виробництва характеризується недостатньою спроможністю самостійно функціонувати у конкурентних умовах ринкового середовища, у т.ч. без державної фінансово-інвестиційної підтримки сільськогосподарських товаровиробників.

Основні положення теорії та практики формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств та агробізнесу викладені в працях відомих вітчизняних та закордонних учених, таких як В. Г. Андрійчук, В. І. Аранчій, І.О. Бланк, О. М. Бородіна, О. М. Вишневська, П. І. Гайдуцький, В. П. Галушко, А. С. Даниленко, М. Я. Дем’яненко, С. М. Кваша, М.І. Кісіль, М. Ф. Кропивко, Я.Д. Крупка, І. І. Лукінов, Ю. О. Лупенко, П. М. Макаренко, М. Й. Малік, Л. О. Мармуль, О. М. Могильний, Л. В. Молдаван, Л. І. Михайлова, І.В. Прокопа, В. І. Топіха, П. Т. Саблук, А.М. Собченко, О. М. Шпичак, В. В. Юрчишин, М. Д. Янків та ін. Їхні фундаментальні дослідження наклали свій відбиток на осягнення сутності проблем інвестування, фінансування, кредитування, оподаткування сільськогосподарських підприємств, що ознаменувало початок якісно нового підходу до розгляду проблем формування джерел інвестування аграрних підприємств як цілісних структур. 
Серед недостатньо вивчених залишаються питання, пов’язані із формуванням нових інвестиційних складових механізму функціонування  сільськогосподарських товаровиробників, підвищенням ефективності їх діяльності, визначенням чинників формування інвестиційного клімату на рівні аграрних підприємств та оцінкою змін їх сукупності, інструментів державної фінансової підтримки агроформувань з урахуванням процесів євроінтеграції, які значно впливають на сільськогосподарське виробництво в Україні.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконувалась в рамках науково-дослідної роботи «Організаційно-економічний механізм формування конкурентоспроможності агропромислового комплексу» (номер державної реєстрації 0110U000835, 2010-2015 рр.). В її межах автором визначено тенденції, напрями та джерела інвестиційного забезпечення виробничої діяльності сільськогосподарських підприємств, обґрунтовано організаційно-економічний механізм його вдосконалення, у т.ч. за умови державної підтримки.

Мета і завдання дослідження. Метою дослідження є обґрунтування теоретичних засад та розробка практичних рекомендацій щодо поліпшення формування та залучення нових джерел інвестування сільськогосподарських підприємств та окреслення перспектив розвитку фінансово-інвестиційної діяльності. Відповідно до поставленої мети в роботі вирішуються такі завдання:

- розкрити економічну сутність та особливості інвестиційної діяльності в сільськогосподарських підприємствах;

- визначити джерела та напрями залучення інвестицій у сільськогосподарську діяльність; 

- обґрунтувати методичні основи та інструменти моніторингу інвестицій сільськогосподарських підприємств; 

- проаналізувати стан, проблеми та тенденції розвитку аграрного виробництва;

1. здійснити оцінку ефективності інноваційно-інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств;

2. удосконалити механізм державної підтримки інвестування сільськогосподарських підприємств;

- обґрунтувати перспективні напрями інноваційно-інвестиційного проектування  сільськогосподарського виробництва;

- визначити додаткові джерела та заходи бюджетної підтримки сільськогосподарських товаровиробників у контексті процесів євроінтеграції.

Об’єктом дослідження є процеси формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств у сучасних ринкових умовах господарювання.

Предметом дослідження є виробничо-економічні, соціальні та управлінські аспекти формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств в умовах  державного регулювання.

Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дисертаційного дослідження є фундаментальні положення економічної теорії, загальні методи наукового пізнання та економіки підприємств, а також розробки вітчизняних і зарубіжних учених у сфері інвестування та державної підтримки сільськогосподарських підприємств. 

При вирішенні завдань дисертаційного дослідження були використані такі методи: системно-структурний та абстрактно-логічний – при дослідженні механізму та характеристики джерел інвестиційного  забезпечення виробничої діяльності сільськогосподарських підприємств; порівняльний – у процесі аналізу інвестування сільськогосподарських підприємств, впливу різноманітних факторів на процес формування інвестиційних ресурсів, а також державної фінансової підтримки сільськогосподарських товаровиробників; статистичний та економіко-математичний – для оцінки рівня інвестиційної забезпеченості, визначення складу і структури інвестиційних потоків; економічного моделювання та прогнозування – при визначенні недоліків, тенденцій  та перспектив механізму управління розвитком інвестиційного  забезпечення виробничої сільськогосподарської діяльності; формалізовані методи оцінки фінансово-економічного стану – для здійснення факторного аналізу фінансових результатів сільськогосподарських підприємств,  їх інвестиційної привабливості, додаткових джерел інвестування виробництва.

Інформаційну основу дисертації склали: нормативно-правові акти України, публічна статистично-аналітична інформація Держслужби статистики України, статистичних агенцій зарубіжних країн, міжнародних економічних організацій, Світової організації торгівлі, Головного управління агропромислового розвитку Полтавської обласної державної адміністрації; аналітичні огляди Міністерства аграрної політики та продовольства України, Міністерства економіки України, Міністерства фінансів України, оперативна інформація Аграрного фонду й Міністерства аграрної політики та продовольства України, фінансова та статистична звітність сільськогосподарських підприємств, дані комерційних банків, наукова інформація зі всесвітньої комп’ютерної мережі Іnternet, публікації й розробки  вітчизняних і зарубіжних учених та аналітичні дослідження автора.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в наступному:

вперше: 

· розроблено організаційно-економічі засади щодо проведення діагностики інвестиційного забезпечення сільськогосподарських підприємств, зокрема запропоновано алгоритм її проведення,  визначення інтегрального показника інвестиційної привабливості, фінансової стійкості, здійснення сегментації інвестиційних джерел та їх динаміки;

удосконалено:

– класифікацію джерел інвестиційного забезпечення сільськогосподарських підприємств, зокрема обґрунтовано доцільність їх групування за суб’єктами надання, характером залучення, платністю, періодом виникнення;

– методичні засади визначення форм інвестиційного забезпечення сільськогосподарських підприємств, зокрема обґрунтовано виокремлення грошової, товарної, фінансової та гарантійної його форм;

·  сукупність чинників формування структури бюджетних витрат на підтримку діяльності агротоваровиробників з урахуванням рівня матеріально-технічного забезпечення виробництва, їх фінансової  та економічної стійкості,  особливостей розвитку сільської місцевості, процесів спеціалізації, інтеграції та кооперації, характеру сільськогосподарського відтворення;

набули подальшого розвитку:

· принципи державної підтримки інвестиційної діяльності в аграрному виробництві, а саме: необхідність здійснення фінансової підтримки сільськогосподарських підприємств на засадах превентивності, використання стимуляційних заходів з метою підвищення ефективності реалізації чинних програм державної фінансової підтримки, фінансування кооперативних об’єднань дрібних товаровиробників;

- концепція державної підтримки інвестування сільськогосподарських підприємств шляхом доповнення системи використання державних фінансових важелів на основі безповоротного бюджетного фінансування,  системи пільг, квот, тарифів для збільшення інвестиційної привабливості аграрного сектору економіки з урахуванням євроінтеграційних процесів та розвитку аграрних ринків.

Практичне значення одержаних результатів. Найбільш вагомі наукові розробки та пропозиції дисертаційного дослідження викладено в ракурсі організаційно-методичних рекомендацій та практичних заходів, що сприяє їх широкому практичному впровадженню в сільськогосподарських підприємствах. Так, розроблені в дисертації основні положення щодо формування регіональних інноваційно-інвестиційних проектів та програм розвитку тваринництва,  були використані у практичній діяльності Головним управлінням агропромислового розвитку Полтавської обласної державної адміністрації (довідка № 02-12/24 від 16.03.2012 р.). Сільськогосподарським товариством з обмеженою відповідальністю ім. А.Л. Фисуна  Карлівського району Полтавської області  впроваджено пропозиції автора щодо залучення інвестицій під інноваційні проекти (довідка № 73 від 07.03.2012 р.). 
Товариством з обмеженою відповідальністю “Благовість” Зіньківського району Полтавської області було використано аналіз фінансової стійкості підприємства з метою визначення шляхів його подальшого фінансово-інвестиційного розвитку (довідка № 08-09/55 від 20.01.2012 р.). Основні положення роботи  використовуються у навчальному процесі Полтавської державної аграрної академії при викладанні навчальних курсів “Інвестування”, “Інвестиційний менеджмент”, “Організація та планування діяльності аграрних підприємств”, “Економіка підприємства” (довідка № 01-07-223 від 01.03.2012 р.).
Особистий внесок здобувача. Дисертаційна робота є результатом особистого наукового дослідження. Наукові розробки, узагальнення, висновки і пропозиції, що наявні  в роботі, розроблені автором самостійно. Наукові праці опубліковані одноосібно на базі власних ідей та розробок.

Апробація результатів дисертаційного дослідження. Основні  наукові положення дисертаційного дослідження доповідалися на Всеукраїнській науково-практичної конференції “Фінансова система України: стан, проблеми, перспективи” (м. Херсон, 2011 р.); Міжнародній науково-практичній конференції “Розвиток країн в умовах глобалізації: технологічні, економічні, соціальні та екологічні проблеми” (м. Тернополь, 2012 р.); Міжнародній науково-практичній інтернет-конференції “Шляхи вдосконалення управління підприємствами в умовах глобальних викликів” (м. Чернівці, 2012 р.); на щорічних науково-практичних конференціях професорсько-викладацького складу Полтавської державної аграрної академії (м. Полтава, 2010 – 2012 рр.).

Публікації. Основні положення та результати дослідження викладені у 11 наукових працях, з них 7 – у наукових фахових виданнях. Загальний обсяг публікацій становить 3,7  друк. арк., з яких 3,1 друк. арк. належать особисто автору.

Обсяг і структура дисертаційної роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Основний зміст викладений на 191 сторінках комп’ютерного тексту, містить 34 таблиць, 14 рисунки та 11 додатків. Список використаних джерел налічує 192 найменувань.

1. ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність і доцільність дисертаційного дослідження, визначено його мету, основні завдання, предмет, об’єкт, методи, розкрито наукову новизну та практичне значення, наведено дані про апробацію та  практичне впровадження результатів дослідження.

У першому розділі “Теоретичні  аспекти формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств” узагальнено економічну сутність, особливості інвестиційної діяльності в аграрних підприємствах, визначено джерела та напрями залучення інвестицій у сільськогосподарське виробництво, обґрунтовано інструменти та методи здійснення моніторингу й діагностики інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств.

Узагальнюючи різні тлумачення поняття економічного змісту інвестицій, вважаємо, що інвестиції – це не просто фінансові вкладення або вкладення у іншій формі, а власне авансування, яке відрізняється від вкладень тим, що будь-які ресурси вкладаються за умов  повернення їх  авансованої вартості, причому із прибутком. Тобто, за своєю соціально-економічною сутністю вони мають спільні риси: всі інвестиції є вкладеннями.  Сьогодні, в умовах продовження світової фінансово-економічної кризи, сільськогосподарські підприємства та аграрний сектор у цілому потребують значних інвестиційних джерел, оскільки їх наявність – це запорука зростання та конкурентоспроможного розвитку аграрного виробництва, продовольчої безпеки держави, нарощування експортного аграрного потенціалу нашої країни. Саме для цього необхідно використовувати всі можливі інвестиційні джерела та ресурси. 

Проте інвестування та кредитування сільськогосподарських товаровиробників залишаються досить ризиковою справою, а аграрний сектор інвестиційно-непривабливим через: сезонні особливості сільськогосподарського виробництва і залежність від природно-кліматичних умов; відсутність у позичальників ліквідного забезпечення кредитів; проблеми, пов’язані з реалізацією продукції, а також неплатежі й затримка надходження виручки; підвищена нестійкість фінансового стану аграрних підприємств; невідповідність потреб сільськогосподарських підприємств у кредитних ресурсах і бажань та можливостей банківських установ та інвесторів, корупційно-бюрократичні перепони при використанні джерел інвестування, особливо зовнішніх.

Зарубіжний досвід показує, що досягти значних економічних результатів без залучення коштів вітчизняних та іноземних приватних інвесторів практично неможливо. Саме інвестиції визначають модернізацію і технічне переоснащення, впровадження енерго- й ресурсозберігаючих технологій, а, отже, зменшення частки матеріальних витрат у структурі собівартості  продукції та збільшення оплати праці, виробництво конкурентоспроможної продукції сільськогосподарськими підприємствами. Тому інвестиційна привабливість товаровиробників має першочергове значення. До чинників, які її формують, належать: матеріально-технічна база, ефективність діяльності, платоспроможність, місце підприємства в галузі, на ринку, рівень менеджменту, рівень кваліфікації працівників і персоналу, структура витрат на виробництво, його дохідність.

На рівні суб'єктів аграрного господарювання важливо визначити співвідношення внутрішніх і зовнішніх джерел інвестування. До власних належать статутний капітал, додатковий і резервний капітал, а також нерозподілений прибуток, який призначений для реінвестування. До залучених – позикові кошти, цільові державні кредити, банківські позики, податкові інвестиційні кредити, довгострокову реструктуризовану заборгованість, кошти, одержані  від випуску та реалізації цінних паперів некорпоративного значення та ін. 

Управління та регулювання інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств здійснюється економічними, організаційними та нормативно-інституційними методами. Найвагомішими є економічні методи, які являють собою сукупність амортизаційної, податкової, кредитної, інноваційної, цінової політики та політики у сфері формування людського капіталу. При обмеженості бюджетних джерел інвестування, кошти необхідно спрямовувати на реалізацію програм, здатних забезпечити максимальний ефект. При цьому найбільшого значення набувають методи непрямого фінансування, які здійснюються у формі субсидій та дотацій, а також довгострокового вкладення державних коштів у створення науково-технічних напрацювань (інновацій), виконання досліджень і розробок конкурентоспроможних виробництв і технологій; фінансового лізингу. Державну підтримку інвестиційної діяльності аграрних підприємств слід здійснювати системно, цілеспрямовано і послідовно. 

Для проведення прогнозного аналізу потенційних інвесторів підприємницьким структурам необхідна інформація про змінність умов та чинників інвестиційного середовища, тому важливим питанням є формування інформаційного забезпечення та можливості використання методів фундаментального і технічного аналізу. Це пов’язано з тим, що ситуація на інвестиційних ринках змінюється настільки часто, що одержання та обробка інформації в режимі реального часу може не завжди забезпечити прийняття правильного управлінського рішення. Тому особливого значення для аналітиків при пошуку можливих інвесторів та привабливих інвестиційних проектів набувають інформаційно-аналітичні системи, які створені  вітчизняними та міжнародними інформаційними агентствами. 

Використання маркетингового підходу в сфері інвестування агротоваровиробників спирається на концепцію маркетингу відносин між інвестором та реципієнтом інвестицій, яка формується на основі оточуючого інформаційного середовища суб’єктів інвестиційного процесу. Такий підхід вимагає створення відповідної стратегії пошуку та взаємодії з потенційним інвестором на засадах узгодженої координованості дій та комплексності програми інвестування (рис. 1). 






Рис. 1. Маркетингові стратегії реалізації потенціалу інвестування аграрних  підприємств

На наш погляд, механізм її здійснення повинен використовувати весь наявний ресурсний потенціал підприємства для того, щоб задовольнити всі інвестиційні потреби реципієнта.


Методичні засади проведення оцінки джерел інвестування та інвестиційної привабливості сільськогосподарських підприємств передбачають здійснення діагностики їх фінансової стійкості, де визначальну роль відіграють показники: норма прибутковості капіталу, рентабельність основної діяльності, рентабельність активів, коефіцієнт поточної ліквідності, коефіцієнт автономії, коефіцієнт абсолютної ліквідності, коефіцієнт фінансової стійкості. Важливе значення має визначення структури та величини інвестиційних джерел, їхньої динаміки, окупності, інтегрального показника інвестиційної привабливості методом бальної оцінки.

У другому розділі “Сучасний стан та особливості розвитку сільськогосподарського виробництва Полтавської області” досліджено стан, проблеми та тенденції розвитку аграрного виробництва регіону, проведено оцінку ефективності інвестування та державної фінансової підтримки сільськогосподарських підприємств, проаналізовано рівень інноваційно-інвестиційного розвитку сільськогосподарського виробництва.

Визначено, що у Полтавській області функціонує 3822 сільськогосподарських підприємств, у т.ч. приватно-орендних – 429, товариств з обмеженою відповідальністю – 593, сільськогосподарських виробничих кооперативів – 21, акціонерних товариств – 60 та ін. У їхньому обробітку знаходиться 1,3 млн. га ріллі.  На сьогодні 31 аграрне підприємство має статус спеціальної сировинної зони, де виробляється екологічно чиста (органічна) сільськогосподарська продукція. Отримані результати забезпечені завдяки впровадженню інноваційних технологій вирощування сільськогосподарських культур, дотриманню оптимальної структури посівних площ та сівозмін, впровадженню інновацій у насінництві, поглибленню процесів інтеграції та кооперації.

У 2011 р. сільськогосподарськими товаровиробниками всіх форм власності вироблено валової продукції на суму 120,2 млн. грн. Порівняно з 2010 р., виробництво  у сільськогосподарських підприємствах зросло на 39,8 %, у господарствах населення на 21,7 %. За обсягами виробництва валової продукції Полтавська область посіла 5 місце, в розрахунку на одну особу – 4 місце та за темпами росту – 2 місце в Україні, перші місця в державі по обсягах виробництва зерна та цукрових буряків, 2 місце по виробництву сої.

У тваринництві зупинено спад поголів’я худоби і птиці, збільшено обсяги виробництва тваринницької продукції за рахунок підвищення генетичного потенціалу тварин та раціонального використання збалансованих кормів, будівництва і реконструкції сучасних тваринницьких комплексів. В усіх категоріях господарств утримувалось 279,2 тис. голів великої рогатої худоби (ВРХ), в тому числі корів 134,3 тис. голів, свиней 321,5 тис. голів. У сільськогосподарських підприємствах поголів’я ВРХ становило 166,7 тис. голів (або 59,5 % загального поголів'я). За величиною поголів'я ВРХ, корів, із виробництва молока агроформування області посідають перше місце в Україні, по поголів’ю свиней – шосте. В сільськогосподарських підприємствах працюють 18 доїльних залів із вітчизняним та імпортним обладнанням. Лише упродовж 2010 р. введено в дію три доїльні зали: в ТОВ “Агрофірма ім. Довженка” Шишацького, ЗАТ “Райз-Максимко” Лохвицького, ТОВ “Леляківське” Пирятинського районів. 

Продаж сільськогосподарської продукції аграрними підприємствами за 2011 р. порівняно із 2010 р. зменшився на 8,8 %, при цьому ціни зросли на 17,0 %. Продукти тваринництва подорожчали на 26,1 % при зменшенні продажів на 9,8 %. Продаж продуктів рослинництва зменшився на 7,1 % при зростанні цін на 0,7 %. Результат від основної діяльності сільськогосподарських підприємств (крім малих) становив 1583,0 млн. грн. прибутку проти 1071,1 млн. грн. у 2010 р. Рівень рентабельності дорівнював відповідно 26,3 % проти 21,0 %. Прибутки від основної діяльності отримали 80 % підприємств. Сума прибутку в середньому на 1 підприємство становила 5,0 млн. грн. (у 2010 р. – відповідно 76 % і 3,5 млн. грн.). У той же час 20,0 % підприємств отримали від сільськогосподарського виробництва збитки, їх сума у розрахунку на 1 підприємство склала 2,9 млн. грн. (у 2010 р . – відповідно 24 % і 1,1 млн. грн.) (табл. 1).

Таблиця 1

Економічна ефективність функціонування сільськогосподарських підприємств у Полтавській області, 2011 р.

	Адміністративні райони
	Показники

	
	чистий дохід (виручка) від реалізації, тис. грн.
	прибуток, збиток (–), тис.грн.
	Рівень рентабельності, %
	рівень рентабельності у 2010 р., %

	Полтавська область
	7594434,0
	1582983,6
	26,3
	21,0

	Великобагачанський
	279316,2
	95304,6
	51,8
	33,4

	Гадяцький
	231435,4
	7791,5
	3,5
	16,2

	Глобинський
	600309,0
	131037,8
	27,9
	35,5

	Гребінківський
	175994,7
	34779,2
	24,6
	2,4

	Диканський
	300816,0
	84095,4
	38,8
	19,5

	Зіньківський
	147475,8
	24188,8
	19,6
	22,9

	Карлівський
	432870,9
	172140,7
	66,0
	28,5

	Кобеляцький
	175126,8
	44273,2
	33,8
	23,3

	Козельщинський
	237486,9
	41521,5
	21,2
	19,4

	Котелевський
	211967,5
	61425,5
	40,8
	38,5

	Кременчуцький
	195670,5
	40257,6
	25,9
	4,2

	Лохвицький
	978393,6
	–163801,1
	–14,3
	9,2

	Лубенський
	69510,9
	8642,1
	14,2
	–9,7

	Машівський
	219678,1
	39027,8
	21,6
	6,0

	Миргородський
	496608,4
	165157,7
	49,8
	30,0

	Новосанжарський
	615349,9
	260967,2
	73,6
	53,8

	Оржицький
	286304,8
	52305,5
	22,4
	15,6

	Пирятинський
	188197,5
	31883,1
	20,4
	–6,5

	Полтавський
	311737,7
	53271,7
	20,6
	7,3

	Решетилівський
	299131,8
	109048,6
	57,4
	45,5

	Семенівський
	257752,2
	77922,7
	43,3
	14,5

	Хорольський
	274648,3
	36466,4
	15,3
	10,2

	Чорнухинський
	41932,5
	7438,1
	21,6
	–3,1

	Чутівський
	79399,2
	30279,0
	61,6
	74,7


	Шишацький
	458773,5
	138479,0
	43,2
	26,4


Як показує аналіз даних, рівень рентабельності у сільськогосподарських підприємствах  значно відрізняється (від -14,3 до 73,6, тобто більш, ніж у 5 разів). Це свідчить про необхідність виявлення причин збитковості, відставання та обґрунтування інвестиційних джерел для подолання негативних тенденцій та підвищення ефективності виробництва.

У 2011 р. сільськогосподарським підприємствам (крім малих) фактично надійшло 12,7 млн. грн. прямих бюджетних дотацій і 251,8 млн. грн. за рахунок податку на додану вартість. У цілому за 2011 р. агротоваровиробниками отримано 264,5 млн. грн. бюджетних коштів, або 566,4 тис. грн. у розрахунку на 1 підприємство (у 2010 р. – 299,9 млн. грн. і 668,0 тис .грн. відповідно).

Дослідження обсягів інвестування діяльності сільськогосподарських підприємств за рахунок зовнішніх джерел свідчить про поступове підвищення їхньої інвестиційної привабливості (табл. 2).
Таблиця 2

Інноваційно-інвестиційні програми сільськогосподарських підприємств Карлівського району Полтавської обл. 

	Обсяг інвестицій  у сільськогосподарські підприємства

	назва інвестиційного проекту

та ініціатора
	стан реалізації

(проектно- кошторисна документація, % виконання, техніко-економічні розрахунки, бізнес-план, проектна пропозиція)
	джерело фінансування

(державний бюджет, місцевий бюджет, власні кошти, кредит, зовнішні інвестиції)
	вартість проекту, тис. грн.

	Реконструкція корівника з доїльним залом на 300 голів, СТОВ “Вітчизна” 
	16 % виконання 
	Власні кошти, кредит 
	1 650 

	Впровадження крапельного зрошування для саду та городу, ТОВ “АПК Докучаєвські чорноземи”
	90 % виконання 
	Власні кошти, кредит 
	4 000 

	Реконструкція свинарників на 900 голів ТОВ “АПК Докучаєвські чорноземи” 
	90 % виконання 
	Власні кошти, кредит 
	22 286 

	Закладка саду на 79,6 га,  ТОВ “АПК Докучаєвські чорноземи” 
	68% виконання 
	Власні кошти, кредит 
	3 000 

	Будівництво цеху з переробки круп, ТОВ “АПК Докучаєвські чорноземи” 
	90 % виконання 
	Власні кошти, кредит 
	10 000 

	Будівництво овочесховища з холодильною установкою, ТОВ “АПК Докучаєвські чорноземи”
	Проектно-кошторисна документація 
	Власні кошти, кредит 
	10 000 

	Будівництво забійного цеху, ТОВ “АПК Докучаєвські чорноземи” 
	Проектно-кошторисна документація 
	Власні кошти, кредит 
	6 000 

	Будівництво ковбасного цеху, ТОВ “АПК Докучаєвські чорноземи”
	Проектно-кошторисна документація 
	Власні кошти, кредит 
	6 000 


Зокрема, агроформуванням регіону надано кредитів на суму 787,2 млн. грн., що на 271,4 млн. грн. більше обсягів кредитних коштів порівняно з 2010 р. Середньозважена відсоткова ставка за кредитами  сільськогосподарських підприємств становить 19,5 %. Із обласного бюджету на розвиток сільськогосподарського виробництва надійшло 2,1 млн. грн. Таким чином, власні джерела інвестування за обсягом майже у 20 разів перевищують зовнішні. Бюджетні дотації здійснюються, переважно, у формі відшкодувань по ПДВ. Необхідно вказати також на наявні резерви місцевої бюджетної підтримки сільськогосподарських підприємств. З цією метою необхідно постійно здійснювати моніторинг та оцінку їхньої інвестиційної привабливості. 

Для оцінки інвестиційної привабливості сільськогосподарських підприємств був використаний метод бальної оцінки на основі інтегрального показника з урахуванням авторської редакції його складників. Основу методу становить виділення п’яти рівнів інвестиційної привабливості підприємства, а віднесення суб’єкта господарювання до тієї чи іншої групи є результатом оцінювання розрахованих показників фінансово-господарської діяльності за 100-бальною шкалою. 

Отримані інвестиції направляються, в основному, як правило, на оновлення машино – тракторного парку. У 2011 р. було придбано 1244 одиниць сільськогосподарської техніки на суму 439 млн. грн., у т.ч. 12 тракторів, 25 автомобілів, 19 зернозбиральних комбайнів “John Deere”, “Claas”, “Case”, “Massey Fergusson”, “New Holland” та інших, які забезпечують високий технологічний рівень  експлуатації. Основним джерелом інвестицій у модернізацію є власні кошти підприємств. 

До особливостей інноваційно-інвестиційного забезпечення сільськогосподарського виробництва Полтавської області належить впровадження значної кількості інвестиційних проектів та програм. У сучасних умовах виконується 19 таких проектів загальною вартістю 2,4 млрд. грн. Джерелом інвестицій у їх виконання є переважно власні кошти підприємств.

Простежується тенденція зменшення обсягів інвестицій в основний капітал сільськогосподарських підприємств. Порівняно з інвестиціями у промислові підприємства регіону вони також є на порядок меншими. Частка прямих іноземних інвестицій становить лише 1,9 % у загальному їхньому обсязі. Проте, порівняно з 2006 р. вона збільшилась у 3,0 рази. Інвестування з використанням позичкових коштів протягом 2009-2011 рр. залишалося стабільним, не виявляючи суттєвих тенденцій до зростання чи спаду, і становило порівняно незначну частку в загальній структурі інвестицій. Невеликою є фінансова підтримка фермерських господарств. Резерви для збільшення мають джерела державного та місцевого інвестування. 

У третьому розділі “Напрями вдосконалення формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств” обґрунтовано напрями та складники удосконалення механізму державної підтримки інвестування сільськогосподарських підприємств, запропоновано інвестиційні проекти розвитку сільськогосподарського виробництва, визначені джерела інвестицій у сільськогосподарські підприємства та здійснена їх сегментація у контексті вступу України до СОТ.

Визначено, що особливе значення у вдосконаленні механізму бюджетної підтримки сільськогосподарських підприємств має дотримання принципів системності та комплексності, неперервності, опертя на науку, пріоритетності селянина при визначенні цілей інвестування. Причиною недостатньої ефективності державної фінансової підтримки суб'єктів аграрного господарювання є неповне та несвоєчасне виділення бюджетних коштів. Крім того, встановлені жорсткі виробничі нормативи, а для отримання необхідних дотацій, зокрема на розвиток тваринництва, вони супроводжуються великою кількістю документів. Як наслідок, багато підприємств відмовляються або не отримують дотування. До того ж його обсяги є незначними  відносно отримуваного чистого доходу. 

Тому все більшого значення набуває розробка інноваційно-інвестиційних проектів розвитку сільськогосподарського виробництва за рахунок власних джерел. З цією метою нами розроблено проект вирощування ріпаку у Лубенському районі на площі 2088 га (при максимально можливих 4300 га) з подальшою переробкою на біодизильне пальне. При цьому розрахункова вартість проекту становить 2,98 млн. грн. При терміні ефективної експлуатації заводу 15 років приведених дохід становитиме 5,33 млн. грн., середньорічне дисконтоване зростання прибутку за проектом дорівнюватиме 277,2 тис. грн. Рівень рентабельності оцінюється у 108, 8%. Впровадження такого проекту буде сприяти економії фінансових ресурсів підприємств-учасників за рахунок використання біодизелю до 10 % річних витрат.

Відповідно до тенденцій євроінтеграції та практики фінансування сільськогосподарського виробництва у розвинутих країнах позитивних зрушень набула структура державного фінансування сільськогосподарських підприємств Полтавської області (табл. 3). 

У його обсязі виділяється, насамперед, непряма підтримка через інвестування розвитку селекції, здешевлення кредитів, підготовку кадрів та підвищення їх кваліфікації, організацію і врегулювання діяльності установ у системі аграрного сектору, дорадчих служб, обслуговуючих кооперативів.
Тваринницька дотація у напрямах інвестування складає 72 % всього обсягу. Спостерігається значне скорочення прямої бюджетної підтримки рослинництва практично по всіх сільськогосподарських підприємствах, у 10-100 разів відносно 2009 р., тваринництва - у 2,0 разів. Натомість значно зросли обсяги відшкодування ПДВ, але вони не завжди вчасно надходять у господарства а, отже, не можуть бути стабільними джерелами інвестування.

Нами обґрунтовано, що важливим напрямом удосконалення механізму державної підтримки інвестування аграрного  виробництва є розробка цільових регіональних та галузевих програм його розвитку. З цією метою обґрунтовані та виконуються близько 60 регіональних програм інвестування, державної підтримки, модернізації, інвестиційного розвитку сільськогосподарського виробництва. Серед них виділяються:  обласна Програма розвитку галузі тваринництва на 2011-2015 рр. Комплексна програма розвитку малого підприємництва у Полтавській області на 2011-2012 рр., Програма соціального розвитку сільських населених пунктів Полтавської області на 2011 р., обласна Програма забезпечення продовольчої безпеки в Полтавській області на 2011-2014 рр., Програма будівництва, реконструкції та модернізації об’єктів інфраструктури Полтавської області до 2015 р. 


Таблиця 3

Обсяги та динаміка державного фінансування сільськогосподарських підприємств Полтавської області у 2009-2011 рр., грн.

	Назва бюджетної програми
	Профінансовано
	2011 р. у  % до 

	
	2009 р.
	2010 р.
	2011 р.
	2009 р. 
	2010 р. 

	Бюджетна тваринницька дотація та державна підтримка виробництва продукції рослинництва, всього
	127508648,70
	12633712,34
	34049927,90
	26,70
	269,52

	Селекція в рослинництві (загальний фонд)
	4815300,00
	263700,00
	469200,00
	9,74
	177,93

	Підтримка підприємств АПК через механізм здешевлення кредитів
	69140996,11
	14651752,74
	15376114,00
	22,23
	104,94

	Державна підтримка сільсько-господарської дорадчої служби
	368700,00
	124982,72
	165986,64
	45,02
	132,81

	Організація і врегулювання діяльності установ в системі АПК
	108562,60
	106867,30
	109828,75
	101,17
	102,77

	Закладання та догляд за молодими садами, виноградниками та ягідниками (спеціальний фонд)
	1133800,00
	907000,00
	403000,00
	35,54
	44,43

	Державна підтримка обслуговуючих сільськогосподарських кооперативів
	-
	538642,00
	646461,00
	-
	120,02

	Підготовка та перепідготовка кадрів 
	300000,00
	330000,00
	420000,00
	140
	127,27

	Державне пільгове кредитування індивідуальних сільських забудовників
	4537000,00
	3661000,00
	1800000,00
	39,67
	49,17

	Часткова компенсація вартості придбаної техніки вітчизняного виробництва
	5661800,00
	250270,00
	3478095,00
	61,43
	1389,74

	Здешевлення вартості сплачених страхових премій (внесків) 
	13372500,00
	6728593,23
	-
	-
	-

	Часткове відшкодування суб’єктам господарювання вартості будівництва та реконструкції тваринницьких ферм і комплексів та підприємств із виробництва комбікормів
	-
	-
	10047000,00
	-
	-


Прогнозується, що найбільше коштів сільськогосподарським товаровиробникам буде надано за програмами державної підтримки в галузі тваринництва – 12,9 млн. грн., (в т.ч. на погашення кредиторської заборгованості – 1,3 млн. грн.), по підтримці підприємств АПК через механізм здешевлення кредитів – 15,1 млн. грн., (в т.ч. на погашення кредиторської заборгованості – 6,2 млн. грн.) та сільськогосподарських обслуговуючих кооперативів – 1,4 млн. грн. Поряд з цим, у межах виділених лімітів коштів,  зареєстровано кредиторську заборгованість в сумі 7,4 млн. грн. Це свідчить про необхідність розвитку аграрного виробництва.

Тому в якості пріоритетних ми пропонуємо впровадження  інноваційно-інвестиційних проектів із будівництва і реконструкції тваринницьких об’єктів на суму понад 937 млн. грн., зокрема в галузі молочного скотарства: в ПП ,,Білоцерківська агропромислова група” Великобагачанського району в СВК “Батьківщина” Котелевського району,  ТОВ “АФ ім. Довженка” Шишацького району, в ТОВ “АФ “Маяк” Котелевського району, в ТОВ “НВП “Глобинський м’ясомолочний комплекс”, ПП “Ланна-Агро” Карлівського району. В галузі свинарства необхідно  реалізувати спільний інноваційно-інвестиційний російсько-український проект ТОВ “Белгранкорм-Полтавщина” із залученням інвестицій на суму 250 млн. грн.; у  ТОВ “Велес – 2005” Диканського району; вживати заходи щодо залучення іноземних інвесторів у будівництво свинокомплексу потужністю 30 тис. т свинини на території Семенівського району.

Перехід на фінансування вітчизняного сільського господарства через заходи, які не мають спотворювального впливу на торгівлю, є надзвичайно важливим та одночасно складним, оскільки вітчизняні сільськогосподарські підприємства є заручниками постійного державного фінансування.

Збільшення видатків, спрямованих на фінансування витрат, що належать до “зеленої скриньки”, дозволить поступово змістити акценти бюджетної підтримки з безпосередньої підтримки сільськогосподарських підприємств у бік опосередкованої. Як і в країнах Центральної та Східної Європи, ці тенденції посиляться в ході європейської інтеграції України. Це означає, що держава активно підтримуватиме розвиток інфраструктури у сільській місцевості (будівництво шляхів, електромереж, меліоративних споруд), ринкової інфраструктури для сільськогосподарських товаровиробників (сприяння збуту сільськогосподарської продукції, у тому числі збирання, обробка та поширення маркетингової інформації, формування обслуговуючих кооперативів), охорону довкілля, дотування депресивних територій, удосконалення людського капіталу сільських територій. 

2) ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі здійснено науково-теоретичне узагальнення та розроблено пропозиції щодо обґрунтування та вдосконалення шляхів формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств. Результати  проведеного дослідження дали змогу сформувати такі висновки:

1. Інвестиція – складна та багатогранна категорія, яка в тій чи іншій мірі охоплює собою всі сфери діяльності всіх суб’єктів аграрних соціально-економічних відносин у державі, враховуючи сімейні господарства, суб’єкти господарювання різних форм організації та форм власності, починаючи від суб’єктів господарювання без створення юридичної особи, до міжнародних транснаціональних корпорацій, і державу в особі її окремих інституцій. Тобто, всі ці суб’єкти тією чи іншою мірою причетні до інвестиційної діяльності або як інвестори, або як отримувачі інвестицій, або як суб’єкти, що користуються результатами реалізації інвестицій. Інвестиційна діяльність охоплює всі етапи від формування джерел інвестиційних ресурсів до отримання інвестиційного результату. Вона полягає в організації фінансово-грошових потоків і управління ними з метою ефективного використання.

2. У процесі управління інвестиційною діяльністю важливе значення має класифікація інвестицій, що дає змогу цілеспрямовано впливати на об'єкт управління і здійснювати оптимальний вибір управлінського інструментарію. Найбільш поширеною є класифікація інвестицій за об'єктами вкладення коштів, періодом інвестування, формою власності інвесторів, регіональною ознакою, ступенем надійності, характером участі іноземного інвестора в інвестиційному процесі відповідно до корпоративної стратегії, залежно від цілей інвестування.

3. Інвестиційну привабливість сільськогосподарських підприємств  визначають матеріально-технічна база, ефективність діяльності, платоспроможність, місце підприємства в галузі, на аграрному ринку, рівень менеджменту, рівень кваліфікації працівників і персоналу, структура витрат на виробництво. Методичні засади оцінки джерел інвестування та  інвестиційної привабливості агрорформувань передбачають здійснення діагностики їх діяльності з визначенням рентабельності активів, коефіцієнта поточної ліквідності, автономії, абсолютної ліквідності, фінансової стійкості, обсягів прибутків, капіталу, кредитів, бюджетних надходжень.

4. Проведене дослідження свідчить про недостатню інвестиційну привабливість сільськогосподарських підприємств Полтавської області за оцінкою як зовнішніх, так і внутрішніх факторів. Стримують потік інвестицій невизначеність можливостей залучення інвестиційних ресурсів,  незадовільний технічний стан підприємств, низька продуктивність праці, високий ступінь ризику недоотримання врожаю (отже, й прибутку) у зв’язку зі значною залежністю галузі від кліматичних умов, складність і невисока достовірність оцінки економічної ефективності інвестицій. Через недосконалість цінової політики та високі ставки оподаткування, високі ціни на енергоносії, транспортні та інші тарифи аграрні підприємства не мають достатніх можливостей для підвищення рентабельності та формування джерел інвестицій. 

5. Основним джерелом інвестиційних ресурсів у  сільськогосподарських підприємствах Полтавської області є власні кошти. Інвестування з використанням зовнішніх джерел протягом 2009-2011 рр. залишалося стабільним і становило15-25 % у загальній структурі інвестицій. Незначною є фінансова підтримка фермерських господарств. Резерви для збільшення має державне фінансування. Обсяг державної підтримки аграрного виробництва в Україні становить 8,0-8,5 % від вартості виробленої сільськогосподарської продукції проти 35,0 % у країнах ЄС. Це при тому,  що продуктивність вітчизняного аграрного сектору нижча за відповідні європейські показники.


6. Механізм удосконалення державної підтримки інвестування сільськогосподарських підприємств передбачає реалізацію державних цільових програм розвитку аграрного виробництва, інвестиційними джерелами для яких визначені, крім власних коштів товаровиробників,  дотації на виробництво продукції тваринництва, селекція в рослинництві,  селекція в тваринництві, часткова компенсація вартості сільськогосподарської техніки, компенсація за посіяні озимі, здешевлення кредитів,  інші.

7. При впровадженні інноваційних розробок необхідно застосовувати програмно-цільовий метод фінансування, який дозволить спрямувати кошти у пріоритетні галузі економіки та забезпечить участь у фінансуванні інноваційного розвитку економіки як державою, так і суб’єктами господарювання. З метою його реалізації нами розроблено інноваційно-інвестиційний проект виробництва ріпаку та його переробки на біодизель у Лубенському районі. Строк окупності проекту при використанні потужностей переробки сировини 1500т складає 8,2 років із середньорічним прибутком 977,2 тис. грн.

Необхідно зазначити, що значну частку майбутніх дотацій, які отримають сільськогосподарські товаровиробники у перспективі, можна віднести до програм “жовтої та зеленої скриньки”. В першу чергу потрібно, щоб у державній підтримці сільського господарства переважали заходи, що належать до “зеленої скриньки”. З огляду на перспективи розвитку сільськогосподарських підприємств пріоритетними напрямами інвестування обґрунтовані наукові інноваційні розробки та впровадження, здешевлення кредитів, організація моніторингу аграрного ринку, маркетингових стратегій агротоваровиробників, діяльності дорадчих служб, розвиток інфраструктури сільських територій, особливо транспортної мережі. Загалом, оптимізація структури та збільшення джерел інвестування буде сприяти підвищенню конкурентоспроможності сільськогосподарських підприємств у цілому.
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АНОТАЦІЯ

Карпенко Н. Г. Формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управляння підприємствами (за видами економічної діяльності). – Полтавська державна аграрна академія, Полтава, 2012.

У роботі поглиблено розуміння економічної сутності інвестицій, виявлено джерела та напрями їх залучення у сільськогосподарську діяльність. Визначені основні інструменти та методи моніторингу та діагностики інвестиційної діяльності сільськогосподарських підприємств. Здійснено оцінку сучасного стану, проблем та тенденцій розвитку сільськогосподарських підприємств, проведений всебічний аналіз надання державної підтримки інвестування та фінансування сільськогосподарських товаровиробників в умовах Полтавської області. 

Обґрунтовано шляхи удосконалення формування джерел інвестування сільськогосподарських підприємств на основі розроблених інноваційно- інвестиційних проектів розвитку сільськогосподарського виробництва з метою підвищення якості середовища життєдіяльності та рівня життя сільських жителів, з урахуванням розвитку євроінтеграційних процесів та аграрних ринків.

Ключові слова: джерела інвестування, сільськогосподарські підприємства, моніторинг, інновації, фінансування, платоспроможність, ефективність, удосконалення, державна підтримка, євроінтеграція.

АННОТАЦИЯ

Карпенко Н. Г. Формирование источников инвестирования сельскохозяйственных предприятий. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). – Полтавская государственная аграрная академия, Полтава, 2012.

В диссертации определены теоретические основы формирования источников инвестирования сельскохозяйственных предприятий. Обоснована экономическая сущность инвестиций и особенности осуществления инвестиционной деятельности в сельскохозяйственных предприятиях. В роботе указано, что инвестиции – это не только финансовые вложения или вложения в другой форме, а собственно авансирование, которое отличается от вложений тем, что любые ресурсы складываются на условиях  возвращения их  авансированной стоимости, причем с прибылью. При этом, за своей социально-экономической сущностью, они имеют общие черты: все инвестиции являются вложениями. Поэтому необходимо использовать все возможные инвестиционные источники, чтобы достичь надлежащего результата,  которые приведут к повышению инвестиционной активности в сельскохозяйственном производстве.

Определено, что основными проблемами развития сельскохозяйственного производства в условиях рыночной кокуренции является соотношение внутренних и внешних источников инвестирования. К собственным относятся: уставный капитал, дополнительный и резервный капитал, а также нераспределенную прибыль, которая предназначена для реинвестирования. К привлеченным ресурсам можно отнести заемные средства, предоставленные на добровольных началах с целью получения прибыли или других выгод, целевые государственные кредиты, банковские ссуды, налоговые инвестиционные кредиты, долгосрочную реструктуризированную задолженность, средства, полученные  от выпуска и реализации ценных бумаг некорпоративного назначения и др. Обосновано также использование инструментов и методов диагностики и мониторинга инвестиционной деятельности сельскохозяйственных предприятий. При этом  весомыми остаются методы непрямого финансирования, которые осуществляются в форме субсидий и дотаций, а также долгосрочного вложения государственных средств в создание научно-технических разработок(инноваций), выполнения исследований и разработок конкурентоспособных производств и технологий, финансовый лизинг. Государственную финансовую поддержку деятельности аграрных предприятий следует осуществлять целенаправлено, системно и последовательно.

В диссертационной работе произведен всесторонний анализ состояния, выявлены основные проблемы и тенденции развития сельскохозяйственных предприятий, проведена оценка эффективности их инвестирования и государственной финансовой поддержки. Определены факторы, которые формируют инвестиционную привлекательность предприятий, а именно: материально-техническая база, эффективность деятельности, платежеспособность, место предприятия в отрасли, на рынке, уровень менеджмента, уровень квалификации работников и персонала, структура расходов на производство, его доходность. Особое внимание уделено определению уровня и оценке эффективности государственной поддержки инвестирования и финансирования сельскохозяйственных товаропроизводителей. Определены сельскохозяйственные предприятия, которые характеризуется достаточно хорошим финансовым состоянием, минимальными рисками инвестирования и являются наиболее инвестиционно привлекательными для региона. Выявлены основные направления вложения инвестиций, в т.ч. государственной поддержки в форме дотаций и возмещения НДС. 

Обоснованы инновационный-инвестиционные программы и проекты  развития растениеводства и животноводства, которые обеспечат стабилизацию сельского хозяйства в целом. В качестве основных из них определены: Комплексная программа развития малого предпринимательства  на 2011-2012 гг., областная Программа развития отрасли животноводства на 2011-2015 гг.,  Программа социального развития сельских населенных пунктов Полтавской области на 2011 г., областная Программа обеспечения продовольственной безопасности в Полтавской области на 2011-2014 гг., Программа строительства, реконструкции и модернизации объектов инфраструктуры Полтавской области до 2015 г. Все предложенные мероприятия согласованы с требованиями и положениями ВТО. Произведен детальный анализ фактического поступления объемов бюджетных средств, выделенных на развитие  сельскохозяйственного производства в Полтавской область.

Выявлены основные принципы осуществления инвестиционной деятельности в аграрном производстве, а именно: необходимость осуществления финансовой поддержки сельскохозяйственных предприятий на основе превентивности, использование стимулирующих мероприятий с целью повышения эффективности реализации информационно-инвестиционных программ и проектов, финансирования кооперативных объединений мелких товаропроизводителей, инвестирование развития сельских территорий. 







Производственное всестороннее исследование государственной поддержки инвестирования аграрных предприятий позволило определить основные пути совершенствования его механизма, в т.ч. непрямого финансирования. Разработанный инновационный-инвестиционный проект  производства рапса с его переработкой на биодизельное топливо позволил определить источники инвестиций, их окупаемость, перспективы привлечения в других сельскохозяйственных предприятиях. Предложено автором пути дальнейшего финансово-инвестиционного развития сельскохозяйственных предприятий относительно привлечения инвестиций под инновационные проекты. 

Ключевые слова: источники инвестирования, сельскохозяйственные предприятия, мониторинг, инновации, финансирование, платежеспособность, эффективность, усовершенствования, государственная поддержка, евроинтеграция.
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Dissertation on the degree of candidate of the economic sciences, speciality 08.00.04 – economics and management of enterprises (according to the kinds of economic activities). – Poltava state agrarian academy, Poltava, 2012.

In the thesis have been determined the theoretical bases of investment in agricultural enterprises. The economic entity of investments and particularities of existence of investment activities in agricultural enterprises have been grounded. In this thesis has been pointed that investments are not only financial investments or investments in the other form, they are actually advance, that differs from investments that any sources are formed in circumstances of their reimbursement of the advances with profits. However according to their socioeconomic entity they have generalities: all investments are inputs. That’s why it is necessary to use all possible investment sources in order to achieve proper results that lead to increasing of investment activity in agricultural enterprises.

Keywords: sources of investment, farms, monitoring, innovation, finance, solvency, efficiency, improvement, state support European integration.
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