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 В.В. Матвєєв
ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ


Актуальність теми. Забезпечення динамічного розвитку національної економіки України можливе лише в тому разі, якщо, з одного боку, буде вирішена проблема інтеграції країни як рівноправного партнера у світовий економічний простір, у тому числі у процеси міжнародного руху капіталу, які за умов всесвітньої фінансово-економічної кризи стають дедалі потужнішими, динамічнішими і такими, що сильніше впливають на розвиток як глобальної економіки, так і окремих її складових – територій, країн, транснаціональних корпорацій тощо. А з другого боку, якщо буде забезпечена активізація інвестиційної та інноваційної діяльності на всіх рівнях функціонування національного господарства, а також створені умови для більш ефективного використання як прямих іноземних, так і внутрішніх інвестицій. 

Водночас аналіз свідчить, що в національній економіці спостерігаються зворотні негативні тенденції, котрі полягають у суттєвій втраті виробничого та науково-технічного потенціалу країни, а залучення іноземних інвестицій не відповідає ані потребам економіки, ані її потенційним можливостям. Саме тому актуальними є системні наукові дослідження, що пов’язані з розв’язанням проблеми розроблення та втілення сучасних теоретико-методологічних засад забезпечення економічного розвитку та спрямованості національного господарства на інвестиційно-інноваційний шлях за активної участі країни в міжнародному руху капіталу, що дозволить приймати обґрунтовані рішення та забезпечувати ефективну їх реалізацію за умов подолання кризових явищ в економіці та обґрунтування ключових національних пріоритетів соціально-економічного розвитку з урахуванням сучасних змін глобальної економіки.


Актуальним проблемам міжнародного руху капіталу, інвестиційної та інноваційної діяльності та її активізації в національній економіці в контексті глобалізаційних процесів значне місце відводять у своїх наукових дослідженнях такі вітчизняні та іноземні вчені, як В. Александрова, Ю. Бажал, В. Беседін, О. Білорус, І. Бураковський, А. Гайдуцький, А. Гальчинський, О. Гаврилюк, В. Геєць, Ю. Гончаров, В. Горбулін, Б. Губський, А. Даниленко, М. Денисенко, П. Друкер, О. Ємельянов, Я. Жаліло, М. Згуровський, А. Киреєв, І. Крючкова, О. Кухленко, Ю. Лисенко, Д. Лук’яненко, З. Луцишин, А. Мазаракі, Ю. Макогон, І. Манцуров, С. Мочерний, А. Музиченко, В. Новицький, Ю. Пахомов, М. Портер, О. Плотніков, А. Поручник, В. Сиденко, Д. Стігліц, М. Чумаченко, А. Чухно, О. Швиданенко, О. Шнирков, Й. Шумпетер, В. Федоренко, Л. Федулова, А. Філіпченко, С. Юрій, С. Якубовський та інші.

Разом з тим, незважаючи на ґрунтовні дослідження та значну кількість наукових праць вітчизняних та іноземних учених у зазначеній сфері, усе ще потребують розгляду такі питання, як актуалізація науково-методологічних засад регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності за умов формування економіки знань, побудова національної інноваційної системи та активізація інвестиційної діяльності, урахування процесів міжнародної міграції капіталу (ММК), зокрема, щодо регулювання режимів залучення іноземних інвестицій у галузі національної економіки, а також поліпшення інвестиційного клімату та іміджу країни. Саме тому розв’язання зазначеної проблеми є важливим і актуальним завданням з науково-практичного погляду, що й обумовило вибір теми, мети та завдань дослідження, його структуру та коло розглядуваних питань.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота пов’язана з планами НДР НДЕІ Міністерства економічного розвитку і торгівлі України, зокрема з темою «Формування механізму антикризового регулювання та визначення напрямків посткризового розвитку економіки України» (№ державної реєстрації 0110U002378), у межах якої автором розроблені питання іноземного інвестування в Україні в контексті міжнародного руху капіталу, а також пропозиції щодо вдосконалення механізму державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності як важливого напряму посткризового розвитку економіки України.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційного дослідження є розроблення теоретико-методологічних засад, методичних положень і практичних рекомендацій щодо державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні з позицій її активізації (з урахуванням процесів міжнародного руху капіталу) та забезпечення підвищення конкуренто-спроможності національної економіки в контексті міжнародної міграції капіталу.

Поставлена мета обумовила необхідність формулювання таких логічно пов’язаних та послідовно розглянутих завдань:

· уточнити економічну сутність та вдосконалити понятійний апарат у сфері регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності з урахуванням особливостей сучасного етапу розвитку національної економіки та процесів глобалізації;

· розробити систему статистичних показників, яка адекватно може характеризувати динаміку та структуру внутрішніх та зовнішніх інвестицій та їх вплив на розвиток та інноваційний рівень економіки України;

· обґрунтувати методологію статистико-економічного аналізу ефективності використання внутрішнього та зовнішнього інвестиційного потенціалу економіки України; 

· розробити концептуальну схему оцінювання впливу внутрішніх та зовнішніх факторів на процес залучення та ефективність використання прямих іноземних інвестицій та приватного національного капіталу; 

· проаналізувати тенденції здійснення інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні та світі в контексті ММК;

· уточнити методологічні положення щодо активізації інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні з позицій ММК;

· визначити теоретичні положення щодо формування трудового капіталу за умов інноваційної моделі розвитку економіки;

· актуалізувати структуру та елементи організаційно-економічного механізму державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні, а також напрями та заходи щодо його вдосконалення;

· визначити умови та заходи щодо активізації залучення як іноземних інвестицій, так і вітчизняного приватного капіталу з урахуванням вимог економічного розвитку та національної безпеки;

· розробити організаційно-методичні положення щодо запровадження комплексного статистичного аналізу та оцінювання інвестиційної та інноваційної діяльності;

· удосконалити методичні положення щодо узгодження національної програми інноваційного розвитку з аналогічними програми країн ЄС та інших країн, які досягли значних успіхів у формуванні моделі інноваційного розвитку національних економік і підвищення їх конкурентоспроможності. 

Об’єктом дослідження є інвестиційна та інноваційна діяльність в економіці України з урахуванням міжнародного руху капіталу, а його предметом – теоретико-методологічні положення, методичні та практичні питання вдосконалення механізму державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності з метою її активізації в контексті глобальних процесів, які відбуваються у світовій економіці. 
Методи дослідження. Теоретичною та методологічною базою дисертаційної роботи є економічна теорія, наукові праці вітчизняних та іноземних учених, законодавство України. Для досягнення накреслених наукових результатів у роботі використано такі методи дослідження: загальнонаукові методи та підходи (системно-логічний, структурний та комплексний підходи, методи аналізу та синтезу теоретичних джерел і наукової літератури, дедукції та індукції, історичний аналіз) – для визначення економічної сутності та вдосконалення понятійного апарату та механізму регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності з урахуванням особливостей сучасного етапу розвитку національної економіки та процесів глобалізації; специфічні методи економічного аналізу (групування, порівняння та узагальнення економічних показників) – для дослідження сучасних тенденцій здійснення інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні та світі в контексті міжнародної міграції капіталу; економіко-статистичні методи – для розроблення моделей аналізу впливу інвестицій та інновацій на розвиток економічної та виробничої систем, зокрема методи аналізу динамічних рядів, кореляційно-регресійного аналізу, кластерний метод тощо; прикладні, економетричні та графічні методи – для проведення аналізу впливу різних чинників на результати інвестиційної та інноваційної діяльності. 
Наукова новизна одержаних результатів. Найбільш значущими результатами, які виносяться на захист та характеризують наукову новизну дослідження, є такі:

одержано вперше:

– концептуальну схему оцінювання впливу внутрішніх та зовнішніх факторів на процес залучення та ефективність використання прямих іноземних інвестицій та приватного національного капіталу, яка побудована на основі розробленої методології оцінювання рівноваги платіжного балансу та інвестиційної позиції країни, аналізу ефективності зовнішніх фінансових потоків, впливу інвестиційного клімату на імпорт капіталу тощо;

– організаційно-економічний механізм державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності, сформований з урахуванням процесів міжнародного руху капіталів та об’єктивної необхідності активізації цієї діяльності на основі концептуальних положень, які передбачають необхідність формування національної інноваційної системи та забезпечення її належного ефективного функціонування за допомогою мобілізації як національних, так і іноземних фінансових ресурсів, які є об’єктом міжнародного руху капіталу, що дозволить забезпечити належні умови для впровадження інноваційної моделі розвитку національної економіки та її інтеграцію у світовий економічний простір;

– теоретичні положення щодо формування трудового капіталу з урахуванням сучасних світових тенденцій міжнародної міграції капіталу. При цьому доведено, що в умовах об’єктивної необхідності розроблення та реалізації сучасної інноваційної моделі розвитку національної економіки України трудовий капітал розглядається, по-перше, як інноваційний ресурс, що реалізується через освітньо-кваліфікаційний рівень нагромадження практичного досвіду, професійну підготовку на робочому місці, науково-технічну творчість; по-друге, як інвестиційний ресурс, що створюється у процесі купівлі робочої сили на ринку праці, плата за використання якої одержується тільки після встановлення її споживчої вартості у процесі практичного використання. Якість кваліфікованої праці при цьому слід розглядати як інвестиційно-інноваційний ресурс ринкового середовища, що безпосередньо впливає на науково-технічний прогрес та процеси, що зумовлені ринковими перетвореннями в національній економіці, а також потребує інвестиційної підтримки держави, котра має створити такий організаційно-економічний механізм регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності, який через інструменти науково-технічної, виробничої, маркетингової та комерційної діяльності тощо має забезпечити ефективне функціонування ринку, максимально можливий рівень конкурентоспроможності економіки України та задоволення потреб внутрішнього ринку;

– обґрунтування доцільності розроблення та ефективного використання механізму державно-приватного партнерства в інвестиційній та інноваційній сфері, який має стати інституціональною оболонкою на національному рівні, принципи функціонування якої регулюватимуть взаємовідносини між державою, підприємницьким сектором та населенням. Доведено, що саме такий механізм має стати основою зваженої економічної політики держави в різних сферах (у тому числі інвестиційної та інноваційної діяльності для активізації чинників ендогенного та екзогенного розвитку) як інструменту досягнення взаємоузгодження інтересів суб’єктів господарських відносин та підвищення конкурентоспроможності національної економіки у міжнародних економічних відносинах;
– методичні та практичні положення щодо запровадження комплексного статистико-економічного аналізу та оцінювання рівня та динаміки ефективності інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні в контексті міжнародного руху капіталу, що передбачає поетапне розв’язання таких основних питань: систематизація понятійного апарату, узагальнення щодо інформаційно-аналітичного забезпечення як бази ефективності управління та обґрунтування заходів щодо міжнародного руху капіталів; запровадження методологічних засад статистичного аналізу як складової економічної системи; розроблення основних блоків індикаторів (з урахуванням стратегії розвитку), гармонізованих з міжнародними стандартами; проведення аналізу за ключовими напрямами та різними соціально-економічними ознаками в країні та на її окремих територіях; визначення однорідних територіальних зон за рівнем інвестиційної привабливості методом кластерного аналізу; розроблення пропозицій та заходів щодо поліпшення інвестиційного клімату в Україні органами державного управління в умовах реалізації інноваційної моделі розвитку національної економіки;

удосконалено: 

· понятійний апарат у сфері інвестиційної та інноваційної діяльності з позицій процесів міжнародного руху капіталів та стратегії розвитку національної економіки. Зокрема, уточнено поняття: «інвестиційна діяльність», яка на макроекономічному рівні являє собою динамічний процес, що охоплює стадії визначення інвестиційного потенціалу, стратегічного планування щодо структурних змін в економіці, формування інвестиційного ресурсу в різних видах економічної діяльності, управління інвестиційним ресурсом та інвестування в об’єкти, у результаті функціонування яких створюється капітал та додана вартість, що задовольняє суспільні потреби; «міграція капіталу» як процесу, що полягає у переміщенні на постійній чи строковій основі вартості в товарній чи грошовій формі між країнами, територіями, суб’єктами економічної діяльності з метою одноразового чи систематичного одержання більш високої норми прибутку та (або) досягнення інших ефектів економічного, соціального та/чи політичного характеру;

· визначення критерію конкурентоспроможності країни як її здатність протистояти у довгостроковій перспективі змінам світового конкурентного середовища та ефективно реалізовувати як на внутрішньому, так і на світовому ринках товари національного виробництва і забезпечувати на цій основі високі та стійкі темпи економічного зростання та добробуту громадян. Доведено, що через категорію «конкурентоспроможність» здійснюється діалектичний взаємозв’язок між категоріями «економічний розвиток» та «ефективність суспільного виробництва»;

· систему статистичних показників, яка, на відміну від наявної, більш адекватно характеризує динаміку та структуру внутрішніх і зовнішніх інвестицій та їх вплив на розвиток та інноваційний рівень економіки України. Усі показники розраховуються на основі чинної СНР та відповідають вимогам достовірності, актуальності і своєчасності інформаційної бази, здатності до розвитку й адаптації в разі зміни умов функціонування, багатоцільового використання, взаємодії із системами різних користувачів інформації тощо;

· методичні положення щодо гармонізації національної програми інноваційного розвитку з аналогічними програмами країн ЄС та інших країн, які досягли значних успіхів у формуванні моделі інноваційного розвитку національних економік і підвищення їх конкурентоспроможності, включаючи відповідну систему статистичних показників, методологію їх розрахунку, підходів до формування програми інноваційного розвитку та оцінки ефективності її реалізації; 

дістали подальшого розвитку:

· ідентифікація вимог щодо державної стратегії, реалізація якої має забезпечити інноваційний розвиток національної економіки та підвищення її конкурентоспроможності на світових ринках, що полягають, по-перше, у орієнтації за безпосереднього здійснення заходів національного та регіонального рівня на підвищення якісних характеристик вітчизняного науково-технологічного потенціалу, інтенсифікації процесу опанування наукових знань та нових технологій, всебічного розвитку людського капіталу; по-друге, у заохоченні здійснення суб’єктами господарювання інноваційної діяльності в першу чергу за рахунок залучення інвестицій інноваційного спрямування для збільшення пропозиції інноваційних продуктів, технологій та знань; по-третє, у заохоченні попиту суб’єктів національної економіки на інноваційні продукти, технології, знання; створення сприятливих умов для впровадження інновацій у виробничу діяльність та побут населення; по-четверте, орієнтації на формування потужних вітчизняних інтегрованих корпоративних структур, здатних ефективно конкурувати з транснаціональними компаніями як на вітчизняному, так і на світовому ринках;

· обґрунтування теоретико-методологічних положень щодо макроекономічних, правових, інституціональних чинників і суб`єктивної мотивації ММК, які полягають у формуванні та реалізації інвестиційної поведінки суб’єктів господарювання на основі порівняльного аналізу різнобічних індикаторів інвестиційного клімату як у країні базування капіталу, так і в країні-реципієнті, а також забезпечення розподілу фінансових інвестиційних ресурсів у цілях досягнення оптимальної концентрації потоків капіталу між країнами, територіями тощо;

· обґрунтування методологічних положень щодо економічної політики держави у сфері ММК, яка повинна розглядатися не тільки з позицій увезення капіталу, а й у контексті необхідності вигідної територіальної та галузевої його алокації для економічних інтересів держави, додержання яких має забезпечити належні передумови для залучення капіталу та його інтеграції у загальнонаціональні економічні процеси, а також, якщо це економічно обґрунтовано і визнано доречним, вивезення капіталу у взаємоузгодженні з принципами та вимогами національної соціально-економічної і політичної безпеки;

· концептуальні положення щодо визначення пріоритетів залучення іноземного капіталу в національну економіку, які полягають як у сприянні прямої активізації інвестування у сфери, що потребують значних інвестиційних ін`єкцій (перш за все - у високотехнологічні виробництва та стратегічно важливі підприємства), так і обмеження його присутності в обсягах, що становлять загрозу економіці та безпеці держави;

· визначення методологічних положень щодо впорядкування та врегулювання режимів функціонування вільних економічних зон та територій пріоритетного розвитку в Україні, які полягають у формуванні засад стабільного законодавчого забезпечення і заохочення на основі норм та правил європейського законодавства з відображенням мети, строків та критеріїв подання територіальних преференцій та обов’язковим моніторингом і жорстким контролем за їх додержанням;

· ідентифікація вимог щодо розроблення та запровадження заходів державної підтримки іноземних інвестицій як таких, що відповідають стратегічним національним інтересам соціально-економічного розвитку за умови забезпечення виконання ними таких критеріїв: довгострокове спрямування та високий рівень реінвестування прибутку; сприяння створенню нових робочих місць на підприємствах, в які здійснюються інвестиції, і в економіці України загалом; високий ступінь використання сировини, комплектуючих, обладнання українського виробництва; орієнтація на раціональне використання вітчизняної сировинної бази і зниження імпортозалежності; розвиток експортного потенціалу; сприяння технологічному та інноваційному розвитку країни, упровадженню сучасних ресурсоощадних та екологічно безпечних технологій, а також пом’якшення міжгалузевих та міжрегіональних диспропорції внутрішніх ринків;

· методологічні положення щодо бюджетного фінансування інноваційних проектів, котрі полягають у тому, що безповоротне фінансування має бути винятком, а загальні правила надання бюджетних коштів мають ґрунтуватися на кредитних принципах строковості, поворотності і платності. При цьому для підвищення віддачі від коштів, які виділяються з державного бюджету на підтримку інноваційної сфери, доцільно керуватися ще й принципом швидкої віддачі (згідно з яким кошти вкладають у інноваційні проекти, які перебувають на стадії реалізації, або в проекти, які потребують незначного доопрацювання) та принципом розподілу за часовим лагом (інвестують інноваційний проект, який має мультиплікативний вплив на суміжні сфери економіки);

· методологічні положення щодо поліпшення інвестиційного іміджу України на основі використання програмно-цільового методу за допомогою розроблення та реалізації загальнонаціональної програми, спрямованої на створення і забезпечення стійкої послідовної системи надання повної, прозорої, актуальної й постійно оновлюваної інформації для інвесторів про можливості й умови інвестування і про зміну інвестиційного клімату як на національному, так і на регіональному рівнях; ефективну протидію несумлінній конкуренції, спрямованій на дискредитацію України як об’єкта інвестицій, що дозволить сприяти активізації припливу міжнародного капіталу на пріоритетних інноваційних напрямах; 

· визначення комплексу заходів щодо поліпшення інвестиційного клімату та стимулювання як залучення іноземного капіталу до країни, так і активізації вітчизняного приватного капіталу (у вигляді прямого або портфельного інвестування та запозичень) завдяки: вдосконаленню податкової та амортизаційної систем, лібералізації вітчизняного фінансового ринку (через поліпшення умов доступу до ринку іноземних фінансових інституцій, а також вітчизняних інвесторів – до міжнародних фінансових ринків), реформуванню страхової, пенсійної системи та системи фінансового посередництва. 

Практичне значення одержаних результатів полягає в тому, що наукові розробки дисертаційної роботи доведені до рівня теоретико-методологічних узагальнень, концептуальних положень, методичних та практичних рекомендацій щодо розвитку та формування засад комплексного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності у національному господарстві. Окремі розробки застосовують у практичній роботі: Державний комітет України з питань регуляторної політики та підприємництва – для розроблення нової концепції регуляторної політики та національної програми розвитку підприємництва (довідка № 9416/012-11 від 20.04.2011); Державний комітет статистики України – для розроблення в ході реалізації Стратегії розвитку державної статистики України до 2012 року заходів щодо вдосконалення методології та організації спостереження у статистиці інвестицій, інновацій та зовнішньоекономічної діяльності тощо (довідка № 02/3-2/449 від 16.12.2010); Міжнародний центр розвитку підприємництва та менеджменту – для формування засад консалтингової діяльності, спрямованої на розроблення стратегічно важливих інвестиційних проектів, формування системи стратегічного менеджменту підприємств, що ведуть інвестиційну, інноваційну та зовнішньоекономічну діяльність (довідка № 72 від 14.07.2011); Український фонд підтримки підприємництва – для формування засад національної програми підтримки та розвитку підприємництва, орієнтованого на інтенсифікацію інвестиційних процесів, інноваційність та зовнішньоекономічну діяльність (довідка № 1-1/31-1 від 18.02.2011); Міжнародний фонд Блейзера – для розроблення інвестиційних проектів, оцінки ефективності їх реалізації, формування стратегії Фонду та його взаємодії з міжнародними та національними інвесторами, центральними органами виконавчої влади (довідка від 20.06.2011); ДП «Науково-технічний комплекс статистичних досліджень» – для виконання прикладних наукових робіт у сфері статистики науково-технічної та інноваційної діяльності в Україні (довідка № 24-07/58/2 від 27.05.2011); НДЕІ Міністерства економічного розвитку і торгівлі України – для виконання НДР щодо питань проведення моніторингу рівня інвестиційної та інноваційної активності галузей національної економіки, розроблення пропозицій щодо вдосконалення державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності як важливого напряму посткризового розвитку економіки України (довідка № 2/191 від 11.05.2011); ДВНЗ «Київський національний економічний університет імені Вадима Гетьмана» – у навчальному процесі під час підготовки та викладання навчальних курсів «Економічна статистика», «Фінансова статистика», «Міжнародна статистика», «Статистика ринків» тощо (довідка від 28.04.2011).

Особистий внесок здобувача. Дисертація є завершеним науковим дослідженням і містить авторські розробки щодо активізації інвестиційної та інноваційної діяльності та формування національної інноваційної системи країни. Наукові положення, висновки й рекомендації, які виносяться на захист, одержані автором самостійно.

Апробація результатів дослідження. Основні положення та наукові результати дисертаційної роботи доповідались дисертантом та дістали позитивну оцінку на міжнародних науково-практичних конференціях: “Сучасні тенденції в розвитку банківської системи” (м. Дніпропетровськ, 2004 р.); “Розвиток економіки в трансформаційний період: глобальний та національний аспекти” (м. Запоріжжя, 2005 р.); “Економічні проблеми інноваційно-структурних перетворень в Україні” (м. Харків, 2005 р.); “Развитие учета и аудита как основы информационно-аналитической системы предпринима-тельства” (м. Харків, 2005 р.); “Методологія та практика менеджменту на порозі ХХІ століття: загальнодержавні, галузеві та регіональні аспекти” (м. Полтава, 2006 р.); “Теория и практика предпринимательской деятельности” (м. Сімферополь, 2006 р.); “Маркетинг та логістика в системі менеджменту” (м. Львів, 2006 р.); “Дослідження та оптимізація економічних процесів” “Оптимум-2006” (м. Харків, 2006 р.); “Перспективные разработки науки и техники-2006” (м. Дніпропетровськ, 2006 р.); “Фінансове забезпечення економічного і соціального розвитку суспільства” (м. Дніпропетровськ, 2007 р.); “Сучасні технології управління підприємством та можливості використання інформаційних систем: стан, проблеми, перспективи” (м. Одеса, 2007 р.), "Економіка України: інноваційна стратегія українських реформ" (м. Умань, 2010 р.); на всеукраїнській науково-практичній конференції "Актуальні питання сучасної економіки" (м. Умань, 2010 р.), а також протягом 2008–2011 рр. на круглих столах, організованих комітетами Верховної Ради України з актуальних питань соціально-економічного розвитку.
Публікації. Основні ідеї, положення та результати досліджень висвітлені в 35 опублікованих (з них 28 одноосібних) працях, з яких: одна індивідуальна монографія, участь у трьох колективних, 26 статей у наукових фахових виданнях, 4 тези доповідей. Загальний обсяг публікацій становить 73,4 друк. арк., у тому числі дисертантові належать 40,6 друк. арк. 

Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, п’яти розділів, висновків, додатків та списку використаних джерел (налічує 284 найменування). Основний текст викладений на 430 сторінках і містить 45 таблиць, 15 рисунків. 

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У першому розділі «Теоретико-методологічні основи регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності» досліджено та вдосконалено понятійний апарат у цій сфері, визначено завдання її наукового вивчення та інформаційно-аналітичного статистичного відстеження для прийняття обґрунтованих управлінських рішень, а також розглянуто питання розвитку інвестиційної діяльності як важливого фактора становлення інноваційної моделі розвитку економіки. Розроблено оригінальну авторську класифікацію інвестицій за об’єктом вкладень, характером участі в інвестуванні, його періодом, формою власності, регіональною ознакою тощо.

З позиції державного регулювання інвестиційного процесу важливим є уточнення в цьому розділі змісту поняття «інвестиційна діяльність», котру на макроекономічному рівні пропонується трактувати як динамічний процес, що охоплює стадії визначення інвестиційного потенціалу, стратегічного планування структурних змін в економіці, формування інвестиційного ресурсу в різних видах економічної діяльності, управління інвестиційним ресурсом з метою першочергового спрямування інвестицій в об’єкти, у процесі функціонування яких створюється конкурентоспроможний продукт, що задовольняє суспільні потреби на внутрішньому ринку та (або) має якісні характеристики, котрі дають йому можливість успішно конкурувати на міжнародних ринках, сприяючи в такий спосіб процесу імпортозаміщення. 

Значна увага приділена аналізу міжнародній інноваційно-інвестиційній діяльності. Для більшості країн з перехідною економікою іноземні інвестиції стають ключовим фактором ефективного їх розвитку, що дозволяє реалізовувати прогресивні структурні зрушення, підвищувати рівень інноваційності економіки, поліпшувати менеджмент, застосовуючи передовий управлінський досвід, прогресивні технології тощо.

Доведено, що центральне місце в проблемі міжнародного інвестиційного співробітництва належить прямим іноземним інвестиціям, оскільки саме вони істотно впливають на трансформацію економіки країн, в яких відбувається перехід до ринкових відносин. Залучення іноземних інвестицій є реальним способом упровадження сучасної техніки, удосконалення методів управління.

Потреби в іноземних інвестиціях існують практично в кожній країні. Незважаючи на те, що зростає розуміння тієї ролі, яку відіграють прямі іноземні інвестиції в стимулюванні економічного розвитку, спостерігається значна диверсифікація в підходах різних країн до їх залучення.

Світовий досвід переконує, що країни з перехідною економікою не в змозі розвивати господарство без залучення та ефективного використання інвестицій, тобто без ефективного функціонування на міжнародному інвестиційному ринку. Доведено, що цей ринок є регулятором сукупності суспільно-економічних відносин, які виникають між продавцем і покупцем інвестиційних ресурсів, незалежно від того, в яких країнах розміщені об’єкти і суб’єкти інвестування, у результаті яких формуються попит і пропозиція на інвестиції та конкуренція в інвестиційному середовищі.

Продемонстровано, що, акумулюючи підприємницький, державний та змішаний капітал, забезпечуючи доступ до сучасних технологій та менеджменту, інвестиції не тільки сприяють формуванню національних інвестиційних ринків, але й пожвавлюють ринки товарів та послуг, сприяють заходам макроекономічної стабілізації, удосконаленню державної інноваційної політики, реалізація якої дозволяє вирішувати економічні та соціальні проблеми трансформаційного періоду.

Доведено, що функціонування міжнародного інвестиційного ринку неможливе без відповідної інфраструктури: кредитних інститутів (банків), інвестиційних фондів і компаній, фондових бірж, страхових та консалтингових фірм тощо. Міжнародна інвестиційна діяльність є сукупністю практичних дій суб’єктів господарювання щодо вкладення міжнародних інвестицій; вона перерозподіляє у просторі й часі ресурси між окремими суб’єктами та об’єктами різних країн.

Зроблено важливий висновок, що іноземні інвестиції відіграють важливу роль в економічному розвитку будь-якої держави незалежно від рівня її економічного розвитку – чи то промислово високорозвинена, чи то найменш розвинена країна. Будь-яка держава, як інститут влади, повинна відігравати активну роль у розробленні й реалізації політики залучення іноземних інвестицій з метою сприяння економічному зростанню країни, забезпечення економічного суверенітету чи одержання максимально можливих економічних переваг.

У процесі відбудови економіки України, фінансової стабілізації та подолання інвестиційної кризи, коли сформуються усталені прогресивні тенденції соціально-економічного розвитку, можливим і доцільним має бути створення рівних умов функціонування і стимулювання для національних підприємств і підприємств з іноземними частковими або 100 %-вими інвестиціями. Доведено, що макроекономічний інтеграційний ефект завдяки використанню іноземних інвестицій досягається країнами, уряди яких провадять системну політику, що відображає не тільки макроекономічні пріоритети, а й ураховує стратегічні аспекти інвестиційної поведінки іноземних фірм. Це є принциповим важелем для розвитку прямого іноземного інвестування.

З позиції розвитку національної економіки важливим є розгляд інноваційної діяльності як чинника інвестиційного процесу. Нестабільність економічної ситуації та невизначеність, що властиві інноваційному процесу, зумовлює потребу державного регулювання з метою зменшення ризику під час інвестування в інноваційний процес та створення сприятливого фінансового середовища для суб’єктів у цій сфері. Особливо це стосується створення стимулів для участі у венчурному фінансуванні різних фінансових інститутів.

У сучасних умовах орієнтації на побудову економіки знань посилюється значення трудового капіталу у формуванні та функціонуванні інноваційної моделі розвитку економіки. У цьому контексті трудовий капітал автором розглядається з двох кутів зору: перший – як інноваційний ресурс, що реалізується через освітньо-кваліфікаційний рівень нагромадження практичного досвіду, професійну підготовку на робочому місці, науково-технічну творчість; другий – це інвестиційний ресурс, що створюється у процесі купівлі робочої сили на ринку праці, плата за використання якої одержується тільки після встановлення її споживчої вартості у процесі практичного використання. 

Що стосується якості кваліфікованої праці, то її можна розглядати як інвестиційно-інноваційний ресурс ринкового середовища, який безпосередньо впливає на науково-технічний прогрес та процеси, що спричинені ринковими перетвореннями в економіці України. Якість кваліфікованої праці потребує інвестиційної підтримки держави, що зумовлена процесами глобалізації та економічної інтернаціоналізації, посиленням конкуренції, соціально орієнтованою стратегією розвитку, а також вона є тими інвестиціями, які забезпечують: освоєння виробництва продукції; розвиток наукомістких виробництв та галузей; виробництво конкурентоспроможної екологічно чистої продукції; розвиток інформаційних технологій.

Важливим аспектом проблеми розроблення та реалізації ефективної інноваційно-інвестиційної політики є відсутність комплексних статистичних розробок її моніторингу, досліджень тенденцій розвитку міжнародного ринку інвестицій, методології оцінювання ефективності використання іноземних інвестицій, а також статистичного забезпечення інноваційно-інвестиційної політики України, що стримують прийняття обґрунтованих управлінських рішень у цій сфері.

Доведено, що проведення статистичного оцінювання привабливості інвестиційного середовища на макро-, мезо- і мікрорівнях надасть державним органам управління необхідні аналітичні матеріали, що є достатнім науковим підґрунтям, тією необхідною інформаційно-аналітичною базою, яка сприятиме визначенню основних напрямів щодо розроблення ефективних заходів з поліпшення науково-технічної, інноваційної діяльності в країні з урахуванням світових стратегій розвитку.

У цьому контексті набуло неабиякої актуальності розроблення методологічних та практичних засад комплексного статистичного аналізу та оцінювання інвестиційної та інноваційної діяльності в країні, що передбачає такі етапи:

· удосконалення понятійного апарату інвестиційної та інноваційної діяльності, узагальнення щодо інформаційно-аналітичного забезпечення як бази ефективності управління;

· застосування методологічних принципів та розроблення на їх основі методологічних засад статистичного аналізу та оцінювання інвестиційної та інноваційної діяльності як невід’ємної складової державної економічної політики;

· наукове обґрунтування необхідності застосування системного підходу щодо вивчення інвестиційної та інноваційної діяльності в країні;

· наукове обґрунтування та розроблення основних блоків індикаторів, що характеризують стан та розвиток інвестиційної та інноваційної діяльності з урахуванням стратегії економічного та соціального розвитку України;

· удосконалення системи гармонізованих з міжнародними стандартами статистичних показників інвестиційної та інноваційної діяльності;

· уніфікація статистичної звітності як з інвестиційної діяльності, так і з науково-технічної та інноваційної для гармонізації даних, одержаних з різних джерел, для формування якісного інформаційно-аналітичного забезпечення інвестиційної та інноваційної діяльності;

· проведення комплексного статистичного аналізу стану та розвитку інвестиційної та інноваційної діяльності за ключовими напрямами та різними соціально-економічними ознаками в країні та на її окремих територіях з метою визначення інвестиційної привабливості видів економічної діяльності, регіонів, підприємств та інноваційної активності кваліфікованої праці;

· методичні підходи до використання методу кластерного аналізу для визначення однорідних територіальних зон за рівнем інвестиційної привабливості;

· розроблення пропозицій органам державного управління та статистики з удосконалення інформаційно-аналітичного забезпечення як бази для визначення механізму, інструментів та ефективних заходів щодо поліпшення інвестиційного клімату в Україні в умовах інноваційної моделі розвитку національної економіки.

У другому розділі «Теоретичні основи процесів міжнародної міграції капіталу» розглянуто парадигму міжнародної міграції капіталу за сучасних умов, його теорії як основу розуміння процесу іноземного інвестування, а також ММК як складову глобалізаційних процесів.

У загальному розумінні міжнародний рух капіталу є переміщенням грошового капіталу в різних формах. ММК – це рух капіталу між країнами, що охоплює експорт, імпорт і його функціонування за кордоном. Причини ММК неоднозначно трактуються економістами різних напрямів економічної думки. Підходи до пояснення цього процесу еволюціонують зі зміною економічних умов, масштабів, форм, механізму, наслідків ММК.

Теорії міжнародної міграції капіталу дістали розвиток у рамках неокласичної теорії міжнародної торгівлі, неокейнсіанської теорії економічного зростання, марксистської теорії вивезення капіталу, концепцій розвитку міжнародної корпорації.

Доведено, що за сучасних умов міжнародний рух капіталу формують такі передумови: інтернаціоналізація господарського життя; поява можливості більш вигідного оподаткування капіталу за кордоном; відносний надлишок капіталу на внутрішньому ринку і відсутність умов його ефективного використання; прагнення власників капіталу застосувати його там, де існують низькі ціни на сировину, матеріали, енергію, транспорт, напівфабрикати тощо; економія фінансових ресурсів від застосування більш низьких митних тарифів і пільгових тарифних заходів у країнах, куди переміщується капітал; можливість стабільного постачання національних підприємств імпортною сировиною; прагнення забезпечити схоронність і чистоту навколишнього середовища в країнах-експортерах капіталу; існування різних способів і форм міжнародного руху капіталу і його більш ефективного застосування за кордоном. 

Що стосується цілей вивезення капіталу, то їх можна звести до таких чотирьох груп: 1) прагнення контролювати діяльність підприємств, частину місцевого ринку; 2) одержання підприємницького прибутку; 3) одержання процентів за позичковий капітал; 4) прагнення на довгий період забезпечити задоволення своїх економічних, політичних та інших інтересів на території тієї чи іншої країни. 

З метою узагальнення підходів до визначення мотивації міжнародної інвестиційної діяльності в роботі розглядаються сучасні концепції, які можна об’єднати в такі основні теорії: технологічного розриву, портфельних інвестицій, захисного інвестування, монопольних переваг, привласнення, втечі капіталу, модель наукомісткої спеціалізації, модель життєвого циклу, концепція інвестиційних полів.

Особливості сучасної інвестиційної діяльності висувають низку нових вимог до економічної теорії поглибленого вивчання макроекономічних, інституціональних факторів і суб’єктивної мотивації ММК. Загальним для всіх їх є зведення інвестиційної поведінки до порівняльного аналізу різнобічних індикаторів інвестиційного клімату як у країні базування капіталу, так і в країні-реципієнті. За винятком теорії конкурентних переваг Портера, для кожної теорії характерний суб’єктивний підхід, що ґрунтується на окремих виявах, що спостерігались, мотивації до ММК. Разом з тим можна з упевненістю стверджувати, що постулати практично всіх розглянутих теорій тією чи іншою мірою втілені в теорії порівняльних переваг. 

Інтеграція в процеси ММК є необхідною й істотною умовою досягнення загальноекономічної інтеграційної системи між цілісними економічними комплексами. Саме взаємний інтерес у роботі спільних підприємств між країнами, який виникає завдяки ММК, є індикатором інтеграції економік і основою загальноекономічної діяльності. 


У третьому розділі «Методичні та аналітичні питання здійснення інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні» дана характеристика методичних підходів до оцінювання інвестиційної та інноваційної діяльності, здійснена оцінка впливу іноземних інвестицій на економічний розвиток України, а також конкурентоспроможності країн за станом макроекономічного, технологічного та інституціонального розвитку.

Доведено, що існує нагальна потреба суттєвих зрушень у відносинах з потенційними та діючими іноземними інвесторами, які забезпечили б підпорядкування іноземних інвестицій потребам структурної перебудови економіки та прискореного економічного зростання. Зроблено висновок, що активізацію іноземного інвестування слід розглядати як наслідок пожвавлення економіки, але не як його причину. Відповідно, для залучення іноземних інвестицій необхідно перш за все вирішити проблеми макроекономічної стабілізації та активізувати дію всіх важелів економічного стимулювання інвестиційної діяльності безвідносно до національної належності інвестицій.

За аналізовані роки, незважаючи на ухвалення цілої низки законів та інших нормативних актів щодо забезпечення сприятливих умов для підприємств з іноземними інвестиціями, потенціал останніх практично не вдалося використати для усунення успадкованих Україною регіональних диспропорцій. Іноземні інвестиції, попри надання іноземним інвесторам достатнього рівня правових гарантій та економічних пільг, не стали вагомим чинником оздоровлення економіки і не відіграють істотної ролі в трансформації економічної системи держави. Природним чином вони спрямовуються до галузей з високим рівнем рентабельності, безвідносно до визначених державою стратегічних пріоритетів. Іноземних інвесторів перш за все цікавлять підприємства, які можуть забезпечити повернення вкладеного капіталу за короткий час з одержанням найбільшого прибутку. Тому регіонам, які не можуть дати цього іноземному інвесторові, залишається тільки сподіватися на економічний розвиток самих областей за рахунок власних коштів, що приведе до забезпечення сприятливих умов для підприємств з іноземними інвестиціями.

Для розуміння місця України на міжнародному ринку інновацій і інвестицій, формування ефективних способів та засобів залучення інвестицій до національної економіки необхідно насамперед визначити, хто є дійовими особами цього процесу на українському діловому просторі. Основних учасників цього процесу можна умовно поділити на чотири групи: 1) українські підприємства (підприємці) – потенційні одержувачі інвестицій; 2) інвестори (українські та іноземні) – банки і небанківські установи, які здатні фінансувати проекти; 3) гаранти (поручителі) – українські та іноземні банки і небанківські фінансові установи, які потенційно можуть виступити в ролі гаранта або забезпечити організацію гарантії повернення інвестиції; 4) фінансові консультанти (посередники) – консалтингові та юридичні фірми, що забезпечують зв’язок та взаємодію інтересів зазначених груп. 

Доведено, що інвестиції за економічною суттю є ресурсом, кількісне збільшення якого ще не гарантує поліпшення якісних параметрів розвитку. Отже, критерій ефективності реалізації інвестиційної активності не може обмежуватися лише показником приросту інвестицій. З огляду на ефект мультиплікатора й акселератора від вкладання інвестицій, які зумовлюють збільшення споживчих видатків, активізацію економічної діяльності у суміжних та обслуговуючих галузях та відповідне збільшення інвестицій, більш адекватним є визначення результативності заходів інвестиційної політики через комплексну оцінку зростання ключових показників економіки країни. У цьому контексті, аналізуючи процес формування в Україні інноваційної моделі розвитку, слід перш за все чітко розмежовувати такі поняття, як "економічне зростання" та "інноваційний розвиток" країни.

Треба усвідомлювати, що інноваційний розвиток передбачає передусім зростання суспільного виробництва, зміцнення конкурентоспроможності національної економіки та досягнення соціального прогресу в державі переважно завдяки використанню нових знань і реалізації всіх можливостей інноваційного потенціалу країни. З огляду на це не можна однозначно оцінити позитивні результати економічного зростання в Україні. З одного боку, освоєння українським бізнесом нових знань в економіко-організаційній сфері, розбудова нових ефективних ринкових взаємовідносин, а також активізація інвестиційних процесів, безумовно, відіграли прогресивну роль як чинники зазначеного економічного зростання. З другого боку, на цьому етапі визначальними залишилися екстенсивні фактори економічного розвитку, зокрема, зростання внутрішнього і зовнішнього попиту на продукцію.

На відміну від розвинених країн, які до 85–90 % приросту ВВП забезпечують через виробництво та експорт високотехнологічної продукції, Україна, посідаючи за кількістю науковців одне з перших місць у світі, і далі розвивається без суттєвого використання свого інноваційного потенціалу. Продовжує деградувати внутрішній ринок науково-технічної продукції внаслідок незначного попиту на інноваційні розробки через низький рівень платоспроможності вітчизняних споживачів, які мають потребу у високотехнологічній, наукомісткій продукції. Унаслідок цього становище в інноваційній сфері України досі залишається незадовільним. Якщо в розвинених країнах питома вага інноваційно активних підприємств є в межах 60–70 %, то в промисловості Україні цей показник суттєво скоротився: з 26 % у 1994 р. до 12,8 % у 2009 р. 

Про переважно екстенсивний характер інноваційних процесів свідчить те, що інноваційна продукція освоюється переважно через використання і науково-технічних надбань попередніх років. Такий тип інноваційного розвитку має досить вузькі межі й унеможливлює підтримування конкурентоспроможності вітчизняних підприємств протягом тривалого часу. На даному етапі відзначені пожвавлення в економіці країни, тенденції зростання обсягів виробництва та капіталовкладень в основний капітал, інші позитивні структурні зрушення поки що не привели до формування в Україні стійких засад інноваційної моделі розвитку. Це пояснюється цілою низкою серйозних проблем, які гальмують процес переходу від ситуативного формування чинників економічного зростання до обґрунтованої інноваційної моделі розвитку української економіки.

На основі наведених даних у дисертаційному дослідженні доведено, що існують значні резерви щодо залучення і використання прямих іноземних інвестицій (ПІІ) в економіку України. Як свідчать дані табл. 1, Україна – єдина зі східноєвропейських країн, де темпи приросту іноземних інвестицій у більшості років перевищують темпи приросту загального обсягу інвестицій в основний капітал, що свідчить про незбалансовану структуру іноземних інвестицій, левова частка котрих, як, наприклад, у 2006 р., спрямовувалася не на підвищення вартості основного капіталу нових чи реструктурованих підприємств, а на зовсім інші речі. Але більш серйозна проблема криється у вкрай низькому рівні ефективності використання прямих іноземних інвестицій. Так, зокрема, у 2004 р. на 1 % приросту ПІІ припадало 0,50 % приросту ВВП, що лише на 18 % нижче, ніж у середньому у східноєвропейських країнах. Але починаючи з 2005 р. відстежується суттєве падіння ефективності використання прямих іноземних інвестицій. Так, у 2008 році на 1 % приросту ПІІ припадало лише 0,06% приросту ВВП, а у кризовий 2009 р. це співвідношення катастрофічно впало до позначки –0,72 %. 

Таблиця 1

Статистичні характеристики інвестиційного процесу в Україні

	Рік
	Темпи приросту, % до попереднього року
	Коефіцієнт еластичності ПІІ стосовно до приросту ВВП, %

	
	валовий внутрішній продукт
	інвестиції в основний капітал
	приріст ПІІ в економіку України
	

	1
	2
	3
	4
	2: 4

	2000
	5,9
	14,4
	18,1
	0,32

	2001
	9,2
	20,8
	17,6
	0,52

	2002
	5,2
	8,9
	20,1
	0,26

	2003
	9,6
	27,7
	21,7
	0,43

	2004
	12,1
	28,0
	24,2
	0,50

	2005
	2,7
	1,9
	33,1
	0,08

	2006
	7,3
	19,0
	86,7
	0,08

	2007
	7,9
	29,8
	27,9
	028

	2008
	2,3
	-2,6
	36,7
	0,06

	2009
	-14,8
	-41,5
	20,5
	-0,72


Джерело: розраховано автором за даними Держстату України 

Отже, усе викладене дає змогу розробити низку узгоджених заходів, спрямованих на досягнення необхідного рівня інвестиційної діяльності всіх підприємницьких структур. Серед цих заходів потрібно насамперед назвати такі: сприяння розширенню попиту на внутрішньому ринку як запоруки ефективності здійснення інвестиційних проектів; запровадження амністії некримінальних тіньових капіталів; запровадження повного або значного звільнення від податків прибутку, що реінвестується; запровадження митних пільг та пільг щодо сплати ПДВ на конкретно визначений обмежений перелік товарів, які мають суто виробниче призначення або передбачені інвестиційним проектом; сприяння розвитку малих підприємств, у тому числі на основі іноземних інвестицій, у галузях, визначених як пріоритетні, для здобуття досвіду, необхідного для більш масштабного інвестування; стимулювання розвитку фондового ринку, кредитних, інвестиційних фондів та інших фінансових інститутів, використання різноманітних організаційних форм бізнесу (консорціумів, пулів, концесій тощо) для забезпечення можливості корпоративного (спільного) фінансування інвестиційних проектів вітчизняними та іноземними інвесторами; забезпечення послідовності та прозорості державних стратегії й тактики економічної політики, формування інститутів прозорого впливу підприємницьких структур на процес прийняття рішень; безумовне скасування пільг, які передбачають застосування засобів нетарифного регулювання внутрішнього ринку; визнання неприпустимим застосування послаблень системи сертифікації відповідності і безпеки продукції як засобу заохочення іноземних інвесторів; гарантування особистої безпеки підприємців та їхнього майна.

З метою забезпечення належного регулювання діяльності іноземних інвесторів відповідно до національних інтересів та стратегічних пріоритетів економічної політики необхідно: запровадити більш жорстке регулювання процесу репатріації капіталу; розробити дієві механізми публічного контролю за наслідками діяльності іноземних інвестицій, вкладених на пільгових умовах, додержанням інвестиційних зобов’язань; запровадити персональну відповідальність урядовців за терміни і напрями використання іноземних інвестицій, за якими надано пільги; провадити політику приватизації держмайна з урахуванням потреб гарантування економічної безпеки та незалежності України, а також підвищення ефективності постприватизаційного використання майна; запровадити обов’язковий контроль за походженням інвестиції, вивчення надійності інвестора, увести обмеження на вік фірми-інвестора та інші показники його надійності щодо інвестицій, які претендують на входження до категорії "добросовісних"; сформувати Кодекс іноземних інвестицій, який дозволить врегулювати стандарти поведінки ТНК в Україні та механізми адміністративного контролю за їх додержанням; докладати постійних зусиль для зміцнення міжнародного іміджу країни, широкого розповсюдження інформації про її виробничий, технологічний, ресурсний потенціал та інвестиційні перспективи.

У четвертому розділі «Аналіз сучасного стану інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні з позиції міжнародної міграції капіталу» здійснено аналіз інвестиційного процесу в Україні в регіональному розрізі, проаналізовано фінансовий ринок України в умовах інтеграції в глобальне економічне середовище, а також можливості залучення міжнародного капіталу в Україну з урахуванням її міжнародної інвестиційної позиції.

Для оцінювання інвестиційної активності запропоновано таку систему показників: загальний обсяг інвестицій; темп зміни обсягу інвестицій; обсяг інвестицій на одну особу; обсяг інвестицій на одиницю створеного ВВП; співвідношення вітчизняних та іноземних інвестицій. 

Статистично доведено, що між більшості з показників цієї системи існує щільний та суттєвий взаємозв’язок. Приймаючи до уваги мету та завдання роботи, для оцінювання інтенсивності інвестиційної діяльності країн здійснено аналіз залежності інвестиційних потоків у країну та за її межі. Для цього автором запропонована оригінальна методика, яка дає можливість кількісно оцінити цю залежність. Ураховуючи складність макроекономічних процесів, що відбуваються в економіці будь-якої країни, доведено, що за умови ефективної конкурентоспроможної економіки взаємозв’язаними є такі показники:

· загальні обсяги інвестицій, що надходять у країну та виходять за її межі;

· загальний обсяг інвестицій, що надійшли в країну, та валовий внутрішній продукт у розрахунку на одну особу;

· індекси фізичного обсягу валового внутрішнього продукту та обсяги інвестицій, що виходять за межі країни.

Оскільки всі показники подано у вигляді рангів, то статистичною характеристикою щільності зв’язку між наведеними парами показників було використано коефіцієнт рангової кореляції Спірмена. Усі розрахунки та перевірка істотності зв’язку здійснені з імовірністю 0,95, тобто такою, щоб гарантувати достовірний висновок у 95 випадках зі 100.

Детальний аналіз вихідної інформації щодо інвестиційних потоків, виконаний у роботі, показав, що рейтинги країн значно відрізняються як у різні періоди часу, так і між окремими країнами. Це дає можливість зробити припущення про наявність між ними певного взаємозв’язку, а проведені розрахунки дозволили одержати такі результати (табл. 2).

Таблиця 2

Коефіцієнти рангової кореляції Спірмена, які характеризують залежність інвестиційних потоків у країну та за її межі, 1990–2010 рр. 

	Країна
	Значення коефіцієнта

	Угорщина
	–0,839

	Латвія
	–0,550

	Польща
	–0,488

	Бразилія
	–0,343

	Литва
	–0,093

	Чехія
	–0,068

	Швеція
	0,106

	Малайзія
	0,106

	Естонія
	0,194

	Австрія
	0,213

	Росія
	0,320

	Україна
	0,453

	США
	0,458

	Данія
	0,898


Критичне значення коефіцієнта рангової кореляції становить 0,399.

Джерело: розроблено автором на основі розподілу країн за рейтингами основних макроекономічних показників. Інтернет ресурс http://www.imf.org/external/ index.htm 
Країни в таблиці розташовано в порядку зростання значень коефіцієнта, і це дає змогу виділити три групи країн – із прямим та зворотним зв’язком між показниками, та групу країн, де зв’язок між показниками не доведений. 

За результатами проведених розрахунків не доведено зв’язок між інвестиційними потоками в таких країнах, як Бразилія, Литва, Чехія, Швеція, Малайзія, Естонія, Австрія, Росія. Основною причиною цього є те, що рейтингові позиції цих країн не мають чіткої тенденції і довільно змінюються протягом 1990–2010 років.

Групу країн зі зворотним зв’язком між показниками репрезентують Угорщина, Латвія та Польща. Характерною їх особливістю є різноспрямовані тенденції зміни рейтингів щодо обсягів інвестицій, які надходять у країну та виходять за її межі. 

Для Угорщини характерною є втрата рейтингових позицій щодо інвестиційної привабливості. Так, посідаючи за рейтингом МВФ 17 позицію серед країн світу за обсягами інвестиційних надходжень, у 2010 р. ця країна перейшла на 45 місце у загальному списку. Але за обсягами інвестування в економіки інших країн Угорщина змінила 69 позицію у 1990 р. на 29 у 2010 р.

Для Латвії характерною є втрата рейтингових позицій (хоч і незначна) щодо інвестиційної привабливості. Загальний рейтинг 22 у 1990 р. перетворився на 31 у 2007 р., але відбулося значне зміцнення позицій щодо інвестування в економіки інших країн – 108 позиція у 1991 р., 128 – у 1994 р. і вже 53 у 2010 р.

Польща поступово зміцнює рейтингові позиції щодо інвестиційної привабливості національної економіки і переміщується з 82 до 60 позиції в загальному рейтингу. Але при цьому стрімко втрачає рейтингові позиції щодо обсягів інвестування в економіки інших країн світу: 79 позиція у 1990 р. змінюється на 120 у 1990 р., після чого відбувається стрімке зростання рейтингової позиції до 38 у 2010 р.

Усі зазначені особливості приводять до того, що між рейтинговими позиціями цих країн щодо обсягів інвестування існує доведений обернений зв’язок.

Три країни – Україна, США та Данія – за останні роки мають прямий зв’язок між рейтинговими позиціями щодо обсягів інвестицій, які надходять у країну та з країни. 

Для України позитивною є тенденція поступової стабілізації інвестиційної привабливості національної економіки – перехід з 62 рейтингової позиції у 1990 р. до 35 у 2010 р. Повільнішою, але позитивною була зміна рейтингової позиції України за обсягами інвестицій, спрямованих в економіку інших країн, – тут зміна становила всього 4 рейтингові позиції (з 82 до 78).

Стратегія інвестиційної діяльності регіону реалізується за допомогою стратегічної програми розвитку його конкретних підприємств. Інвестиційна стратегія має бути спрямована: на збільшення обсягів виробленої продукції; підвищення рівня конкурентоспроможності продукції; утворення резервів виробничих потужностей для освоєння нової продукції; підвищення ефективності використання наявних виробничих потужностей; підвищення ефективності системи управління; удосконалення виробничої й соціальної інфраструктури; підвищення ефективності виробництва в цілому і забезпечення зростання прибутку та рентабельності.

Доведено, що основними причинами, котрі значною мірою перешкоджають залученню в економіку України іноземного капіталу, зокрема ПІІ, є брак умов для формування сприятливого інвестиційного клімату. Політико-правова нестабільність, зволікання з проведенням реформ, відсутність права приватної власності на землю, повільні темпи приватизації, фіскальна спрямованість податкової політики, невідповідність наявної інфраструктури інвестиційної діяльності світовим вимогам, недосконалість організаційного механізму регулювання інвестиційного процесу, корупція та висока злочинність створили негативний імідж країни.

Результати статистичного аналізу є базою для розроблення управлінських рішень, що спрямовані на структурно-інноваційну переорієнтацію економіки регіону та формування сприятливого інвестиційного середовища. Запропонована система статистичного забезпечення управління інвестиційною та інноваційною діяльністю в регіоні надає можливість прийняття виважених рішень та сприяє підвищенню їх ефективності.

У фінансовому секторі варто виокремити небезпеку глобальних фінансових криз та підриву суверенітету країн з невисоким рівнем розвитку через боргову та іншу фінансову залежність. При цьому рівень цієї небезпеки є тим більшим, чим нижчим є економічний розвиток країни порівняно з розвитком провідних держав світу. Отже, фінансова глобалізація на певному етапі свого розвитку призводить до підвищеної нестабільності національного фінансового ринку внаслідок тісної інтеграції країни у світову економіку. Така фінансова нестабільність у першу чергу пов’язана з підвищеною мобільністю капіталів, режимом плаваючих обмінних курсів та фінансовою лібералізацією, що стало наслідком втілюваної більшістю країн світу політики у сферах макроекономіки, фінансового регулювання, оподаткування тощо. Однак у процесі подальшого розвитку глобалізації світовий фінансовий простір стає дедалі одноріднішим. У процесі подальшого розвитку та лібералізації фінансового ринку України, його інтеграції у світовий фінансовий простір все більшої актуальності набуває вивчення досвіду іноземних країн щодо способів такої інтеграції та уникнення її негативних наслідків.

Отже, викладене раніше дозволило дійти висновку, що, незважаючи на позитивну динаміку розвитку глобалізаційних процесів в Україні, слабкий рівень інтегрованості країни до міжнародних економічних відносин є свого роду бар’єром, що гальмує можливості позитивного впливу фінансової глобалізації на Україну і відкриває шлях для впливу негативного. При цьому повільна інтеграція України у світовий фінансовий простір зумовлена передусім внутрішньодержавними проблемами – недостатнім рівнем реформування економіки, нерозвиненістю національного фінансового ринку, невідповідністю законодавчих та інших норм міжнародним стандартам. Так, показники вітчизняного фінансового ринку не дозволяють належним чином робити висновки щодо динаміки розвитку вітчизняної економіки, що суттєво стримує іноземних кредиторів та інвесторів від здійснення операцій в Україні. 

Доведено, що залучення іноземних інвестицій є необхідною умовою прискорення темпів економічного розвитку України, стимулює промислове виробництво, забезпечує умови стійкого й швидкого економічного зростання і підвищення рівня суспільного добробуту в країні. Тому вкрай потрібні додаткові заходи щодо зниження впливу негативних чинників на інвестиційний клімат в Україні, серед яких – досягнення національної згоди між різними соціальними групами, політичними партіями з приводу розв’язання загальнонаціональної проблеми виходу країни з економічної кризи; вирівнювання економічних показників та боротьба з інфляцією; розроблення правової бази інвестування; радикалізація боротьби зі злочинністю; створення конкретного механізму надання податкових пільг банкам, іноземним інвесторам на довгострокові інвестиції з метою компенсації втрат з уповільнення обороту капіталу.

У п’ятому розділі «Вдосконалення державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні» відображено механізм державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності та напрями його вдосконалення, зокрема розроблено способи активізації інвестиційно-інноваційного процесу в Україні та стратегічні напрями формування інноваційної моделі розвитку економіки в контексті сучасних умов її реформування. 

Схема механізму державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні зображена на рис. 1. 

Доведено, що з позиції активізації інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні необхідним є коригування методологічних та концептуальних засад з метою підвищення дієвості механізму державного регулювання в цій сфері. Важливим методологічним принципом слід визнати запровадження механізму державно-приватного партнерства в інвестиційній та інноваційній діяльності як вияву необхідності концентрації зусиль як держави, так і приватного бізнесу, а також працездатного населення на вирішенні актуальних завдань у цій сфері. Водночас слід зазначити, що даний підхід доцільно розглядати більш широко, зокрема, запровадити принцип державно-приватного партнерства як загальнометодологічний принцип у взаємовідносинах між державою, підприємницьким сектором та населенням для використання його у проведенні економічної політики в різних сферах (у тому числі інвестиційної та інноваційної діяльності).

Отже, викладене дає змогу зробити аргументований висновок, що державна стратегія у сфері забезпечення інноваційного розвитку національної економіки має полягати, по-перше, в орієнтації за безпосереднього здійснення заходів національного та регіонального рівня на підвищення якісних характеристик вітчизняного науково-технологічного потенціалу, інтенсифікації процесу опанування наукових знань та нових технологій, всебічному розвитку людського капіталу; по-друге, у заохоченні здійснення суб’єктами господарювання інноваційної діяльності та інвестицій інноваційного спрямування для збільшення пропозиції інноваційних продуктів, технологій та знань; по-третє, у заохоченні попиту суб’єктів національної економіки на інноваційні продукти, технології, знання, створення сприятливих умов для впровадження інновацій у виробничу діяльність та побут населення.
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Доведено, що державна політика у сфері залучення іноземних інвестицій має визначатися з урахуванням вимог економічного розвитку та національної безпеки. Зокрема, концептуальні положення щодо визначення пріоритетів залучення іноземних капіталів у національну економіку мають полягати як у сприянні прямій активізації інвестування у сфери, що потребують значних інвестиційних ін`єкцій (перш за все - у високотехнологічні виробництва та стратегічно важливі підприємства), так і обмеження його присутності в обсягах, що становлять загрозу економіці та безпеці держави. 

Заходи щодо державної підтримки іноземних інвестицій мають запроваджуватися за умови забезпечення виконання ними таких критеріїв: довгострокове спрямування та високий рівень реінвестування прибутку; сприяння створенню нових робочих місць на підприємствах, в які здійснюються інвестиції, і в економіці України загалом; високий ступінь використання сировини, комплектуючих, обладнання українського виробництва; орієнтація на раціональне використання вітчизняної сировинної бази і зниження імпортозалежності; розвиток експортного потенціалу; сприяння технологічному та інноваційному розвитку країни, упровадженню сучасних ресурсоощадних та екологічно безпечних технологій, а також пом’якшення міжгалузевих та міжрегіональних диспропорції внутрішніх ринків. При цьому важливим є впорядкування та врегулювання режимів функціонування вільних економічних зон та територій пріоритетного розвитку в Україні, що має полягати у формуванні засад стабільного законодавчого забезпечення і заохочення на основі норм та правил європейського законодавства з відображенням мети, строків та критеріїв надання територіальних преференцій та обов’язковим моніторингом й жорстким контролем за її додержанням.

З позиції активізації інноваційної діяльності доцільними є зміни підходів до бюджетного фінансування інноваційних проектів. Безповоротне фінансування має бути винятком, а загальні правила надання бюджетних коштів мають ґрунтуватися на кредитних принципах строковості, поворотності і платності. Для підвищення віддачі від коштів, які виділяють із державного бюджету на підтримку інноваційної сфери, доцільно керуватися ще й такими принципами, як принцип швидкої віддачі (згідно з яким кошти вкладають в інноваційні проекти, які перебувають на стадії реалізації, або в проекти, які потребують незначної доробки); принцип розподілу за часовим лагом (інвестують інноваційний проект, який має мультиплікативний вплив на суміжні сфери економіки).

Для поліпшення інвестиційного клімату та стимулювання як припливу іноземного капіталу до країни, так і активізації вітчизняного приватного капіталу (у вигляді прямого або портфельного інвестування та запозичень) доцільним є впровадження в практику господарювання комплексу заходів щодо: удосконалення податкової та амортизаційної систем, лібералізації вітчизняного фінансового ринку (за допомогою поліпшення умов доступу до ринку іноземних фінансових інституцій, а також вітчизняних інвесторів – до міжнародних фінансових ринків), реформування страхової, пенсійної систем та системи фінансового посередництва.

ВИСНОВКИ

У дисертації на основі теоретичного узагальнення міжнародного та вітчизняного досвіду запропоновано методологічне розв’язання актуальної науково-практичної проблеми та господарської проблеми щодо забезпечення розвитку інвестиційної та інноваційної діяльності за допомогою формування національної інноваційної системи, активізації залучення вітчизняних та іноземних інвестицій на інноваційні цілі, втілення яких сприятиме динамічному розвитку національної економіки, її інтеграції у світовий економічний простір як рівноправного партнера.

Методологічні засади, обґрунтовані у дисертації, у теоретичному плані являють собою основу для розбудови та послідовного вдосконалення державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності як окремого напряму економічної науки; а в практичному – мають важливе значення для підвищення ефективності діяльності органів державного управління у контексті формування якісно нової, інноваційної моделі розвитку української економіки, запровадження якої має забезпечити зростання внутрішнього ринку товарів і послуг, більш динамічне виходження українських товарів на світові ринки, стійкий розвиток конкурентоспроможної економіки України взагалі. 

Проведені дослідження дозволили сформулювати такі висновки концептуального, методологічного та науково-прикладного характеру.

1. Понятійний апарат у сфері державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності є досить недосконалим і таким, що не відповідає складності завдань і світовому рівню наукових розробок. Саме тому для оновлення теоретико-методологічних засад регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в роботі уточнено понятійний апарат у цій сфері з позицій сучасних знань та стратегії розвитку національної економіки. Зокрема, уточнено такі поняття: «інвестиційна діяльність», яка на макроекономічному рівні являє собою динамічний процес, що охоплює стадії визначення інвестиційного потенціалу, стратегічного планування щодо структурних змін в економіці, формування інвестиційного ресурсу в різних видах економічної діяльності, управління інвестиційним ресурсом та інвестування в об’єкти, у результаті яких створюється капітал, що задовольняє суспільні потреби; «міграція капіталу» як процесу, що полягає у переміщенні на постійній чи строковій основі вартості в товарній чи грошовій формі між суб’єктами економічної діяльності з метою одноразового чи систематичного одержання прибутку або досягнення інших ефектів економічного, соціального та/чи політичного характеру. 

2. Зважаючи на недосконалість наявного механізму взаємодії держави і бізнесу у сфері інвестиційної та інноваційної діяльності, у роботі обґрунтована доцільність запровадження принципу державно-приватного партнерства як загальнометодологічного принципу у взаємовідносинах між державою, підприємницьким сектором та населенням для використання його під час проведення економічної політики в різних сферах (у тому числі інвестиційної та інноваційної діяльності) як інструменту досягнення взаємоузгодження інтересів суб’єктів господарських відносин. 

3. Для оцінювання стану й перспектив розвитку системи державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в роботі розроблена система статистичних показників, яка побудована з урахуванням положень чинної СНР та вимог достовірності, актуальності і своєчасності інформаційної бази, здатності до розвитку й адаптації в разі зміни умов функціонування, багатоцільового використання, взаємодії із системами різних користувачів інформації тощо.

4. Обґрунтовано методологію статистико-економічного аналізу ефективності використання внутрішнього та зовнішнього інвестиційного потенціалу економіки України, яка слугує базою інформаційно-аналітичного забезпечення державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності, функціонування ринків праці та капіталу, визначення основних параметрів науково-технічної, інвестиційно-інноваційної, структурно-галузевої, бюджетної, кредитно-фінансової, інституціональної, соціальної, зовнішньоекономічної, регіональної та регуляторної політики тощо.

5. Розроблена концептуальна схема статистичного оцінювання впливу внутрішніх та зовнішніх факторів на процес залучення та ефективного використання прямих іноземних інвестицій, зокрема, методологія оцінювання рівноваги платіжного балансу як важливого орієнтиру в розробленні програм залучення прямих іноземних інвестицій, методологія аналізу й оцінювання ефективності зовнішніх фінансових потоків, впливу інвестиційного клімату на імпорт капіталу тощо. 

6. Доведено, що Україна успадкувала ще з радянських часів неефективний та суперечливий капіталомісткий тип економічного відтворення. У цій ситуації найбільш вагомі резерви підвищення ефективності функціонування системи державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності криються в удосконаленні науково-технічної, структурно-галузевої, бюджетної, податкової, монетарної, зовнішньоекономічної, регіональної та регуляторної політики тощо. Здійснена за результатами статистичного аналізу інтегральна оцінка впливу внутрішніх та зовнішніх факторів, які визначають динаміку прямих іноземних інвестицій, на економічне зростання в Україні та параметри сконструйованих моделей розкривають варіанти стратегії стійкого економічного розвитку і способи підвищення темпів економічного зростання та рівня конкурентоспроможності української економіки завдяки суттєвому підвищенню рівня її інноваційності.

7. Аналіз тенденцій здійснення інвестиційної та інноваційної діяльності свідчить, що в Україні все ще не подолані такі негативні тенденції в цій сфері, як збереження відносно незначних обсягів інвестицій (у тому числі в інновації); низька частка інвестицій у ВВП; непрогресивна структура джерел інвестицій; низька загальна кількість та частка інноваційно активних підприємств тощо. Це зумовлює необхідність активізації інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні як важливого чинника забезпечення конкурентоспроможності національної економіки. Оцінка основних тенденції у сфері іноземного інвестування свідчить про те, що Україна протягом останніх п’яти років є досить привабливою країною для інвесторів. Зростання обсягів інвестицій, що надходять у країну, сприяє активізації зовнішньої торгівлі, забезпечує структурні зрушення в економіці України та поліпшення якісних показників на мікро- та макрорівні, що підвищує здатність економіки країни чинити опір руйнівному впливу зовнішнього середовища та ефективність функціонування. Водночас стримувальним чинником є інвестиційний клімат, який залишається несприятливим через політичну та економічну нестабільність, високий рівень криміногенності в підприємницькій діяльності, що змушує іноземних інвесторів провадити обережну політику у сфері інвестиційного співробітництва з Україною. 

8. Уточнення методологічних положень щодо активізації інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні та підвищення дієвості механізму державного регулювання в цій сфері свідчить, що державна стратегія в царині забезпечення інноваційного розвитку національної економіки має полягати, по-перше, в орієнтації за безпосереднього здійснення заходів національного та регіонального рівня на підвищення якісних характеристик вітчизняного науково-технологічного потенціалу, інтенсифікації процесу опанування наукових знань та нових технологій, всебічному розвитку людського капіталу; по-друге, у заохоченні здійснення суб’єктами господарювання інноваційної діяльності та інвестицій інноваційного спрямування для збільшення пропозиції інноваційних продуктів, технологій та знань; по-третє, у заохоченні попиту суб’єктів національної економіки на інноваційні продукти, технології, знання, створення сприятливих умов для впровадження інновацій у виробничу діяльність та побут населення.

9. За сучасних умов орієнтації на побудову економіки знань посилюється значення трудового капіталу у формуванні та функціонуванні інноваційної моделі розвитку економіки. В цих умовах його слід розглядати з двох взаємоузгоджених позицій: по-перше, як інноваційний ресурс, що реалізується через освітньо-кваліфікаційний рівень нагромадження практичного досвіду, професійну підготовку на робочому місці, науково-технічну творчість; по-друге, як інвестиційний ресурс, що створюється у процесі купівлі робочої сили на ринку праці, плата за використання якої одержується тільки після встановлення її споживної вартості у процесі практичного використання. При цьому якість кваліфікованої праці слід розглядати як інвестиційно-інноваційний ресурс ринкового середовища, що безпосередньо впливає на науково-технічний прогрес та процеси, що обумовлені ринковими перетвореннями в національній економіці, а також потребує інвестиційної підтримки держави, котра має пронизувати всю науково-технічну, виробничу, маркетингову діяльність та бути зорієнтована на задоволення потреб ринку. 

10. Актуалізація структури та елементів організаційно-економічного механізму державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні спрямована на її активізацію. Зокрема, елементи механізму мають ураховувати необхідність формування національної інноваційної системи та забезпечення її належного функціонування за допомогою мобілізації на пріоритетних напрямах інноваційного розвитку національних фінансових ресурсів, а також активно включатись у потоки міжнародного руху капіталів. Саме в цьому разі можуть бути сформовані належні умови для впровадження інноваційної моделі розвитку національної економіки та її інтеграції у світовий економічний простір. 

11.  З позиції визначення умов та розроблення заходів щодо активізації залучення як іноземних інвестицій, так і вітчизняного приватного капіталу з урахуванням вимог економічного розвитку та національної безпеки важливим є здійснення системного підходу. Так, для поліпшення інвестиційного клімату необхідно впроваджувати в практику господарювання запропонований у роботі комплекс заходів щодо: вдосконалення податкової та амортизаційної систем, лібералізації вітчизняного фінансового ринку (через поліпшення умов доступу до ринку іноземних фінансових інституцій, а також вітчизняних інвесторів – до міжнародних фінансових ринків), реформування страхової, пенсійної системи та системи фінансового посередництва. 

12.  За результатами проведеного аналізу проілюстровано, які саме слабкі складові державної системи регулювання інвестиційної на інноваційної діяльності України гальмують її розвиток та вимагають розроблення та реалізації стратегічних системних заходів. Доведено, що підвищення рівня інноваційності економіки країни має стати ключовим завданням державної економічної політики. Для реалізації цієї стратегічної мети має бути розроблена науково обґрунтована національна програма відповідних законодавчих актів та управлінських дій, ядром якої має стати інноваційна модель економічного розвитку, що базується на розвинутих та ефективних інститутах ринкової системи, адаптованої до світових ринків. Усе це сприятиме успішному завершенню перехідного періоду, визнанню світовою спільнотою України як країни з економікою ринкового та інноваційного типу.

13. Державна політика у сфері залучення іноземних інвестицій має визначатися з урахуванням вимог економічного розвитку та національної безпеки. Зокрема, концептуальні положення щодо встановлення пріоритетів залучення іноземних капіталів у національну економіку мають полягати як у сприянні прямої активізації інвестування у сфери, у сфери, що потребують значних інвестиційних ін`єкцій (перш за все - у високотехнологічні виробництва та стратегічно важливі підприємства), так і обмеження його присутності в обсягах, що становлять загрозу економіці та безпеці держави. 

14. Крім того, запровадження заходів щодо державної підтримки іноземних інвестицій може бути здійснено за умови забезпечення виконання ними таких критеріїв: довгострокове спрямування та високий рівень реінвестування прибутку; сприяння створенню нових робочих місць на підприємствах, в які здійснюються інвестиції, і в економіці України загалом; високий ступінь використання сировини, комплектуючих, обладнання українського виробництва; орієнтація на раціональне використання вітчизняної сировинної бази і зниження імпортозалежності; розвиток експортного потенціалу; сприяння технологічному та інноваційному розвитку країни, упровадженню сучасних ресурсоощадних та екологічно безпечних технологій, а також пом’якшення міжгалузевих та міжрегіональних диспропорції внутрішніх ринків. При цьому важливим є впорядкування та врегулювання режимів функціонування вільних економічних зон та територій пріоритетного розвитку в Україні, що має полягати у формуванні засад стабільного законодавчого забезпечення і заохочення на основі норм та правил європейського законодавства з відображенням мети, строків та критеріїв подання територіальних преференцій та обов’язковим моніторингом й жорстким контролем за їх додержанням.

15. Для прийняття обґрунтованих управлінських рішень важливим є запровадження комплексного статистичного аналізу та оцінювання інвестиційної та інноваційної діяльності в країні. Це передбачає поетапне вирішення таких основних питань: систематизація понятійного апарату, узагальнення щодо інформаційно-аналітичного забезпечення як бази ефективності управління; запровадження методологічних засад статистичного аналізу як складової економічної системи; розроблення основних блоків індикаторів (з урахуванням стратегії розвитку), гармонізованих з міжнародними стандартами; проведення аналізу за ключовими напрямами та різними соціально-економічними ознаками в країні та на її окремих територіях; визначення однорідних територіальних зон за рівнем інвестиційної привабливості методом кластерного аналізу; розроблення пропозицій та заходів щодо поліпшення інвестиційного клімату в Україні органами державного управління в умовах інноваційної моделі розвитку національної економіки. 

16. Резюмовано, що оскільки стратегічним курсом України є європейська інтеграція, національна програма інноваційного розвитку має бути розроблена з урахуванням передового досвіду країн ЄС та інших країн у реалізації політики, спрямованої на підвищення конкурентоспроможності економіки. 

СПИСОК ОПУБЛИКОВАНИХ ПРАЦЬ ЗА ТЕМОЮ ДИСЕРТАЦІЇ

Наукові праці, в яких опубліковані основні результати дисертації

1. Яценко А.В. Державне регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в глобальному економічному середовищі: монографія / А.В. Яценко. – К.: КНЕУ, 2010. – 468 с. 

2. Збалансованість попиту та пропозиції на ринку кваліфікованої праці як фактор інноваційного розвитку економіки України: монографія / І.Г. Манцуров, З.П. Бараник, С.С. Ващаєв, А.В. Яценко / за наук. ред. І.Г. Манцурова. – К.: КНЕУ, 2008 – 381с. (Особистий внесок автора – Аналіз впливу прямих іноземних інвестицій та міжнародної інноваційної діяльності на стан та динаміку ринку праці і розвиток економіки країни). 

3. Розвиток малих підприємств: статистичне оцінювання впливу на економічне зростання та конкурентоспроможність країни: монографія / 
І.Г. Манцуров, С.С. Ващаєв, С.Г. Дрига, О.А. Чуприна, А.В. Яценко; за наук. ред. 
І.Г. Манцурова. – К.: КНЕУ, 2009. – 181 с. (Особистий внесок автора – міжнародна рейтингова оцінка місця України в розподілі країн за рівнем розвитку підприємництва, інвестиційної позиції і рівнем інноваційності економіки). 

4. Прогнозування основних макроекономічних показників на довгостроковий період: метод. рекомендації / [А.В. Яценко та ін.] ; за ред. Б.М. Данилишина – К.: РВПС України НАН України, 2010. – 204 с. (Особистий внесок автора – методичні положення щодо розрахунку ВВП виробничим методом в умовах інноваційної моделі розвитку, підрозд. 7.1).

5. Яценко А.В. Статистичний аналіз диспропорцій української економіки в перехідному періоді та шляхів їх подолання / А.В. Яценко // Економіка та підприємництво: зб. наук. пр. молодих учених та аспірантів. – Вип. 13. – К.: КНЕУ, 2004. – С. 200–212.

6. Яценко А.В. Регулювання облікової ставки як фактор ефективності та збалансованості національної економіки / А.В. Яценко // Фінанси, облік і аудит: зб. наук. пр. – Вип. 6 [відп. ред. А. М. Мороз]. – К.: КНЕУ, 2005. – С. 274–281.

7. Яценко А.В. Інвестування розвитку підприємництва як фактор підвищення рівня збалансованості національної економіки / А.В. Яценко // Вчені записки: зб. наук. пр. – Вип. 7 [відп. ред. А. Ф. Павленко]. – К.: КНЕУ, 2005. – С. 70–77.

8. Яценко А.В. Статистична оцінка зовнішніх ресурсів інвестиційного процесу в Україні / А.В. Яценко // Економіка та підприємництво: зб. наук. пр. молодих учених та аспірантів. – Вип. 14. – К.: КНЕУ, 2005. – С. 182–192.

9. Яценко А.В. Статистичний аналіз інвестиційного процесу на регіональному рівні та його вплив на економічний розвиток регіонів України / А.В. Яценко // Економіка та підприємництво: зб. наук. пр. – К.: КНЕУ, 2005. – Вип. 15. – 
С. 213–225.

10. Яценко А.В. Статистичний аналіз впливу монетарної політики на темпи зростання економіки / А.В. Яценко // Вчені записки: зб. наук. пр. – К.: КНЕУ, 2006. – Вип. 8. – С. 39–45.

11. Яценко А.В. Регіональний аналіз пропорційності розподілу доходів місцевих бюджетів України / А.В. Яценко // Вчені записки: зб. наук. пр. – К.: КНЕУ, 2007. – Вип. 9 – С. 172–180.

12. Яценко А.В. Теоретико-методологічні засади управління інноваційно-інвестиційною діяльністю / А.В. Яценко // Вчені записки: зб. наук. пр. – КНЕУ, 2008. – Вип. 10. – С. 101–106. 

13. Яценко А.В. Статистичне оцінювання місця України на міжнародному ринку інвестицій і інновацій / А.В. Яценко, І.Г. Манцуров // Моделювання та інформаційні системи в економіці. – 2008. – Вип. 77. – С. 60–80. (Особистий внесок автора – регулювання грошово-кредитної системи як чинник залучення інвестицій)

14. Яценко А.В. Інтелектуальне забезпечення ефективної інноваційно-інвестиційної політики держави / А.В. Яценко, І.Г. Манцуров // Моделювання та інформаційні системи в економіці. – 2008. – Вип. 78. – С. 5–19. (Особистий внесок автора – питання класифікації ризиків інвестиційної діяльності, статистичні методи аналізу ризиків інноваційно-інвестиційних проектів). 
15. Яценко А.В. Методи регулювання інноваційно-інвестиційної діяльності / А.В. Яценко // Формування ринкової економіки. – 2008. – Вип.19. – С. 201–209.

16. Яценко А.В. Висвітлення основних аспектів статистичного оцінювання інноваційно-інвестиційної діяльності в Україні / А.В. Яценко // Економіка та підприємництво: зб. наук. пр. молодих учених та аспірантів. – К.: КНЕУ, 2008. – Вип. 20. – С. 372–381.

17. Яценко А.В. Проблеми оцінювання якості робочої сили – основного стратегічного ресурсу інноваційної моделі розвитку економіки / А.В. Яценко // Економіка та підприємництво: зб. наук. пр. молодих учених та аспірантів. – 2008. – Вип. 21. – С. 300–309.

18. Яценко А.В. Нагромадження капіталу як фактор економічного зростання та підвищення конкурентоспроможності національної економіки / А.В. Яценко, 
І.Г. Манцуров // Демографія та соціальна економіка. – 2008. – № 2. – С. 52–62. (Особистий внесок автора – методологічні засади та аналіз впливу нагромадження капіталу на конкурентоспроможність національної економіки). 

19. Яценко А. Статистичний аналіз поглинання малого бізнесу великим в Україні / А.В. Яценко, І. Манцуров, В. Нестеренко // Вісн. Київ. нац. торг.-екон. 
ун-ту. – 2008. – № 6. – С. 15–27. (Особистий внесок автора – теоретичні та аналітичні питання процесів злиття та поглинання капіталу в Україні).

20. Яценко А.В. Методологічні засади вдосконалення інноваційної системи України та моделювання її впливу на процес економічного зростання / А.В. Яценко // Прикладна статистика: проблеми теорії та практики. – 2009. – Вип. 5. –С. 175–188.

21. Яценко А.В. Статистичний аналіз впливу інноваційно-інвестиційних факторів на процес економічного зростання в Україні / А.В. Яценко // Економіка та підприємництво: зб. наук. пр. молодих учених та аспірантів. – 2009. – Вип. 22. – С. 290–298.

22. Яценко А.В. Статистичне дослідження процесу нагромадження капіталу як фактору підвищення конкурентоспроможності національної економіки / А.В. Яценко // Вісник Хмельницького національного університету: наук. журн. – 2009. – № 3. – Т. 2 – С. 125–132.

23. Яценко А.В. Інвестиційний імідж як інструмент залучення інвестицій для розвитку національної економіки / А.В. Яценко // Формування ринкових відносин в Україні. – 2009. – № 12. – С. 197–199.

24. Яценко А.В. Методологічні засади статистичного аналізу впливу інноваційної складової на економічне зростання / А.В. Яценко // Моделювання та інформаційні системи в економіці. – 2009. – Вип. 80. – С. 225–239.

25. Яценко А.В. Методологічні засади дослідження міжнародного інвестиційного ринку / А.В. Яценко // Формування ринкових відносин в Україні. – 2010 – № 1. – С. 181–188.

26. Яценко А.В. Статистичний аналіз впливу світової економічної кризи на розвиток фінансового сектору України / А.В. Яценко // Моделювання та інформаційні системи в економіці. – 2010. – Вип. 82. – С. 251–265.

27. Яценко А.В. Методологічні засади інтелектуального забезпечення ефективності реалізації міжнародних інвестиційних проектів / А.В. Яценко // Формування ринкових відносин в Україні. – 2010. – № 2. – С. 198–201.

28. Яценко А.В. Організація державного управління інвестиційними процесами / А.В. Яценко // АгроСвіт. – 2010. – № 8. – С. 6–9.

29. Яценко А.В. Формування інвестиційної політики зі стратегічних позицій розвитку України / А.В. Яценко // Інвестиції: практика та досвід. – 2010. – № 8. – С. 12–17.

30. Яценко А.В. Статистичне оцінювання рівня життя населення України в умовах глобальної економічної кризи / А.В. Яценко // Формування ринкової економіки. – 2010. – Спец. вип. – Т. 3 – С. 431–442. 

Праці апробаційного характеру та які додатково відбивають 
наукові результати дисертації

31. Яценко А.В. Комплексна статистична оцінка регіональних особливостей інвестиційного процесу як складової соціально-економічного розвитку / 
А.В. Яценко // Статистична оцінка соціально-економічного розвитку: зб. наук. пр. – Хмельницький: ХУУП, 2008. – С. 175–178.

32. Яценко А.В. Проблеми оцінки людського капіталу – основного стратегічного ресурсу інноваційної моделі розвитку економіки / А.В. Яценко // Регіональні проблеми людського та соціального розвитку: тези доп. і повідомл. Міжнар. наук.-практ. конф. (Донецьк, 4–5 листоп. 2008 р.): у 2 т. / НАН України, Ін-т економіки промисловості ; [редкол.: О.І. Амоша (відп. ред.) та ін.]. – Донецьк, 2008. – Т. 1. – С. 141–144.

33. Яценко А.В. Стратегія ефективного виходу України на міжнародний ринок інвестицій та інновацій / А.В. Яценко // Проблеми та перспективи розвитку інноваційної діяльності в Україні: тези доп. бізнес-форуму (Київ, 17 квіт. 2008 р.). – К., 2008. – С. 65–67.

34. Яценко А.В. Конкурентоспроможність країни в умовах трансформаційної економіки / А.В. Яценко // Ефективність бізнесу в умовах трансформаційної економіки: тези доп. ІІ наук.-практ. конф. (Сімферополь – Ялта, 30 трав.–1черв. 2008 р.). – 2008. – С. 76–78.

35. Jatcenko A.V. Ukraine in the financial integration system / A.V. Jatcenko, 
І.G. Mantsurov // 11th Ukrainian-Polish-Slovak scientific conference “Statistics in manadgement of sosial and economic development”: Programme. – K.: KNEU, 2005. –Р. 24–31. (Особистий внесок автора – процеси іноземного інвестування в Україні.)

АНОТАЦІЇ


Яценко А.В. Державне регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності в Україні в контексті міжнародної міграції капіталу. – На правах рукопису. 

Дисертація на здобуття наукового ступеня доктора економічних наук за спеціальністю 08.00.02 – світове господарство і міжнародні економічні відносини. – Київ, 2012.

Дисертація присвячена проблемам комплексного управління, методологічним розробкам, теоретичним та практичним дослідженням процесу активізації інвестиційної та інноваційної діяльності в національному господарстві. Удосконалено понятійний апарат у сфері інвестиційної та інноваційної діяльності, визначено структуру та зміст елементів організаційно-економічного механізму державного її регулювання в Україні, а також напрями та заходи щодо його вдосконалення. Розроблено організаційно-методичні положення щодо запровадження комплексного статистичного аналізу та оцінювання інвестиційної та інноваційної діяльності, визначено умови активізації залучення іноземних інвестицій з урахуванням вимог економічного розвитку та національної безпеки.

Ключові слова: державна економічна політика та її складові, державне регулювання та стратегічне планування, інвестиційна та інноваційна діяльність, національна інноваційна система, державна інвестиційна та інноваційна політика, державно-приватне партнерство, міжнародна міграція капіталу, імідж держави та її інвестиційний рейтинг. 

Яценко А.В. Государственное регулирование инвестиционной и инновационной деятельности в Украине в контексте международной миграции капитала. – На правах рукописи.

Диссертация на соискание ученой степени доктора экономических наук по специальности 08.00.02 – мировое хозяйство и международные экономические отношения. – Киев, 2012.

Диссертация посвящена методологическим разработкам, теоретическим и практическим исследованиям проблемы государственного регулирования инвестиционной и инновационной деятельности в национальном хозяйстве.

Исследована эволюция теоретического понимания природы экономической динамики и обоснована актуальность научного поиска форм и методов активизации инвестиционной и инновационной деятельности в условиях переходной экономики. Обосновано, что процессы инвестиционного и инновационного развития экономики являются взаимодополняющими и комплексными, а поэтому требуют одновременного и целенаправленного управления. Разработана методика многоуровневого анализа инвестиционной и инновационной активности (на уровнях хозяйства страны, отраслей промышленности, предприятий). Для этого определены задачи и этапы анализа по каждому направлению, систематизированы существующие, разработаны новые показатели. 

В работе определены направления сбалансирования структурных характеристик хозяйственного комплекса: основных средств, инвестиций, занятого населения, производства, экспорта, финансовых результатов, расходов на инновации. Проведено комплексное исследование социально-экономической модели национальной экономики, определены тенденции развития инвестиционной и инновационной деятельности на всех уровнях функционирования хозяйственного комплекса. Обобщен мировой опыт формирования национальных инновационных систем, определены инвестиционные, организационные условия их формирования.

В работе представлены концептуальные положения активизации инвестиционной и инновационного развития переходной экономики, установлены закономерности и принципы развития предмета исследования, усовершенствован понятийный аппарат, которые в комплексе являются признаками развития научной теории инвестиционного и инновационного развития. В работе впервые даны качественно-количественные характеристики моделей социально-экономического развития, на основе которых и разработаны стратегические ориентиры развития Украины. Основные отличия инвестиционной, инвестиционной и инновационной , инновационной моделей развития касаются системного восприятия инвестиций и инноваций как ключевого фактора развития. Предложено авторское видение комплексных подходов относительно активизации инвестиционной и инновационной деятельности. Разработан комплекс механизмов переориентации экономического развития национального хозяйства и инновационного вектора за счет адекватного инвестиционного обеспечения. В качестве ключевых обоснованы следующие направления усовершенствования модели инвестиционного и инновационного развития национальной экономики: переориентация экономической политики государства на активизацию инвестиционной и инновационной деятельности, развитие государственно-приватного партнерства, формирование рынка научно-технической продукции, обеспечение эффективного использования научного потенциала, развитие институциональной основы хозяйства, активизация привлечения ресурсов населения и банков к инвестиционным процессам. 

Ключевые слова: государственная экономическая политика и ее составляющие, государственное регулирование и стратегическое планирование, инвестиционная и инновационная деятельность, национальная инновационная система, государственная инвестиционная и инновационная политика, государственно-приватное партнерство, международная миграция капитала, имидж государства и его инвестиционный рейтинг. 

A.V. Jatcenko. State regulation of investment and innovation activity in Ukraine in the context of international migration of capital.– Manuscript.

Thesis for the Doctor of Economic Science Scientific Degree, Speciality 08.00.02 –World economy and international economic relations. – Kiev, 2012.

The thesis is devoted to issues of complex management, methodological development, theoretical and practical studies of the process of activizing investment-innovation activity in national economy.

The definition of investment-innovation activity has been formulated by author; scientific-methodological basis for its multi-level analysis have been developed; basic tendencies of national economy development have been determined; the world experience of investment activization and national innovation systems formation has been investigated in the paper. Conceptual fundamentals of investment-innovation activity development have been worked out; the structure of adaptive system of investment-innovation complex management has been grounded; conditions of formation of national innovation system have been defined.

The author’s vision of complex approaches to activization of investment-innovation activity has been proposed. A complex of mechanisms directing the nation economy development to innovation vector due to adequate investment support has been worked out. Prospects of investment-innovation development of Ukrainian economics have been defined; content characteristics of national investment-innovation strategy have been developed.

Keywords: state economic policy and its parts, state regulation and strategic planning, investment and innovation activity, national innovation system, state investment and innovation policy, public private partnership, international migration of capital, state’s image and investment rating. 
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Рис. 1. Механізм державного регулювання інвестиційної та інноваційної діяльності
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2. Складові фінансового ринку України знаходяться у постійній взаємодії та існує зв’язок між динамікою показників, які їх характеризують
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