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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Оборотні засоби посідають важливе місце у системі основних економічних ресурсів сільськогосподарських підприємств. Вони, беручи участь у процесі виробництва, за один повний цикл свою вартість повністю переносять на новостворений продукт. Розмір фінансових ресурсів підприємства значною мірою залежить від складу, структури, розміщення оборотних засобів та джерел їх формування. Низький рівень забезпеченості власними джерелами оборотних засобів за сучасних умов господарювання, відсутність їх нормування не сприяє ефективному їх використанню. Через нестачу оборотних коштів, стихійне вкладання оборотного капіталу в активи, нераціональне використання майнових і фінансових ресурсів відбувається згортання виробництва, а отже, і діяльності в цілому.

Тому в ринкових умовах господарювання постає проблема оцінки рівня забезпеченості сільськогосподарських підприємств оборотними засобами, джерелами їх фінансування, кредитного забезпечення, визначення ефективності використання та якісного нормування оборотних засобів, що є основою розробки практичних рекомендацій з визначення напрямів оптимального формування та ефективного використання оборотних засобів.

Значний внесок у розробку теоретичних основ і практичних питань формування та ефективного використання оборотних засобів здійснили вчені-дослідники В.Г. Андрійчук, В.П. Бечко, Г.Ф. Білоусенко, В.І. Власов, І.Ю. Гришова, Л.А. Демчук, М.Я. Дем’яненко, Л.П. Деркач, В.П. Дяченко, П.К. Канінський, М.Ю. Коденська, М.Ф. Кропивко, Н.С. Лисиціан, М.Й. Малік, С.С. Осадець, Г.М. Підлісецький, М.З. Пізенгольц, П.Т. Саблук, В.П. Ситник, І.Є. Януль та інші.

Разом із тим окремі теоретичні, методологічні, методичні та практичні проблеми й питання формування і використання оборотних засобів ще не повною мірою вивчені, досліджені та узагальнені з урахуванням сучасного стану функціонування сільськогосподарських підприємств.

Таким чином, виникає об'єктивна необхідність подальшого поглиблення теоретичних досліджень і методологічних розробок з метою вдосконалення процесів формування та підвищення ефективності використання оборотних засобів сільськогосподарських підприємств у сучасних умовах, що зумовило актуальність обраної теми дослідження.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота пов’язана з виконанням науково-дослідної теми "Підвищення економічної ефективності функціонування АПК Півдня України" (номер державної реєстрації 0107U003954), що виконується згідно з планами науково-дослідної роботи економічного факультету Одеського державного аграрного університету. В межах цієї програми досліджено процеси формування та підвищення ефективності використання оборотних засобів виноградарських господарств у ринкових умовах.

Мета і задачі дослідження. Метою дисертаційного дослідження є поглиблення теоретичних і методичних положень, розробка пропозицій удосконалення формування та підвищення ефективності використання оборотних засобів виноградарських господарств у ринкових умовах.

Для реалізації мети в дисертації передбачалося вирішення таких основних завдань:

· уточнення економічної суті, складу та класифікації оборотних засобів;

· виявлення особливостей кругообігу оборотних засобів у виноградарських господарствах;

· оцінка забезпеченості виноградарських господарств оборотними засобами;

· дослідження джерел фінансування оборотних засобів виноградарських господарств;

· удосконалення методики нормування оборотних засобів та методичних підходів щодо визначення ефективності використання оборотних засобів у виноградарських господарствах;

· опрацювання заходів щодо підвищення ефективності використання оборотних засобів у виноградарських господарствах;

· розробка пропозицій виноградарським господарствам щодо проведення прогнозної оцінки кредитоспроможності при їх кредитуванні банками.

Об'єктом дослідження є процеси формування і ефективного використання оборотних засобів виноградарських господарств Одеської області. Окремі дослідження проведено на матеріалах виноградарських господарств Тарутинського району Одеської області.

Предметом дослідження є теоретичні засади, методичні підходи і практичні аспекти, що забезпечують ефективне використання оборотних засобів виноградарських господарств у ринкових умовах.

Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дослідження є основні положення економічної та фінансової теорії, роботи вітчизняних і зарубіжних учених з питань формування й ефективного використання оборотних засобів, законодавчі та нормативні акти органів державної влади України з питань розвитку галузі виноградарства.

Для розв’язання поставлених у дисертаційній роботі завдань використовувалися такі наукові методи дослідження: загальнонаукові (аналіз, синтез, порівняння статистичних групувань тощо) та спеціальні (абстрактно-логічний, монографічний, графічний, моделювання, розрахунково-конструктивний, порівняльного та факторного аналізу тощо).

Джерелами інформації для проведення досліджень були праці вітчизняних і зарубіжних учених, законодавчі та нормативні акти України, зведені статистичні дані Державного комітету статистики України та Головного управління статистики в Одеській області, річні фінансові звіти виноградарських господарств Одеської області, розробки науково-дослідних установ, статистичні щорічники, дані синтетичного та аналітичного обліку окремих підприємств Тарутинського району Одеської області, літературні джерела і результати особистих досліджень автора.

Наукова новизна одержаних результатів. У дисертаційній роботі проведено комплексне дослідження формування й ефективного використання оборотних засобів виноградарських господарств за ринкових умов господарювання, що дозволило одержати теоретичні і практичні результати, які характеризують новизну дослідження та особистий внесок автора. Наукова новизна полягає в наступному:

вперше: 

– для типового виноградарського господарства опрацьовано прогнозну багатофакторну економіко-математичну модель розрахунку витрат на закладку та догляд за молодими насадженнями. На основі проведених розрахунків доведено, що витрати (кредити) під оборотні засоби у виноградарському господарстві покриваються за рахунок доходу від реалізації винограду лише на шостий рік, після закладки винограднику;

удосконалено:

– класифікацію оборотних засобів, з урахуванням їх економічної суті, виключивши із складу запасів групу "Поточні біологічні активи", відобразивши її у формах річної звітності окремою класифікаційною групою;

– структуру формування оборотних засобів виноградарських господарств в напрямі мінімізації власних джерел для покриття нормативної частини оборотних засобів і покриття понаднормативних запасів у зв’язку із галузевою специфікою виробництва – за рахунок позикових та залучених джерел;

– методичний підхід до розрахунку нормативів оборотних засобів на підставі інформаційних систем на базі Microsoft Excel;

– методику визначення показників ефективності функціонування оборотних засобів стосовно виноградарських господарств;

– методичний підхід щодо прогнозної оцінки виноградарськими господарствами власної кредитоспроможності;

дістали подальший розвиток:

– поняття економічної сутності оборотних засобів як частини економічних ресурсів підприємства, що авансована для участі в операційному циклі, приймаючи форму оборотних активів у сфері виробництва набувають матеріальних форм, а в сфері обігу – грошових активів, використання яких призведе до отримання економічних вигод у майбутньому;

– визначення ступеня впливу специфічних особливостей виробництва винограду на кругообіг оборотних засобів виноградарських господарств, що поліпшує управління процесом їх формування та використання;

– положення щодо розширення вихідних даних по окремих видах оборотних засобів для здійснення поелементного нормування оборотних засобів;
Практичне значення одержаних результатів. Основні положення і пропозиції досліджень автора доведено до рівня методичних і практичних розробок, використання яких сприятиме вдосконаленню формування оборотних засобів, джерел їх утворення та ефективному їх використанню. 

Результати дисертаційної роботи впроваджено у господарську практику виноградарських господарств Одеської області Головним управлінням агропромислового розвитку Одеської обласної державної адміністрації (довідка № 16-6-04-201 від 15.03.2011 р.), управлінням агропромислового розвитку Тарутинської районної державної адміністрації Одеської області (довідка № 01-01/152 від 23.03.2011 р.), СЗАТ „Агрофірма ім. С. Лазо" Тарутинського району Одеської області (довідка № 12 від 30.03.2011 р.), які прийняли до впровадження наступні наукові розробки дисертанта: використання методики проведення оцінки своєї кредитоспроможності; зіставлення кредитів з витратами, з метою визначення рівня кредитного забезпечення; запровадження нормування оборотних засобів, визначення показника наявності власних оборотних коштів та економічної ефективності їх використання.

Окремі положення, що містяться у дисертації, можуть бути використані в діяльності виноградарських господарств, також у навчальному процесі Одеського державного аграрного університету при викладанні дисциплін "Економіка підприємства", "Фінанси підприємств", "Фінансовий менеджмент", (довідка Одеського державного аграрного університету № 01-20/01-311 від 10.03.2011 р.)

Особистий внесок здобувача. Викладені в дисертаційній роботі наукові положення, висновки та пропозиції отримані автором особисто.

Апробація результатів дисертації. Результати дисертаційного дослідження були оприлюднені на ІІІ Міжнародній науково-практичній конференції (м. Одеса, 24-25 травня 2007 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції (м. Київ, 4-5 жовтня 2007 р.); Науково-практичній конференції професорсько-викладацького складу ОДЕУ, академічних та вищих навчальних закладів України (м. Одеса, 10-11 квітня 2008 р.); Міжнародній науково-практичній конференції (м. Дубляни, 23-24 вересня 2009 р.); Міжнародній науково-практичній конференції (м. Луганськ, 13-15 травня 2010 р.); ІV Міжнародній науково-практичній конференції (м. Одеса, 10-11 червня 2010 р.).

Публікації. Результати дисертації відображені у 12 самостійно підготовлених публікаціях загальним обсягом 5,19 друк. арк., з них 2 статті у провідних фахових журналах, 10 статей у фахових збірниках наукових праць (з них 6 статей у матеріалах конференцій).

Структура: обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів оригінальних досліджень, висновків, додатків та списку використаних джерел. Робота містить 234 сторінки, із них 173 сторінки основного тексту, 18 рис. і 36 табл., список використаних джерел з 266 найменувань на 24 стор., 33 додатки на 32 стор.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У першому розділі – "Економічна сутність та особливості кругообігу оборотних засобів виноградарських господарств" уточнено економічну сутність оборотних засобів, виявлено вплив особливостей кругообігу оборотних засобів виноградарських господарств на процес їх формування і використання, розглянуто склад оборотних засобів та їх класифікацію.

Підвищена увага до категорії "оборотні засоби" та розкриття їх економічної суті має не тільки теоретичне, а й важливе практичне значення, оскільки слугує основою для наукової організації управління матеріальними і фінансовими ресурсами, і зрештою, для ефективності всієї економічної роботи на підприємстві.

Виходячи із сутності оборотних засобів запропоновано їх визначення як частини економічних ресурсів підприємства, що авансована для участі в операційному циклі, приймаючи форму оборотних активів, а у сфері обігу – грошових оборотних активів. Запропоноване визначення більш повно розкриває економічну природу оборотних засобів та дає змогу відокремити їх від інших понять.

Доведено, що у виноградарстві на кругообіг оборотних засобів впливають технологічні, економічні та організаційні особливості галузі, що роблять кругообіг оборотних засобів специфічним. Так, земля і виноградні насадження виступають основним засобом виробництва, не замінюється будь-якими іншими засобами; притаманна значна тривалість кругообігу засобів, яка залежить від виробничого процесу; висока питома вага оборотних засобів, закріплених на стадії виробництва; розбіжність тривалості робочого періоду і періоду виробництва; сезонність виробництва; нерівномірність наростання витрат протягом виробничого процесу та вивільнення авансованої вартості із кругообігу; нерівномірний розподіл вкладень оборотних засобів по періодах року; кошти авансуються на порівняно тривалий час, який вимірюється в окремих випадках роками; продукція галузі виноградарства споживається у виробничому циклі іншої (наприклад, переробної) галузі; відносно короткий період реалізації готової продукції, особливо технічних сортів винограду; нерівномірність надходження грошової виручки протягом року.

Виявлено, що врахування особливостей кругообігу оборотних засобів у виноградарських господарствах допомагає згладжувати сезонність виробництва на основі врівноваження коливань доходів та витрат, шляхом розвитку різних галузей виробництва та випуску видів продукції, виробництво яких забезпечило б рівномірне авансування коштів у виробничий процес та їх вивільнення із нього.

Зростання додаткових потреб у коштах і створення тимчасово вільних залишків, зумовлені сезонністю виробництва, створюють економічну основу для залучення кредитних ресурсів на формування оборотних засобів.

Дослідивши сутність оборотних засобів, внесені пропозиції щодо вдосконалення їхнього складу. Стосовно тварин на вирощуванні та відгодівлі: нині в положенні (стандарті) бухгалтерського обліку 2 "Баланс" цю групу оборотних засобів виділено в окрему групу "Поточні біологічні активи", але в складі запасів. На наш погляд, доцільніше цю групу – "Поточні біологічні активи" відображати не в складі запасів, а окремою класифікаційною групою. Таке розміщення цієї групи оборотних засобів дозволить, по-перше, уточнити економічний зміст виробничих запасів, по-друге, об'єднати в одну класифікаційну групу найважливіший вид засобів виробництва – тварин, не порушивши при цьому методичні принципи класифікації.
Необхідність класифікації зумовлена тим, що оборотні засоби складаються з великої різноманітності їх речових елементів. Встановлено, що оборотні засоби класифікують за різними ознаками: характером участі в операційному циклі; залежно від ролі у виробництві; рівнем охоплення нормуванням; характером фінансових джерел формування; рівнем ліквідності; залежно від ступеня ризику; залежно від стандартів обліку та відображення в балансі підприємства; періодом функціонування оборотних засобів; за фінансовими особливостями формування. Це сприяє ефективному управлінню оборотними засобами, оскільки дає можливість аналізувати їх стан та оцінювати забезпеченість ними підприємств.

У другому розділі – "Формування оборотних засобів у виноградарських господарствах" аналізується забезпеченість виноградарських господарств оборотними засобами та джерелами їх фінансування на сучасному етапі, розглядається нормування оборотних засобів.

Доведено, що на рівень забезпеченості оборотними засобами впливають: склад та структура оборотних засобів, співвідношення між собою окремих їх елементів, рівень прибутковості господарств, ціни, інфляційні процеси, ставки за користування кредитами, співвідношення між оборотними й основними засобами, специфіка виноградарської галузі (табл. 1).

Таблиця 1

Функціональна структура оборотних засобів у виноградарських господарствах по роках,%*

	Вид оборотних засобів
	Рік

	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	1 Оборотні засоби:
у сфері виробництва
	64,8
	57,8
	50,8
	52,8
	41,4
	51,8

	у сфері обігу
	35,2
	42,2
	49,2
	47,2
	58,6
	48,2

	2 За ступенем ліквідності:
високоліквідні
	1,8
	2,6
	3,4
	3,4
	3,7
	3,6

	середньоліквідні
	34,6
	35,5
	42,4
	42,6
	52,3
	47,4

	низьколіквідні
	63,6
	61,9
	54,2
	54,0
	44,0
	49,0

	3 За ризиком вкладення:
з найменшим ризиком вкладення коштів
	1,8
	2,6
	3,4
	3,4
	3,7
	3,6

	із середнім ризиком вкладення 

коштів
	76,7
	78,0
	80,3
	74,8
	79,0
	76,8

	зі значним ризиком вкладення 

коштів
	21,5
	19,4
	16,3
	21,8
	17,3
	19,6

	4 Питома вага оборотних засобів в структурі активу
	41,4
	42,1
	40,4
	50,4
	49,5
	50,0


*Розраховано за даними Управління агропромислового розвитку Тарутинської райадміністрації.
Внаслідок перерахованих причин змінилося співвідношення оборотних засобів між сферами виробництва і обігу. Коливання та збільшення питомої ваги оборотних засобів у сфері виробництва порівняно із засобами у сфері обігу більшою мірою відбувалося за рахунок їх подорожчання (в 2010 р. у сфері обігу функціонувало 48,2 % оборотних засобів, а у виробничій сфері – 51,8 %).

Необхідними передумовами зменшення величини оборотних засобів у сфері обігу є раціональна організація збуту готової продукції, застосування прогресивних форм розрахунків та вчасна оплата за продану продукцію. 

Структура сформованих оборотних засобів не забезпечує раціонального розміщення між сферами їх функціонування, достатнього рівня ліквідності та мінімізації рівня ризику в процесі використання. За досліджуваний період поступово змінюється співвідношення між оборотними засобами із різним рівнем ліквідності та ризику у бік збільшення високоліквідних засобів (питома вага високоліквідних оборотних засобів дуже незначна, що свідчить про відсутність виваженої політики управління грошовими коштами) із найменшим ризиком вкладення коштів. Досить висока частка засобів із низькою ліквідністю (у 2010 р. – 49,0 %) і значним рівнем ризику (у 2010 р. – 19,6 %) – це переважно незавершене виробництво, частина виробничих запасів.

Найбільшу частку становлять у 2010 р. середньоліквідні оборотні засоби (47,4 %) із середнім ризиком вкладення (76,8 %) (переважно це готова продукція і дебіторська заборгованість).

Спостерігається збільшення питомої ваги оборотних засобів у структурі активів балансу підприємств. Основними причинами такого зростання є, по-перше, зменшення залишкової вартості основних засобів у загальній сумі активів балансу і, по-друге, зростання частки кредитів банку та отриманої компенсації за виданими кредитами банку сільськогосподарським товаровиробникам, які спрямовані на придбання ними товарно-матеріальних цінностей і оплату робіт та послуг відповідно до Постанови Кабінету Міністрів України від 25.02.2000 р. за № 398.

Отже, встановлення оптимального співвідношення оборотних засобів між сферами виробництва та обігу сприятиме підвищенню ефективності використання оборотних засобів.

На стан забезпеченості оборотними засобами впливають зміни в структурі джерел їх формування. Недостатність джерел формування оборотних засобів призводить до проблем у фінансуванні господарської діяльності та до фінансових ускладнень. Натомість надлишок оборотних засобів на підприємстві спричинює створення наднормативних запасів товарно-матеріальних цінностей, відволікання оборотних засобів з господарського обороту (табл. 2).

Так, протягом досліджуваного періоду за рахунок власних джерел фінансується більша частина оборотних засобів, її питома вага у цей період досягає 74,66 % – 81,92 % загальної суми джерел фінансування оборотних засобів(див. табл. 2). Про це також свідчить і коефіцієнт концентрації власного капіталу або коефіцієнт автономії – значення цього показника менше одиниці, тобто не повністю фінансують підприємства оборотні засоби за рахунок власних коштів, однак вони фінансово стійки. 

За рахунок залучених джерел фінансується близько 20 % оборотних засобів. Серед залучених – головним чином кредиторська заборгованість. Саме на неї у середньому за 2005-2010 рр. припадає 14,27 % у структурі джерел фінансування оборотних засобів. Зростання коефіцієнта співвідношення залученого і власного капіталу в динаміці свідчить про посилення залежності підприємства від кредиторів, тобто про деяке зниження фінансової стійкості. 

Частка позикових джерел незначна, але в динаміці зростає. Зниження відсоткових ставок за користування банківським кредитом від 54 % у 2000 р. до 17,5 % у 2010 р. вплинуло на те, що виноградо-виноробні господарства більше стали залучати банківський кредит, внаслідок чого підвищили темпи свого розвитку, збільшили обсяги виробництва, тим самим змогли сформувати необхідний обсяг оборотних засобів у період отримання продукції та масового виробництва виноматеріалів.
Склад та структура джерел формування оборотних засобів не є постійною величиною.
Таблиця 2

Динаміка структури джерел формування оборотних засобів та загальна оцінка фінансової стійкості виноградарських господарств 

Тарутинського району Одеської області (середньорічні дані),%*
	Джерело 

оборотних засобів
	Рік
	У середньому за 2005-2010 рр.

	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	

	Власні джерела
	77,97
	79,65
	81,92
	78,53
	74,66
	76,40
	78,19

	Позикові джерела – всього
	2,32
	2,60
	3,26
	4,54
	5,91
	5,29
	3,99

	у т.ч. Довгострокові кредити банку
	0,78
	1,07
	1,14
	1,03
	1,38
	1,22
	1,10

	Короткострокові кредити 

банку
	1,35
	1,25
	1,79
	2,73
	2,07
	2,36
	1,92

	Інші позикові джерела
	0,19
	0,28
	0,33
	0,78
	2,46
	1,71
	0,96

	Залучені джерела – всього
	19,71
	17,75
	14,82
	16,93
	19,43
	18,31
	17,82

	у т.ч. Кредиторська 

заборгованість:
	
	
	
	
	
	
	

	за товари, роботи, послуги
	16,15
	14,66
	11,69
	14,16
	14,57
	14,39
	14,27

	з оплати праці
	0,07
	0,39
	0,67
	0,33
	0,44
	0,39
	0,38

	з бюджетом
	1,09
	0,90
	1,16
	0,98
	0,89
	0,93
	0,99

	з іншими кредиторами
	2,40
	1,80
	1,30
	1,46
	3,53
	2,60
	2,18

	Разом
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00

	Аналітичні показники

	Коефіцієнт концентрації 

власного капіталу
	0,78
	0,80
	0,82
	0,79
	0,75
	0,76
	*

	Коефіцієнт співвідношення залученого і власного 

капіталу
	0,25
	0,22
	0,18
	0,22
	0,26
	0,24
	*

	Коефіцієнт співвідношення позикового і власного 

капіталу
	0,03
	0,03
	0,04
	0,06
	0,08
	0,07
	*


*Розраховано за даними Управління агропромислового розвитку Тарутинської райадміністрації.
З метою встановлення економічно обґрунтованого співвідношення між власними, позиковими та залученими джерелами фінансування оборотних засобів проаналізовані різні моделі формування джерел оборотних засобів. 

Виноградарським господарствам Тарутинського району Одеської області за існуючого рівня виробництва винограду доцільно формувати оборотні засоби при співвідношенні їх постійної та змінної частин 1:0,2. Це дає змогу вибору конкретних джерел їх фінансування. За рахунок власних джерел та довгострокових зобов'язань фінансують необоротні активи і постійну частину оборотних засобів у поточному періоді. Змінна частина і сума постійної частини оборотних засобів покривається за рахунок короткострокових позик. Сформовані у такий спосіб оборотні засоби підприємства задовольняють поточну потребу в ресурсах. Але ризик, пов'язаний з агресивною стратегією, високий. Таку стратегію може дозволити собі лише підприємство, яке не має проблем із залученням короткострокових кредитів або з отриманням комерційних кредитів постачальників.

Проаналізувавши формування оборотних засобів, встановлено, що додатковим джерелом для фінансування оборотних засобів у виноградарських господарствах є державна фінансова підтримка, що здійснюється переважно за рахунок одновідсоткового збору від реалізації алкогольних напоїв і пива. 

Законом України "Про збір на розвиток виноградарства, садівництва і хмелярства" передбачено із зібраної суми одновідсоткового збору на алкогольні напої виділяти 40 % на сади, а 60 % на виноград, що є сировиною для підакцизних товарів. Отже, не всі виноградарські господарства можуть отримати бюджетні кошти. Тоді господарства змушені брати кредити на придбання садивного матеріалу, кілків, стовпів, дроту, засобів захисту рослин, пально-мастильних матеріалів, обладнання для краплинного зрошення, мінеральних добрив, використаних під час проведення робіт.
З'ясовано, що головними причинами, які змушують виноградарські господарства вдаватись до банківського кредитування, – це сезонність виробництва, обмеженість бюджетного фінансування, нестача власних коштів (табл. 3). 
Таблиця 3

Динаміка короткострокового кредитування виноградарських господарств 

Тарутинського району Одеської області *

	Показник
	Рік
	У середньому на рік

	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010
	

	Одержано пільгових короткострокових кредитів, тис. грн
	2200,0
	4100,0
	4500,0
	6500,0
	2900,0
	4700,0
	4150,0

	Облікова ставка НБУ,%
	10,0
	10,0
	8,5
	12,0
	10,0
	8,5
	9,9

	Ставки за кредит, %
	18,0
	18,0
	18,0
	18,0
	25,0
	17,5
	19,1

	Передбачено в Держбюджеті дотацій, тис. грн
	60,0
	178,0
	278,0
	551,0
	82,0
	316,1
	244,1

	Одержано пільгових кредитів із розрахунку на 1га сільськогосподарських угідь, грн
	34,0
	64,0
	69,0
	117,0
	49,0
	81,8
	69,0

	Відношення залучених кредитів до виробничих витрат на вирощування винограду, %
	18,8
	29,7
	30,5
	36,6
	19,8
	29,0
	27,4


*Розраховано за даними Управління агропромислового розвитку Тарутинської райадміністрації.
Так, частка короткострокових кредитів у структурі джерел фінансування оборотних засобів виноградарських господарств незначна і впродовж 2005-2010 рр. склала 1,25-2,73 % (див. табл. 2). Причинами такої ситуації є недостатньо відрегульований механізм кредитування виноградарських господарств.

Виноградарським господарствам з Держбюджету за 2005-2010 рр. було виділено 1465,1 тис. грн, що складає 244,1 тис. грн із розрахунку на рік. Покращилася динаміка кредитних надходжень у галузь протягом 2006 - 2008 рр. порівняно з 2005 р., розмір кредитних вкладень збільшився у 2008 р. порівняно з 2005 р. у 2,9 раза.

У 2009 р. простежується зниження цих показників у результаті того, що держава зменшила суми компенсації понесених витрат господарствами на вирощування винограду, до того ж і відсоткові ставки за користування кредитами підвищилися в 1,4 раза і господарства перестали залучати кредитні ресурси. Дещо покращилась ситуація у 2010 р., однак, відсоткові ставки за кредитами залишаються ще надто високими для аграріїв, що створює фінансове навантаження для підприємства (так, відсоткові ставки, під які банки кредитували підприємства у 2010 р, становили 15-38 %).

Виноградарським господарствам, враховуючи особливості цієї галузі (при кредитуванні кредитується, як правило, виробнича стадія кругообігу авансованого капіталу, яка за обсягом фінансування є найбільшою), запропоновано для більш об’єктивного визначення рівня кредитного забезпечення зіставляти кредити з витратами. Якщо у 2005 р. господарства отримали 34 грн кредитів із розрахунку на 1 га сільськогосподарських угідь (що становило 18,8 % залучених кредитів по відношенню до виробничих витрат), то у 2008 р. цей показник становив 117 грн (або 36,6 % залучених кредитів по відношенню до виробничих витрат). Отже, стан кредитного забезпечення виноградарських господарств кредитами більш об’єктивно характеризується таким показником, як відношення залучених кредитів до виробничих витрат.

Обґрунтовано, що більш ефективно оборотні засоби використовуються за умови їх нормування. Відновлення нормування оборотних засобів сприятиме забезпеченню достовірного визначення мінімальної потреби в оборотних засобах, гарантуватиме підприємствам виконання виробничих програм при мінімальних запасах, сприятиме вдосконаленню взаємовідносин підприємств із банками при кредитуванні.

Важливим моментом у нормуванні оборотних засобів є розрахунок індивідуальних нормативів. Тож ми віддали перевагу методу прямого розрахунку, який дозволяє найбільш точно визначати потребу в оборотних засобах, оскільки враховує всі організаційні, технічні, транспортні та інші характерні особливості, досвід і стан розрахунків. Уточнено методику визначення нормативів окремих видів оборотних засобів з урахуванням інфляції, що дасть можливість господарствам враховувати зростання цін на них. Удосконалено методологію розрахунку нормативів оборотних засобів на підставі інформаційних систем на базі Microsoft Excel. Розроблені нами для удосконалення методики нормування оборотних засобів електроні таблиці надалі можна використовувати для автоматичних розрахунків необхідних показників.

На сьогодні проблематично визначати поквартальне споживання оборотних засобів за даними річних звітів, адже в них не відображається ця деталізація. Тому для здійснення поелементного нормування оборотних засобів запропоновано розширити вихідні дані по окремих видах оборотних засобів.

У третьому розділі – "Підвищення ефективності використання оборотних засобів у виноградарських господарствах" розглянуто питання визначення та обчислення показників ефективності використання оборотних засобів у виноградарських господарствах. Доведено доцільність застосування специфічних показників, сутність яких полягає в тому, що вони характеризують швидкість, з якою оборотні засоби проходять всі стадії кругообігу. Використано методологічний підхід щодо обчислення вихідних величин: річного обороту та середньорічного залишку оборотних засобів.

З’ясовано, що річний оборот у виноградарських господарствах окрім виручки від реалізації продукції, робот і послуг більший на вартість матеріалів власного виробництва, що витрачені на капітальне будівництво та капітальний ремонт. При визначенні середньорічної вартості оборотних засобів слід їх залишки брати на кінець кожного місяця (кварталу), оскільки саме такий розрахунок забезпечує об’єктивний результат. З цією метою слід у "Примітках до річної фінансової звітності" передбачити вартість оборотних засобів за окремими їх видами на початок кожного місяця (або кварталу) і кінець періоду. Ці дані слугуватимуть основою не тільки для визначення середньорічної вартості оборотних засобів, а й для здійснення поелементного нормування оборотних засобів.
За сучасних умов господарювання одного показника ефективності функціонування оборотних засобів недостатньо. Аргументовано доцільність визначення ефективності функціонування оборотних засобів на стадіях їх виробництва та обігу (табл. 4).

Так, за даними табл. 4 за 2010 р. оборотні засоби пройшли один повний оборот, тривалість якого склала 434 дня. На 1 грн річного обороту в звітному році було потрібно 0,98 грн оборотних засобів. Якщо порівняти з 2005 р., у 2010 р., оборотні засоби використовувалися менш ефективно, не зважаючи на те, що тривалість обороту зменшилась на 11 днів, упродовж яких оборотні засоби здійснили один оборот, пройшовши всі фази, коефіцієнт оборотності зменшився на 0,07 оборот, коефіцієнт завантаження – підвищився (на 1 грн реалізованої продукції більше припадає оборотних засобів – на 0,09 грн).

Оборотні засоби на виробничій стадії за 2010 р. обернулися більше 1 разу (1,24), тривалість обороту склала 146 днів, і на 1 грн річного споживання було потрібно 0,81 грн оборотних засобів. 

Засоби у сфері обігу за 2010 р. зробили 2,06 обороти, тривалість обороту склала 288 днів. На 1 грн реалізації протягом року було потрібно 0,51 грн оборотних засобів у сфері обігу.

Доведено, що для об'єктивної оцінки ефективності використання оборотних засобів необхідно застосовувати систему показників, які характеризують: оборотність, рентабельність активів, ліквідність оборотних засобів (коефіцієнти автономії, покриття, швидкої ліквідності, абсолютної ліквідності), рівень і склад дебіторської заборгованості, а також ефективність інвестування у неї фінансових ресурсів (коефіцієнт відволікання оборотних засобів у дебіторську заборгованість, коефіцієнт можливої інкасації поточної дебіторської заборгованості, коефіцієнт ефективності інвестування засобів у поточну дебіторську заборгованість).

Таблиця 4

Ефективність функціонування оборотних засобів у виноградарських господарствах*

	Оборотні засоби
	Рік

	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	
	Коефіцієнт оборотності (Коб)
	Тривалість одного обороту (От), днів
	Коефіцієнт оборотності (Коб)
	Тривалість одного обороту (От), днів
	Коефіцієнт оборотності (Коб)
	Тривалість одного обороту (От), днів
	Коефіцієнт оборотності (Коб)
	Тривалість одного обороту (От), днів
	Коефіцієнт оборотності (Коб)
	Тривалість одного обороту (От), днів
	Коефіцієнт оборотності (Коб)
	Тривалість одного обороту (От), днів

	У сфері виробництва

	Виробничі запаси
	3,60
	100
	3,29
	109
	3,62
	99
	4,59
	79
	5,21
	69
	4,90
	74

	Поточні біологічні активи
	12,67
	28
	10,23
	35
	11,59
	31
	19,57
	18
	25,94
	14
	22,75
	16

	Незавершене виробництво та Витрати майбутніх періодів**
	5,45
	66
	5,13
	70
	6,02
	60
	5,71
	63
	7,22
	50
	6,46
	56

	Разом у сфері виробництва
	1,00
	194
	1,10
	214
	1,21
	190
	1,28
	160
	1,20
	133
	1,24
	146
	12

	У сфері обігу

	Готова продукція
	17,35
	21
	11,72
	31
	12,99
	28
	15,70
	23
	11,02
	33
	13,36
	27

	Товари
	10,29
	35
	9,71
	37
	11,88
	30
	10,85
	33
	9,26
	39
	10,12
	36

	Дебіторська заборгованість
	4,06
	89
	3,60
	100
	2,90
	124
	3,65
	99
	2,72
	132
	3,18
	113

	Інші оборотні активи
	3,41
	106
	3,48
	103
	2,68
	134
	3,57
	101
	2,85
	126
	3,21
	112

	Разом у сфері обігу
	2,97
	251
	2,81
	271
	2,26
	316
	2,66
	256
	1,46
	330
	2,06
	288

	Усього
	1,13
	445
	1,09
	485
	1,11
	506
	1,23
	416
	0,88
	463
	1,06
	434


*Розраховано за даними Управління агропромислового розвитку Тарутинської райадміністрації.
З метою підвищення ефективності використання оборотних засобів у виноградарських господарствах визначені основні складові ефективного їх управління:

- виробничими запасами – прискорення оборотності; поліпшення організації матеріально-технічного постачання з метою безперебійного і ритмічного забезпечення виробництва матеріальними ресурсами; використання нормування оборотних засобів та ліквідацію наднормативних запасів, підвищення контролю за рухом найбільш важливих категорій запасів (на основі системи АВС-аналізу), механізацію і автоматизацію виробничих процесів, удосконалення техніки і технологій виробництва;

- дебіторською заборгованістю – оптимізація загального її розміру й забезпечення своєчасної інкасації боргу;

- грошовими коштами – встановлення ефективних форм розрахунків із споживачами, розвиток механізмів безготівкових розрахунків, застосовування механізму короткострокового кредитування, види і форми якого залежать від руху оборотного капіталу підприємства і тривалості виробничо-фінансового циклу.
Вперше для виноградарських господарств розроблена економіко-математична модель розрахунку витрат на закладку, догляд за молодими виноградними насадженнями протягом шести років (2010-2015 рр.) та розрахунку розмірів кредиту під оборотні засоби. Економіко-математична модель дозволяє розрахувати задачі з додатковими умовами: 1) розрахунок обсягу витрат по догляду за молодими виноградниками в кожний рік; 2) обмеження з розрахунку розміру отримання продукції молодих насаджень в кожний рік; 3) розрахунки показників доходу та обсягу кредиту в кожний рік; 4) розрахунок загального обсягу кредиту по догляду за молодими насадженнями; 5) розрахунок витрат на закладку молодих виноградників при умові компенсації державою 90% витрат. Так, наприклад, при умові розрахунку ефективності закладки обґрунтованої площі виноградників не за один рік, а за кілька (2-3 роки). Однак така технологія закладки не раціональна: по-перше, зростають періоди кредитування; по-друге, зростають затрати на організацію і проведення закладки насаджень (оренда агрегатів, організація кваліфікованих бригад і т.д.). У моделі запропонована методика розрахунку розміру кредитів по роках вирощування винограднику з умовою державної підтримки на проектування і закладку молодих насаджень, та за рахунок витрат тільки господарства.

Проведене дослідження дало змогу встановити, що особливості виробництва у виноградарських господарствах не дозволяють однозначно оцінювати їх фінансовий стан лише на основі загальноприйнятих фінансових коефіцієнтів. Для об'єктивного визначення кредитоспроможності виноградарських господарств-позичальників у випадках проведення активних операцій банками та розрахунку резервів на покриття можливих втрат за кредитними операціями запропоновано застосовувати рекомендації щодо методики оцінки кредитних ризиків. Це дасть змогу господарствам реально оцінити свої спроможності до моменту звернення до банку, з метою отримання кредитів.
ВИСНОВКИ

У результаті проведеного дисертаційного дослідження одержано теоретичне узагальнення, здійснено пошук шляхів для вирішення проблеми формування й ефективного використання оборотних засобів у виноградарських господарствах та одержано наступні висновки і розроблено пропозиції:

1. З метою більш ґрунтовного розуміння змісту оборотних засобів запропоновано визначення їх як частини економічних ресурсів підприємства, яка постійно знаходиться в кругообігу суб’єкта господарювання в процесі його підприємницької діяльності. У запропонованому визначенні більш повно розкривається економічна природа оборотних засобів, що дає змогу відокремити їх від інших понять.

2. Виявлено, що врахування особливостей кругообігу оборотних засобів у виноградарських господарствах дозволить згладжувати сезонність виробництва на основі врівноваження коливань доходів та витрат, шляхом розвитку різних галузей виробництва та випуску видів продукції, виробництво яких забезпечило б рівномірне авансування коштів у виробничий процес та їх вивільнення із нього.

3. Встановлено, що досконала класифікація оборотних засобів сприяє більш ефективному їх управлінню, більш поглибленому аналізу, більш об’єктивній забезпеченості оборотними засобами господарств. У зв’язку з цим запропоновано групу тварини на вирощуванні та відгодівлі (поточні біологічні активи тваринництва) виключити зі складу запасів і відображати окремою класифікаційною групою. Таке розміщення цієї групи оборотних засобів дозволить, по-перше, надати економічний зміст виробничим запасам, по-друге, об'єднати в одну класифікаційну групу найважливіший вид засобів виробництва – тварин, не порушивши при цьому методичні принципи класифікації.

4. У процесі формування оборотних засобів їх структура визначається багатьма факторами виробничого, економічного та організаційного характеру і повинна забезпечувати достатній рівень ліквідності оборотних засобів, мінімізацію втрат оборотних засобів у процесі їх використання в умовах інфляції та раціональне розміщення між сферами їх функціонування.

5. Для об’єктивної оцінки рівня забезпеченості виноградарських господарств оборотними засобами необхідно досліджувати їх склад та структуру, співвідношення між собою окремих їх елементів, рівень прибутковості господарств, ціни, інфляційні процеси, ставки за користування кредитами, порівнювати фактичне співвідношення основних і оборотних засобів, враховувати специфіку виноградарської галузі.

6. У структурі джерел формування оборотних засобів виноградарських господарств відбуваються позитивні зрушення: за рахунок власних джерел фінансується більша частина оборотних засобів. Разом із тим, частка залучених джерел з кожним роком збільшується. Додатковим джерелом фінансування оборотних засобів є державна фінансова підтримка, що здійснюється переважно за рахунок одновідсоткового збору від реалізації алкогольних напоїв і пива.

7. Опрацьовані моделі формування джерел оборотних засобів, з метою встановлення економічно обґрунтованого співвідношення між власними, позиковими та залученими джерелами фінансування оборотних засобів.

8. Встановлено, що залучення короткострокового кредиту, як джерела формування оборотних засобів виноградарських господарств, є необхідним і можливим завдяки розвинутій банківській інфраструктурі регіону за умови подальшого удосконалення існуючого механізму кредитування під оборотні засоби, розширення бази кредитування за рахунок нових форм кредитних взаємовідносин з банками. Виноградарським господарствам доцільно для більш об’єктивного визначення рівня кредитного забезпечення зіставляти кредити з витратами.
9. Пріоритетним напрямом вдосконалення процесів формування оборотних засобів виноградарських господарств є відновлення їх нормування. У зв’язку з цим уточнено методику визначення нормативів окремих видів оборотних засобів з урахуванням коефіцієнтів інфляції, що дасть можливість господарствам враховувати зростання цін на них. Удосконалено методологію розрахунку нормативів оборотних засобів на підставі інформаційних систем на базі Microsoft Excel.

10. Обґрунтовано, що у виноградарських господарствах, крім показників оборотності, доцільне застосування додаткових показників для оцінки ефективності їх використання на кожній із стадій кругообігу.

11. Доведено, що у виноградарських господарствах основними факторами підвищення ефективності використання оборотних засобів є: ефективне управління виробничими запасами, дебіторською заборгованістю, грошовими коштами.

12. Розроблена економіко-математична модель розрахунку витрат на закладку та догляд за молодими виноградними насадженнями, з метою встановлення обсягів капітальних вкладень для розвитку виноградарства. Запропонована модель дає можливість визначення потреби у кредитних ресурсах, виходячи з встановленої частки кредитів у виробничих витратах виноградарських господарств при їх кредитуванні банками, що дасть змогу господарствам реально оцінювати свої можливості до моменту звернення до банків для одержання кредитів.
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Кириллова О.В. Формування та ефективність використання оборотних засобів у виноградарських господарствах Одеського регіону. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.04 – економіка та управління підприємствами (за видами економічної діяльності). – Національний науковий центр "Інститут аграрної економіки", м. Київ, 2011.

Дисертацію присвячено питанням удосконалення формування оборотних засобів виноградарських господарств та збільшення ефективності їх використання, з метою підвищення рівня забезпеченості сільгоспвиробників оборотними засобами й оптимізації джерел їх формування.

Уточнено економічну сутність оборотних засобів, що дозволило виявити нові ознаки і внести пропозиції щодо удосконалення їх складу. Виявлені особливості кругообігу оборотних засобів виноградарських господарств, за допомогою яких можна впливати на процеси формування та раціональної організації оборотних засобів.

Проаналізовано забезпеченість виноградарських господарств оборотними засобами та досліджено структуру джерел їх формування. Встановлено, що основними причинами зміни оптимальної структури джерел формування стали: зниження дохідності виноградарських господарств, відмова їх від нормування оборотних засобів, поглиблення інфляційних процесів в економіці, криза платежів, підвищення відсоткових ставок за кредитні ресурси.

Визначено основні напрями управління оборотними засобами, які виходять із доцільності удосконалення їх структури, механізму нормування оборотних засобів, що сприятиме поліпшенню їх формування та використання. Обґрунтовано необхідність використання виноградарськими господарствами методики проведення оцінки своєї кредитоспроможності, що дасть можливість у подальшому цим господарствам реально оцінити свої спроможності в момент звернення до банку для отримання кредитів.

Обґрунтовано необхідність відновлення та удосконалення методики нормування оборотних засобів як одного з пріоритетних напрямів підвищення ефективності їх використання.

Рекомендовано систему показників ефективності використання оборотних засобів, проаналізовано її рівень у виноградарських господарствах та запропоновано шляхи підвищення.

Ключові слова: оборотні засоби, джерела фінансування оборотних засобів, нормування, забезпеченість, формування оборотних засобів, ефективність.

АНОТАЦИЯ
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Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.04 – экономика и управление предприятиями (по видам экономической деятельности). – Национальный научный центр "Институт аграрной экономики", г. Киев, 2011.

Диссертация посвящена вопросам усовершенствования формирования оборотных средств виноградарских хозяйств и улучшения эффективности их использования, с целью повышения уровня обеспеченности виноградарских хозяйств оборотными средствами и оптимизации источников их формирования.

Рассмотрены и обобщены теоретические подходы к определению экономической сущности оборотных средств, что позволило внести предложения по усовершенствованию их состава.

Изучение состава, структуры оборотных средств, соотношения основных и оборотных средств, сравнение фактического наличия материальных оборотных средств с их наличием по плану дают возможность определить уровень обеспеченности виноградарских хозяйств оборотными средствами, а изменения структуры качественно характеризуют сформированный объем оборотных средств в рыночных условиях.

Исследованы особенности кругооборота оборотных средств, которые влияют на процесс формирования и использования оборотных активов и собственного оборотного капитала предприятия: неравномерность надобности в оборотных средствах на протяжении года в связи с сезонностью производства; наличие внутреннего оборота той части средств, которая не реализуется, а используется для пополнения оборотных средств в их натурально-вещественной форме; неравномерность нарастания расходов в течении производственного процесса и высвобождения авансированной стоимости оборотных средств из операционного цикла; короткий период реализации готовой продукции, особенно технических сортов винограда.

Исследование процессов формирования оборотных средств показало, что на современном этапе развития экономики большинство виноградарских хозяйств осуществляют свою деятельность при отсутствии собственного оборотного капитала.

Улучшение процессов формирования оборотных средств виноградарских хозяйств в рыночных условиях связано с эффективным управлением ими через источники их формирования, на основе нормирования оборотных средств, которое дает возможность определить оптимальные вложения в активы по каждому элементу оборотных средств, потребность в собственном оборотном капитале, планируется привлечение кредитов, осуществляется контроль за эффективным использованием оборотных средств. Изучено различные методики определения нормативов производственных запасов, выбрано наиболее оптимальную для виноградарских хозяйств.

Уточнены методы определения нормативов отдельных видов производственных запасов, учитывая процессы инфляции.

Необходимость привлечения краткосрочного кредита связана с сезонностью производства, которая предусматривает покрытие разрыва между затратами и поступлениями денежных средств от реализации продукции. В рыночных условиях привлечение кредитов вызвано значительным ухудшением финансового состояния виноградарских хозяйств.

Предложено систему показателей для определения эффективности использования оборотных средств в виноградарских хозяйствах. Длительность одного оборота предложено определять для сфер производства и обращения, на определенных этапах авансирования средств, в разрезе классификационных групп, отдельных видов производственных запасов, отраслей производства.

Анализ эффективности использования оборотных средств виноградарских хозяйств показал снижение её уровня за последние пять лет.

Изложены пути повышения эффективности оборотных средств за счет определения их оптимальных размеров для процесса производства, сокращения их вложений в сферу обращения, обеспечения равномерности привлечения средств в кругооборот и их освобождения, осуществление контроля за рациональным использованием материальных оборотных средств, увеличением прибыли, определения оптимального соотношения между основными и оборотными средствами.
Предложено усовершенствовать методику проведения оценки своей кредитоспособности виноградарским хозяйствам, которая предоставит возможность в дальнейшем этим хозяйствам реально оценить свои возможности в момент обращения в банк для получения кредитов.
Для определения объема капитальных вложений разработана экономико-математическая модель расчета расходов на закладку и уход за молодыми насаждениями в течении шести лет. В приведенной модели предложена методика расчета размера кредитов по годам выращивания виноградника при условии государственной поддержки на проектирование и закладку молодых насаждений, и за счет расходов только хозяйства.

Ключевые слова: оборотные средства, источники финансирования оборотных средств, нормирование, обеспеченность, формирование оборотных средств, эффективность.

ANNOTATION

Kirillova O.V. Circulating assets formation and their effective use in viticulture economies of Odessa region. - Manuscript. 

This dissertation is submitted to obtain the Candidate of Science degree in specialty 08.00.04 – Economy and plant management (according to economic activities) – National Scientific Center “Institute of Agricultural Economy” NAAN, Kyiv, 2011.

Dissertation deals with such problems as: improving circulating assets formation and increasing efficiency of their use in viticulture economies of Odessa region in order to provide agricultural producers with circulating assets at higher level and optimize the sources of their formation.

Economic essence of circulating assets is specified. As a result, new characteristics have been found out and new proposals as to the improving of circulating assets management are offered. 

Principal ways to optimize the circulating assets management results from reasonable rationing improvement of their structure and mechanize in order to improve their formation and use.

It is analyzed viticulture economies circulating assets availability and it is investigated the structure of their formation.  It is obvious that the main reasons of changes in the optimal structure of circulating assets formation sources are as followers: profitability decrease, refusing of circulating assets retaining, inflation, payment crises, and higher crediting resources rates.

It is necessary to estimate of creditability of viticulture economies that gives a possibility to understand their abilities before asking for a credit at bank.
Improving and renewing the standard criteria of the circulating assets procedure control is proved to be one of the main lines of their effective use.  

System of circulating assets effective use indices is recommended. Level of efficiency of agricultural enterprises is analyzed and ways of its increase is offered.

Key words: circulating assets, sources of circulating assets formation, rationing, provision, circulating assets formation, efficiency.
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