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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Масштабність та складність трансформаційних процесів в економіці України обумовлюють необхідність активізації підприємницької діяльності у всіх її сферах, формування та посилання активності існуючих і нових форм її організації. До них відноситься і лізинг, як одна з ефективних форм економічних відносин, що активно стимулює інвестиційну й інноваційну діяльність. У рамках розвитку орендних відносин лізинг має багатовікову історію, але найбільше його зростання припадає на другу половину ХХ - го століття. Зі збереженням позитивних тенденцій, розвиток та обсяг лізингових угод на світовому ринку збільшився. В Україні за останній рік цей показник збільшився вдвічі. Це зумовлено, насамперед, великою різноманітністю його проявів, що надає підприємцям широкий вибір можливостей і умов для активізації лізингової діяльності в провідних галузях економіки, особливо в агропродовольчому комплексі (АПК). Завдяки широкому набору технічних, інформаційних і організаційних послуг, лізинг стимулює міжнародну торгівлю, у тому числі трансфер технологій.

Високі темпи розвитку лізингу, його переваги порівняно з іншими інструментами інвестицій, а також підвищена методо-практична складність лізингової діяльності, привернули значну увагу дослідників. Серед них вагомий внесок у дослідження лізингу внесли Л.М. Бондаренко, М.П. Бутко., Н.М. Внукова, В.А. Гайдук, В.М. Геєць, М.В. Гладій, С.С. Кисіль, М.Ф. Кропивко, Б.А. Малицький, В.І. Міщенко, Н.А. Ольховиков, В.М. Парнюк, Т.В. Пепа, О.А. Переможко, М.М. Руденко, П.Т. Саблук, В.М. Сахарчук, Д.А. Січко, В.П. Соловйов, О.В. Трофімова, Я.Б. Усенко, С.А. Харченко, Г.О. Холодний, Л.Г. Чернюк, В.Г. Чирков, Ю.М. Шевчук, С.М. Шкарлет та інші.

Із зарубіжних учених, праці яких набули широкого визнання в рамках дослідження проблем лізингу, виокремлюються Ю.М. Бригхем, В.Д. Газман, В.А. Горемикін, Л.А. Гехт, В.М. Джуха, А.О. Левкович, Л.Н. Прилуцький, Ю.С. Харитонова, А. Тальє, Е.І. Чекмарьова, Е.О. Човусян, Х.Й Шпиттлер та інші.

В опублікованих працях вітчизняних і зарубіжних дослідників методологічні положення розвитку лізингу розглянуті в комплексі з інфраструктурними процесами і включають проблематику регулювання лізингової діяльності, методи розрахунку лізингових платежів, проектування та експертиза лізингових договорів, бізнес-планування тощо.

Водночас недостатньо уваги приділено визначенню сутності лізингу як економіко-правової категорії, розкриттю специфіки його застосування для модернізації локомотивних галузей національної економіки, зокрема АПК. Ґенеза теоретичного доробку свідчить також про суперечливий зміст і роль лізингу в теорії та практиці господарської діяльності підприємств. Потребують чіткого розмежування поняття оренди і лізингу, особливостей інституційного визначення та економічного обґрунтування лізингових рішень. Залишаються  суперечливими питання щодо податкових пільг, не узгоджені окремі положення лізингу в нормативно-правових документах; не розкрита пріоритетна роль лізингоодержувача як провідного учасника економіко-правових відносин в частині реалізації інноваційної домінанти лізингу в АПК. Виходячи з цього та враховуючи наукову і практичну значимість лізингової діяльності як ефективної форми залучення інвестицій в інноваційну сферу, тема дисертаційної роботи є актуальною, а мета, завдання та логічна побудова конче змістовними в модернізаційному контексті.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами і темами. Дисертаційне дослідження виконане в межах науково-дослідної роботи Центру досліджень науково-технічного потенціалу та історії науки ім. Г.М. Доброва Національної академії наук України за темою «Дослідження інноваційних процесів як джерела синергізму в економіці: проблеми моделювання та використання в системі підготовки та прийняття управлінських рішень» з 2007 р. по 2010 р. (№ державної реєстрації 0107U005131). Особистий внесок автора полягає у розробці нових підходів до управління інноваційним процесом у харчовій промисловості.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є обґрунтування теоретико-методологічних засад та практичних рекомендацій організації лізингової діяльності, покликаної забезпечувати залучення інвестицій в інноваційну сферу агропромислового комплексу України.

Досягнення поставленої мети зумовило необхідність вирішення таких завдань:

- опрацювати теоретичні джерела та критично оцінити існуючі трактування економічної категорії «лізинг», розкрити її зміст та визначити критеріальну сутність;

- аргументовано довести доцільність авторських методичних підходів для посилення інноваційної складової в лізингових угодах відповідної мегасистеми АПК;

- проаналізувати стан та провести комплексну оцінку розвитку лізингової діяльності в сільському господарстві та переробній промисловості України, її онтологію, динаміку та ефективність;

- визначити дестимулюючі фактори лізингової діяльності, які гальмують функціонування лізингу як цілісної багатовимірної системи та потребують першочергового усунення;

- на основі систематизації сукупності наявних переваг, виокремити пріоритети розвитку лізингу в АПК з урахуванням визначальних факторів діяльності підприємств галузі;

- сформувати пріоритетні класифікаційні ознаки різновидів лізингу та охарактеризувати його переваги в сучасних умовах економічного розвитку;

- обґрунтувати формування в Україні конкурентного бізнес-середовища у сфері лізингу та формування загально визначених переліків високотехнологічних товарів в агропродовольчому комплексі країни;

- окреслити шляхи удосконалення управління лізинговою діяльністю інноваційного спрямування в аграрному комплексі України.

Об’єктом дослідження виступають процеси формування та ефективного функціонування системи лізингової діяльності, покликаної прискорити концентрацію інвестиційних ресурсів для розвитку інноваційної сфери АПК України.

Предметом дослідження є теоретико-методологічні засади та прикладні аспекти використання лізингу як основи залучення інвестицій в інноваційну сферу сільського господарства та переробної промисловості.

Методи дослідження. Методологічну основу дисертаційної роботи становлять фундаментальні положення економічної теорії, праці вітчизняних і зарубіжних дослідників з питань лізингової діяльності. У процесі дослідження було використано методи: семантики (як основа формування дефініції лізингу); узагальнення та наукової абстракції (при розробці методологічних засад оцінки лізингової діяльності); системного підходу (при виборі класифікаційних ознак з метою систематизації переваг лізингу); дедукції (як методичний підхід до формування законодавчих основ лізингової діяльності з урахуванням інтересів держави); індукції (при врахуванні інтересів сторін лізингових договорів); критичного аналізу (при дослідженні відношень між лізингом і орендою); загальнонаукові методи формальної логіки і синтезу (при обґрунтуванні системи орендних відносин); порівняльного аналізу (при виборі лізингових рішень); кваліметрії (при обґрунтуванні лізингових договорів).

Інформаційною базою дослідження є Закони України, Укази Президента України та нормативні документи Кабінету Міністрів України у сфері лізингових відношень, наукові дослідження вітчизняних та зарубіжних вчених з проблем підприємництва та лізингової діяльності в Україні. При підготовці дисертаційної роботи використані результати соціологічних обстежень, вітчизняні та зарубіжні наукові джерела.

Наукова новизна отриманих результатів. Найбільш суттєвими науковими результатами дисертаційного дослідження, які відзначаються новизною, є наступні:

Вперше:

- обґрунтовано наукові засади формування та організації лізингової діяльності у сфері АПК з вектором на створення конкурентного середовища та стимулювання інноваційного розвитку, що змістовно виражається в розкритті економічної сутності лізингу, принципів його становлення та функціонування, а застосування їх у практичній площині забезпечить достовірну кількісно-якісну діагностику та визначення нинішніх параметричних характеристик лізингу і його перспективних орієнтирів; 

Удосконалено:

- систему класифікаторів лізингової діяльності, яка, на відміну від існуючих підходів, базується на врахуванні інтересів об’єктів лізингу та притаманних йому властивостях і факторах впливу;

- процес дисконтування лізингових платежів з орієнтацією на витрати лізингоодержувача, що порівняно з наявними напрацюваннями враховує розмір прибутку лізингодавця та посилює його позицію як кінцевої результативної ланки в ланцюзі лізингових відносин;

- обґрунтування створення в країні системи лізингової самоокупності з урахуванням інноваційного фонду і переліку високотехнологічних товарів, що забезпечить якісну оцінку об’єктів лізингу і участь держави в лізинговій діяльності без витрат на це бюджетних коштів; 

- визначення пріоритетних класифікаційних ознак різновидів лізингу і його переваг, що забезпечує їх систематизацію та вплив на активізацію інвестиційної діяльності в АПК;

- обґрунтування необхідності диференційованого підходу до системи оподаткування лізингу залежно від питомої ваги вартості високотехнологічної продукції лізингоодержувача, що на відміну від діючої практики дозволить посилити інноваційну спрямованість лізингу в сільському господарстві і переробній промисловості;

- критеріальні підходи до створення й застосування нового різновиду майнового найму в агропромисловому комплексі з ознаками та властивостями поворотного лізингу, що порівняно з наявними спрощує документообіг і підвищує надійність лізингових угод;

Набуло подальшого розвитку:

- розширення категорійного апарату щодо лізингової діяльності з розкриттям змісту та характеру основних понять (лізинг, лізингові операції, лізингові процеси), а також розробка на основі комплексного аналізу й динаміки розвитку лізингу в АПК методичних підходів до оцінки його ефективності з урахуванням особливостей, специфіки і характеру їхнього прояву в просторі й часі;

- розширення спектру ендогенних і екзогенних факторів, що впливають на лізингову діяльність та характеризують переваги лізингу, а також причинно-наслідковий зв’язок його послідовно суміжних дієвих ознак;

- обґрунтування необхідності розвитку та удосконалення інституційного забезпечення прав лізингоодержувача та його відповідальності за ефективність залучення інвестицій в інноваційну сферу АПК;

- базові положення системи інформаційного супроводу поетапної реєстрації та оцінки позитивного впливу зовнішньої цілеспрямованої фінансової підтримки лізингу на економіку сільського господарства й інфраструктурних галузей;

- система важелів організаційно-економічного механізму вдосконалення розвитку лізингу як основи активізації інноваційної діяльності у сільськогосподарському виробництві та переробній промисловості.

Практичне значення отриманих результатів. Наукові результати дисертаційної роботи сприяють подальшому розвитку теорії й практики лізингової діяльності в Україні, формуванню діючого механізму її регулювання. Результати дисертаційного дослідження, що стосуються нових підходів до управління інноваційним процесом у промисловості, використано в Центрі досліджень науково-технічного потенціалу та історії науки ім. Г.М. Доброва Національної академії наук України при виконанні НДР «Дослідження інноваційних процесів як джерела синергізму в економіці: проблеми моделювання та використання в системі підготовки прийняття управлінських рішень» 2007-2010 рр. (номер держреєстрації 0107U005131) (довідка №НЦ-92 від 12.04.2012 р.). Наукові розробки і результати дисертаційного дослідження використані Вінницькою обласною державною адміністрацією у процесі розроблення Стратегії регіонального розвитку Вінницької області на період до 2015 року (довідка №1330-03 від 13.04.2012 р.). Результати дисертаційного дослідження також використані Міністерством економічного розвитку і торгівлі Автономної Республіки Крим при обробці аналітичних матеріалів по реалізації «Стратегії економічного і соціального розвитку Автономної Республіки Крим на 2011-2020 роки» (довідка №010-2/534 від 24.05.2012 р.). Наукові розробки і результати дисертаційного дослідження використані Феодосійським союзом промисловців і підприємців у процесі розробки планів стратегічного розвитку організацій та підприємств, що займаються лізинговою діяльністю (довідка №23 від 18.05.2012 р.). Результати дослідження використано у ході виконання наукової роботи щодо санації підприємств на Державному підприємстві «Державний інститут комплексних техніко-економічних досліджень» та при написанні колективної монографії «Санація підприємств» (довідка №01-157 від 17.04.2012 р.). 

Авторські доробки використовуються також у навчальному процесі ВНЗ «Київський університет ринкових відносин» Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України при викладанні дисциплін «Інвестиційне кредитування» та «Бізнес-планування» (довідка №139-1 від 27.03.2012 р.).

Особистий внесок здобувача. Наукові положення, розробки, висновки та рекомендації, які містяться в дисертації, отримані автором самостійно. В опублікованих книгах і статтях, виконаних у співавторстві, використані лише ті ідеї й положення, які є результатом особистої роботи здобувача.

Апробація результатів дослідження. Основні наукові й практичні результати дисертації доповідалися та знайшли позитивний відгук на ХV Міжнародній науково-практичній конференції «Проблеми та перспективи інноваційного розвитку економіки» (м. Алушта, вересень 2010 р.); Міжнародній науково-практичній конференції «Трансформаційна динаміка розвитку агропромислового виробництва» (м. Вінниця, березень 2012 р.); XIV Всеукраїнській науково-практичній конференції «Модернізація сучасного суспільства: шляхи розвитку інноваційно-інвестиційної моделі економіки України» (м. Феодосія, травень 2012 р.).

Публікації результатів дослідження. За результатами проведеного дослідження опубліковано 10 наукових праць загальним обсягом 18,2 друк. арк., з яких особисто авторові дисертації належить 13,4 друк. арк., у тому числі 4 статті опубліковано в наукових фахових виданнях.

Структура й обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел та додатків.

Основний зміст дисертації викладений на 195 сторінках комп’ютерного тексту, що включає 7 таблиць та 14 рисунків. Список використаних джерел містить 261 найменування викладений на 13 сторінках, 10 додатків на 10 сторінках.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ


У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації, сформульовано мету, завдання, предмет і об’єкт дослідження, розкрито наукову новизну і практичне значення його результатів.

У першому розділі «Теоретико-методологічні засади формування та розвитку лізингу як основи залучення інвестицій в інноваційну сферу АПК» розкрито економічну сутність лізингу, його основні форми і види, роль в активізації інвестиційно-інноваційної діяльності, зокрема у сфері АПК, обґрунтовані методичні підходи до оцінки ефективності лізингової діяльності.

У загальному виді термін «лізинг» трактується як економіко-правові стосунки сторін з приводу специфічних майнових відносин. Людство давно оцінило цей вид економічної діяльності, але особливо стрімко він почав розвиватись з другої половини ХХ століття. Зокрема, обсяг лізингових послуг у світі в 1950 році вже складав 2,5 млрд. доларів США, тобто перевищував початковий період у 10 разів. На зламі тисячоліть на 50-ти лізингових ринках світу за один рік було зареєстровано лізингових договорів на суму 500 млрд. доларів США. В Україні за 2010-2011 роки цей показник збільшився удвічі.

Така ситуація зумовлена позитивним впливом високих темпів попиту на продукцію інноваційного характеру, а також перевагами самого лізингу, його проявами у вигляді багатьох видів, форм і модифікацій, що забезпечують підприємцям його переваги над іншими інвестиційними механізмами й інструментами.

Щодо дефініції лізингу, то це комплексна економічна категорія, котра виражає найбільш суттєві властивості та зв’язки явищ лізингової дійсності. Виокремлюючи головну, відмітну ознаку цієї діяльності, вітчизняні та зарубіжні науковці по-різному характеризують лізинг. 

Домінуючими точками зору є: ототожнення його з фінансовою, або ж довгостроковою орендою; специфічною формою, або ж альтернативою кредитування; нетиповим підходом до розміщення майна з метою модернізації виробництва; проміжною формою між кредитуванням і прямим інвестуванням; досить складною сферою підприємництва з метою подолання технологічного відставання у процесі кругообігу виробничих ресурсів.

Віддаючи належне уже існуючим теоретичним напрацюванням, автор вважає, що лізинг – це явище унікальне за своєю складністю, багатогранністю і багатомірністю, а величезна низка факторів зробила його одним з найважливіших складових державної інвестиційної політики.

Про це свідчить досвід розвинених країн світу. Зокрема, якщо в кінці 90-х років лізинг майна становив у США 28% загального обсягу інвестицій у промисловість, в Австралії – понад 30%, у Великобританії – 20%, в Німеччині – 15%, в Іспанії – 14%, то в даний час він виріс у цих та інших країнах у 1,5-2 рази. В Росії зараз цей показник становить близько 20%, в Україні – менше 10%.

В дисертації автором запропоновано обґрунтовану систему ознак і функцій лізингової діяльності, яка складається з 6 компонентів, 35 ознак і 140 їхніх варіантів, наводиться перелік 30 різновидів лізингу з короткими характеристиками. У дослідженні обґрунтовується доцільність у найближчому майбутньому спільними зусиллями вчених і практиків створити в Україні проект повного «Каталогу лізингу». 

Автор дисертації з принципово нових позицій розглядає й характеризує основні складові оренди та лізингу (табл. 1).

Таблиця 1

Основні відмінності орендних і лізингових відносин

	Параметри
	Оренда
	Лізинг

	Правові відношення
	Переважно майнові
	Майнові й фінансові

	Об’єкти правових відносин
	В основному пасивна частина основних засобів виробництва
	В основному активна частина основних засобів виробництва

	Вид об’єкту для здачі в найм визначає
	Орендодавець, виходячи з ринкової ситуації
	Лізингоодержувач відповідно до умов ведення бізнесу та нарощування конкурентних переваг

	Право власності на об’єкт після сплати його вартості
	Зазвичай не передбачається, а якщо так – то у формі договору купівлі-продажу
	Зазвичай передбачається опціон викупу, якщо інше не визначено договором

	Наймодавець несе обов’язки в основному
	Власника майна
	Інвестора лізингової угоди

	Змістовна спрямованість діяльності
	Операційне ведення бізнесу
	Інноваційний розвиток

	Участь фінансових посередників
	Відсутня 
	За умовами договору

	Облік об’єкта відносин
	На балансі орендодавця
	У лізингодавця чи лізингоодержувача за згодою сторін

	Дострокове розірвання договору
	Можливе орендарем після попередження орендодавця
	Лізингоодержувач не має права, крім випадків непридатності об’єкта для умов користування 

	Страхування орендованого майна виконує
	Зазвичай власник
	Зазвичай користувач, якщо інше не вказано в контракті


В дисертаційній роботі автор пропонує свою відправну точку зору, вихідну позицію щодо сутності лізингу та його внутрішньої основи.

Авторське визначення зводиться до того, що лізинг – це сукупність економічних, правових, організаційно-управлінських та інших відносин, які виникають з приводу спрямування засобів виробництва на інвестування інноваційного розвитку підприємств на умовах терміновості, платності, зворотності та цільового використання.

В дослідженні автором визначено сутність взаємовідносин в сфері лізингу (рис. 1) та детально розглянуто його основні різновиди і форми, зокрема: фінансовий, оперативний, поворотний, револьверний, генеральний, міжнародний транзитний, а також сублізинг і леверидж-лізинг.

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



Рис. 1. Взаємовідносини учасників лізингових відносин

Узагальнюючи вітчизняний і зарубіжний досвід, автором обґрунтована система методологічних принципів, яка є базою для визначення сутності і оцінки лізингової діяльності. Серед них виділено групу принципів загальноекономічного характеру та специфічні, які мають особливий прояв в галузі АПК (рис. 2).

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



Рис. 2. Система принципів, на яких базується оцінка лізингової діяльності

У процесі обґрунтування методичних підходів до оцінки ефективності лізингових операцій інноваційної спрямованості в системі АПК в дослідженні виокремлено систему методів, яка базується на критеріальному комбінуванні та компенсаційній підтримці.

Реальна вартість лізингових ресурсів та ефективність їх використання в АПК розраховується за формулою:
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- ефективність використання лізингових ресурсів;
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- вартість майна, яке залучається в лізинг;
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- платежі по залучених фінансових ресурсах;
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- податок на майно;
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- платежі по прискореній амортизації;
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- інші витрати;
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- податок на додану вартість;
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- обсяги виробництва продукції АПК планового періоду;
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 - обсяги виробництва продукції АПК в базовому періоді.

В роботі зазначається, що лізингова діяльність може прискорити інноваційний розвиток лише за умови адаптивності її системи менеджменту, маркетингу, стратегічному плануванню, капіталізації людського потенціалу.

У другому розділі дослідження «Характер, стан та особливості розвитку лізингової діяльності» окреслено функції та форми лізингу і їхній вплив на модернізацію агропродовольчого комплексу України, прискорення процесів інноваційного розвитку його економіки.

Зокрема, стан лізингового ринку України свідчить, що у структурі вартості всього обладнання транспорт складає майже 52%; техніка, машини та обладнання для сільського господарства – 13%; поліграфічне та інше обладнання – по 30%; комп’ютерна техніка, телекомунікаційне обладнання – 6% (рис. 3).
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Рис. 3. Структура договорів лізингового ринку України

З урахуванням різноманітності самої інноваційної діяльності, автором умовно проведене групування обладнання. До першої групи віднесено види обладнання, у якому інноваційна складова присутня повністю: це комп’ютери, інформаційні системи, телекомунікація, електронне і найновіше медичне обладнання. Другу групу складає обладнання, в якому лише домінує інноваційна складова: це виробниче обладнання, що використовується в сільському господарстві та переробній промисловості, офісна техніка і поліграфічне й авіаційне обладнання; третю групу складають активи, які безпосередньо не використовуються в інноваційних роботах, зокрема легкові автомобілі, автобуси, яхти, сервісне обладнання тощо.

Як свідчать результати проведеного дослідження, лише 20% лізингових інвестицій є вочевидь інноваційними, а половина лізингового майна зовсім не належить до цієї категорії.

Автор дисертації робить висновок, що в останні роки вітчизняний лізинг перебуває у віртуальному стані (рис. 4). Активізація використання лізингу як ефективного інструмента інвестицій в 2006-2007 роках була перервана фінансовою кризою, згортанням інвестиційної діяльності господарюючих суб’єктів, рецесійними явищами у світовій економіці. Непередбаченими виявилися порушення у виконанні учасниками лізингу укладених угод. Проте в 2010 році кількість укладених договорів лізингу в Україні порівняно з 2009 роком збільшилась на 69% і на початок 2011 року складала 19573 одиниць. Вартість діючих договорів лізингу на кінець 2010 року порівняно з 2009 роком збільшилась на 3,3 млрд. грн. і складала 30,5 млрд. грн. 

У 2010 році порівняно з 2009 роком спостерігається: збільшення на 2,9% питомої ваги короткотермінових (до 2-х років) договорів; зменшення на 2,5% договорів терміном від 2 до 5 років; а також на 2,6% договорів терміном від 5 до 10 років. Довготермінових (понад 10 років) договорів стало більше на 2,2%.

Джерелом фінансування лізингових операцій у 2010 році були переважно запозичені кошти, в тому числі банківських кредитів (86,6%), при цьому їхня питома вага збільшилася на 22% порівняно з минулим роком. Відповідно питома вага власних коштів лізингових компаній знизилась більш ніж на 20% і складала приблизно 13%.

Для агропромислового комплексу України, який є провідним у складі національної економіки, особливої гостроти набувають проблеми залучення додаткових ресурсів для інвестування інновацій, спрямованих на нарощування конкурентних переваг та зростання товарів майбутнього в умовах загострення глобальної продовольчої кризи.

Адже знос основних засобів виробництва в АПК України складає понад 50%, вибуття їх активної частини в 4,5 рази перевищує розміри оновлення, наявний парк найважливіших видів техніки порівняно з 2000 роком скоротився майже у 2 рази. У сформованих умовах передусім сільськогосподарські товаровиробники постали перед необхідністю пошуку доступних інвестицій, причому для багатьох із них це навіть проблема не розвитку, а просто виживання. У зв’язку з цим поряд із традиційними методами інвестування набуває особливої актуальності й лізингова форма, адже вона дозволяє при мінімальних одноразових витратах швидко придбати сучасне обладнання і техніку, застосувати механізм прискореної амортизації та через собівартість відновити інвестиційні витрати й отримати додатковий прибуток.
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Однак в нинішніх умовах він не лише не набуває в галузі належного розвитку, але й спотворює зміст цього джерела інвестицій (табл. 2). У 2011 році НАК «Украгролізинг» з Державного бюджету України передбачено виділення лише 80 млн. грн. на придбання сільськогосподарської техніки та обладнання вітчизняного виробництва на умовах фінансового лізингу. Проте станом на кінець першого півріччя 2011 року кошти ще не надходили.

Діюча система менеджменту передбачає, що бюджетні кошти між регіонами не розподіляються. Останні подають до компанії заявки на техніку та обладнання і по кожному ухвалюються відповідні рішення правління. За такою розподільчою схемою в поточному році для потреб лише 2-х господарств Чернігівської області (із загальної кількості юридичних осіб понад одну тисячу) передбачено виділення одного трактора та двох культиваторів загальною вартістю 2,2 млн. грн.

У третьому розділі «Основні напрями удосконалення лізингової діяльності в АПК з вектором на посилення дієвості в сфері інновацій» обґрунтовані основні важелі активізації лізингової діяльності інноваційної спрямованості, напрями державного регулювання та удосконалення управління цією сферою в умовах посилення інтеграції.

Доведено, що високі технології повинні базуватись на сучасній техніці й обладнанні, орієнтований перелік яких доцільно сформувати на загальнодержавному рівні. Таких високотехнологічних товарів, на думку автора, для галузі АПК має бути близько 150-ти.

Оскільки лізингова компанія за замовленням лізингоотримувача купує нову техніку чи технологію та передає їх на основі майнових і фінансових відносин, то це є підставою вважати таку компанію суб’єктом інноваційного бізнесу. Така лізингова компанія має бути заохоченою в межах запропонованої авторської системи лізингової мотивації. 

Дисертаційна робота містить систему заходів з активізації функціонування ринку лізингових послуг через систему фіскально-монетарних важелів державної підтримки цієї діяльності у сфері АПК.

Запропонована автором система лізингового самофінансування спрямована на досягнення якісних цілей конкурентоспроможності продукції галузі, яка формується в межах лізингу.

Як свідчать приведені дані усталеної тенденції до активізації розвитку лізингової діяльності в сфері АПК не проглядається. 

В рослинництві лізинг використовується для придбання енергозаощаджувальної, ґрунтообробної та збиральної техніки, а в тваринництві – для придбання продуктивної худоби, а також засобів механізації і автоматизації виробничих процесів.

Характерною ознакою є також мінімальний вплив лізингу на технічне переозброєння підприємств переробної промисловості, хоча вони демонструють високі темпи інноваційного розвитку за рахунок власних коштів.

Таблиця 2

Тенденції розвитку лізингу в сфері АПК

	
	2000
	2005
	2007
	2009
	2010
	2011

	
	Кіл-ть

угод
	Обсяги 

лізингу
	Кіл-ть

угод
	Обсяги лізингу
	Кіл-ть

угод
	Обсяги лізингу
	Кіл-ть

угод
	Обсяги лізингу
	Кіл-ть

угод
	Обсяги лізингу
	Кіл-ть

угод
	Обсяги лізингу

	Кількість укладених лізингових угод
	133
	30021
	597
	160969
	694
	246701
	517
	185086
	496
	351151
	168
	306253

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     в тому числі
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	а) в галузі рослинництва
	133
	30021
	567
	148748
	632
	184161
	467
	157108
	422
	137145
	139
	190344

	із них на впровадження новітніх технологій:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	     - обробітку ґрунту
	88
	7782
	426
	72957
	543
	84147
	376
	99057
	356
	91548
	93
	60874

	     - догляду за посівами
	7
	201
	22
	1045
	20
	1220
	11
	827
	17
	3459
	
	

	     - збирання врожаю
	38
	22037
	119
	74745
	69
	98793
	80
	57223
	49
	42137
	46
	129469

	б) в галузі тваринництва
	
	
	9
	4245
	19
	46386
	28
	20547
	52
	172848
	26
	112985

	із них на придбання:
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	      - маточного поголів’я
	
	
	
	
	7
	25430
	1
	3116
	2
	8100
	2
	6783

	      - продуктивної худоби
	
	
	1
	247
	8
	19323
	2
	2041
	9
	66513
	3
	8786

	      - засобів механізації і автоматизації          виробничих процесів
	
	
	8
	3997
	4
	1632
	25
	15389
	41
	98234
	21
	97415

	в) на модернізацію підприємств

     переробної промисловості
	
	
	7
	6033
	4
	795
	4
	2596
	6
	22392
	
	

	г) інше
	
	
	14
	1942
	39
	15357
	18
	4833
	16
	18765
	3
	2923


Джерело: За даними Мінагрополітики України
Система запропонованого автором механізму базується на спрямованості зусиль державної та місцевої влади в напрямках:

- по-перше, формування основних пріоритетів ресурсної підтримки сільськогосподарського виробництва і технологічного оновлення підприємств переробної промисловості;

- по-друге, інституційного забезпечення активізації, формування і функціонування регіонального сегменту інвестиційно-інноваційного ринку лізингових послуг;

- по-третє, проведення реформи земельних відносин, що забезпечить формування ефективних власників у сільськогосподарському виробництві і дозволить використання заставних вимог для інноваційного розвитку.

Для реалізації механізму державної підтримки лізингу в сфері інвестування інновацій автором запропонована схема організації його в АПК (рис. 5).

В дисертаційній роботі розкривається та аналізується зміст лізингових платежів, які є фінансовим інструментом економічних відносин між лізингодавцем і лізингоодержувачем. Розрізняють такі різновиди лізингових платежів: за фіксованими ставками, які встановлюються в абсолютній вартісній формі для кожної угоди; сукупні платежі у вигляді суми всіх лізингових платежів за весь період лізингу, включаючи оплату за викуп об’єкта лізингу у власність після закінчення строку угоди; пайові платежі, які розраховуються як певна частка їх від обсягу реалізованої лізингоодержувачем продукції.
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Рис. 5. Схема організації лізингової діяльності в АПК

В рамках удосконалення методики оцінки розміру лізингових платежів (окрім таких загальновизнаних компонентів, як амортизаційні відрахування, плата за запозичені ресурси, комісійна винагорода, плата за додаткові послуги та податок на додану вартість) автором запропоновано доповнити її такими складовими, як страхові платежі, податок на майно, часове дисконтування, щоб забезпечити адаптивність їх оцінки, виходячи з реальних умов функціонування бізнесу в сфері АПК.

З метою удосконалення менеджменту в сфері АПК автором досліджено окремі методичні та організаційні напрями обґрунтування лізингових рішень та мінімізації ризиків лізингової діяльності.

В дисертаційній роботі наголошено, що у класифікації ризиків необхідна їх ідентифікація, оскільки ефективність буде досягнута лише тоді, коли цей процес буде супроводжувати весь життєвий цикл лізингової компанії.

В ухваленні рішень щодо укладання лізингових договорів автор пропонує ґрунтовно аналізувати стартовий фінансовий стан обох сторін, оцінювати термін окупності інвестицій, конкурентні позиції господарюючого суб’єкта після впровадження інновацій, а також мінімальний рівень прибутковості, який у кожному випадку повинен враховувати ринкову вартість капіталу. Активізація лізингової діяльності, посилення провідних напрямів його розвитку та результативності забезпечить формування в країні нової інноваційної моделі економіки.

ВИСНОВКИ
Дисертаційна робота містить теоретичні узагальнення різноманітних проявів лізингу й обґрунтування реальних засобів посилення інноваційної складової лізингової діяльності. Результати проведеного комплексного аналізу лізингової діяльності надали можливість дисертанту зробити конкретні висновки методологічного та практичного характеру.
1. Визначено сутність лізингу як однієї з форм активізації інвестиційно-інноваційного розвитку підприємств. Такий висновок робить безпредметними перманентні бажання прокласти ту або іншу межу між орендою й лізингом. Авторське визначення лізингу полягає у розумінні його як системи економічних, правових, фінансових, організаційно-управлінських та інших відносин, які виникають з приводу спрямування засобів виробництва на інвестування інноваційного розвитку підприємств на умовах терміновості, платності, зворотності та цільового використання.

2. Доведено, що численні переваги лізингу мають певні класифікаційні ознаки, які характеризують їх взаємозв’язок з інтересами учасників лізингу та економічною ефективністю використання його як інструменту прискорення інноваційного розвитку підприємств АПК.

3. Передбачено поділ ефективності лізингу на два види: а) як інструменту активізації інвестиційної діяльності (на макрорівні), обумовленої високими темпами його розвитку у глобальному масштабі, і б) вагомості кожної конкретної лізингової угоди для формування конкурентних переваг господарюючого суб’єкта (на мікрорівні). В останньому випадку успіх угоди та діяльності лізингової компанії не гарантовані ефективністю лізингу як такого і саме в інфраструктурі лізингу знайшли своє місце положення загальної теорії ефективності інвестицій, відібрані з урахуванням особливостей лізингових операцій.

4. Демонструючи ендогенні переваги в інвестиційній сфері, лізинг водночас виявився чутливим до проявів світової економічної кризи. Проведені дослідження засвідчили, що після високих темпів підйому екзогенні фактори обумовили різке зниження попиту внутрішнього ринку на лізингові послуги.

5. Обґрунтовано доцільність створення багатовимірного «Каталогу лізингу», який міг би стати методологічною та інформаційною основою для наступної підготовки серії прикладних рекомендацій розрахунків ефективності з метою техніко-економічних обґрунтувань стратегічних і оперативних управлінських рішень у бізнес-середовищі, передусім у сфері АПК.

6. Аргументовано, що задля активізації лізингової діяльності необхідно, по-перше, продовжувати визначення стохастичного впливу існуючих пільг на реальні результати інноваційної діяльності, насамперед на експорт високотехнологічної продукції; по-друге, через поєднання фіскальної й кредитної політики здійснити адресне державне субсидування вітчизняного сільськогосподарського машинобудування та конкретних лізингоодержувачів – з повною заміною податкових пільг.

7. Розроблено схему управління лізинговою діяльністю, яка дозволяє активізувати функціонування ринку лізингових послуг у сфері АПК, забезпечити якісну оцінку об’єктів лізингу і участь держави в цій сфері без використання для цього бюджетних коштів.
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Дисертацію присвячено обґрунтуванню теоретичних і практичних засад забезпечення та підвищення ефективності лізингової діяльності з посиленням її інноваційної складової. Доведено, що лізинг містить ознаки оренди, а по суті є формою економічних, правових та інших відносин, орієнтованих на швидке залучення інвестиційних ресурсів у інноваційний розвиток підприємств, передусім агропродовольчого комплексу.

У дисертації докладно охарактеризовано існуючі форми і види лізингу, розроблено основи класифікації переваг і функцій лізингової діяльності з урахуванням багатомірності її проявів.

Запропоновано авторські підходи до визначення й оцінки ефективності лізингу на мікрорівні. Доведена доцільність застосування пільгового оподатковування лізингу, обґрунтована необхідність державної підтримки лізингової діяльності.

У дисертації визначено ознаки лізингу як системи, наведено номенклатуру об’єктів лізингу, проаналізовано стан ринку лізингових послуг в Україні; розроблено методику економічної оцінки ефективності лізингової угоди, запропоновано інноваційні індикатори та визначено напрями державної підтримки лізингової діяльності інноваційної спрямованості.
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В диссертации подробно охарактеризованы существующие формы и виды лизинга, разработаны основы классификации преимуществ и функций лизинговой деятельности с учётом многомерности её проявлений.

Предложены авторские подходы к определению и оценке эффективности лизинга на микроуровне. Обоснована необходимость и реальность государственного адресного субсидирования лизингополучателя (взамен налоговых льгот – полностью или частично) при условии активизации его инновационной деятельности.

В диссертации обозначены признаки лизинга как системы, приведена номенклатура объектов лизинга, проанализировано состояние рынка лизинговых услуг в Украине; разработана методика экономической оценки лизингового договора, предложены инновационные индикаторы для обоснования направления лизинговой деятельности инновационного направления.
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The thesis is devoted to the grounding of theoretical and practical principles for providing and increasing the effectiveness of leasing activities along with strengthening its innovative component. It is proved that leasing contains only signs of leasing but in fact it’s a form of economic, legal and other relations oriented at quick attraction of investment resources into innovative development of enterprises, first of all, of agro- industrial complex.

In the thesis there were fully characterized existing forms and kinds of leasing, worked out principles of classification of advantages and functions of leasing activities taking into account variety of its forms.  

Approaches were suggested as to definition and estimation of leasing effectiveness on micro level. Expediency for implementing reduced leasing taxation was approved as well as the necessity for the state support of leasing activities. 

The thesis analyzed the state of market for providing leasing services in Ukraine; worked out methods for economic estimation of effectiveness of leasing agreement; suggested innovative indicators and defined directions for the state support of leasing activities and innovative direction.
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Рис. 4: Кількість і вартість укладених договорів упродовж 2007-2010 років
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2. Складові фінансового ринку України знаходяться у постійній взаємодії та існує зв’язок між динамікою показників, які їх характеризують
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