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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Проблема зниження рівня неформальної економічної діяльності через важкість її наслідків для довгострокового зростання країни зумовила значну зацікавленість вітчизняних і зарубіжних авторів у дослідженнях взаємозв’язків офіційної і тіньової економіки. Більш глибоко в наукових працях висвітлено організаційно-економічний механізм виявлення і попередження тіньової діяльності, економічної злочинності і заходів її попередження, методологічні засади легалізації тіньової економіки. 
Зазначеним аспектам присвячені роботи: Д. Блейдса, М.Б. Бучкова, В.О. Гончарової, Д. Жиля, С.А. Квасова, С.А. Коваленка, М.В. Колдовського, О.В. Курмана, О. Ліпперта, Ф. Шнайдера. Перелив коштів з легальної до неофіційної економіки в середині країни та з інших країн світу відбувається за допомогою послуг фінансових посередників, насамперед, банків та страховиків, які найчастіше забезпечують здійснення всіх стадій процесу відмивання коштів у моделі міжнародної організації FАТF, тому саме цим суб'єктам фінансового ринку присвячено дисертаційне дослідження.

Сучасні наукові і практичні дослідження способів впливу банків і страховиків на зменшення тіньових грошових потоків є досить фрагментарними. Деякі аспекти проблематики шахрайства у фінансовому секторі розглянуто у наукових роботах: А.І. Алгазіна, Н.Ф. Галагузи (теоретичні і практичні засади страхового шахрайства), М.С. Жилкіної (практика виявлення і методи нейтралізації страхового шахрайства), А.В. Клімова (контролінг у системі менеджменту страховика), Т.Т. Ковальчука (науково-прикладні засади протидії тіньовим фінансовим потокам банків та страховиків), В.Р. Мойсика (проблеми кримінальної відповідальності за шахрайство з фінансовими ресурсами), О.Л. Мусієнка (теоретичні засади розслідування шахрайства в сучасних умовах), В.Л. Пластуна (узагальнення класифікації страхового шахрайства), С. Чернявського (аналіз банківського шахрайства), Н.П. Шульги (банківський контролінг). міжнародний досвід у сфері запобігання та протидії відмиванню доходів, одержаних злочинним шляхом, та фінансуванню тероризму, а також ключові складові оцінювання і управління ризиком фінансових злочинів із використанням комерційних банків вивчались такими дослідниками, як О.М. Ващенко, Ю.В. Гончаров, С.О. Дмитров, А.В. Єжов, М.М. Єрмошенко, А.М. Єрмошенко, В.В. Коваленко, Т.А. Медвідь, О.В. Меренкова та інші. 

Однак і досі науковцями не вироблено комплексного підходу до обґрунтування системи інформаційно-аналітичного забезпечення спрямування діяльності страховиків і банків на протидію неформальній економіці, потребує удосконалення механізм державного регулювання процесами детінізації фінансового сектору. Зазначене підтверджує актуальність обраної теми дослідження, його мети, завдань і структури.

Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Наукові дослідження з проблематики державного регулювання діяльністю банків та страховиків зі зниження обсягів тіньової економіки виконувались в рамках науково-дослідної теми Національної академії управління «дослідження і розробка засад впливу банків і страхових компаній на зниження тіньових грошових потоків» (№ державної реєстрації – 071U001998), де автором запропоновано механізм впливу банків і страхових компаній на зменшення тіньових грошових потоків.
Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є наукове обґрунтування, розробка та вдосконалення концептуально-теоретичних засад і прикладних напрямків удосконалення державного регулювання системою протидії тіньовим потокам на фінансовому ринку України, а також надання практичного інструментарію щодо зниження рівня тіньової економічної діяльності у банківський системі комерційних банків та страховому секторі.

Для досягнення визначеної мети було сформульовано та вирішено такі завдання:

· визначити сутність та основні складові механізму зниження тіньової економіки через діяльність банків і страховиків;

· розробити концептуальні засади впливу держави на зменшення обсягів нелегальних грошових потоків за участю банків та страхових компаній;

· удосконалити методичні підходи до оцінювання рівня тінізації економіки в розрізі територіальних мезо-економічних систем;

· обґрунтувати індикатори причетності фінансових установ до нелегальних грошових потоків;

· обґрунтувати загальнонаціональні нормативні значення показників ризику непрозорості операційної діяльності банків і страховиків;

· визначити концептуально-прикладні засади удосконалення методич​ного інструментарію державного фінансового моніторингу банків і страховиків;

· розробити науково-методичні підходи до удосконалення інформаційного забезпечення механізму впливу банків і страховиків на зменшення тіньових грошових потоків.
Об’єктом дослідження є процес державного регулювання зниженням тінізації фінансового сектору країни через діяльність банків та страховиків.

Предметом дослідження є теоретико-методологічні й прикладні засади удосконалення державного регулювання процесами детінізації фінансового ринку через діяльність банків і страховиків.
Методи дослідження. Теоретичною основою проведених досліджень є положення сучасної економічної теорії, теорії економічної і фінансової безпеки держави та засади боротьби з нелегальною діяльністю фінансового сектору країни. Під час написання дисертації використовувались загальнонаукові методи: наукове абстрагування – для дослідження механізмів зниження тіньової економіки через діяльність банків і страховиків (підрозділи 1.1, 1.2); системно-структурного аналізу, узагальнення і систематизації – для визначення засад державного впливу на зниження тіньових потоків фінансових установ в Україні та інших країнах світу (підрозділи 1.3, 2.1); статистичного аналізу даних: вивчення описових статистик, статистичні групування, кластерний аналіз за методом k-середніх – для оцінювання ймовірності активізації тіньових фінансових потоків фінансових установ, територіальних економічних систем регіонів, вироблення державних стандартів прозорості фінансових потоків (підрозділи 2.2, 2.3, 3.1); кореляційно-регресійний аналіз, нелінійне багатовимірне моделювання залежностей за допомогою моделей бінарного відгуку – для удосконалення методичного інструментарію державного фінансового моніторингу банків і страховиків (розділ 3.2); нечітко-множинне моделювання, метод парних порівнянь – для розробки інструментарію оцінювання ймовірності причетності клієнта фінансової установи до фінансового шахрайства (підрозділ 3.3).

Інформаційною базою дослідження слугують праці вітчизняних та зарубіжних вчених з проблем детінізації фінансового сектору національної економіки, законодавчі акти Верховної Ради України, укази Президента України та постанови Кабінету міністрів України, статистична та звітна інформація щодо тенденцій розвитку тіньової економічної діяльності в регіонах України, публічна фінансова звітність комерційних банків та страховиків, агрегована на макро-рівні країни та мезо-рівні регіонів.

Наукову новизну дослідження визначають такі положення:

вперше
· запропоновано державні стандарти прозорості фінансових потоків банків та страховиків, які, на відміну від існуючих, із максимальною повнотою аґреґують досяжні показники ефективності управління рухом легальних грошових коштів банківських установ та страхових організацій. Це дало змогу удосконалити систему пруденційного нагляду за фінансовими установами шляхом обґрунтування потреби в активізації державного нагляду за операціями, виконуваними у банківській системі та страховій сфері;

· розроблено науково-методичний інструментарій перевірки прозорості публічної фінансової звітності фінансових установ, віднесених до категорії таких, для яких слід посилити вимоги й активізувати заходи з боку органів державного фінансового моніторингу. Запропонований інструментарій, порівняно з існуючими, передбачає застосування статистично значимих фінансових пропорцій між обсягами залучених фінансових ресурсів та оприлюднення отриманих результатів, встановлюється на підставі тісноти стохастичного зв'язку та дозволяє поліпшити організацію процедур державного регулювання суб'єктами первісного фінансового моніторингу;
удосконалено

· методичний підхід до оцінювання рівня тінізації економіки регіону, що, на відміну від існуючих, дозволяє визначити територіальні ризики активізації нелегальної діяльності фінансових установ, враховуючи розбіжності у темпах економічного зростання та нагромадження капіталу макроекономічними суб'єктами;

· організаційно-економічний механізм застосування фінансовими установами запобіжних фінансовому шахрайству заходів, що, на відміну від наявних, дозволяє визначити рівень клієнтського ризику за умов неповної інформації. Запропонований організаційно-економічний механізм дозволяє підвищити ефективність використання існуючих інструментів державного регулювання системою протидії тіньових потоків банків і страховиків;
дістали подальшого розвитку:

· категоріальний апарат теорії державного регулювання зниженням тіньових потоків на фінансовому ринку, зокрема, уточнено поняття «державна система протидії тіньовим фінансовим потокам», що, на відміну від існуючих, охоплює не лише сукупність регулюючих суб'єктів та об'єктів впливу, але й процеси взаємодії між ними, принципи, правила, законодавчі норми, спрямовані на забезпечення зниження обсягів нелегальної економіки, посилення фінансової стійкості економічних суб'єктів та ставлення до національної економіки міжнародних інституцій;

· систематизація чинників державного регулювання системою протидії нелегальним фінансовим потокам банків і страховиків, яка виступає основною для обґрунтування напрямків та засобів посилення нагляду за легальністю руху грошових коштів та, у порівнянні з існуючими, узагальнює якнайширший спектр форм та схем фінансового шахрайства за участю банків і страховиків.

Практична значимість отриманих результатів полягає в тому, що розроблені теоретичні положення, методичні рекомендації, обґрунтовані висновки і пропозиції, які стосуються інформаційного забезпечення державного регулювання системою протидії тіньовим потокам фінансових установ, можуть бути використані для вдосконалення механізму державного регулювання у сфері фінансової безпеки, у законотворчій діяльності Верховної Ради України, а також у роботі Міністерства фінансів України, Національного банку України, Державної служби фінансового моніторингу та інших органів законодавчої та виконавчої гілок влади.

Практичне значення мають такі науково-методичні розробки:

· результати аналізу складових механізму спрямування діяльності страховиків і банків на скорочення тіньових грошових потоків;

· методичні підходи до організації діяльності суб'єктів державного та первинного фінансового моніторингу, спрямовані на скорочення тіньових грошових потоків;

· методика експрес-оцінювання рівня тінізації фінансового сектору у регіональному розрізі з урахуванням розбіжностей у темпах економічного зростання та нагромадження капіталу макроекономічними суб'єктами;

· нормативні значення показників ризику непрозорості операційної діяльності банків і страховиків, розроблені з урахуванням досяжності загальнодержавних стандартів ефективності управління рухом легальних грошових коштів;

· індикаторні значення підвищення ризику активізації участі банків і страховиків у нелегальних грошових потоках, перевищення яких є підставою до посилення регулювання та нагляду з боку суб'єктів державного фінансового моніторингу, зокрема, Нацбанку України та Нацкомфінпослуг України;

· алгоритм перевірки прозорості публічної фінансової звітності банків і страховиків, по відношенню до яких необхідно посилити нагляд з боку НБУ, Нацкомфінпослуг та інших суб'єктів державного фінансового моніторингу в межах їх повноважень;
· інструментарій оцінювання ймовірності причетності клієнта фінансової установи до фінансового шахрайства.
Отримані результати наукового дослідження було впроваджено в діяльність суб'єктів первинного фінансового моніторингу та на рівні державного фінансового моніторингу за участю Національного банку України і в роботу центральних та регіональних органів державної влади, що підтверджується відповідними довідками про впровадження:

1. Національним банком України у регуляторну діяльність впроваджено класифікацію комерційних банків за рівнем ризику їх участі у нелегальних фінансових потоках, що дозволило визначити ті установи, до яких слід застосувати негайні регуляторні дії; національні стандарти прозорості фінансових потоків банків та страховиків для обґрунтування потреби в активізації державного нагляду за операціями, виконуваними у банківській системі; інструментарій оцінювання ймовірності причетності клієнта фінансової установи до фінансового шахрайства, що дало змогу для розробки рекомендацій з посилення внутрішнього фінансового моніторингу комерційними банками (лист № 22-308/1640 від 26.12.2012 р.).

2. Державним фондом сприяння місцевому самоврядуванню в Україні, допоміжним органом при Президентові України, під час обґрунтування напрямків усунення об'єктивних недоліків формули розподілу обсягів міжбюджетних трансфертів (дотацій вирівнювання та коштів, що передаються до Державного бюджету) між Державним та місцевими бюджетами (відповідно до Постанови Кабінету Міністрів України від 08.12.2010 року № 1149 «Деякі питання розподілу обсягу міжбюджетних трансфертів») враховано результати аналітичного дослідження обсягів нелегального ВВП реального та фінансового секторів по областях України, а також класифікацію регіонів за співвідношенням офіційних і тіньових потоків фінансових установ; для підготовки матеріалів та пропозицій для включення до щорічного Послання Президента України до Верховної Ради України, а також проекту щорічної національної доповіді «Стан та перспективи розвитку місцевого самоврядування в Україні», при розробці аналітичних та концептуальних документів з проблематики розвитку місцевого самоврядування в Українській державі використано розрахунки обсягів тіньових потоків фінансового сектору по областях України; для підготовки пропозицій щодо змін переліку місцевих податків та зборів та їх розподілу на рівні громад використано нормативні значення показників ризику непрозорості операційної діяльності банків і страховиків, розроблені з урахуванням досяжності загальнодержавних стандартів ефективності управління рухом легальних грошових коштів (довідка № 554/01/5-12 від 30.11.2012 р.).

3. Київською обласною державною адміністрацією у процесі планування та прогнозування надходжень до обласного бюджету від діяльності фінансових установ застосовуються індикаторні значення підвищення ризику тіньової діяльності банків і страховиків та нормативні значення показників ризику непрозорості операційної діяльності банків і страховиків, розроблені з урахуванням досяжності загальнодержавних стандартів ефективності управління рухом легальних, у тому числі бюджетних, грошових коштів (довідка № 11-19-18747 від 29.11.2012 р.).

4. У ТДВ «Страхова компанія «УКРФІНСТРАХ» для поліпшення системи інформаційно-аналітичного забезпечення процедур контрольного характеру компанії, а також інвестиційної і тарифної політики впроваджено інструментарій оцінювання ймовірності причетності клієнта фінансової установи до фінансового шахрайства й індикаторні значення підвищення ризику тіньової діяльності банків і страховиків. Це дало змогу підвищити якість портфелю страхових договорів, уникнувши необґрунтованих виплат (довідка № 0242 від 06.12.2012 р.).
Основний внесок здобувача. Дисертація є одноосібно виконаною науковою працею. Статті підготовлені автором особисто і відображають основний зміст дослідження. Матеріали інших авторів, які використовувались при написанні роботи, мають необхідні посилання в тексті.

Апробація результатів дисертації Основні положення та результати дослідження доповідались автором і здобули схвалення на міжнародних та всеукраїнських науково-практичних конференціях і семінарах, зокрема таких: ІХ Міжнародний науковий семінар «Сучасні проблеми інформатики в управлінні, економіці, освіті та подоланні наслідків Чорнобильської катастрофи» (28 червня — 2 липня 2010 р., оз. Світязь), ІV Міжнародна науково-практична конференція «Актуальні проблеми економіки 2010» (10 грудня 2010 р., м. Київ), Х Міжнародний науковий семінар «Сучасні проблеми інформатики в управлінні, економіці, освіті та подоланні наслідків Чорнобильської катастрофи» (27 червня — 1 липня 2011 р., оз. Світязь), V Міжнародна науково-практична конференція «Актуальні проблеми економіки 2011» (9 грудня 2011 р., м. Київ), ХІ Міжнародний науковий семінар «Сучасні проблеми інформатики в управлінні, економіці, освіті та подоланні наслідків Чорнобильської катастрофи» (2 — 7 липня 2012 р., оз. Світязь).
Публікації результатів дослідження. За темою дисертаційного дослідження основні положення викладено у 5 статтях у наукових фахових журналах, що входить до міжнародних наукометричних баз. Загальний обсяг публікацій за темою дисертації становить 3,15 д.а (3,15 д.а. особисто автора).

Структура та обсяг дисертації. Дисертація складається зі вступу, трьох розділів, 9 підрозділів. Повний обсяг дисертації викладено на 198 сторінках, у тому числі обсяг основного тексту – 169 сторінок, зокрема, 10 таблиць на 6 сторінках, 22 рисунки на 10 сторінках, список використаних джерел із 155 найменувань на 16 сторінках, 4 додатки на 13 сторінках.
ОСНОВНИЙ ЗМІСТ РОБОТИ

У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертації, сформульовано мету і завдання дослідження, розкрито наукову новизну і практичне значення отриманих наукових результатів.
У розділі 1 «Теоретичні, методологічні і правові основи впливу банків і страховиків на зменшення обсягів тіньової економіки» обґрунтовано, що найчастіше з усіх суб'єктів фінансового ринку саме банки і страховики стають учасниками злочинних схем з відмивання брудних коштів, введення грошей, отриманих нелегальним шляхом до грошової маси країни та виведення цінностей з легального обороту. Встановлено, що банки та страховики можуть бути мимоволі втягнуті в процес легалізації злочинних доходів на будь-якій з його стадій, виділених FАТF: розміщенні, розшаруванні та інтеграції. У розділі систематизовано основні підходи до визначення складових категоріального апарату в сфері спрямування банків і страховиків на зменшення обсягів тіньових фінансових потоків та визначено три найважливіші елементи системи протидії шахрайству у фінансовому секторі — система інформаційно-аналітичного забезпечення, ризик-менеджмент та внутрішній контроль, а також система корпоративного управління. Уточнено специфіку шахрайських махінацій у страхових компаніях і банківських установах.

В результаті аналізу вітчизняного законодавства та світового досвіду організації протидії тіньовим потокам фінансового сектору встановлено, що механізм спрямування діяльності страховиків і банків на скорочення тіньових грошових потоків має знаходити відображення у відповідній внутрішній організаційній структурі фінансової установи. У контексті організації служби фінансової безпеки страхової компанії, з урахуванням недостатності фінансових можливостей щодо утримання повноцінних структурних підрозділів для здійснення фінансового моніторингу, рекомендовано використовувати матричну організаційну структуру.
Встановлено прояви негативного впливу зловживань у фінансовому секторі на макроекономічну стабільність держави, доведено, що навмисне банкрутство фінустанов й зниження їх прибутковості через завищення видатків скорочують обсяги офіційної економічної діяльності та використовуються для ухиляння від уплати податків з легальних доходів і маскування слідів незаконного походження доходів.

Хоча в Україні ведеться з 2002 р. активна робота з впровадження правового поля, спрямованого на створення системи фінансового моніторингу, що відповідатиме міжнародним стандартам протидії тіньовій економічній діяльності, проте, не зважаючи на це, положення щодо спрямування діяльності банків і страхових компаній на скорочення неформальних грошових потоків у чинному правовому полі носять розрізнений характер і потребують уточнення. 
На основі узагальнення теоретичних, економічних та правових засад державного регулювання зниженням тіньової економіки через діяльність суб'єктів фінансового ринку запропоновано наступне визначення поняття «державна система протидії тіньовим фінансовим потокам» — це сукупність регулюючих суб'єктів, об'єктів впливу та процесів взаємодії між ними на основі принципів, правил, законодавчо закріплених норм, яка забезпечує зниження обсягів нелегальної економіки, сприяє зростанню фінансової стійкості економічних суб'єктів, довіри до національної економіки з боку міжнародних інституцій.
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Рис. 1. Державна система протидії тіньовим потокам на фінансовому ринку України (розроблено автором)
Запропоновано структуру системи протидії нелегальній економічній діяльності (рис. 1), що сформувалась в Україні на момент дослідження, та повинна забезпечувати скорочення тіньових потоків фінансового сектору.

У розділі 2 «Дослідження організаційно-економічних засад обчислення тіньових грошових потоків у фінансовому секторі національної економіки» проаналізовано зарубіжний і вітчизняний досвід державного впливу на зниження тіньової економіки через діяльність банків і страховиків, зокрема, законодавчі нормативи і рекомендації щодо протидії фінансовим зловживанням, видані Європейською Комісією, Групою з розробки фінансових заходів по боротьбі із відмиванням грошей Організації економічного співробітництва і торгівлі, Базельським комітетом банківського нагляду та Міжнародною асоціацією наглядових органів за страховим ринком, розроблено методичні підходи до обрахунку тіньових фінансових потоків національної економіки та виконано дослідження банків і страховиків щодо їх причетності до тіньових фінансових потоків.

Встановлено, що для ефективного державного регулювання протидією тіньовим фінансовим потокам вітчизняних комерційних банків та страхових компаній необхідно систематично аналізувати тенденції управління рухом грошових коштів не лише у банківському й страховому секторі, але й на рівні усієї національної економіки, враховуючи грошовий обіг всіх ділових підприємств та домогосподарств.

Запропоновано авторську «Методику експрес-оцінювання рівня тінізації економіки регіону» (рис. 2), яка агрегує три найголовніші джерела виявлення нелегальних фінансових потоків: розбіжності між показниками номінального та економіко-технологічного зростання корпоративного сектору, зміни обсягів пасивних заощаджень домогосподарств як резерву нелегального грошового обороту, динаміка величини розриву між споживчими видатками домогосподарств і товарооборотом товарів і послуг. 
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Рис. 2. Обсяги тіньових потоків фінансового сектору, у цінах 2008 р. (розраховано автором)
обсяги тіньових потоків регіональних фінансових ринків було визначено опосередковано, як частку загальної суми складових тіньового обороту, яка пропорційна внеску у ВВП галузей фінансового сектору (у 2009–2011 рр. вона становила 33%). Визначення територій із підвищеним ризиком легалізації неформальних доходів було здійснено на підставі кластерного аналізу (за методом k-середніх) співвідношення тіньового ВВП фінансового сектору та фактичної величини валової доданої вартості ВВП регіону. За результатами проведених досліджень, територіями підвищеного ризику збільшення тіньових фінансових потоків є АР Крим, Вінницька, Волинська, Житомирська, Закарпатська, Івано-Франківська, Рівненська, Сумська, Тернопільська, Хмельницька, Черкаська, Чернівецька та Чернігівська області, у яких рівень тіньових потоків фінансового сектору перевищував 30–40% валової доданої вартості, створеної за аналогічний період.
найважливішим індикатором згортання легальної діяльності банків виявляється приріст прибутку, що підтверджується високими значеннями статистичного критерію Фішера (F-критерію) за різних варіантів здійснення кластерного аналізу спостережень. Підвищений ризик участі банків у тіньових фінансових потоках встановлено для всіх без винятку фінансових установ, що посідають позиції, нижчі за 41-шу у рейтингу НБУ за чистим прибутком. За результатами статистичних досліджень показників банківського сектору за 2008–2012 рр. розроблено наступні рекомендації щодо активізації державного нагляду за операціями, виконуваними у банківській системі з метою запобігання фіктивного банкрутства як способу приховування участі банків у тіньових схемах: 

1. Доцільно підвищити кількість перевірок комерційних банків Нацбанком: 
а)
на 15% для банків, що за рівнем чистого прибутку посідають перші 40 позицій рейтингу за чистим прибутком;

б)
на 50% для решти банків.

2. Слід встановити диференційований поріг для сум «сумнівних» фінансових операцій, що підлягають державному та внутрішньому фінансовому моніторингу, в залежності від динаміки фінансового результату банків:

а)
для високоприбуткових, що посідають перші 40 сходинок рейтингу, не змінювати поріг у 150 тис. грн.;

б)
для решти банків, чистий прибуток яких не має тенденції до зростання, обмежити суми, які не підлягають обов'язковому фінансовому моніторингу межею у 85 тис. грн., що відповідає ймовірності активізації нелегальної фінансової діяльності, обчисленої для фінустанов на рівні 43–45% (85 тис. грн. [image: image3.wmf]»

 (1–0,44) • 150 тис. грн.).

За результатами дослідження публічної звітності страховиків, агрегованих на мезо-економічному регіональному рівні, обґрунтовано порогові значення індикаторів причетності страховиків до нелегальних фінансових потоків, що обчислюються заданими публічної звітності СК: на кожну гривню відсотків, сплачених за кредити, страховики мають одержувати щонайменше 5 гривень доходів від депозитів; кожна гривня, спрямована на адміністративні витрати, інші, ніж ліквідаційні витрати, має повертатись до СК у вигляді 2-х гривень фінансового результату; додаткові витрати на збут мають забезпечувати, щонайменше, 30-кратне зростання страхових премій. За підсумками 2010 р. встановлені нормативи було витримано лише страховиками, розташованими у Дніпропетровській, Донецькій, Запорізькій, Одеській і Сумській областях, а решта регіонів визнано такими, що мають високу імовірність причетності фінансових установ до нелегальних грошових потоків.

У розділі 3 «Державне регулювання механізмом впливу банків і страховиків на зменшення обсягів тіньових грошових потоків» наведено авторське обґрунтування державних стандартів прозорості фінансових потоків банків і страховиків та пропозиції дисертанта щодо удосконалення методичного інструментарію первинного та державного фінансового моніторингу досліджуваних фінансових установ.

Обґрунтовано загальнонаціональні нормативні значення показників ризику непрозорості операційної діяльності, порушення яких вимагає посилення державного нагляду за операціями, виконуваними у банківській системі з боку НБУ (рис. 3).
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Рис. 3. Середні значення найважливіших фінансових співвідношень банків, обчислені для підгруп із різним рівнем ризику причетності до нелегальних операцій (розраховано автором)
Через меншу схильність до кредитної експансії підгрупи банків із середнім ризиком причетності до нелегальних фінансових потоків (рис.3) національний пороговий норматив фінансового ризику встановлено на рівні 4,75 (4,06[image: image5.wmf]±

0,69 (5% довірчого інтервалу)) грн. кредитів на 1 грн. строкових депозитів. Він є індикатором потреби для посилення нагляду Нацбанку та інших суб'єктів державного фінансового моніторингу.
Встановлено граничний розмір збитків по відношенню до сумарних активів банків, який не викликатиме підозр з боку НБУ як суб'єкта державного фінансового моніторингу банківської системи (рис. 3) –0,20%[image: image6.wmf]±

0,15%. 
Обґрунтовано національний фінансовий норматив рентабельності/збитковості сумарних активів комерційних банків на рівні RОАкр = –5,5% ([image: image7.wmf]»

 –2,94% –2,4% (5% довірчого інтервалу) для банків з дуже високим ризиком). більша сума збитків у розрахунку на кожну гривню активів банку свідчить про необхідність активізації державного нагляду за його діяльністю на предмет причетності до нелегальних фінансових операцій шляхом збільшення кількості перевірок та посилення вимог до структури й розміру капіталу.
Запропоновано регресійні моделі залежності рентабельності активів банків від коливань фінансової стійкості (Fa – коефіцієнт концентрації власного капіталу) 

· для підгрупи із високим ризиком: RОАвр = –0,19 + 0,597 • Fа (R2 = 0,756, F(1,404) = 1251,9, p < 0,0000, стандартна помилка рівняння: 0,122, βFa = 0,87); 

· для підгрупи із дуже високим ризиком: RОАдвр = –0,17 + 0,592 • Fа (R2 = 0,770, F(1,540) = 1803,1, p < 0,0000, стандартна помилка рівняння: 0,112, βFa = 0,88). 

За даними моделями обґрунтовано норматив підвищення ризиковості здійснення банками нелегальних фінансових операцій: кожен відсотковий пункт підвищення коефіцієнта автономії призводить до підвищення рентабельності його сукупних активів, меншого за 0,5 ([image: image8.wmf]»

 0,6—0,12 у відповідності зі значеннями коефіцієнтів регресійних рівнянь та стандартних помилок моделей, округлених до першого знаку після коми) процентних пунктів і навпаки, у разі зниження фінансової стійкості комерційного банку.

За результатами досліджень страхових компаній встановлено, що всі значення індикаторів роботи типової СК, класифіковані як середньоризикові, перевищують середні показники типової високоризикової СК. 
Розроблено модель логіт-регресії (Y’ = –0,02 – 13,83 • RОД, де Y’ – імовірність фіктивного банкрутства СК),  в результаті аналізу якої виявлено граничне значення рентабельності операційної діяльності (RОД*) на рівні RОД* = –0,14%, недосягнення якого сигналізує про неповне і неточне висвітлення доходів та витрат СК. Цим обґрунтовано відсутність підозр страховиків у мінімізації легальних доходів у випадку їх збиткової діяльності, якщо розмір збитку не перевищує 0,15–0,2% всіх отримуваних доходів страховика, скорегованих на зміни у резервах (пороґове значення RОД* збільшено на величину стандартного відхилення по високоризиковій підгрупі та 5%-го довірчого інтервалу). В іншому випадку підозру про неповноту висвітлення фінансових потоків СК запропоновано визначати шляхом розрахунку та зіставлення із нормативними (табл. 1) значень індикаторів прозорості офіційної фінансової звітності страховика.
Для покращення інформаційного забезпечення суб'єктів державного та первинного фінансового моніторингу, які не обмежуються банками та страховиками, запропоновано методичний інструментарій оцінювання ймовірності шахрайських дій клієнтом-фізичною особою (ІШД), що передбачає обчислення зваженої суми трьох складових: регіональної (rр), матеріально-ресурсної (rа) та дохідної (rз/п):

ІШД = 0,5 • rз/п + 0,3 • rр + 0,2 • rа.
Таблиця 1

Національні нормативи прозорості офіційної фінансової звітності СК

(складено автором)
	Індикатор
	Значення індикатору

	
	за відсутності потреби у посиленні нагляду Нацкомфінпослуг
	у випадку потреби посилення нагляду Нацкомфінпослуг

	показник податкової ефективності СК
	ПЕСК
	0,18
	-0,37

	Співвідношення фінансових доходів та доходів від страхування
	СФС
	0,28
	0,03

	Співвідношення доходів від депозитів та процентів від користування кредитами
	СДК
	112,54
	-15,97

	Співвідношення страхових премій та витрат на збут
	СПЗб
	2121,58
	2,43

	Рентабельність адміністративних витрат за сумарним фінансовим результатом
	RАВ
	10,79
	-8,49

	Співвідношення страхових резервів і страхових премій
	СРСП
	0,01
	-0,27

	Співвідношення виплат і затрат
	СВЗ
	0,29
	0,46

	рентабельність операційної діяльності
	RОД
	0,50
	-0,48


Запропоновано алгоритм перевірки публічної фінансової звітності банків, віднесених до категорії таких, для яких слід посилити вимоги й активізувати заходи з боку Нацбанку. Алгоритм передбачає розрахунок коефіцієнту відносного відставання (випередження) приросту рентабельності активів над приростом коефіцієнту автономії (коефіцієнт КВВР/А) і зіставлення отриманого значення із динамікою рентабельності сукупних активів. Потреби у посиленні нагляду та регуляторних вимог з боку НБУ не виникає у випадку позитивної динаміки фінансових результатів банку, відображених у публічній фінансовій звітності, або не зниження коефіцієнту КВВР/А на тлі погіршення фінансового стану банку.
Розроблене інформаційно-аналітичне забезпечення, спрямоване на зниження тіньових грошових потоків фінансових установ, передбачає удосконалення їх систем внутрішнього фінансового моніторингу, зокрема, запровадження процедур контрольного характеру на всіх рівнях управління; моніторинг і внутрішній аудит діяльності у контексті протидії фінансовим зловживанням; забезпечення надійності інформації внутрішніх комунікацій; суцільну автоматизацію процедур збору, обробки й передачі даних всередині підрозділів та на вимогу агентів-регуляторів зовнішнього середовища.
Для забезпечення цілісності системи інформаційно-аналітичного забезпечення, процедури контрольного характеру повинні бути закладені в основу різноманітних бізнес-процесів страхових компаній і банків: андерайтинг, кредитну діяльність, систему дистрибуції, обслуговування страхових/кредитних/депозитних договорів, формування резервів, управління взаємовідносинами з клієнтами, інвестиційну і тарифну політику.
Висновки

Отримані результати дисертаційного дослідження дозволили сформулювати низку науково-теоретичних положень, прикладних методичних підходів та концептуальних напрямків покращення державного регулювання процесами легалізації фінансових потоків банків та страховиків. Найважливіше теоретичне та практичне значення для подальшого удосконалення системи протидії фінансовому шахрайству на рівні держави мають такі висновки:

1. Дослідження теоретичних засад впливу держави на зменшення обсягів нелегальних грошових потоків у фінансовій сфері дозволило виявити пріоритетність вибору об'єктів державного регулювання системою протидії нелегальним фінансовим операціям — серед усіх суб'єктів фінансового ринку, які надають фінансові послуги, саме банки та страховики найчастіше втягуються на кожну стадію процесу легалізації коштів. 

2. В результаті узагальнення теоретичних, економічних та правових засад державного регулювання зниженням тіньової економіки через діяльність суб'єктів фінансового ринку запропоноване авторське визначення поняття «державна система протидії тіньовим фінансовим потокам», під якою, на відміну від існуючих, розуміється сукупність регулюючих суб'єктів, об'єктів впливу та процесів взаємодії між ними на основі принципів, правил, законодавчо закріплених норм, що забезпечує зниження обсягів нелегальної економіки. Обґрунтовано, що запропоноване визначення дозволить системно сприяти зростанню фінансової стійкості економічних суб'єктів, підвищенню довіри до національної економіки з боку міжнародних інституцій.
3. Запропоновано методику експрес-оцінювання рівня тінізації економіки регіону, що враховує три найголовніші джерела виявлення нелегальних фінансових потоків: розбіжності між показниками номінального та економіко-технологічного зростання корпоративного сектору, динаміку пасивних заощаджень домогосподарств як резерву нелегального грошового обороту, зміни розриву між споживчими видатками домогосподарств і товарооборотом товарів і послуг. Сукупність вказаних складових тіньового обороту, на відміну від існуючих аналогічних методик, дозволяє опосередковано визначати обсяги тіньових потоків фінансового сектору з урахуванням територіального чинника та встановити регіони із підвищеним ризиком легалізації неформальних доходів. За результатами проведених досліджень, територіями підвищеного ризику збільшення тіньових фінансових потоків є АР Крим, Вінницька, Волинська, Житомирська, Закарпатська, Івано-Франківська, Рівненська, Сумська, Тернопільська, Хмельницька, Черкаська, Чернівецька та Чернігівська області.

4. На підставі аналізу публічної звітності в регіональному масштабі розроблено порогові значення індикаторів причетності страховиків до нелегальних фінансових потоків, що розраховуються на основі офіційної фінансової звітності: на кожну гривню відсотків, сплачених за кредити, страховики мають одержувати щонайменше 5 гривень доходів від депозитів; кожна гривня, спрямована на адміністративні витрати, інші, ніж ліквідаційні витрати, має повертатись до страхових компаній у вигляді 2-х гривень фінансового результату; додаткові витрати на збут мають забезпечувати, щонайменше, 30-кратне зростання страхових премій. За підсумками 2010 р. встановлені нормативи було витримано лише страховиками, розташованими у Дніпропетровській, Донецькій, Запорізькій, Одеській і Сумській областях, а решта регіонів визнано такими, що мають високу ймовірність причетності фінансових установ до нелегальних грошових потоків та навмисного банкрутства з метою приховування участі у тіньових фінансових операціях.

5. В результаті статистичного аналізу публічної звітності банківського сектору визначено наступні загальнонаціональні нормативні значення показників ризику непрозорості операційної діяльності, порушення яких вимагає посилення державного нагляду за операціями, виконуваними у банківській системі: пороговий норматив фінансового ризику – на кожну гривню строкових депозитів має припадати сума, не більше ніж 4,75 грн. кредитів фізичних та юридичних осіб; пороговий норматив рентабельності/збитковості сумарних активів комерційних банків –5,5%, тобто не більше 5,5 коп. збитків у розрахунку на кожну гривню активів комерційного банку припадатиме понад 5,5 коп. збитків. По відношенню до банків із високим ризиком непрозорості операційної діяльності заходи з боку системи державного регулювання передбачають підвищення кількості перевірок Національним банком України та зниження порогових сум «сумнівних» фінансових операцій. 

6. Алгоритм перевірки публічної фінансової звітності банків, віднесених до категорії таких, для яких слід посилити регуляторні вимоги і нагляд Національного банку України та інших суб'єктів державного фінансового моніторингу, передбачає розрахунок коефіцієнту відносного відставання (випередження) приросту рентабельності активів над приростом коефіцієнту автономії і зіставлення отриманого значення із динамікою рентабельності сукупних активів. Відсутність потреби у посиленні державного нагляду обумовлюється позитивною динамікою фінансових результатів банку, відображених у публічній фінансовій звітності або збереженням пропорційності між динамікою фінансової автономії та рентабельності активів.

7. За результатами дослідження передумов активізації тіньових фінансових операцій на фінансовому ринку запропоновано методичний інструментарій оцінювання ймовірності фінансового зловживання, що передбачає обчислення ймовірності причетності особи до фінансового шахрайства, і, у випадку високих її значень, – застосування низки запобіжних заходів: від відмови підозрілому клієнту до повідомлення суб'єктів державного фінансового моніторингу. Імовірність схильності клієнта до фінансового зловживання пропонується визначати як середньозважену трьох складових: регіональної, матеріально-ресурсної та дохідної. Для суб'єктів державного фінансового моніторингу запропонований інструментарій рекомендовано застосовувати в ролі засобу контролю за діяльністю фінустанов на предмет повноти висвітлення операцій та контрагентів, що підлягають обов'язковому фінансовому моніторингу. 
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Анотація

Чижов О. В. Державна система протидії тіньовим потокам на фінансовому ринку України. — Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.03 – економіка та управління національним господарством. – Вищий навчальний заклад «Національна академія управління». – Київ, 2013.

Дисертація присвячена дослідженню концептуальних засад побудови ефективної системи державного регулювання зниженням обсягів тіньової економіки через діяльність банків і страхових організацій. У роботі узагальнено теоретичні і методологічні основи спрямування банківської і страхової діяльності на зменшення тіньової економіки, досліджено макроекономічний механізм зниження тіньових грошових потоків у фінансовому секторі і засади щодо впливу держави на зменшення обсягів тіньової економіки в Україні через банківську і страхову діяльність. Проаналізовано зарубіжний і вітчизняний досвід державного впливу на зниження тіньової економіки через діяльність банків і страховиків, запропоновано методичні підходи до обрахунку тіньових фінансових потоків національної економіки, досліджено рівень причетності банків і страховиків до тіньових фінансових потоків.

У дисертації обґрунтовано державні стандарти прозорості фінансових потоків банків та страховиків, запропоновано методичний інструментарій державного фінансового моніторингу банків та страховиків, розроблено методичний підхід до оцінювання ймовірності фінансового зловживання та інші організаційні засади інформаційного забезпечення механізму впливу банків і страховиків на зменшення тіньових грошових потоків.

Ключові слова: державне регулювання, тіньові фінансові потоки, фінансовий моніторинг, прозорість фінансової звітності, національні нормативи фінансового ризику, оцінювання ймовірності фінансового зловживання.
АНнотацИя

Чижов А. В. Государственная система противодействия теневым потокам на финансовом рынке Украины. — Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.03 – экономика и управление национальным хозяйством. – ВНЗ «Национальная академия управления». – Киев, 2013.

В диссертационной работе обоснованы научно-методологические подходы и практические рекомендации относительно совершенствования государственной системы противодействия теневым потокам на финансовом рынке Украины.

Определены составляющие системы государственного регулирования потоков финансового рынка, сформированы основополагающие принципы системы. Проведен анализ составляющих механизма деятельности банков и страховщиков на сокращение теневых денежных потоков, систематизирован зарубежный и отечественный опыт борьбы с нелегальными операциями на финансовом рынке, которые совершаются при участии банков и страховщиков. 

Разработана авторская методика экспресс-оценивания уровня теневой экономики региона на основе учета трех основных источников нелегальных финансовых потоков: различий между показателями номинального и обоснованного экономико-технологического роста корпоративного сектора; динамики резерва нелегального денежного оборота в виде пассивных сбережений домохозяйств; изменения различий между потреблением домохозяйств и товарооборотом товаров и услуг. Обоснованы пороговые значения нормативов причастности страховщиков к нелегальным финансовым операциям и общенациональные нормативные значения показателей риска непрозрачности деятельности банковского сектора, нарушения которых свидетельствуют о необходимости усиления государственного надзора и контроля операций, осуществляемых банками.

Предложен алгоритм проверки публичной отчетности банков, высокорисковых по отношению к нелегальным финансовым операциям, на основе анализа динамики чистой прибыли и коэффициента автономии для упреждения возможного банкротства как инструмента прикрытия участия в теневых схемах.

С целью совершенствования политики субъектов финансового рынка «знай своего клиента» предложено информационное обеспечение для определения вероятности совершения клиентом противозаконных действий на основе оценивания региональной, материально-ресурсной и доходной составляющих. 

Ключевые слова: государственное регулирование, теневые финансовые потоки, финансовый мониторинг, прозрачность финансовой отчетности, национальные нормативы финансового риска, оценивание вероятности финансового преступления.

АBSTRACT
Chyzhov O. V. State system of shadow flows’ counteraction at the financial market of Ukraine. – Manuscript.
Thesis for the scientific degree of Candidate of Economic Sciences, specialty 08.00.03 – Economics and national economy management. – National Academy of Management. – Kyiv, 2013.
The thesis is dedicated to studying the conceptual grounds for the construction of the efficient system of state regulation for decreasing the volumes of shadow economy through the activities of banks and insurance companies. The study generalizes the theoretical and methodological grounds for directing the bank and insurance activity on decreasing the shadow economy, and also studies the macroeconomic mechanism for reducing the shadow money flows within the financial sector; it also studies the fundamentals of state influence in fighting shadow economy through bank and insurance activities. The thesis analyzes foreign and national experience of state influence concerning the fight against shadow economy via the activities of banks and insurers and offers new methodical approaches to estimation of shadow financial flows within national economy; the level of banks’ and insurers involvement in shadow financial activities is investigated.
The thesis grounds state standards on the transparency of banks’ and insurers’ financial flows and offers a methodical toolkit for state financial monitoring of banks’ and insurers’ activities, also presenting a methodical approach to estimation of potential financial abuses as well as estimation of the related organizational grounds for information support in banks’ and insurers’ activities concerning the reduction of shadow money flows.
Keywords: state regulation; shadow financial flows; financial monitoring; transparency of financial reports; national norms on financial risks; estimation of potential financial abuse.

Відповідальний за випуск

Єрмошенко М.М.

Підписано до друку 18.01.2013

Формат 60х84/16 
Офсет. папір
Офсет. друк

Умовно друк. арк. 0,9
Обл.-вид. арк. 0,9
Тираж 120 прим.

Зам. № 20
Ціна договірна

Видавництво «Конус-Ю»
01011, м. Київ, вул. Панаса Мирного, 26

[image: image9.png]


[image: image10.png]


[image: image11.png]rPe6ew pa6oTa23 06.02.2013 .doc [PeXMM OTPaHWIEHHOI GYHKLMOHANBHOCTH] -
S8 | tnawan | Bomsk  Paswerea crpawwus  Cown  Paccuncn  Peuersuposawwe  Bug

I Times New Roman 14 Ax

44 Haitru

MIT| sapscc AaBb( |AdBbC

Barasims wacnenne  Hassanne Uswerrs
g K& U x X Aa w B B H crunn I Boenuts

d B

C R O R N RART IR SR S ATE KR K T T T SR T AR 21 &

g TR ST REEE S AL AL R SR e

B Binsmicts BHPOGHUKIE MAMEHOGYAYBAHHA BIAHOCATECA 0 JOHENBKOTO

B periony. Tax, 3a JaHHMH CTATHCTHYHOTO mopivHEKa JoHenEkoi o6macTi y 2011

B pori ofcar mpoayuii MammHHOSYAysaHHA saias 10,1% Mo BiTHOmEHHO 10

B ‘oBeary peanizozasiol mpoMHCTOEO MpoAYEILi (pic.2.1)

B 1o -

- Prc.2.1 JacTka MANDHEMCTE MAIIHHOGYAYBAHHS B IPOMHCIORO] Tanysi

- Jlosexssof 06acti (pospodinesio 2sTopox Ea ocxosi [115])

2 o

Crpamua: 6443193 | Yncno cros 39512 | B ykpawHact El Ol @)

EEE z e
Ay @ @ @ > Dosions o Transcend () [ rpebeu_paboraza 6. [, Mirosoft Excel © nm? 2037




[image: image12.png]nepeaenaro ABTOPEGEPAT IPEBELIHATALLIA).doc [Peximm orparinyen ioii dyrkumoraneHocTy] - Microsoft Word -2x

@) e e @
ﬁ 3 Haiiri ~

@ EEE B sanenms
s = |[$=-][ L2~ -] |7 o] 75es wre... saronoeo... < Vowemme | FL L

Eybep otwena Wt Assa 5 Pesakruposarie

mes vewromen <1t~ A

|41 [azaoceoe] aseoceoe AaBbC - A

K K 4o x, X Aa|¥- A

TIoKa3HUKH,SAKIXAPAKTEPHIYIOTh CTPYKTY Py KAMITATY Ta- IHAHCOBY He3a TRHICTE
TIAT-«CTapoKPAMATOPCLKHI-MaIIHHOGY TiBHMI-3aB0 D]

07
06
05
04
03
02 —
01 -

o

02
03

BPAA1 BPAA2 BPAL3 BPAM BFAIS

L]

Pic.3.IUHaMiKa-3MiHH IHTer paTbHOT0 TIOKa3HHK- CTPYKTY PH-KaIliTa Ty Ta- QiHaHCOBOi
He3QTEKHOCTI AK- P2y T TAT-CTPATEr {HOTO-y IPABTIHILA-114:Y

xpupal—TOB-"Maxiiscsxnuii-Mamusobyaisrmit-2a80x’", kpra-2—TIAT-"C TapoxpayaTOpCEKHH"
MammROGY AisHuit-3asox”, kpusa-3—TIAT-"HoBoKpayaTOPCHKHI MAIHHOGY A HAH 3280, KPHE-
TIAT-"Kpacroapificskuit-Mammo5y aisuit-3asox”, kpusa-5—IIAT- T opmis coxuii MammHOGy B I

3a80x"32-2007—2011°pp.(CKTa€HO-aBTOPOM-CAMOCTIHHO)Y
1

PesyTbTaTH: aHATizy- OKA3HAKIE CIPYKTY PHKaIliTay- Ta- $iHAHCOBOI- HesaTeHOCT
EEEN e U (*)
Bnye] @ @ @ » Cvoaens | Sost01 | ) Meroanca obunceni... [ nepeaenano ABTOPE. Ze ~ ™39 1429

Crpanmuz: 10 M3 21 | YMcio c1om: 6133 | B ykpauHokWit |




[image: image13.png]A METORUKa 06 4NCrEHHA IHTErPasHOTo MoKa3HIKa edEKTBHOCTI 3.d0C (ToneKo uTeHwe) [PexMm orpaHWHeHHOM GyHKuMOHansHOCTH] - Microsaft Word ==
B) [ trawwsn | scama  pamenacswus  Comu  Pacomn  peucrsupossme  Bua ©
) % mesnenronn -l -4 &[] |
scramms

B

Bydep osuena

A Haiima -
T pembcep AaBbC aBbc - A P

|82~ & || ssaenchme 3aronoso.

K K U se x, X Aa|[¥- A

. sauenms
Wpndt

2008 2009 2010

@Panl @Pan2

Pag3 @Pand mPags

of

@Pagl @Pa?

a3 @ Pagd @Pags

o

Crpanup: 121318 | Swcro rom 2718 | B yxpancst
Binyex| @ @ 40 ] nepeacneno ABTOPEGE. . |[[] MeTopuca obwncnen... ] Aokywentt - Mirosoft

5]

| 2 tonere © =50 1507




[image: image14.png]


[image: image15][image: image16][image: image17][image: image18.wmf]
