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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ
Актуальність теми. Створення адекватної та самодостатньої економічної системи є пріоритетною задачею України на сучасному етапі становлення та розвитку ринкової економіки. Важливу роль в цьому відіграють банки як суб'єкти кредитних відносин, які, зважаючи на недостатній розвиток фінансового ринку та невідповідність обсягів капітального інвестування реальним потребам економіки, є основним каталізатором економічного розвитку держави. 
Водночас із забезпеченням банківському бізнесу найбільшої частки доходів кредитні операції залишаються і найбільшим джерелом ризиків. Незважаючи на те, що частка прострочених та сумнівних кредитів в сукупному кредитному портфелі банківської системи України на 01.01.2008р. складала 1,7%, що є досить низьким показником, в абсолютному виразі це становить 7,3 млрд. грн. При цьому, зважаючи на економічне і політичне становище в Україні та розгортання світової фінансово-банківської кризи, можна стверджувати, що обсяг проблемної заборгованості українських банків не зазнає суттєвого скорочення найближчим часом.

Саме тому захист від ризиків, зокрема від кредитного ризику як одного з основних, є серед пріоритетних завдань банківської системи України. Особливого значення це питання набуває у зв'язку з інтеграцією вітчизняної банківської системи у світову та напередодні впровадження у практичну діяльність нових стандартів банківської діяльності Базель ІІ „Міжнародна конвергенція вимірювання капіталу та стандартів капіталу: нові підходи”.

Оскільки джерело кредитного ризику банку полягає у нездатності позичальника своєчасно та в повному обсязі виконати свої зобов'язання за отриманим кредитом, одним із заходів, спрямованих  на мінімізацію збитків, є проведення якісної оцінки його кредитоспроможності. Існуючі проблеми сучасних умов становлення ринкових відносин в Україні – тіньова економіка, недосконалість правової бази та податкової системи – спричиняють необхідність вдосконалення існуючого механізму оцінки кредитоспроможності клієнтів банків. 

Значний внесок у розробку питань оцінки кредитоспроможності позичальників банків зробили західні економісти Е.Альтман, А.Бітті, К.Бюлер, Е.Ваухем, Д.Гелей, Ф.Захер, Т.Карлін, М.Кроухі, А.Макмін, А.Томпсон, Г.Притч, П.Рассел, М.Роберт, М.Слау. Серед українських вчених, які приділили даному питанню наукові праці, - І.Бланк, Вал.Галасюк, Вік.Галасюк, О.Дзюблюк, Г.Земітан, В.Кочетков, С.Науменкова, А. Поддєрьогін, С. Фролов, К.Щиборщ. Серед російських вчених, праці яких можна виділити, - В. Ковальов, А. Кривцова, Г. Поляк, В. Савчук. 

 Віддаючи належне вченим, що досліджують проблему банківського ризик-менеджменту та оцінки кредитоспроможності, слід зазначити, що методичні підходи до визначення кредитоспроможності позичальників вітчизняних банків потребують подальших досліджень. Зокрема, в більшості методик оцінки кредитоспроможності використовуються підходи, не завжди адаптовані до умов вітчизняної економіки, або інструментарій, практичне застосування якого в значній мірі ускладнює процес банківського кредитування.
Актуальність даних проблем для розвитку вітчизняної банківської системи в період  становлення ринкової економіки визначила вибір теми дослідження.
Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Обраний напрям дисертаційного дослідження пов'язаний з науковими темами Львівського інституту банківської справи Університету банківської справи Національного банку України, зокрема „Роль малих та середніх банків у розвитку підприємництва регіону і держави в цілому” (номер державної реєстрації 0102U000693). В межах даної теми автором розроблено рекомендації щодо вдосконалення системи рейтингування позичальників банків України у відповідності до вимог міжнародних стандартів банківської діяльності Базель ІІ „Міжнародна конвергенція вимірювання капіталу та стандартів капіталу: нові підходи”.

Мета і задачі дослідження. Метою дисертації є теоретико-методичне обґрунтування та удосконалення механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків. 

Досягнення поставленої мети було забезпечене розв'язанням наступних взаємопов'язаних задач:

· дослідити сутність понять „кредитоспроможність”, „оцінка кредитоспроможності”, „механізм оцінки кредитоспроможності”;
· узагальнити іноземний та вітчизняний досвід в сфері оцінки кредитоспроможності, визначити можливості вдосконалення універсальної методики, що використовується українськими банками;

· узагальнити та систематизувати складові інформаційного забезпечення фінансового аналізу та сформувати кваліфікаційні вимоги до даних, що використовуються в процесі оцінки кредитоспроможності;

· обґрунтувати підхід до оцінки кредитоспроможності як системи аналізу на макрорівні та на мікрорівні, а також розробити критерії кредитоспроможності позичальника як поєднання сприятливих зовнішніх умов та наявності внутрішнього потенціалу;

· вдосконалити систему аналізу фінансового стану підприємства – позичальника банку, в тому числі за рахунок диференціації підходів до оцінки за галузевою ознакою;
· розробити методичні підходи до оцінки зовнішнього середовища існування позичальника, визначити фактори, які чинять суттєвий вплив на розвиток підприємства та на результати його фінансово-господарської діяльності;
· розробити методичні підходи до рейтингування підприємств на основі аналізу та оцінки мікро- та макро-факторів, що впливають на діяльність підприємства;
· дослідити структуру механізму оцінки кредитоспроможності в системі управління ризиками банківської діяльності та розробити рекомендації щодо його вдосконалення.
Об'єктом дослідження є процеси кредитування юридичних осіб та їх взаємовідносини з банками.

Предметом дослідження є теоретико-методичні та прикладні засади формування механізму оцінки кредитоспроможності позичальників – юридичних осіб.

Методи дослідження. Теоретичною та методологічною основою дослідження є основні положення сучасної економічної теорії щодо сутності банківської діяльності, механізму їх функціонування та ролі в процесі суспільного відтворення, фундаментального аналізу, стратегічного та ризик-менеджменту, а також фундаментальні праці вітчизняних та зарубіжних вчених у галузі ризик-менеджменту та оцінки кредитоспроможності підприємств.

Обґрунтованість та достовірність отриманих результатів забезпечується застосуванням наступних методів наукового дослідження: аналізу, синтезу – для всебічного вивчення об'єкту дослідження,  стохастичного та детермінованого – для визначення та прогнозування фінансового стану позичальника в процесі оцінки кредитоспроможності, експертних оцінок і сценаріїв, психологічного, морфологічного – для формування підходів до удосконалення механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків, порівняльного – для визначення спільних рис різних методик аналізу позичальників у фінансових системах різних країн, а також в банківській системі України, побудови системи показників - для формування системи оцінки факторів зовнішнього середовища, побудови системи аналітичних таблиць, балансового, економіко-статистичного методів – для встановлення нормативних значень показників фінансового стану підприємств різних видів економічної діяльності, абстрактно-логічного методу – при обґрунтуванні та узагальненні теоретичних висновків та практичних рекомендацій. 

Інформаційною основою дослідження стали законодавчі акти Верховної Ради України, нормативні акти Національного банку України, Кабінету Міністрів України, інших органів виконавчої влади, локальні положення та інструкції ВАТ „Електрон Банк”, АКБ „ХФБ Україна”, ВАТ „Райффайзен Банк Аваль” та інших вітчизняних та закордонних банків.
В роботі використані статистичні дані Національного Банку України,  Державного комітету статистики України, Львівського обласного управління статистики, Агентства з розвитку інфраструктури фондового ринку України, дані Інтернет-мережі та періодичних видань, річна фінансова звітність низки українських підприємств.

Наукова новизна дисертаційного дослідження полягає в теоретичному обґрунтуванні та розробці комплексу питань, пов'язаних з вдосконаленням механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків в сучасних умовах.

Особистий внесок автора у вирішення даної проблеми, який містить елементи наукової новизни і винесений на захист, полягає в наступному:

уперше:

· розроблено концептуальні засади формування методології оцінки кредитоспроможності юридичних осіб – позичальників банків на основі комплексного підходу до визначення фінансового стану і якісних показників фінансово-господарської діяльності позичальника та врахування впливу факторів зовнішнього середовища в залежності від виду економічної діяльності та стану ринкової конкуренції. При цьому автором розроблено диференційовані нормативні   значення показників   фінансового стану   для   підприємств   різних видів економічної діяльності, отриманих  за результатами  дослідження           групи підприємств торгівлі та   промисловості   з   різною  якістю   обслуговування
банківських кредитів. З метою оцінки зовнішнього середовища функціонування позичальника розроблено низку числових та аналітичних показників для проведення конкурентного та галузевого аналізу;
удосконалено:

· методичні підходи до рейтингування позичальників банків у відповідності до вимог міжнародних стандартів банківської діяльності за критерієм фінансового стану, якісних характеристик та наявності сприятливого зовнішнього  середовища з метою підвищення ефективності ризик-менеджменту в банківській установі;

· механізм оцінки кредитоспроможності позичальників банками шляхом підвищення якості інформації про позичальника та рівня кваліфікації кадрів у банківській сфері, оновлення організаційної структури банків та покращення їх матеріально-технічної бази;
отримали подальший розвиток:

· принципи формування інформаційного забезпечення та основні вимоги до даних, які використовуються в процесі фінансового аналізу позичальника, з метою підвищення достовірності оцінки кредитоспроможності позичальників банків.
Практичне значення одержаних результатів полягає в можливості використання елементів розроблених методичних рекомендацій  в локальних методиках оцінки кредитоспроможності позичальників комерційних банків для підвищення ефективності захисту від можливих втрат за активними операціями. Підходи до оцінки зовнішнього середовища функціонування підприємства можуть використовуватись при аналізі перспектив інвестування, здійснення інших активних операцій фінансово-кредитними установами, та в процесі управлінського аналізу на підприємствах.

Основні положення дисертації були використані в практичній діяльності Відділення ВАТ „СЕБ Банк” в м.Львів (акт впровадження №2-19/168 від 09.06.2008р.), ВАТ „Електрон Банк” (акт впровадження №10-1/467 від 30.05.2008р.), Львівського відділення АКБ „ХФБ Україна” (акт впровадження №12/46 від 13.08.2007р.). 

Особистий внесок здобувача. Теоретичні положення, висновки та результати дослідження, які виносяться на захист, одержані автором самостійно. З наукових праць, опублікованих у співавторстві, в дисертації використано лише ті ідеї та положення, які є результатом особистих досліджень автора.

Апробація результатів роботи.  Результати дослідження доповідалися, обговорювалися та отримали позитивну оцінку на ІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції “Економічні проблеми ринкової трансформації України” (19 листопада 2003р., Львів), на ІІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції „Економічні проблеми ринкової трансформації України” (16 березня 2005р., Львів), на ІІІ Всеукраїнській науково-практичній конференції аспірантів та молодих вчених „Розвиток фінансово-кредитної системи України: здобутки, проблеми, перспективи” (25-26 жовтня 2007р., Львів).

Публікації. Основні положення дисертаційної роботи опубліковані в дванадцяти наукових статтях і матеріалах науково-практичних конференцій загальним обсягом 4,9 д.а., з них особисто автору належить 4,6 д.а. У фахових виданнях опубліковано 8 наукових статей загальним обсягом - 3,1 д.а., з них особисто автору належить 2,8 д.а.
Структура і обсяг роботи. Загальний обсяг дисертації – 200 сторінок у комп'ютерному наборі, у тому числі основного тексту – 184 сторінки. Робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел, містить 6 рисунків, 23 таблиці та 4 додатки. Список використаних джерел нараховує 160 найменувань.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ
       У вступі обґрунтовано актуальність теми дисертаційної роботи, визначено мету, завдання,  предмет і об’єкт дослідження, інформаційну базу і методологію дослідження, розкрито наукову новизну  та практичне значення отриманих результатів. 
У першому розділі дисертації „Теоретичні основи дослідження механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків”  на основі  аналізу  та узагальнення  наукових концепцій і точок зору  розкрита сутність поняття кредитоспроможності позичальників банків, розглянуто і критично проаналізовано  методологічний інструментарій оцінки кредитоспроможності, підходи до її визначення у практиці закордонних банків та окреслено спільні риси  та недоліки проаналізованих методик.

За результатами аналізу наукових праць узагальнено теоретичні основи поняття кредитоспроможності та визначено, що кредитоспроможність – це спроможність позичальника при конкретних умовах кредитування в повному обсязі та у визначений кредитною угодою термін розрахуватись за своїми борговими зобов'язаннями (як за сумою основного боргу, так і за нарахованими процентами та  іншими платежами за договором) виключно грошовими коштами, що генеруються позичальником в ході звичайної діяльності в умовах поточної кон'юнктури грошового ринку. В контексті роботи визначено, що оцінка кредитоспроможності позичальників банків – юридичних осіб - це система оцінки певних факторів, вплив яких або набуття ними певних значень визначає здатність позичальника виконувати свої боргові зобов'язання перед банком - кредитором. 
Досліджуючи економічну сутність механізму оцінки кредитоспроможності, автором з'ясовано, що це сукупність методів, інструментів та прийомів оцінки кредитоспроможності позичальника, підходів до інформаційного та організаційного забезпечення реалізації активної операції банку. Через механізм оцінки кредитоспроможності відбувається вплив банківської системи на економічні процеси, які відбуваються в державі: на прогрес чи стагнацію тих чи інших сфер економіки, на зростання рівня споживання населення чи розвиток реального сектору економіки, а отже – і на рівень інфляції, міцність фінансової системи загалом. Посилюючи чи послаблюючи свої вимоги до позичальників, банки регулюють рівень грошової маси в обігу, визначаючи найважливіші індикатори економічного життя країни. 

Структура та основні складові механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків наведено в таблиці 1.

У роботі здійснено аналіз підходів  до оцінки та аналізу кредитоспроможності в банках Великобританії, Німеччини, Росії, США, Франції, детально розглянуто методики, які використовуються іноземними банками - АКБ „Русский стандарт” (Росія), АТ "Банк ТуранАлем" (Казахстан), Рейтинговим  

Таблиця 1

Структура та основні складові механізму оцінки кредитоспроможності позичальників

	Складові механізму оцінки кредитоспромож​ності
	Види
	Зміст

	1. Методи оцінки кредитоспромож​ності
	1.1. Формалізовані

1.2. Неформалізовні
	1.1.1. Стохастичні (простий динамічний аналіз, багатофакторний регресійний аналіз, авторегресійні залежності)

1.1.2. Детерміновані (метод пропорційних залежностей, балансова модель) 
1.2.1. Експертних оцінок і сценаріїв, психологічні, морфологічні, порівняльні, побудови системи показників, побудови системи аналітичних таблиць

	2.Способи оцінки кредитного ризику
	2.1.Моделювання кредитного ризику
	2.1.1. Скорингові моделі

2.1.2.Оцінка кредитоспроможності, виходячи з аналізу фінансового стану та перспектив розвитку позичальника

	3.Інформаційне забезпечення системи оцінки кредитоспроможності пози​чальника
	3.1. Інформація, що надходить від підпри​ємства

3.2.Інформація, що над​ходить від третіх осіб

 
	3.1.1. Офіційна фінансова звітність підприємства;

3.1.2. Дані первинного обліку підприємства (виписки з аналітичних рахунків, розшифровки дебіторської та кредиторської  заборгованості, відомості основних засобів, залишки товаро-матеріальних цінностей, пояснення до статей балансу)

3.2.1.Інформація, отримана від третіх осіб - спеціалізованих підприємств і організацій

	4.Організаційне забезпечення системи оцінки кредитоспромож​ності позичальника
	4.1.Сегментація клієнтів

4.2.Створення спеціалізованих організаційних структур в банківській установі

4.3. Наявність внутрішніх положень та політик, що регламентують кредитну діяльність

4.4. Наявність органів, відповідальних за прийняття рішень щодо здійснення активних операцій
	4.1.1.Визначення конкретних типів кредитних операцій, що здійснюються банком, географії діяльності, величини клієнтів, сфер діяльності позичальників з метою обмеження рівня ризику, який банк готовий прийняти

4.2.1. Створення підрозділу ризик-менеджменту

4.2.2.Створення підрозділу для контролю за відповідністю операцій встановленим правилам та політикам

4.3.1. Наявність кредитної політики

4.3.2.Наявність кредитних інструкцій та правил здійснення усіх активних операцій

4.4.1.Наявність кредитних комітетів, комісій та інших колегіальних органів з різними рівнями повноважень та відповідальності за прийняття рішень щодо кредитування


агентством Інтерфакс, Світовим банком. 
Аналіз зарубіжного досвіду оцінки кредитоспроможності позичальників банків показав, що переважна більшість спеціалістів основними критеріями оцінки кредитоспроможності визначає фінансовий стан, якість та вартість забезпечення, репутацію позичальника та якість управління. При цьому, на думку автора, приділяється недостатня увага оцінці факторів зовнішнього середовища діяльності позичальника, не визначаються інформаційні джерела, які доцільно використовувати при оцінці кредитоспроможності, відсутня диференціація значень коефіцієнтів фінансового аналізу в залежності від виду економічної діяльності, до якого належить позичальник тощо. 

В дисертаційній роботі встановлено, що наслідками використання недосконалого механізму оцінки кредитоспроможності може бути зниження ефективності банківської діяльності або дефолт банківської установи через погіршення якості активів. Водночас для позичальника некоректно встановлені умови кредитування через допущені похибки у визначенні його кредитоспроможності можуть погіршити його фінансовий стан або знизити економічний ефект від реалізації бізнес-проекту. В умовах економічної кризи недосконалість механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків призводить до погіршення фінансової стійкості не лише окремих банківських установ, а й банківської системи в цілому та негативно впливає на економіку країни. Саме з цих причин в роботі доведено необхідність вдосконалення механізму оцінки кредитоспроможності вітчизняних банків. 
У другому розділі дисертації „Аналіз і оцінка кредитоспроможності позичальників банків” автором здійснено аналіз кредитної діяльності банків України, розглянуто основні аспекти впровадження систем ризик-менеджменту в практичну діяльність вітчизняних банківських установ, проведено критичний аналіз методик оцінки кредитоспроможності та фінансового стану, що використовуються вітчизняними банками.

На підставі дослідження результатів діяльності банківської системи України за 2001-2007 роки виявлена низка недоліків в системі кредитного ризик-менеджменту, зокрема: відсутність підрозділів ризик-менеджменту в банківських установах або недостатність повноважень їх працівників для виконання своїх функцій, недосконалість методичного та методологічного нормативного забезпечення діяльності банків, відсутність в банках системи контролю за ефективністю служб ризик-менеджменту, недостатнє інформаційне забезпечення процесу оцінки фінансового стану позичальника, використання недосконалих методик оцінки кредитоспроможності. Тоді як одним з пріоритетних завдань в процесі активної інтеграції банківської системи України до світової є впровадження рекомендацій Базель ІІ – міжнародних стандартів банківської діяльності, покликаних забезпечити високу ефективність систем ризик-менеджменту в банках світу.
Однією з вимог Базель ІІ є визначення якості кредитних портфелів на основі самостійно розробленої внутрішньої рейтингової системи. З метою вдосконалення методичних підходів до оцінки кредитоспроможності та створення ефективної системи рейтингування позичальників за критерієм їх кредитоспроможності автором запропоновано інтегровану систему показників, які відображають поточний фінансовий стан підприємства-позичальника. До переліку показників увійшли:

- співвідношення капіталу до активів (ER);

- поточна ліквідність (CL);

- динаміка доходів (ΔID);

- співвідношення загальної суми зобов'язань до EBITDA (TL/ EBITDA);

- рентабельність інвестицій (ROI);

- коефіцієнт покриття процентів (IC).

Інформація, що подається позичальниками на розгляд банку, повинна містити звіт про фінансові результати, аудиторський висновок, який відповідає Міжнародним стандартам аудиту, фінансову звітність та примітки до неї, тобто баланс, звіт про прибутки і збитки, звіт про рух грошових коштів, звіт про зміни у власному капіталі, облікову політику.
Автором розроблена шкала нормативних значень показників оцінки фінансового стану, межі яких були визначені дослідним шляхом в результаті оцінки 220 підприємств торгівлі та промисловості – резидентів України з  активами понад п'ятсот тисяч гривень за три звітні періоди, кожен з яких дорівнював року. Усі проаналізовані підприємства користувались банківськими кредитами зі строками виконання зобов'язань, що не перевищували дату проведення дослідження. В загальній сукупності підприємств основним видом діяльності ста п'ятнадцяти є торгівля, ста п'яти – виробництво. 

Усю сукупність підприємств було розподілено за ознакою якості обслуговування боргу на шість груп: 

1. підприємства з ризиком дефолту; 
2. підприємства з недостатньою кредитоспроможністю;

3. підприємства з гранично прийнятною кредитоспроможністю;

4. підприємства з прийнятною кредитоспроможністю;

5. підприємства з доброю кредитоспроможністю;

6. підприємства з відмінною кредитоспроможністю.
Основними критеріями розподілу підприємств на групи були своєчасність сплати процентів та виконання графіку погашення основної суми кредиту, своєчасність остаточного погашення кредиту, наявність звернень до банку щодо перегляду графіку погашення в частині відстрочення платежів або розподілу платежів, пролонгації загального строку кредиту з причин, прямо пов'язаних з неспроможністю виконати зобов'язання, реструктуризація заборгованості або рефінансування, пов'язане з неспроможністю своєчасно виконати зобов'язання.

Дослідним шляхом були визначені верхні допустимі межі для кожного показника в кожній групі підприємств. На основі цього встановлені нормативні значення показників аналізу (табл.2), які використані автором для визначення фінансового рейтингу позичальника.
	Таблиця 2

	Нормативні межі показників оцінки фінансового стану для підприємств промисловості та торгівлі

	
	TL / EBITDA
	ROI
	IC
	ER
	CL
	ΔID

	Група/ 
вид економічної діяльності

   (П-промисловість

    Т – торгівля)
	П
	Т
	П
	Т
	П
	Т
	П
	Т
	П
	Т
	П
	Т

	6
	0,4-1,2
	<1,6
	>30,5
	>33,9
	>39,9
	>40,0
	>67,4
	>33,9
	>1,9
	<2,0
	>50
	>135

	5
	1,3 - 1,5
	1,6 – 5,5
	17,8 -30,5
	25,0 - 33,9
	17,3 - 39,9
	30,2 – 40,0
	49,5 - 67,4
	23,8 - 33,9
	1,6 - 1,9
	1,5 - 2,0
	41 - 50
	124 - 135

	4
	1,6 - 4,1
	5,6 – 8,1
	10,1 - 17,7
	13,6 – 24,9
	8,5 - 17,2
	14,9 - 30,1
	39,3 - 49,4
	14,2 - 23,7
	1,2 – 1,5
	1,3 – 1,4
	33 - 40
	87 - 123

	3
	4,2 - 4,5
	8,2 - 14,7
	2,1 - 10,0
	7,5 - 13,5
	5,9 - 8,4
	6,6 - 14,8
	30,8 - 39,2
	7,7 - 14,1
	0,9 – 1,1
	0,9 – 1,2
	23 – 32
	78 - 86

	2
	4,6 - 21,0
	14,8 - 22,0
	0 – 2,0
	0,5 - 7,4
	1 - 5, 8
	1,0 - 6,5
	12,0 - 30,7
	3,1 – 7,6
	0,6 - 0,8
	0,5 - 0,8
	14 - 22
	50 - 77

	1
	>21,0 

або <0
	>22,0 

або <0
	<0
	<0,5
	<1
	<1
	<12,0
	<3,1
	<0,6
	<0,5
	<14
	<50


Методичний підхід до оцінки фінансового стану та визначення фінансового рейтингу запропоновано доповнити оцінкою якісних показників фінансово-господарської діяльності позичальника. Оскільки низька якість управління, застарілі технології та відсутність планування і систем контролю за процесами, що відбуваються на підприємстві, несуть в собі значний ризик несвоє​​часного або неповного виконання зобов'язань з кредитування, в дисертації обґрунтовано доцільність визначення рейтингу позичальника за якісними показниками (встановлення якісного рейтингу) на підставі анкетування керівника підприємства-позичальника. З цією метою в роботі наведено розроблену автором анкету  з  переліком  питань,  які   дозволяють  визначити  ділові  якості  та  рівень кваліфікації керівництва підприємства,  бажання розкривати інформацію про фінансово-господарську діяльність, наявність планів стратегічного розвитку позичальника, стан обладнання підприємства з огляду на його вік, ефективність тощо. Визначено, що саме ці фактори є визначальними і справляють найбільший вплив на спроможність виконання зобов'язань за кредитною операцією. Зазначений підхід до оцінки кредитоспроможності призначений вдосконалити існуючі методики та адаптувати їх до умов вітчизняної економіки та потреб банківського бізнесу.

У третьому розділі дисертації „Напрями удосконалення механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків” автором визначено концептуальні засади удосконалення механізму оцінки кредитоспроможності підприємств і проблемні аспекти реалізації його основних напрямів у контексті введення в дію міжнародних стандартів банківської діяльності Базель ІІ.

Проведене дослідження вітчизняного та зарубіжного досвіду оцінки кредитоспроможності дозволяє зробити висновок, що питанням аналізу зовнішнього середовища та взаємозв'язку між здатністю обслуговувати отриманий кредит та впливами зовнішніх факторів на діяльність підприємства не приділяється відповідна увага. В більшості випадків підприємство розглядається як одиниця, яка розвивається незалежно від загальних тенденцій розвитку сфери економіки, до якої належить, та перебуває поза конкурентним простором. Тоді як результати кредитної діяльності банків показують, що значна частина кредитів перетворюється на проблемні саме внаслідок впливу зовнішніх факторів та недостатньої обізнаності банківських спеціалістів у потенційних проблемах, які можуть виникнути в позичальника. З цієї причини в дисертації автором запропоновано проводити рейтингування  зовнішнього середовища функціонування позичальника банку як невід'ємної частини механізму оцінки кредитоспроможності.

Концептуально рейтингування зовнішнього середовища зводиться до визначення, в якому середовищі підприємство здійснює свою фінансово-господарську діяльність і планує генерувати грошовий потік для погашення отриманого кредиту:

· в агресивному зовнішньому середовищі, тобто в умовах, коли істотний конкурентний пресинг поєднується з низькою ефективністю або безперспективністю самого виду економічної діяльності;

· в умовно сприятливому зовнішньому середовищі, тобто за умов, коли дія негативних факторів не дає підстав прогнозувати високу ефективність бізнесу;

· в сприятливому зовнішньому середовищі, тобто в умовах, коли не прогнозується істотний негативний вплив зовнішніх факторів на діяльність позичальника або цей вплив не призведе до втрати кредитоспроможності.

Рейтингування зовнішнього середовища запропоновано проводити за двома напрямами: 

· галузевий аналіз – здійснюється за допомогою аналізу цілого ряду кількісних та якісних показників, що характеризують ретроспективну діяльність сукупності підприємств, що належать до однакового із позичальником виду економічної діяльності. Такий підхід дозволяє спрогнозувати тенденції подальшого розвитку певного виду бізнесу, що є особливо цінним в процесі кредитування;
· конкурентний аналіз – аналіз конкурентного середовища існування позичальника, який дозволяє визначити, наскільки інтенсивною є конкуренція та її вплив на фінансово-господарську діяльність підприємства та його кредитоспроможність.
Особливу увагу в роботі в контексті аналізу зовнішнього середовища функціонування позичальника приділено питанням інформаційного забезпечення. Визначено, що для отримання достовірних результатів оцінки кредитоспроможності дані, що використовуються при аналізі, повинні відповідати таким вимогам: повнота, достовірність, верифікованість, актуальність, об'єктивність, порівнюваність.  
Таким чином, автором запропоновано поєднати у методичному підході до рейтингування позичальників банків оцінку фінансового стану, якісних показників фінансово-господарської діяльності підприємства та оцінку зовнішнього середовища (рис.1).

Узагальнення результатів фінансового аналізу, аналізу якості фінансово-управлінської структури та аналізу впливу зовнішніх факторів дозволило визначити загальний інтегрований рейтинг кредитоспроможності позичальників – юридичних осіб. Інтегрований рейтинг визначається як сума числових результатів фінансового, якісного та зовнішнього рейтингів, зважених на індекс значимості, що відображає ступінь впливу на інтегрований рейтинг. 
Індекси значимості визначені шляхом проведення опитування тридцяти працівників кредитних підрозділів банків ВАТ „СЕБ Банк”, АКБ „ХФБ Україна”, ВАТ „Електрон Банк” з досвідом роботи в сфері кредитування юридичних осіб не менше двох років та набувають значення 0,3 для зовнішнього та якісного рейтингів та 0,4 – для фінансового рейтингу.

Кожному з отриманих результатів інтегрованого рейтингу позичальника відповідає одне з трьох значень:

· низький рейтинг (значення знаходяться в межах 0–2,3) – кредитоспроможність позичальника низька, кредитування підприємства неприпустиме або пов'язане із значними ризиками;
· середній рейтинг (значення в межах 2,4-3.1) - кредитоспроможність позичальника можна оцінити як добру в короткостроковій перспективі, а вартість активів є достатньою для забезпечення стабільної діяльності в середньостроковій перспективі навіть за умов негативного впливу сторонніх факторів;
· високий рейтинг (значення понад 3.1) - кредитоспроможність можна визначити як дуже добру в коротко- та довгостроковій перспективі


 Рис. 1. Методичні підходи до рейтингування позичальників банків
навіть у випадку впливу непередбачуваних зовнішніх факторів. Вартість активів достатня для забезпечення діяльності протягом тривалого періоду.

Розроблений в дисертаційній роботі методичний підхід до оцінки кредитоспроможності та рейтингування позичальників банків апробовано на прикладі десятьох підприємств – резидентів України, видами економічної діяльності яких є торгівля та промисловість. Результати обчислення інтегрованого рейтингу кредитоспроможності проаналізованих підприємств наведено в таблиці 3.

Таблиця 3
Результати обчислення інтегрованого рейтингу кредитоспроможності підприємств

	підприємство / рейтинги
	фінансовий рейтинг
	якісний рейтинг
	зовнішній рейтинг
	інтегрований рейтинг

	ЗАТ «Залізничне»
	0,67
	0,65
	0,60
	1,92

	ВАТ «ШП Світанок»
	0,67
	0,87
	0,60
	2,13

	ВАТ «Маяк»
	1,07
	0,94
	0,30
	2,30

	ЗАТ «Світ Електроніки»
	1,17
	1,04
	0,30
	2,41

	АТЗТ «Львівський жиркомбінат»
	0,77
	1,06
	0,60
	2,42

	ТК «Інтермаркет»
	0,73
	1,13
	0,60
	2,47

	ЗАТ «ЛКФ «Світоч»
	1,33
	1,10
	0,60
	3,03

	АТ «Галичфарм»
	1,70
	1,17
	0,30
	3,17

	ВАТ «Галич-авто»
	1,97
	1,01
	0,30
	3,28

	ВАТ «Миколаївцемент»
	2,00
	1,09
	0,60
	3,69


 Оцінки, зазначені в таблиці 3, дають змогу так розподілити підприємства за інтегрованим рейтингом кредитоспроможності:

1) низький рейтинг - ЗАТ «Залізничне», ВАТ «ШП Світанок», ВАТ «Маяк». Враховуючи слабкий фінансовий стан та недостатню якість менеджменту і планування на цих підприємствах, кредитування зазначених підприємств пов’язане із значним ризиком для банківської установи;

2) середній рейтинг – ЗАТ «Світ Електроніки», АТЗТ «Львівський жиркомбінат», ТК «Інтермаркет», ЗАТ «ЛКФ «Світоч». Отримана рейтингова оцінка вказує на можливість короткострокового кредитування цих компаній та наявність активів прийнятної вартості для забезпечення стабільної діяльності в середньостроковій перспективі навіть за несприятливих зовнішніх умов;

3) високий рейтинг - АТ «Галичфарм», ВАТ «Галич-авто», ВАТ «Миколаївцемент». Кредитоспроможність цих підприємств є дуже доброю в коротко- та довгостроковій перспективі. У випадку негативного впливу зовнішнього середовища вартість активів цих підприємств є достатньою для забезпечення виконання зобов'язань перед кредиторами протягом тривалого періоду.

Теоретичне обґрунтування та практична апробація розроблених методичних підходів до оцінки кредитоспроможності та рейтингування позичальників банків  дозволяють стверджувати, що їх принциповою відмінністю від аналогів є те, що вони надають можливість за допомогою математичних обчислень та логічної оцінки певних факторів визначити, наскільки велику загрозу для стабільності банківської установи становить кредитування того чи іншого позичальника.
З метою втілення євроінтеграційних намірів уряду України, які включають в себе необхідність приведення до міжнародних стандартів таких важливих сфер економічної діяльності як фінансово-банківська, запобігання надмірним кредитним ризикам вітчизняних банків, а отже для забезпечення економічної стабільності, національної безпеки та добробуту населення України, необхідним є формування якісної методології оцінки кредитоспроможності позичальників банків, заснованої на науковому підході та врахуванні прогресивного досвіду вітчизняних та зарубіжних спеціалістів. 
Таким чином, за результатами дослідження визначено основні напрями вдосконалення механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків (рис.2), які полягають у:
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Рис. 2. Напрями удосконалення механізму оцінки кредитоспроможності

- впровадженні заходів, які б надавали можливість адаптувати організаційну структуру вітчизняних банків до загальносвітових стандартів ризик-менеджменту, тобто забезпечити створення підрозділів, функціями яких є виявлення, обчислення величини ризиків та розробка заходів щодо їх мінімізації. Такі структурні підрозділи повинні мати достатньо широкі повноваження, щоб у разі потреби ветувати та обмежувати операції, які призводять до надмірного ризику;

- вдосконаленні інформаційного поля – забезпеченні банківських аналітиків достатнім обсягом якісної інформації про позичальника, яка б відповідала критеріям повноти (вичерпності), достовірності та верифікованості, актуальності, об'єктивності, порівнюваності та надавала б можливість визначити кредитоспроможність підприємства;

 - впровадженні сучасних методик оцінки кредитоспроможності та систем рейтингування позичальників, заснованих не тільки на аналізі фінансового стану безпосереднього позичальника, а й на оцінці інших, зовнішніх факторів, які оточують підприємство та впливають на реалізацію його бізнес-процесів;
- удосконаленні матеріально-технічної бази вітчизняних банків – зокрема, створенні адекватного програмного забезпечення з метою використання ефективних систем оцінки кредитоспроможності та ризику;

- підвищенні рівня освіти та кваліфікації кадрів банків – забезпечення високого рівня знань банківської справи, обліку та економічного аналізу, а також володіння математико-статистичними методами, здатністю проводити аналітичні дослідження в галузі оцінки перспектив розвитку видів економічної діяльності тощо.

ВИСНОВКИ
У дисертації виконано теоретичне узагальнення та запропоновано нове вирішення наукового завдання щодо  вдосконалення механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків України. Проведені в дисертації дослідження дозволяють зробити наступні узагальнення і висновки, які мають теоретичне та прикладне значення:

1. Аналіз вітчизняних та закордонних наукових праць, публікацій та методик різних фінансових установ засвідчив, що кредитний ризик є одним з визначальних в банківській справі. З глобалізацією світової фінансової системи та розширенням спектру фінансових інструментів поняття кредитного ризику набуватиме все більшого значення. Одним з основних заходів мінімізації кредитного ризику більшістю науковців визнається оцінка кредитоспроможності позичальників банків.  
2. На основі проведеного системного аналізу вітчизняної та закордонної практики оцінки кредитоспроможності позичальників виділено спільні та відмінні риси різноманітних методик, а також систематизовано методологічний інструментарій аналізу кредитоспроможності. Обґрунтовано теоретичну концепцію методичних підходів до оцінки кредитоспроможності на основі синтезу фінансового аналізу, аналізу якості управління, обліку, контролю, технологічного рівня та оцінки зовнішнього середовища функціонування підприємства. Принципові відмінні особливості концепції полягають в оцінці кредитоспроможності як системи факторів, що мають невідворотний вплив на здатність підприємства розрахуватись за своїми зобов'язаннями.

3. В роботі конкретизовано та систематизовано складові системи інформаційного забезпечення фінансового аналізу позичальника. Визначено, що з метою отримання достовірних результатів про фінансовий стан позичальника структура даних, що аналізується, повинна відповідати Директиві Європейського парламенту щодо прозорості компаній (Transparency Directive),  а саме, крім фінансової та статистичної звітності, містити достатній обсяг аналітичних пояснень та інтерпретації даних фінансової звітності, розкриття ризиків, пояснення загальних тенденцій динаміки фінансового стану, аудиторський висновок, який відповідає Міжнародним стандартам аудиту тощо. Встановлено, що дані, які використовуються під час оцінки кредитоспроможності, повинні відповідати критеріям повноти (вичерпності), достовірності та верифікованості, актуальності, об'єктивності, порівнюваності та надавати можливість визначити кредитоспроможність підприємства.
4. Проведене дослідження дозволило розробити концептуальні засади формування методології оцінки кредитоспроможності суб’єктів господарювання – позичальників банків на основі комплексного підходу до оцінки фінансового стану і якісних показників фінансово-господарської діяльності позичальника (мікро-рівень) та врахування впливу факторів зовнішнього середовища з огляду на вид економічної діяльності та стан ринкової конкуренції (макро-рівень). Цінність розроблених методичних підходів до оцінки кредитоспроможності позичальників банків визначається такими факторами:

· враховуються різні аспекти фінансово-господарської діяльності підприємства, в тому числі ті фактори, які безпосередньо не підлягають корекції з боку підприємства і є факторами безумовного зовнішнього впливу;

· обрані критерії визначення інтегрованого рейтингу кредитоспроможності поєднують досвід визначення кредитоспроможності вітчизняними та закордонними авторами;

· запропоновані нормативні значення ряду показників визначені дослідним шляхом за допомогою математичного інструментарію. 

5. За результатами дослідження наукової практики та проведеного  власного критичного аналізу ряду існуючих методик оцінки кредитоспроможності розглянуто набір показників для оцінки фінансового стану потенційного позичальника, який містить шість коефіцієнтів, що дозволяють оцінити різні аспекти фінансової діяльності. Запропоновано підхід до розрахунку показників з прив'язкою до Міжнародних стандартів бухгалтерського обліку, що діють в Україні. Для повної оцінки кредитоспроможності доцільно доповнювати фінансовий аналіз оцінкою факторів, що характеризують якість управління, діяльність фінансових служб та технологічний рівень підприємства як сукупності параметрів, що мають безпосередній вплив на реалізацію виробничого потенціалу позичальника. Такий підхід дозволяє найбільш повно оцінювати  мікро-середовище суб’єкта господарювання та аспекти його фінансово-господарської діяльності.

6. В процесі аналізу альтернативних методик оцінки кредитоспроможності визначено, що більшість авторів не приділяє належної уваги аналізу зовнішніх факторів впливу на діяльність позичальника. В роботі обґрунтовано вплив зовнішнього середовища як одного з визначальних факторів  кредитоспроможності. Автором запропоновано систему оцінки макро-середовища - зовнішнього оточення підприємства – позичальника. 

7. Розроблену систему показників оцінки фінансового стану, якісних факторів та оцінки впливу зовнішніх факторів на діяльність позичальника узагальнено в методичні підходи до оцінки кредитоспроможності позичальника банку, які за своїми характеристиками та методологією придатні для використання в системах рейтингування активів на виконання вимог міжнародних стандартів Базель ІІ „Міжнародна конвергенція вимірювання капіталу та стандартів капіталу: нові підходи”. Запропоновані методичні підходи до оцінки кредитоспроможності охоплюють аналіз мікро- (фінансового стану та якісних характеристик стилю управління та ведення фінансових справ на підприємстві) і макросередовища (аналіз галузі та конкурентного поля) суб’єктів господарювання – позичальників банку. Такий підхід найбільш повно розглядає усі сфери діяльності підприємства і дозволяє своєчасно виявити можливі ризики, пов'язані з кредитною операцією.

8. З метою вдосконалення механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків необхідним є модернізація основних її структурних елементів. Автором розроблено рекомендації щодо вдосконалення механізму оцінки кредитоспроможності позичальників шляхом оновлення організаційної структури банків та покращення їх матеріально-технічної бази, підвищення якості інформації про позичальника та підвищення рівня кваліфікації кадрів у банківській сфері, зокрема:

· на рівні Національного банку України та уряду необхідно визначити концепцію переходу банківської системи України до міжнародних стандартів банківської діяльності Базель ІІ «Міжнародна конвергенція вимірювання капіталу та стандартів капіталу: нові підходи», реалізувати програму переходу банківської системи України до нових методів оцінки кредитоспроможності позичальників та ризиків банківських активів, закріпити на законодавчому рівні ряд юридичних ініціатив Національного банку України та Асоціації українських банків щодо поступового впровадження в практичну діяльність стандартів Базель ІІ;

· з метою підвищення ефективності діяльності та створення адекватних систем оцінки кредитоспроможності банкам України необхідно створити відповідні підрозділи ризик-менеджменту та розробити відповідну локальну нормативну базу і план фінансування витрат з організації інформаційної інфраструктури, розробки програмного забезпечення для оцінки кредитоспроможності та ризиків та підготовки кадрів. Банкам рекомендовано запровадити в практичну діяльність систему оцінки кредитоспроможності, засновану на системі рейтингування позичальників за рівнем кредитного ризику із врахуванням аналізу зовнішнього середовища підприємств – позичальників;

· на урядовому рівні необхідно вдосконалити податкову систему з метою підвищення транспарентності вітчизняного бізнесу, справедливого відображення фінансових результатів та нарахованих страхових резервів банків, а також вдосконалити систему вищої освіти з метою підвищення кваліфікації випускників банківських спеціальностей вищих навчальних закладів.
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АНОТАЦІЯ

Титомир І.О. Механізм оцінки кредитоспроможності позичальників банків України. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – Гроші, фінанси і кредит / Інститут регіональних досліджень НАН України. – Львів, 2008.

Дисертація присвячена теоретичним і прикладним аспектам дослідження механізму оцінки кредитоспроможності позичальників банків, розробці концептуальних засад формування методології оцінки кредитоспроможності юридичних осіб на основі комплексного підходу до визначення фінансового стану і якісних показників фінансово-господарської діяльності позичальника та врахування впливу факторів зовнішнього середовища з огляду на вид економічної діяльності та стан ринкової конкуренції. 
У дисертації проаналізовано методичні підходи та інструмент рейтингування позичальників банків у відповідності до вимог стандартів банківської діяльності Базель ІІ «Міжнародна конвергенція вимірювання капіталу та стандартів капіталу: нові підходи». Вдосконалено механізм оцінки кредитоспроможності позичальників банками на основі підвищення якості інформації про позичальника, підвищення рівня кваліфікації кадрів у банківській сфері, оновлення організаційної структури банків та покращення їх матеріально-технічної бази. За результатами дослідження групи підприємств з різною якістю обслуговування банківських кредитів розраховано нормативні значення показників фінансового стану для підприємств торгівлі та промисловості.

Ключові слова: кредитоспроможність, механізм оцінки кредитоспроможності, оцінка фінансового стану, аналіз факторів зовнішнього середовища.

АННОТАЦИЯ

Титомир И.О. Механизм оценки кредитоспособности заемщиков банков Украины. – Рукопись.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – Деньги, финансы и кредит / Институт региональных исследований НАН Украины. – Львов, 2008.

Диссертация посвящена теоретическим и прикладным аспектам исследования механизма оценки кредитоспособности заемщиков банков, разработке концептуальных основ формирования методологии оценки кредитоспособности юридических лиц – заемщиков банков на основании комплексного подхода к анализу финансового состояния, качественных показателей финансово-хозяйственной деятельности заемщика и учета влияния факторов внешней среды, исходя из вида экономической деятельности и состояния рыночной конкуренции.

В первом разделе диссертации „Теоретические основы исследования механизма оценки кредитоспособности заемщиков банков”  на основании  анализа  и обобщения научных концепций и точек зрения  раскрыто суть понятия кредитоспособности заемщиков банков, рассмотрено и критически проанализировано  методологический инструментарий оценки кредитоспособности, подходы к её определению в практике отечественных и зарубежных банков, а также выделено общие черты проанализированных методик.

Во втором разделе диссертации „Анализ и оценка кредитоспособности заемщиков банков” автором проведен анализ кредитной деятельности банков Украины, рассмотрено основные аспекты внедрения систем риск-менеджмента в практическую деятельность отечественных банковских учреждений, проведен критический анализ  используемых отечественными банками методик оценки кредитоспособности и финансового состояния,

С целью усовершенствования методических подходов к оценке кредитоспособности и создания эффективной системы рейтингования заемщиков автором сформировано интегрированную систему показателей, отображающих текущее состояние и позволяющих спланировать развитие финансово-хозяйственной деятельности предприятия-заемщика в перспективе. Автором предложена альтернативная шкала нормативных значений показателей оценки финансового состояния, границы который были установлены опытным путем, а также предложено  алгоритм оценки финансового состояния дополнять оценкой качественных показателей финансово-хозяйственной деятельности заемщика.

Во третьем разделе диссертации „Пути усовершенствования механизма оценки кредитоспособности заемщиков банков” автором определено концептуальные основы усовершенствования механизма оценки кредитоспособности предприятий и проблемные аспекты реализации его основных направлений в контексте внедрения в действие международных стандартов банковской деятельности Базель ІІ „Международная конвергенция измерения капитала и стандартов капитала: новые подходы”.

Автором разработаны методические подходы к оценке влияния факторов внешней среды заемщиков, которые в сочетании с анализом финансового состояния и качественных показателей финансово-хозяйственной деятельности предприятий позволяют проводить ретийнговую оценку заемщиков банков в соответствии с международными стандартами банковской деятельности.

Разработано рекомендации относительно усовершенствования механизма оценки кредитоспособности, исходя из повышения качества информации о заемщиках банков,  обновления организационной структуры банковских учреждений и улучшения их материально-технической базы, повышения уровня квалификации банковских служащих.

Ключевые слова: кредитоспособность, механизм оценки кредитоспособности, оценка финансового состояния, анализ факторов внешней среды.

ANNOTATION
Tytomyr I.O. The mechanism of the solvency estimation of Ukrainian bank borrowers. – Manuscript.

The dissertation is submitted  for the Scientific Degree of the Candidate of Economics in speciality  08.00.08 – Money, finances and credit / Regional research institute of National Academy of Sciences of Ukraine. – Lviv, 2008.
The dissertation considers theoretical and practical aspects of the mechanism of the solvency estimation; development of the conceptual methodology of the solvency estimation for enterprises based together on complex financial assessment, qualitative indexes of borrower’s activity and the impacts of the competitive environment.

Methodological approaches and borrower’s rating instrument were analysed according to the requirements of bank standards Basel II “International convergence of capital and capital’s standards measurement: new approaches”.

The mechanism of the solvency estimation was improved by means of getting more high-grade information about the borrowers, renewal of banks structure and their technical improvement. 

The normative values of financial state indexes for trade and industry enterprises were calculated as a result of practical research of the group of enterprises with the different quality of bank services.

Key words: solvency, mechanism of the solvency estimation, financial assessment, analysis of the environment factors.
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Оцінка технологічності:


- стан обладнання підприємства з огляду на його вік, ефективність








Конкурентний аналіз





Оцінка системи обліку, контролю та планування:


- наявність системи стратегічного планування на 3 роки;


- використання показників оцінки фінансового стану для контролю за діяльністю та розвитком підприємства;


- розвиток підприємства у відповідності до стратегічних планів, відповідність фактичних показників плановим;


- аудит річної фінансової звітності, наявність зауважень у висновках аудиторів





Галузевий аналіз:


- обсяги ринку;


- наявна частка ринку;


- прогнозна частка ринку;


- кількість конкурентів;


- рівень концентрації;


- іноземна конкуренція;


-темп приросту активів та капіталу;


- інноваційна активність;


-забезпеченість засобами вироб�ництва, фінансовими ресурсами;


-рівень купівельної спроможності споживачів;


-середній рівень кредитоспро�мож�ності;


-рівень монополізації


-рівень державного регулювання 


-технологічність


-бар'єри входу та виходу


-сезонність діяльності


-наявність політичних, екологічних факторів 








Оцінка менеджменту:


- професійний досвід за профілем діяльності підприємства;


- бажання розкривати інформацію банку, реакція на питання банку;


- ділові якості менеджменту, стиль управління, розподіл владних повноважень








Оцінка фінансових показників:


-співвідношення капіталу до активів (ER);


-поточна ліквідність (CL);


-динаміка доходів (ΔID);


-співвідношення загальної суми зобов'язань до EBITDA (TL/ EBITDA);


-рентабельність інвестицій (ROI);


- коефіцієнт покриття процентів (IC)





Якісний рейтинг





Фінансовий рейтинг





Інтегрований рейтинг позичальника





Зовнішній рейтинг





Формування систем рейтингування позичальників банків





Оновлення організаційних структур банків





Підвищення якості та усунення дефі-циту інформації про позичальника





Удосконалення матеріально-технічної бази банків





Підвищення рівня освіти та кваліфікації кадрів банків





Напрями удосконалення механізму оцінки кредитоспроможності





Концептуальні засади формування методології оцінки кредитоспроможності





Запобігання ризикам кредитної діяльності банків





Забезпечення економічної стабільності





Євроінтеграційні процеси в Україні








