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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. На сучасному етапі розвитку економіки України одним з пріоритетних напрямків державної політики є забезпечення фінансової безпеки. Значний вплив на фінансову безпеку держави має погіршення стану фінансів та фінансової спроможності вітчизняних підприємств: збитковість, недостатність власних фінансових ресурсів, обмеженість фінансування із зовнішніх джерел, високі фінансові ризики. Це зумовлює загрозу втрати фінансової безпеки підприємств, фінансової стабільності та стійкості національної фінансової системи. 

Оцінка фінансової безпеки держави без врахування фінансової спроможності підприємств призводить до зниження ефективності фінансової політики держави. В нормативно-правових документах наведено індикатори, критерії, підходи до інтегральної оцінки фінансової безпеки держави як складової економічної безпеки. Проте методики діагностики та аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави відсутні. Стає необхідним аналіз платоспроможності, рентабельності, фінансової стійкості підприємств окремої галузі або виду економічної діяльності та виявлення їх місця у забезпеченні фінансової безпеки на національному рівні. Ключовим при вирішенні цих проблем є пошук нових підходів до аналізу і діагностики фінансової спроможності підприємств та аналізу її впливу на фінансову безпеку держави, впровадження яких сприятиме формуванню ефективної фінансової політики. 

Широке коло питань, пов’язаних з концептуальними основами фінансової безпеки, досліджено в працях вітчизняних і російських вчених, серед яких                               О. І. Барановський, І. О. Бланк, В. В. Бурцев, О. Д. Василик,  Ю. М. Воробйов, Б. В. Губін, А. О. Єпіфанов, М. М. Єрмошенко, О. А. Кириченко,                       О. М. Літвиненко, О. Л. Пластун, В. К. Сенчагов, Ю. А. Соколов,                          А. І. Сухоруков. Дослідження основних теоретичних категорій, питань методології, концепцій і методик аналізу фінансової спроможності підприємств і регіону знайшли своє відображення в наукових розробках таких вчених, як            С. А. Агапцов,  Н. Г. Акулова, О. І. Гончаров, І. М. Камінська, А. Л. Карапетян, Р. О. Костирко, В. О. Кочуєв, Г. С. Мерзлікіна, О. В. Козлова,                                А. М. Поддєрьогін, Т. О. Смєлова. Незважаючи на наявність наукових робіт в цій сфері, відсутні комплексні дослідження, які б розглядали фінансову безпеку держави і фінансову спроможність підприємств у взаємозв’язку. Невирішеними залишилися питання розробки концепції аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку, методичних підходів до аналізу і діагностики фінансової спроможності підприємств та використання їх результатів для формування фінансової політики.

Необхідність урахування фінансової спроможності підприємств в оцінюванні фінансової безпеки держави, теоретичного обґрунтування та розробки практичних рекомендацій щодо аналізу їх взаємозв’язку визначають вибір теми дисертаційної роботи, її актуальність, мету та завдання.

Зв’язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційну роботу виконано відповідно до тематики науково-дослідницьких робіт Східноукраїнського національного університету імені Володимира Даля. При виконанні держбюджетної теми ДН-39-03 “Дослідження та формування механізму забезпечення стійкості фінансових і промислових компаній регіону” (2003-2005 рр., номер державної реєстрації 0103U000419) розроблено концепцію аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави і рекомендації щодо формування політики забезпечення фінансової спроможності підприємств. При виконанні держбюджетної теми ДН-32-06 “Формування механізму корпоративного управління фінансовим та промисловим капіталом регіону” (2006-2008 рр., номер державної реєстрації 0106U000292) розроблено методичні рекомендації щодо діагностики фінансової спроможності підприємств і аналізу ризику її зниження. При виконанні держбюджетної теми ДН-5-09 “Організаційно-економічне та обліково-аналітичне забезпечення розвитку економічних систем регіону в умовах світових інтеграційних процесів” (2009–2011 рр., номер державної реєстрації 0109U003316) автором розроблено рекомендації з аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави.

Мета і завдання дослідження. Метою дисертаційної роботи є розробка теоретичних, методичних положень та практичних рекомендацій щодо визначення впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави для формування фінансової політики.

Для досягнення поставленої мети в роботі визначені та вирішені наступні завдання:

уточнено сутність понять “фінансова спроможність” і “фінансова безпека” та встановлено їх взаємозв’язок;

розроблено концептуальну модель аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави;

обґрунтовано методичний підхід до діагностики фінансової спроможності підприємств;

удосконалено систему показників оцінювання фінансової безпеки держави шляхом доповнення її інтегральним індикатором фінансової спроможності підприємств;

сформовано підхід до аналізу та оцінювання впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави;

розроблено методичні рекомендації щодо формування фінансової політики підприємства.

Об’єктом дослідження є фінансова спроможність підприємств.

Предметом дослідження є сукупність теоретичних, методичних положень і прикладних аспектів забезпечення фінансової спроможності підприємств та аналізу її впливу на фінансову безпеку держави. 

Методи дослідження. Методологічною основою дисертації є сукупність способів наукового пізнання, методів і прийомів, що використовувалися в процесі дослідження, та загальнонаукові принципи проведення комплексних досліджень. Теоретичною базою дослідження є наукові праці вітчизняних і зарубіжних вчених з питань фінансової безпеки і фінансової спроможності, публікації у вітчизняних та зарубіжних періодичних і спеціальних виданнях, матеріали науково-практичних конференцій. Інформаційною базою дисертаційної роботи є чинні законодавчі та нормативні акти України, офіційні статистичні матеріали, дані фінансової звітності підприємств Луганської області, результати власних досліджень та спостережень. 

У процесі дослідження використано як загальноприйняті, так і спеціальні методи: методи структурно-логічного і якісного аналізу та синтезу – при дослідженні питань сучасних фінансових теорій та робіт вітчизняних і зарубіжних вчених; системного аналізу – при розробці концептуальної моделі аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави, методичних підходів до аналізу і діагностики стану фінансової спроможності та їх інформаційного забезпечення; спеціальні методи статистичного, фінансового і економічного аналізу – при оцінці тенденцій зміни показників фінансової спроможності та фінансової безпеки; експертні методи – для визначення порогових значень показників за рівнями фінансової спроможності та якісного аналізу ризиків; економіко-математичні методи і моделювання – при дослідженні впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави; абстрактно-логічний метод – при здійсненні теоретичних узагальнень та формулюванні висновків. Для обробки економічної інформації, побудови таблиць, діаграм, графіків, алгоритмів використані сучасні комп’ютерні технології і пакет прикладних програм Microsoft Excel. 

Наукова новизна одержаних результатів. Основний науковий результат полягає у розробці науково-методичних рекомендацій щодо аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави і використання аналітичної інформації при формуванні фінансової політики. Наукову новизну дисертаційної роботи визначають такі основні положення і розробки:

вперше:

розроблено концептуальну модель аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави та механізм її реалізації шляхом використання відповідного інструментарію, що сприяє розвитку методичних засад оцінювання фінансової безпеки;

сформовано підхід до аналізу та оцінювання впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави на підставі використання методів кореляційно-регресійного аналізу, що дозволяє виявити місце видів економічної діяльності та галузей промисловості у забезпеченні фінансової безпеки та внесення змін у фінансову політику;

удосконалено:

методичний підхід до діагностики фінансової спроможності, який відрізняється від існуючих системою показників залежно від її складових і рівнів, що надає можливість сформувати інформаційний базис для прийняття рішень з попередження фінансової неспроможності підприємств;

систему індикаторів фінансової безпеки держави шляхом її доповнення інтегральним показником фінансової спроможності підприємств, що дозволить встановлювати закономірності впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави;

методичні рекомендації щодо формування фінансової політики підприємства в частині вибору політики фінансової спроможності на підставі ситуаційного підходу та аналітичної інформації, які надають можливість розробити заходи щодо забезпечення фінансової спроможності підприємства; 

набули подальшого розвитку:

сутність понять «фінансова спроможність підприємств» та «фінансова безпека» та визначення їх причинно-наслідкових зв’язків.

Практичне значення одержаних результатів. Основні висновки, розробки і науково-методичні рекомендації, які містяться у дисертаційному дослідженні, мають практичне значення, сприяють розвитку методичних підходів до формування політики забезпечення фінансової спроможності підприємств і аналізу її впливу на фінансову безпеку держави в умовах невизначеності ринкової економіки. 
Методики діагностики та інтегральної оцінки фінансової спроможності  використані у роботі управління економіки Луганської міської ради для оцінки впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку регіону (довідка про впровадження №13-935/51-11/0.45 від 8.07.2011 р.). Методичні рекомендації щодо інформаційно-аналітичного забезпечення оцінки фінансової спроможності підприємств були прийняті до впровадження ПАТ “Луганськтепловоз”, що сприяло підвищенню фінансової стійкості на 2,6% (довідка про впровадження №003-82 від 11.07.2011 р.). Методичні рекомендації щодо розробки політики фінансової спроможності впроваджено на ВАТ “Завод гірничорятувальної техніки “Горизонт”, що привело до зростання платоспроможності на 1,4% (довідка про впровадження №001/501 від 14.07.2011 р.).

Основні положення та рекомендації роботи використовуються в навчальному процесі Східноукраїнського національного університету імені Володимира Даля в процесі викладання навчальних дисциплін: “Інформаційні системи в фінансово-кредитних установах”, “Фінансова діяльність суб’єктів підприємницької діяльності”, “Фінансовий менеджмент” (довідка про впровадження №108-115-2116/78 від 29.11.2011 р.).

Особистий внесок здобувача. Дисертація є самостійно підготовленою науковою роботою. Всі висновки, рекомендації та пропозиції, які виносяться на захист, отримані дисертантом. У них представлена авторська точка зору на наукову проблему аналізу фінансової спроможності підприємств та оцінки її впливу на фінансову безпеку держави. Із наукових робіт, опублікованих у співавторстві, в дисертації використані лише ті положення, які отримані безпосередньо автором.

Апробація результатів дисертації. Отримані результати дослідження, висновки та пропозиції доповідалися й отримали схвалення на Міжнародній науково-практичній конференції “Развитие учета и аудита как основы информационно-аналитической системы предприятия” (м. Харків, 2005 р.), ІІ Всеукраїнській науково-методичній конференції “Сучасні проблеми фінансово-господарського контролю” (м. Кривий Ріг, 2008 р.), Всеукраїнській науково- практичній конференції “ Управління економічним потенціалом підприємства” (м. Харків, 2008 р.), Всеукраїнській науково-практичній конференції “Проблеми економічного розвитку України на шляху до інтеграції у Європейський простір” (м. Луганськ, 2008 р.), XI Всеукраїнській науково-практичній конференції студентів, аспірантів та молодих вчених “Проблемы и перспективы становления финансовой системы Украины” (м. Севастополь, 2008 р.), Міжнародній науково-практичній конференції “Інституціональні аспекти функціонування трудового потенціалу” (м. Луганськ, 2009 р.), І Міжнародній науково-практичній конференції “ Економіка та фінанси в умовах глобалізації: досвід, тенденції та перспективи розвитку” (м. Макіївка, 2009 р.), ІІІ Міжнародній науково-практичній конференції “Фінансова система України: проблеми та перспективи розвитку” (м. Київ, 2009 р.), Всеукраїнській науково-методичній конференції “Інноваційне забезпечення економічного розвитку регіону” (м. Полтава, 2011 р.), Міжнародній науково-практичній конференції “Проблеми і перспективи реалізації облікової, контрольної та аналітичної функції у соціокультурному просторі сучасного бізнесу” (м. Донецьк, 2011 р.), VIII Міжнародній науково-практичній конференції молодих вчених, аспірантів і студентів “Актуальні проблеми фінансової системи України” (м. Черкаси, 2011 р.).

Публікації. Основні результати дослідження опубліковано в 20 наукових працях, серед яких 9 статей – у спеціалізованих фахових виданнях, 11 публікацій – у матеріалах наукових конференцій. Загальний обсяг публікацій – 4,67 д.а., з яких 3,71 д.а. належать особисто автору.

Обсяг і структура роботи. Дисертація складається із вступу, трьох розділів і висновків, які викладено на 194 сторінках комп’ютерного тексту, в тому числі 38 таблиць і 19 рисунків подано на 52 сторінках. Список використаних джерел із 208 найменувань наведено на 21 сторінці, 17 додатків – на 27 сторінках.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

У першому розділі “Теоретичні засади та передумови забезпечення фінансової спроможності підприємств як основи фінансової безпеки держави” визначено передумови забезпечення фінансової безпеки держави та обгрунтовано концептуальні основи аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави.

Недостатня опрацьованість методичних і практичних питань щодо взаємозв’язку фінансової спроможності підприємств та фінансової безпеки держави вимагають поглиблення досліджень у цій галузі, розробки методичних підходів до діагностики та аналізу фінансової спроможності підприємств і її впливу на фінансову безпеку. Ця проблема актуалізується такими обставинами: ключові індикатори фінансової безпеки держави характеризують стан фінансової системи; фінансова безпека підприємств є складовою фінансової безпеки держави; фінансова спроможність є необхідною умовою фінансової безпеки підприємств.

Забезпечення фінансової безпеки держави є одним з гострих питань, про що свідчать результати аналізу, наведені в табл. 1, зокрема в 2010 р. дефіцит бюджету сягнув найвищого значення (5,9%), що перевищує норматив бюджетної безпеки; зростання зовнішнього боргу у відсотках до ВВП на 28%, внутрішнього на 48%;  висока вартість банківських кредитів (12,5%); високий рівень інфляції (9,1%).

Таблиця 1

Показники стану фінансової безпеки України у 2000-2010 рр.*

	Показники
	Порогове значення **
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Показник дефіциту / профіциту Державного бюджету, % до ВВП
	≤3
	-0,9 
	-1,4
	0,5
	-0,4
	-3,0
	-1,8
	-0,7
	-1,37
	-1,3
	-2,97
	-5,9

	Показник внутрішнього боргу, % до ВВП
	≤30
	12,2
	10,3
	9,5
	7,8
	6,1
	4,5
	3,1
	2,6
	4,7
	10,0
	13,0

	Показник зовнішнього боргу, % до ВВП
	≤25
	33,1
	26,3
	24,1
	21,7
	18,7
	13,9
	9,2
	9,7
	9,1
	13,2
	16,9

	Рівень інфляції, %
	≤7
	25,8
	6,1
	-0,6
	8,2
	12,3
	10,3
	11,6
	16,6
	23,0
	12,3
	9,1

	Показник рівня монетизації (відношення грошової маси до ВВП), % 
	≤50
	19,0
	22,4
	28,7
	36,1
	36,5
	45,7
	48,0
	32,0
	38,2
	47,0
	56,9

	Вартість банківських кредитів, відсотки річні
	≤5
	32,9
	26,1
	20,8
	17,5
	15,2
	14,6
	13,0
	14,4
	15,9
	17,0
	12,5

	Міжнародні резерви НБУ, місяці імпорту майбутнього періоду
	≥3
	1,1
	1,7
	1,9
	2,4
	2,6
	4,5
	3,7
	3,8
	6,7
	4,9
	5,0


*За даними офіційних сайтів Державного комітету статистики України, Міністерства фінансів України, Національного банку України  та Рахункової палати України 
** Згідно з Наказом Міністерства економіки України “Про методику розрахунку рівня економічної безпеки України” від 02.03.2007 р. № 60

Для комплексного наукового бачення сутність фінансової безпеки розглянуто на макро- та мікрорівні. Фінансова безпека держави розглядається як динамічний стан захищеності, конкурентоспроможності, стабільності, стійкості розвитку фінансової системи, що базується на фінансовій спроможності підприємств, при якому забезпечуються прийнятні умови і необхідні ресурси для розширеного відтворення та економічного зростання. Ключовими аспектами дослідження фінансової безпеки підприємства є: 

статичний – стан підприємства, що характеризується фінансовою спроможністю, ефективністю використання ресурсів, стійкою конкурентоспроможністю, фінансовою незалежністю, стійкістю до внутрішніх і зовнішніх загроз, здатністю забезпечити безперервність функціонування, фінансову стабільність та дотримання пріоритетних фінансових інтересів підприємства;

функціональний – результат заходів або дій, що забезпечують оперативне реагування на загрози фінансовій безпеці та стабільну фінансово-господарську діяльність підприємства;

динамічний – сукупність контрольованих умов фінансово-господарської діяльності підприємства, які характеризуються відповідними обсягами фінансових ресурсів і їх раціональним розподілом та забезпечують здатність підприємства до розвитку.

Фінансова безпека держави залежить від фінансової спроможності підприємств реального сектора економіки. За останні чотири роки загострилась проблема погіршення фінансової спроможності вітчизняних підприємств: показники платоспроможності не досягають мінімально допустимих значень за всіма галузями, значна частка збиткових підприємств (45,5% станом на 30.06.2011 р.), фінансова залежність (62,8%), низька частка чистих оборотних активів (5,2%)  і майна виробничого призначення (59,8%).

 Результати порівняння фактичних показників платоспроможності і ліквідності з рекомендованими свідчать про недостатність коштів для погашення короткострокових зобов'язань в добувній, хімічній і металургійній промисловості. У 2010 р. найбільше зниження ліквідності виявлено за такими видами економічної діяльності (рис. 1): поточної – сільське господарство (36,8%), транспорт (11,0%) та будівництво (10,8%); абсолютної – транспорт (10,6%); критичної – промисловість (2,8%). Спостерігалась тенденція зниження рентабельності власного капіталу майже в усіх галузях економіки крім сільського господарства і транспорту. Такий стан економіки вимагає дослідження фінансової спроможності підприємств з позиції аналізу та оцінки її впливу на фінансову безпеку.
Фінансова спроможність – це сукупність наявних та потенційних фінансових можливостей щодо забезпечення фінансової безпеки підприємства шляхом збільшення власного капіталу, адаптації до змін ринкового середовища, захисту від ризиків за умови дотримання фінансових інтересів підприємства. В процесі дослідження було виділено основні індикатори фінансової спроможності підприємства: платоспроможність, рентабельність та фінансова стійкість. Вони характеризують фінансову спроможність підприємства в часі: оперативна → поточна → перспективна.

Логіка впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави характеризується наступним: фінансова спроможність підприємства → фінансова безпека підприємства → фінансова безпека сукупності всіх підприємств → фінансова безпека держави → стан фінансової системи.



Концептуальне обгрунтування моделі аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави (рис. 2) базується на наступних положеннях:

- взаємозв’язок між фінансовою безпекою держави і фінансовою спроможністю підприємств; розгляд фінансової спроможності підприємства як підсистеми його фінансової безпеки; 

- основний акцент зроблено на систему аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави, елементами якої є діагностика, аналіз фінансової спроможності підприємства та фінансових ризиків її зниження, інформаційне забезпечення;

- результатом функціонування системи аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави є формування інформації для розробки фінансової політики.

Викладені положення стали основою розробки методичних засад аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави та формування фінансової політики.

У другому розділі “Аналіз і діагностика фінансової спроможності підприємств” розроблено методичні підходи до аналізу і діагностики фінансової спроможності підприємства та їх інформаційне забезпечення.


Визначальною передумовою удосконалення методів аналізу і діагностики фінансової спроможності підприємства є модифікація їх інформаційного забезпечення шляхом приведення у відповідність встановленим вимогам якості. Інформаційне забезпечення розробки політики фінансової спроможності підприємства структуровано за джерелами інформації: діагностика і комплексний аналіз – показники фінансової спроможності за минулі та поточний періоди, аналіз ризиків – прогнозні показники.

Попередня оцінка рівня фінансової спроможності та формування інформації для розробки випереджаючих рішень щодо запобігання розвитку фінансової неспроможності здійснюється за допомогою методів діагностики. Діагностика фінансової спроможності підприємства представлена взаємодією блоків експрес-діагностики і поглибленої (аналітичної) діагностики. 

Методичною основою діагностики фінансової спроможності підприємства є система показників платоспроможності, яку розширено блоками показників фінансової стійкості та рентабельності. Концептуальне обґрунтування вибору показників діагностики фінансової спроможності підприємств здійснено за принципом відповідності її ключовим складовим, визначеності порогових (рекомендованих) значень показників та придатності для здійснення комплексного аналізу стану фінансової спроможності.

Послідовність діагностики фінансової спроможності підприємства представлена наступними етапами: 1) визначення пріоритетних цілей і завдань діагностики; 2) експрес-діагностика фінансової спроможності; 3) поглиблена діагностика фінансової спроможності підприємства за визначеними складовими; 4) формулювання діагнозу і узагальнення результатів.

Аналіз фінансової спроможності підприємств спрямований на формування інформації для розробки фінансової політики. Він засновується на таких положеннях: визначення типів фінансової спроможності; визначення критеріїв та умов досягнення фінансової спроможності; розрахунок інтегральних показників фінансової спроможності; визначення стану фінансової спроможності підприємства. Для вдосконалення методичної бази оцінки фінансової безпеки держави доцільно розраховувати інтегральний показник фінансової спроможності за видами економічної діяльності та галузями промисловості. Апробація методичного підходу до аналізу фінансової спроможності показала його придатність для підприємств різних галузей. Результати аналізу, наведені в табл. 2, свідчать про передкризовий стан фінансової спроможності більшості досліджуваних підприємств Луганського регіону.

Таблиця 2

Результати аналізу фінансової спроможності підприємств Луганської області, 2010 р. (фрагмент) 

	Підприємство 
	Оцінка складових фінансової спроможності:
	Інтегральний  показник фінансової спроможності
	Стан фінансової спроможності

	
	платоспроможності
	рентабельності
	фінансової стійкості
	
	

	ПАТ  “Луганськтепловоз”
	0,09
	0,19
	0,10
	0,12
	кризовий 

	ВАТ “Завод гiрничорятувальної технiки “Горизонт”
	0,19
	0,23
	0,15
	0,19
	кризовий 

	ВАТ “Луганський завод гiрничого машинобудування”
	0,41
	0,20
	0,30
	0,30
	передкризовий

	ВАТ “Стаханівський завод феросплавів”
	0,12
	0,26
	0,05
	0,16
	кризовий

	ВАТ “Алчевський металургійний комбінат”
	0,42
	0,24
	0,38
	0,34
	передкризовий

	ВАТ “Лисичанськвугiлля”
	0,44
	0,44
	0,24
	0,39
	передкризовий

	ВАТ “Краснодонвугiлля”
	0,45
	0,35
	0,22
	0,35
	передкризовий

	ДВАТ “Шахта Білоріченська”
	0,54
	0,28
	0,35
	0,39
	передкризовий


У третьому розділі “Формування політики фінансової спроможності підприємств та аналіз її впливу на фінансову безпеку держави” розкрито порядок формування політики забезпечення фінансової спроможності підприємства та аналізу ризику зниження рівня фінансової спроможності, розроблено методичний підхід до аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави.

В умовах погіршення фінансової безпеки перед керівництвом підприємств постає завдання формування фінансової політики, відповідної наступним вимогам: стислість термінів розробки політики; постійне врахування змін внутрішнього і зовнішнього середовища; розробка заходів, спрямованих на запобігання і подолання загроз; врахування негативного впливу чинників зниження фінансової безпеки. Основними чинниками зниження фінансової безпеки підприємства є: неефективне використання фінансових ресурсів, незахищеність фінансових інтересів підприємства, зниження конкурентоспроможності, зростання фінансової залежності та фінансових ризиків, обмеження витрат на інвестування і розширення виробництва.

Метою політики забезпечення фінансової спроможності підприємства є побудова системи формування, розподілу і використання наявних фінансових ресурсів та потенційних можливостей, спрямованої на забезпечення платоспроможності, рентабельності та фінансової стійкості підприємства з урахуванням фінансових ризиків. 

Послідовність формування політики фінансової спроможності підприємств представлена таким чином: 1) формування інформаційної бази; 2) вибір пріоритетних напрямків забезпечення фінансової спроможності залежно від її стану; 3) формалізація параметрів політики забезпечення фінансової спроможності на основі ситуаційного підходу; 4) вибір варіантів покращення стану фінансової спроможності підприємства з урахуванням рівня ризику; 5) розробка заходів щодо забезпечення фінансової спроможності підприємства за її складовими. Кожен варіант покращення рівня фінансової спроможності характеризується початковим (фактичним) і кінцевим (прогнозним) станом у відповідності з шкалою її інтегрального показника. Деталізація варіантів покращення рівня фінансової спроможності проводиться з урахуванням збереження якості її фінансових показників – рентабельності, платоспроможності, фінансової стійкості.

В рамках розробки політики фінансової спроможності підприємств вдосконалено підхід до аналізу ризиків її зниження, найбільш небезпечними з яких є невиконання підприємством своїх зобов’язань, недоотримання прибутку, неліквідність активів, неплатоспроможність, знецінення фінансових інвестицій. Якісний аналіз ризиків зниження фінансової спроможності базується на використанні положень теорії нечітких множин для формалізації думок експертів в умовах невизначеності. Кількісний аналіз ризиків зниження фінансової спроможності підприємств ґрунтується на припущенні, що вірогідність ризику прийняття неякісного рішення залежить від якості та обсягу вхідної інформації, та передбачає використання матриці “ризик – якість інформації” для прийняття рішення щодо вибору політики фінансової спроможності підприємства.

Для аналізу та оцінювання впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави запропоновано методичний підхід, який базується на використанні методів регресійного аналізу та оцінки фінансової безпеки держави (згідно з методикою Міністерства економіки України від 02.03.2007 р.) і фінансової спроможності підприємств. 
За результатами регресійного аналізу встановлено, що найбільш придатною є поліноміальна залежність фінансової безпеки держави від фінансової спроможності підприємств, рівень достовірності якої складає 95,8% (рис. 3). Процедура прогнозування інтегрального показника фінансової безпеки здійснюється на підставі результатів регресійного аналізу з урахуванням зміни рівня платоспроможності, рентабельності та фінансової стійкості підприємств за видами економічної діяльності та галузями промисловості. 
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Рис. 3. Графічна інтерпретація залежності фінансової безпеки держави від фінансової спроможності підприємств на основі даних 2002-2010 рр.

Оцінювання фінансової спроможності підприємств здійснюється за нормативним, динамічним і нормативно-динамічним критеріями на основі розробленого інтегрального показника за формулою:
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 – показник значущості k-ої складової фінансової спроможності; m – кількість складових; 
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 – нормовані показники фінансової спроможності; nk – кількість показників, що характеризують k-ту складову фінансової спроможності; zk, sk – кількість нормативних співвідношень темпів зростання та кількість показників у динамічному нормативі k-ої складової; 
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 – показник відповідності нормативному порядку між і-м і j-м показниками; 
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 – інтегральний індекс зміни показників k-ої складової фінансової спроможності; 
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– показник значущості q-ої тенденції; h – кількість тенденцій; 
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– елементи матриці відповідності темпу приросту показників фінансової спроможності q-й тенденції.

Переваги використання інтегрального показника фінансової спроможності підприємств полягають у наступному: врахування основних чинників фінансової спроможності; доступність з погляду наявності достатньої статистичної інформації; придатність для проведення досліджень на мікро- і макрорівнях.

Основними заходами забезпечення фінансової безпеки держави на основі фінансової спроможності підприємств є: регулятивні – відновлення фінансової спроможності та підвищення ефективності діяльності збиткових підприємств; інформаційно-аналітичні – впровадження методичних рекомендацій з аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави; прямої протидії – включення до програм економічного розвитку регіонів заходів, спрямованих на запобігання фінансової неспроможності підприємств.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі на основі проведеного дослідження отримані наукові результати, які полягають у розвитку теоретичних і методичних засад і розробці практичних рекомендацій щодо аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави та формування політики фінансової спроможності підприємств. Основні висновки і результати, одержані в ході проведеного дослідження, зводяться до такого. 

1. На основі аналізу сучасних тенденцій та проблем забезпечення фінансової безпеки держави в умовах ринкової економіки доведено необхідність аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку. Аналіз нормативно-законодавчих документів дозволив визначити правову основу фінансової безпеки держави та фінансової спроможності підприємств.
2. Фінансову безпеку держави розглянуто в контексті конкурентоспроможності, стійкості до загроз, захищеності  інтересів, ефективності формування та використання фінансових ресурсів, стабільності. Ключовими аспектами дослідження фінансової безпеки підприємства є: статичний, функціональний, динамічний. Фінансову безпеку підприємства визначено як стан підприємства, що характеризується ефективністю використанням ресурсів, конкурентоспроможністю, фінансовою незалежністю, стійкістю до внутрішніх і зовнішніх загроз, безперервним функціонуванням і розвитком підприємства та стабільним захистом його фінансових інтересів.

3. Фінансову спроможність розглянуто з позиції визначення її місця серед інших складових спроможності підприємства: виробничої, економічної, ринкової. Основними комплексними характеристиками фінансової спроможності підприємства є платоспроможність, рентабельність та фінансова стійкість. За результатами аналізу встановлені причинно-наслідкові зв’язки між категоріями фінансової спроможності та фінансової безпеки підприємства. Це стало теоретичним підґрунтям розробки концептуальної моделі аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави.

4. Інформаційне забезпечення аналізу фінансової спроможності структуровано згідно з визначеними вимогами до його якості: повнота, оперативність, достовірність, гнучкість, надійність, корисність, універсальність. Необхідність отримання якісного інформаційного забезпечення аналізу фінансової спроможності визначається наступними обставинами: недостатність інформації для адаптації до динамічних змін внутрішнього і зовнішнього середовища; невпорядкованість аналітичної інформації щодо фінансової спроможності; недостатність інформації щодо стану фінансової спроможності та рівня ризику її зниження; недосконалість методів її узагальнення для потреб розробки фінансової політики підприємства. Методологічною основою інформаційного забезпечення фінансової спроможності підприємства є принципи комплексності, інтеграції, адаптації, розвитку. 

5. Діагностика фінансової спроможності підприємств є невід’ємною частиною процесу формування і реалізації фінансової політики. Запропонований методичний підхід до діагностики фінансової спроможності підприємств забезпечує виявлення ознак фінансової неспроможності за  рівнями: абсолютний, нормальний, порушений, передкризовий, кризовий. 

6. Аналіз фінансової спроможності підприємства представлено за трьома напрямами: кількісний – засновується на порівнянні фактичних значень показників з нормативними; якісний – реалізується шляхом аналізу тенденцій зміни показників фінансової спроможності; комбінований – з використанням порівняльного аналізу динамічного нормативу з фактичними темпами зростання показників. Результати апробації підходу до аналізу фінансової спроможності на підприємствах Луганського регіону підтверджують його дієвість і придатність використання для розробки фінансової політики підприємств різних галузей.

7. Фінансова спроможність підприємств залежить від ефективності фінансової політики. Елементами фінансової політики, спрямованої на забезпечення фінансової спроможності підприємств, визначено науково обґрунтовані концепції організації фінансово-господарської діяльності, ключові напрямки формування і ефективного використання фінансових ресурсів та механізм їх реалізації.

8. Підґрунтям розробки політики забезпечення фінансової спроможності підприємства є сформульовані вимоги. Інформаційною базою цієї політики є результати діагностики та аналізу фінансової спроможності підприємств. Вибір  пріоритетних напрямків забезпечення фінансової спроможності залежно від її типу базується на ситуаційному підході. Варіанти покращення стану фінансової спроможності визначено на основі результатів аналізу взаємозв’язку показників, які характеризують її складові: платоспроможність, рентабельність та фінансову стійкість. 

9. Формуванню фінансової політики підприємств передує попередня ідентифікація ризиків зниження фінансової спроможності для вибору варіанту цієї політики та розробки заходів щодо попередження і мінімізації їх наслідків. Застосування методики якісного і кількісного аналізу ризиків дозволило отримати реальні дані щодо ймовірності зниження фінансової спроможності досліджуваних підприємств. 

10. Для аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави запропоновано використання методів комплексного і кореляційно-регресійного аналізу на основі статистичної інформації за видами економічної діяльності та галузями промисловості. Застосування запропонованого інструментарію аналізу і діагностики сприятиме підвищенню якості методичного і інформаційного забезпечення оцінки фінансової безпеки держави.
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АНОТАЦІЯ

Темнікова Н.В. Фінансова спроможність підприємств та її вплив на фінансову безпеку держави. – Рукопис.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – Гроші, фінанси і кредит. – Східноукраїнський національний університет імені Володимира Даля. – Луганськ, 2011. 

Розглянуто теоретичні засади та визначено передумови забезпечення фінансової спроможності підприємств як основи фінансової безпеки держави. Проведено дослідження чинників, що впливають на фінансову безпеку держави та фінансову спроможність підприємств, встановлено їх взаємозв’язок. Розроблено концептуальну модель аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави. Розкрито методичні підходи до діагностики і аналізу фінансової спроможності підприємств та здійснено їх апробацію. Обґрунтовано методичні рекомендації щодо формування фінансової політики підприємства на основі результатів аналізу фінансової спроможності та ризику її зниження. Запропоновано підхід до аналізу та оцінювання впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави для виявлення місця видів економічної діяльності та галузей промисловості у забезпеченні фінансової безпеки та внесення змін у фінансову політику.

Ключові слова: фінансова спроможність, фінансова безпека, підприємство, держава, аналіз, діагностика, фінансова політика, ризик.

АННОТАЦИЯ
Темникова Н.В. Финансовая состоятельность предприятий и ее влияние на финансовую безопасность государства. – Рукопись.

Диссертация на получение научной степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – Деньги, финансы и кредит. – Восточноукраинский национальный университет имени Владимира Даля. – Луганск, 2011. 

Рассмотрены теоретические основы и определены предпосылки анализа влияния финансовой состоятельности предприятий на финансовую безопасность государства. Проанализировано состояние и определены проблемы финансовой безопасности государства и финансовой состоятельности предприятий. Уточнена сущность финансовой безопасности государства и финансовой состоятельности предприятий, установлены причинно-следственные связи между этими категориями. Финансовая состоятельность рассматривается как фактор, влияющий на финансовую безопасность. Комплексными характеристиками финансовой состоятельности предприятия являются платежеспособность, рентабельность и финансовая устойчивость.

Разработана концептуальная модель анализа влияния финансовой состоятельности предприятий на финансовую безопасность государства, которая объединяет такие блоки: диагностику и анализ финансовой состоятельности предприятий, информационное обеспечение, формирование финансовой политики предприятий, системы обеспечения финансовой состоятельности предприятий и финансовой безопасности государства.

Информационное обеспечение политики финансовой состоятельности предприятия структурировано по трем направлениям: диагностика и комплексный анализ – основываются на использовании финансовых показателей за прошлые и текущий периоды, анализ рисков – на основе прогнозных показателей. Методологической основой формирования информационного обеспечения анализа и диагностики финансовой состоятельности предприятия являются принципы: комплексности, интеграции, адаптации, развития.

Диагностика финансовой состоятельности предприятий рассматривается как составляющая процесса формирования и реализации финансовой политики. Спецификой методического подхода к диагностике финансовой состоятельности предприятий является разграничение ее инструментария по двум направлениям: экспресс-диагностика и аналитическая диагностика. Диагностика ориентирована на выявление признаков несостоятельности при разработке и принятии управленческих решений.

Обоснованы индикаторы и критерии анализа финансовой состоятельности предприятия для определения ее уровня и интегральной оценки. Анализ финансовой состоятельности предприятия осуществляется по трем уровням: количественный, качественный, комбинированный. Разработанный подход к анализу финансовой состоятельности предприятий апробирован на предприятиях Луганской области. Использование интегрального показателя финансовой состоятельности предприятий, рассчитанного на базе статистических данных, позволит учесть ее влияние при оценке финансовой безопасности государства.

На основе анализа и обобщения результатов исследования разработаны методические рекомендации по формированию финансовой политики предприятия: сформулированы требования, предложен ситуационный подход к выбору вариантов политики с учетом риска и уровня финансовой  состоятельности, обоснованы мероприятия, направленные на повышение финансовой состоятельности. 

Предложена методика качественного и количественного анализа рисков, которая позволяет оценить вероятность финансовой несостоятельности предприятий.

Использование методов кореляционно-регресионного анализа позволило обосновать подход к анализу и оценке влияния финансовой состоятельности предприятий на финансовую безопасность государства в разрезе видов экономической деятельности и отраслей промышленности. На основе его результатов   разработаны мероприятия для внесения изменений в финансовую политику государства.

Ключевые слова: финансовая состоятельность, финансовая безопасность, предприятие, государство, анализ, диагностика, финансовая политика, риск.

ANNOTATION

Temnikova N.V. Financial possibility of enterprises and its influence on the financial safety of the state. - Manuscript.

Dissertation on the receipt of scientific degree of candidate of economic East-ukrainian national university named after Volodymyr Dal'. Lugansk, 2011.

Theoretical principles and pre-conditions of providing of enterprises financial possibility as bases of financial safety of the state are considered and certained. Research of factors which influence on financial safety of the state and financial possibility of enterprises is conducted, its intercommunication is set. The conceptual model of analysis of influence of enterprises financial possibility on financial safety of the state is developed. The methodical approaches to diagnostics and analysis of enterprises financial possibility and its approbation are carried out. Grounded methodical recommendations for forming of enterprises financial policy on the basis of results of analysis of financial possibility and risk of its decline. An approach to the analysis and evaluation of influence of enterprises financial possibility on financial safety of the state for the exposure of place of types of economic activity and industry in providing of financial safety and making alteration in a financial policy offered.

Keywords: financial possibility, financial safety, enterprise, state, analysis, diagnostics, financial policy, risk.
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Рис.1. Динаміка показників платоспроможності підприємств за видами економічної діяльності у 2007-2010 рр.
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Рис. 2. Концептуальна модель аналізу впливу фінансової спроможності підприємств на фінансову безпеку держави
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