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ЗАГАЛЬНА ХАРАКТЕРИСТИКА РОБОТИ

Актуальність теми. Поглиблення міжнародного поділу праці, структурні зміни світового господарства, глобалізація та розширення міжнародного співробітництва зумовили еволюцію валютних відносин, які обслуговують усе розмаїття економічних зв’язків, що виникають між країнами, юридичними та фізичними особами з приводу використання валюти в процесі торгівлі, руху капіталу, інвестицій, надання кредитів, науково-технічного співробітництва, туризму, реалізації інших державних та приватних проектів. Глобалізація та інтернаціоналізація суспільно-відтворювальних процесів, розвиток економічних зв’язків неможливі без функціонування налагодженої системи валютних відносин як одного з основних факторів ринкової трансформації економіки.

Ключову роль в системі організації валютних відносин відіграють банки, оскільки вони виступають найважливішим елементом інфраструктури ринкового господарства та забезпечують реалізацію усіх економічних зв’язків, пов’язаних із використанням валюти. Пропонуючи найповніший спектр валютних операцій, комерційні банки забезпечують ефективну організацію, посередницьке обслуговування та реалізацію валютних відносин, взаємодіючи з усіма суб’єктами валютного ринку. А центральні банки, здійснюючи валютне регулювання, забезпечують успішне функціонування усього системного утворення даних відносин шляхом проведення обґрунтованої валютної політики, визначення структури та правил функціонування валютного ринку. Саме завдяки ефективній взаємодії цих інституцій формується кон’юнктура валютного ринку та визначаються особливості організації системи валютних відносин.

Водночас зміни, які відбуваються нині в організації економічних відносин на внутрішньому та міжнародному рівнях, визначають основні тенденції діяльності банків, зокрема особливості здійснення ними валютних операцій, а валютно-фінансові кризи та непередбачувані коливання валютних курсів підвищують рівень ризику при здійсненні даних операцій. Усе це зумовлює необхідність пошуку пріоритетних напрямів вдосконалення функціонування банків у системі організації валютних відносин.

Дослідженню діяльності банків на валютному ринку приділяє увагу чимало вітчизняних та зарубіжних науковців і практиків, що зумовлено як розширенням спектру валютних операцій, так і ринковими трансформаціями національної та світової економік. Зокрема розгляду даної проблематики приділяли увагу такі зарубіжні науковці, як Н. Гермес, Р. Джуччі, Дж. М. Кейнс, Дж. Кларк, С. Клауессенс, П. Кругман, С. Лізелотт, Р. МакКінон, Р. Манделл, М. Пебро, Ф. Рівєр-Батіз, П. Роуз, Р. Коттер, І. Росенгрен та ін. Даним аспектам присвячено праці й таких російських науковців, як І. Т. Балабанов, М. К. Бункіна, Г. Н. Бурлак, А. В. Звєрєв, Л. Н. Красавіна, В. М. Крашенінніков, О. І. Лаврушин, А. Г. Мовсєсян, І. Я. Носкова, С. Б. Огнівцев, Д. Ю. Піскулов, І. Н. Платонова, Ю. Б. Рубін, В. С. Сафонов, Л. С. Сахарова, Г. В. Турбан, А. І. Шмирьова та ін.

Серед вітчизняних науковців та практиків, які зробили вагомий внесок у дослідження природи та особливостей організації валютних відносин, розвитку валютного ринку, здійснення валютного регулювання та контролю, функціонування банків на валютному ринку та здійснення ними валютних операцій, управління валютними ризиками, слід назвати таких, як Л. В. Батченко, О. І. Береславська, С. Я. Боринець, Е. В. Булатова, О. І. Бутук, А. П. Вожжов, А. А. Волицька, А. С. Гальчинський, З. П. Гаталяк, Є. В. Голєніщєва, Н. І . Горбаль, Я. В. Грудзевич, В. А. Делас, О. В. Дзюблюк, О. О. Другов, Б. С. Івасів, О. І. Кабанець, Л. В. Кондусова, З. О. Луцишин, Ю. В. Макогон, З. В. Михайлів, В. І. Міщенко, О. М. Мозговий, А. М. Мороз, О. М. Наконечний, М. Г. П’ясецька, Л. П. Петрашко, І. А. Пєнская, О. С. Пруський, Т. А. Рєзнікова, Л. В. Руденко, М. І. Савлук, В. О. Сичов, Н. Г. Слав’янська, Т. С. Смовженко, Т. В. Філіпенко, Т. С. Шемет.

Зважаючи на значні наукові напрацювання в теорії валютних відносин, валютних ринків, валютних операцій та валютного регулювання і контролю, все ж дослідження місця та ролі банків у системі організації валютних відносин залишається відкритим. Не розкрито визначення поняття “система валютних відносин”, не з’ясовано особливостей ведення валютної діяльності банками в процесі організації та обслуговування валютних відносин, що обумовлює необхідність теоретичного та практичного дослідження засад функціонування, визначення місця та ролі банків у системі організації валютних відносин.
Зв'язок роботи з науковими програмами, планами, темами. Дисертаційна робота виконана відповідно до плану науково-дослідних робіт кафедри промислового маркетингу Тернопільського національного технічного університету імені Івана Пулюя як складова частина тем “Макроекономічні та інституційні трансформації в умовах глобалізації” (державний реєстраційний номер 0105U006697) та “Маркетингові засади розвитку підприємств у високо конкурентному інноваційному середовищі” (державний реєстраційний номер 0109U008066). У межах цих тем здобувачем запропоновано шляхи реструктуризації банківської системи з метою зміцнення позицій вітчизняних банків у системі валютних відносин та запропоновано маркетингові підходи щодо вдосконалення валютного обслуговування клієнтів. Наукове дослідження також є складовою науково-дослідних робіт кафедри банківської справи Тернопільського національного економічного університету, а саме теми “Банківська система України: становлення і розвиток в умовах глобалізації економічних процесів” (державний реєстраційний номер 0106U011824), у межах якої автором розроблено основні напрямки вдосконалення функціонування банків у системі організації валютних відносин та запропоновано шляхи зміцнення позицій вітчизняних банків на валютному ринку країни.

Мета і завдання дослідження. Мета наукового дослідження полягає в обґрунтуванні теоретичних засад функціонування банків у системі організації валютних відносин та пошуку пріоритетних шляхів активізації та вдосконалення їх валютної діяльності. Відповідно до поставленої мети в роботі передбачено виконання таких основних завдань:

· розкрити економічний зміст  системи організації валютних відносин;

· уточнити сутність понять “валютні відносини”, “система валютних відносин,” “валютний ринок”, “валютна система” як складових системи організації валютних відносин;

· дослідити структуру, суб’єктний склад та функціональне призначення валютного ринку як основи організації валютних відносин;
· обґрунтувати роль банків у системі організації валютних відносин, визначити їх завдання та місце як основних суб’єктів валютного ринку;

· проаналізувати  розвиток валютної діяльності банків та виконуваних ними валютних операцій;

· розглянути основні заходи регулятивного впливу Національного банку України на організацію валютних відносин та діяльність комерційних банків на валютному ринку країни;

· розробити пропозиції щодо вдосконалення валютної діяльності банку шляхом обґрунтування доцільності запровадження механізму організації ефективної валютної діяльності, навести рекомендації із структурної побудови даного механізму;

· сформувати та обґрунтувати практичні рекомендації щодо зміцнення позицій вітчизняних банків на валютному ринку;

· визначити напрями вдосконалення заходів регулятивного впливу з боку Національного банку України та інших органів державного управління на розвиток системи організації валютних відносин.
Об’єктом дослідження є організація валютних відносин, що виникають між суб’єктами валютного ринку в умовах ринкових трансформацій економіки.

Предметом дослідження є діяльність банків, спрямована на створення і забезпечення функціонування системи організації валютних відносин.

Методи дослідження. В процесі дослідження використовувалися: 1) метод теоретичного порівняння та узагальнення для формування понятійного апарату системи валютних відносин; 2) методи системної оцінки та синтезу для з’ясування місця та особливостей функціонування банків у системі організації валютних відносин; 3) метод моделювання для формування пропозицій щодо вдосконалення валютної діяльності банку; 4) метод комплексного оцінювання для визначення ризиків, притаманних валютній діяльності; 5) абстрактно-логічний метод для визначення напрямів вдосконалення регулятивного впливу на розвиток системи валютних відносин з боку Національного банку України та інших органів державного управління.
Інформаційну базу дослідження складають методичні, інструктивні матеріали та нормативно-правові акти Національного банку України, наукові праці зарубіжних та українських економістів, енциклопедичні та довідкові видання, а також статистичні матеріали та публікації вітчизняних інформаційно-аналітичних періодичних видань з досліджуваної проблеми.

Наукова новизна одержаних результатів полягає в обґрунтуванні теоретичних засад функціонування банків у системі організації валютних відносин, а саме:

вперше:
· визначено механізм організації ефективної валютної діяльності банку, під яким слід розуміти сукупність взаємопов’язаних елементів, котрі на основі взаємозалежного, взаємообумовленого та постійного характеру визначають комплекс дій банку, спрямованих на вдосконалення організації та ведення валютної діяльності. Елементи механізму включають побудову організаційної структури валютної діяльності банку, аналітичні дослідження його позицій на валютному ринку, план стратегічного розвитку, управління валютними ресурсами і ризиками валютної діяльності, організацію контролю за валютними операціями;
удосконалено:
· обґрунтування дефініції “валютний ринок” як основи організації валютних відносин, яка забезпечує збалансування попиту і пропозиції на валютні кошти, створює умови для здійснення усього спектру операцій, пов’язаних із використанням валюти та визначає особливості функціонування усіх учасників даних відносин і побудову взаємин між ними. На відміну від існуючих підходів, зосереджених на функціональній, інституційній чи організаційно-технічній складовій, дане визначення дозволяє відобразити значення валютного ринку у системі організації валютних відносин;

· визначення поняття “валютна система” як форми організації валютних відносин, яка відображає рівень їх здійснення – національний, регіональний і міжнародний – і закріплена державним законодавством чи міжнародними угодами. На відміну від існуючих підходів, які розглядають валютну систему переважно як сукупність валютно-економічних відносин, дане визначення дозволяє розмежувати сутність понять “валютна система” і “система валютних відносин”;

· порядок застосування регулятивних заходів впливу на функціонування системи валютних відносин, що передбачає обґрунтування доцільності взаємоузгодження цілей та координації дій Національного банку та інших органів державного управління з метою вдосконалення регулювання валютної діяльності комерційних банків, динаміки і кон’юнктури валютного ринку, а відтак і розвитку системи валютних відносин. Дана інтерпретація порядку дозволяє акцентувати увагу на існуванні трансмісійного впливу заходів валютного регулювання як на показники діяльності банків, стан міжнародного співробітництва й динаміку реального сектора економіки, так і макроекономічних параметрів на формування передумов для розвитку валютної діяльності банків та вдосконалення системи організації валютних відносин;

дістало подальшого розвитку:

· обґрунтування поняття “система валютних відносин” як сукупності економічних відносин, пов’язаних із проведенням, контролюванням та регулюванням процесів, які виникають з приводу використання валюти суб’єктами ринку. На відміну від існуючих підходів, згідно з якими систему валютних відносин розуміють як сукупність відносин, що виникають лише з приводу використання валюти, запропоноване визначення дозволяє чітко вказати на існування двох основних різновидностей даних відносин, пов’язаних як із використанням валюти та виконанням валютних операцій, так і їх регулюванням;

· класифікація валютних операцій, з поміж яких виділено основні, похідні та допоміжні. У порівнянні з існуючими підходами, які класифікують валютні операції за змістом, масштабами, терміном, формою чи способом здійснення, запропонований підхід дозволяє найбільш повно відобразити економічну природу виникнення даних операцій та систематизувати усю їх сукупність, а також виокремити серед них головні операції, на яких базується валютна діяльність банків, та нетрадиційні (комбіновані), виконання яких сприятиме її розширенню;

· визначення функцій, які виконують банки як головні суб’єкти системи організації валютних відносин, серед яких виділено головну – функцію організатора валютних відносин та чотири підфункції (посередництва у валютних конверсіях, посередництва у переливі валютних капіталів, посередництва у міжнародних розрахунках та посередництва у реалізації валютної політики), виконання яких забезпечує реалізацію головної функції. Даний підхід, на відміну від існуючих, які зазвичай виділяють функції банків відповідно до виконуваних ними операцій, дозволяє більш глибоко розкрити функціональну роль банків у системі організації валютних відносин, передусім шляхом відображення посередницького завдання банківських установ у виконанні валютних операцій та реалізації валютної політики.

Практичне значення одержаних результатів. Результатом вирішення комплексу поставлених у дисертації завдань є розробка сукупності рекомендацій практичного характеру стосовно активізації діяльності банків у системі організації валютних відносин, які передбачають: 1) застосування методичного підходу до комплексного оцінювання ризиків у валютній діяльності шляхом визначення їх інтегрального рівня; 2) використання системи показників для оцінки поточного стану валютної діяльності; 3) вдосконалення управління валютними ресурсами банку шляхом управління собівартістю валютної діяльності; 4) визначення стратегії та напрямків розширення валютної діяльності банку; 5) поліпшення структури банківської системи з метою зміцнення позицій вітчизняних банків на валютному ринку; 6) прийняття програми реформування та стратегічного розвитку системи валютних відносин.

Обґрунтовані в дисертації наукові результати та практичні рекомендації прийняті до впровадження у РБ АТ “Ерсте Банк” (довідка від 13.09.2010 № 27.Р.0/218), “Укрексімбанк” (довідка від 16.09.2010 № 066-002/2979), ПАТ “АктаБанк” (довідка від 20.09.2010 № 41). Науково-методичні розробки впроваджені у навчальний процес Тернопільського національного технічного університету імені Івана Пулюя (довідка від 22.09.2010 № 2265), а також Тернопільського національного економічного університету (довідка від 21.09.2010 № 126-24/2015).
Особистий внесок здобувача. Сформульовані у дисертаційній роботі наукові результати отримані здобувачем самостійно.

Апробація результатів дисертації. Результати наукового дослідження оприлюднені на вітчизняних і міжнародних науково-практичних конференціях, зокрема: Міжнародній науково-практичній конференції “Стан і проблеми трансформації фінансів та економіки регіонів у перехідний період” (м. Хмельницький, 2005 р.); Науково-практичній конференції “Современные направления теоретических и практических исследований” (м. Одеса, 2006 р.); Всеукраїнській науково-практичній конференції “Теоретико-методологічні практичні аспекти розвитку економіки України” (м. Чортків, 2006 р.); III науково-практичній конференції “Соціально-економічний розвиток в умовах глобалізації світової економіки” (м. Луцьк, 2007 р.), ІХ, ХІ, ХІІ наукових конференціях Тернопільського державного технічного університету ім. І. Пулюя (м. Тернопіль, 2005, 2007, 2008 рр.); Міжнародній науково-технічній конференції “Фундаментальні та прикладні проблеми сучасних технологій” (м. Тернопіль, 2010 р.); Регіональній науково-практичній конференції “Інноваційні підходи в управлінні навчально-науково-виробничими системами в умовах суспільних та інституційних трансформацій” (м. Тернопіль, 2011 р.); XV науковій конференції Тернопільського національного технічного університету ім. І. Пулюя (м. Тернопіль,  2011 р.).
Публікації. Опубліковано 23 наукові праці загальним обсягом 8,39 друк. арк., з яких автору особисто належить 8,27 друк. арк. Основні наукові результати дисертації відображено у 13 опублікованих працях (обсяг 6,79 друк. арк.).

Структура та обсяг дисертації. Дисертаційна робота складається зі вступу, трьох розділів, висновків, списку використаних джерел і додатків. Загальний обсяг роботи становить 196 сторінок, що охоплюють 5 таблиць на 5 сторінках, 17 рисунків, з яких 4 займають повний обсяг сторінки. Робота містить 54 додатки на 58 сторінках, список використаних джерел налічує 350 позицій на 32 сторінках.

ОСНОВНИЙ ЗМІСТ ДИСЕРТАЦІЇ

Розділ 1 “Теоретичні основи організації валютних відносин в ринкових умовах господарювання” присвячено розкриттю змісту та основних складових системи організації валютних відносин, розгляду валютного ринку як її основи, дослідженню банків як головних суб’єктів валютних відносин, їх місця та ролі на валютному ринку.

У роботі з’ясовано, що за рівнем організації валютні відносини поділяються на валютні відносини в системі національної економіки та в системі світової економіки, за формою руху валюти – на товарно-валютні, фінансово-валютні та кредитно-валютні, за характером виникнення – регулятивні та виконавчі, за способом організації – лібералізовані, монополізовані та частково регульовані.

Запропоновано трактування суті ринкових трансформацій економіки, розуміючи під ними повторювані та незавершені у часі зміни умов економічного господарювання відповідно до вимог часу, які базуються на поєднанні ринкових та адміністративних важелів регулювання з метою пристосування до мінливого економічного середовища та забезпечення ефективного розвитку економіки країни в сучасному глобалізованому світі. Спосіб організації валютних відносин в умовах ринкової трансформації економіки базується на поєднанні ринкових та адміністративних важелів валютного регулювання із превалюванням тих, які є найбільш ефективними за конкретних умов розвитку економіки країни та світу.

Досліджено відмінності між валютною системою та системою валютних відносин. Встановлено, що валютна система як форма організації валютних відносин визначає сукупність суб’єктів та елементів, з допомогою яких формуються та регулюються умови реалізації валютних відносин, а система валютних відносин відображає усю сукупність відносин, що виникають з приводу використання валюти. Головним функціональним призначенням валютної системи є забезпечення органічного поєднання валютних відносин різних рівнів у єдиний цілісний механізм.

Обґрунтовано, що система валютних відносин як сукупність економічних відносин, пов’язаних із проведенням, контролем та регулюванням процесів, які виникають з приводу використання валюти, включає, з одного боку, виконавчі відносини, які виникають між суб’єктами, що здійснюють валютне обслуговування, та між суб’єктами господарювання і фізичними особами, що використовують валюту в процесі реалізації своїх інтересів, а з іншого, регулятивні відносини, які виникають між суб’єктами, що здійснюють валютне обслуговування, та суб’єктами, що регулюють виконання валютних операцій з метою забезпечення стабільного розвитку валютного ринку, а відтак ефективної організації валютних відносин.

Основними складовими системи організації валютних відносин є безпосередньо система валютних відносин (виконавчих та регулятивних) як її передумова, валютна система як її форма, валютний ринок як її основа (рис. 1). Відповідно, об’єктами системи, з приводу використання яких виникають валютні відносини, є валюта та інші платіжні документи, виражені у ній, а суб’єктами – ті організації та установи, які взаємодіють в процесі реалізації та регулювання валютних відносин.

Досліджено структуру, суб’єктний склад та функціональне призначення валютного ринку як основи організації валютних відносин, проведено класифікацію виконуваних ними функцій. Весь суб’єктний склад валютного ринку поділено на три групи: 1) непрофесійні учасники, які мають потребу у валютному обслуговуванні; 2) професійні учасники, які здійснюють валютне обслуговування; 3) суб’єкти регулювання, основне завдання яких полягає у прийнятті законодавства та у здійсненні контролю за дотриманням встановлених правил та норм валютного регулювання усіма суб’єктами ринку.

Головними учасниками системи організації валютних відносин та найактивнішими суб’єктами валютного ринку є банки – як комерційні, так і центральні. Центральні банки, з одного боку, діють як професійні учасники валютного ринку з метою виконання валютних операцій, а з іншого, вони є основним регулятивним органом системи валютних відносин, який через валютну політику впливає на стан розвитку валютного ринку та визначає особливості формування і реалізації валютних відносин. Найбільшого регулятивного впливу з боку центрального банку зазнають комерційні банки, які займають головне місце на валютному ринку.

[image: image19.emf] 

БАНКИ  

Комерційні  банки   Центральні  банки  

Адміністративні важелі впливу   (законодавчі та нормативні  обмеження)  

Економічні важелі впливу   (економічне стимулювання,   зацікавле ння або ж стримування)  

Валютна   діяльність  ком ерційних  банків   Інструменти  валютної  політики   Регулювання  валютного курсу  

Регулювання  валютних операцій  

Кон’юнктура валютного ринку  

Функціонування системи валютних ві д носин  

Стан міжнародного співробітницт ва  

Динаміка реального сектора економіки  


Рис. 1. Система організації валютних відносин

В результаті дослідження місця та ролі комерційних банків у системі організації валютних відносин встановлено, що вони, виконуючи функцію організатора валютних відносин, забезпечують обслуговування основних форм руху валюти шляхом виконання таких підфункцій, як: посередництво у валютних конверсіях, посередництво у переливі валютних капіталів, посередництво у міжнародних розрахунках, а також, виконуючи підфункцію посередництва у реалізації валютної політики, сприяють ефективному регулюванню та розвитку усього системного утворення.

Як найактивніші суб’єкти валютного ринку комерційні банки виконують найбільш повний спектр валютних операцій та взаємодіють з усіма його суб’єктами.

У дисертації запропоновано підхід до класифікації валютних операцій, згідно з яким вони поділяються на основні, похідні та допоміжні. Обґрунтовано суть понять “валютна діяльність”, “механізм організації ефективної валютної діяльності” та визначено основні критерії його ефективності.

У роботі обґрунтовано, що, з одного боку, позиції комерційного банку на валютному ринку визначаються розвитком його валютної діяльності, що впливає на кон’юнктуру ринку та особливості функціонування системи валютних відносин, а з іншого, показники валютної діяльності банку залежать від рівня розвитку економіки країни (рис. 2).
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  Валюта  та  інші платіжні  документи,   виражені  у  ній  

Центральний банк   Комерційні банки   Біржі   Брокери     Небанківські фінансово - кредитні  установи  

Де ржавні органи влади,   суб’єкти  господарювання та  фізичні особи, що  потребують здійснення  валютних операцій    
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   Законодавча та  нормативно - правова  база,      Валютна політика та  інструменти її реалізації  

   Валюта,      Платіжні документи ,    виражені  у валюті ,   а також :      Комерційні банки      Біржі      Брокери       Юридичні та фізичні особи,  що потребують здійснення  валютних операцій   

        Н А Ц І О Н А Л Ь Н И Й     В А Л Ю Т Н И Й    Р И Н О К  

ВАЛЮТНІ ВІДНОСИНИ В СИСТЕМІ НАЦІОНАЛЬНОЇ ЕКОНОМІКИ  

ВАЛЮТНІ ВІДНОСИНИ В СИСТЕМІ СВІТОВОЇ ЕКОНОМІКИ    
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С В І Т О В  И  Й     В А Л Ю Т Н И Й    Р И Н О К    

Професійні учасники    

Непрофесійні учасники    

Центральні банки   Комерційні банки   Біржі   Брокери    Міжнародні валютно - фінансові організації  (МВФО)   Уряди держав, суб’єкти   зовнішньоекономічного   господарювання та фізичні  особи, що   потребують  здійснення валютних  операцій   на   міжнародному рівні   Валюта та  інші пл атіжні  документи ,  виражені  у  ній  

   Центральні банки ,      Наддержавні органи влади ,      Міжнародні валютно - фінансові організації  (МВФО)  

   Міжнародна законод авча та  нормативно - правова база      Валютні політики  центральн их банків  провідних країн світу  

Резервні валюти,  міжнародні  розрахункові валютні  одиниці, суб’єкти  міжнародних  в ідносин  

Т оварно - валютні   Ф інансово - валютні  К редитно - валютні    

Виконавчі відносини  

С    И    С    Т    Е    М    А          В    А    Л    Ю    Т     Н    И    Х            В    І    Д    Н    О С    И    Н  

Регулятивні відносини  


Рис. 2. Роль і місце банків в процесі організації валютних відносин

Залежно від стану економіки визначається інструментарій валютної політики, що здійснюється центральним банком. Відповідно, не лише центральний банк як основний регулятор системи валютних відносин впливає на ефективність її організації, але й економічні процеси країни формують умови та визначають тенденції її розвитку.

Розділ 2 “Практичні засади функціонування банків у системі організації валютних відносин” присвячено аналізу особливостей проведення конверсійних операцій на валютному ринку України, дослідженню операцій із залучення і розміщення валютних коштів та організації міжнародних розрахунків, а також розгляду особливостей регулятивного впливу Національного банку України на сферу валютних відносин.
Вітчизняні банки, на відміну від міжнародної практики, пропонують не повний асортимент валютних операцій, а структура та обсяги валютного ринку України є незначними порівняно із ринково розвиненими країнами. Так, стан розвитку конверсійних операцій характеризується переважанням поточних операцій, при цьому темпи приросту операцій на готівковому валютному ринку до 2008 року переважали над операціями на міжбанківському ринку (табл. 1), що пояснюється як лібералізацією умов здійснення конверсійних операцій, так і значним рівнем доларизації економіки України та недостатнім рівнем довіри до національної грошової одиниці.
З’ясовано основні причини повільного розвитку строкового валютного ринку: 1) об’єктивні умови початку його формування як біржового ринку, операції на якому здійснювались з метою отримання спекулятивних прибутків, а не хеджування валютних ризиків; 2) запізніле усвідомлення з боку регулятивних органів держави необхідності створення та підтримки функціонування вітчизняного строкового валютного ринку як ефективного механізму впливу на макроекономічні процеси; 3) недосконалість та неузгодженість законодавчої бази.

Дослідження показало, що здійснення операцій із залучення та розміщення валютних коштів відбувається без обґрунтованої валютно-кредитної політики банку, їм притаманні висока ризикованість та відсутність чітко окресленої стратегії розвитку. На динаміку розвитку зазначених операцій впливають зазвичай макроекономічні передумови, а не якісні параметри їх виконання банківськими установами. Банки недостатньо уваги приділяють впровадженню нетрадиційних для національного ринку операцій із залучення та розміщення валютних ресурсів.

Таблиця 1

Обсяги торгів на готівковому та міжбанківському 
валютному ринках України
	Показники
	2000
	2001
	2002
	2003
	
2004
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009
	2010

	Обсяги торгів на готівковому валютному ринку (у дол. еквіваленті, млрд. дол. США) 
	1,51
	1,49
	1,7
	8,2
	18,1
	25,2
	37,2
	61,1
	66,2
	35,4
	41,82

	Темпи приросту, %
	-24,0
	-1,3
	14,1
	382,4
	120,7
	39,2
	47,6
	64,2
	8,3
	-46,5
	18,34

	Обсяги торгів на міжбанківському валютному ринку (у дол. еквіваленті, млрд. дол. США)
	29,7
	35,5
	38,4
	52,7
	77,7
	91,4
	102,4
	148,0
	208,8
	144,9
	178,9

	Темпи приросту, %
	32,9
	19,5
	8,2
	37,2
	47,4
	17,6
	12,04
	44,5
	41,1
	-30,6
	23,5


Аналіз операцій з організації міжнародних розрахунків засвідчив, що комерційні банки найчастіше вдаються до однієї з форм їх здійснення – банківського переказу. Це обумовлено як найбільшою привабливістю за ціновою ознакою даної форми для клієнтів банків, так і низькою довірою іноземних партерів до українських банків, що виставляють валютний акредитив чи інкасо.

Основними причинами недостатнього розвитку валютних операцій у діяльності комерційних банків є як об’єктивні (стан розвитку економіки, законодавчої бази та державної економічної політики), так і суб’єктивні (низька капіталізація вітчизняних банків, відсутність у банків стратегії розвитку валютної діяльності та позиціонування на валютному ринку, недостатня ініціативність у створенні передумов для впровадження нових валютних операцій, недостатнє технічне та кадрове забезпечення процесу обслуговування валютних відносин) фактори.

Національний банк України як основний регулятор системи валютних відносин упродовж усього процесу становлення та розвитку валютного ринку застосовував доволі широкий спектр інструментарію валютної політики з метою впливу на умови здійснення комерційними банками валютних операцій. Із покращенням макроекономічних показників діяльність комерційних банків на валютному ринку піддавалась поступовій лібералізації, а із настанням кризових станів Національний банк вдавався до жорсткого адміністративного її регулювання.

Забезпечуючи жорстке регулювання та нагляд за діяльністю комерційних банків на валютному ринку, Національний банк все ж виконує пасивну роль у системі організації та розвитку валютних відносин, оскільки його дії у ній носять короткостроковий тренд, направлений на вирішення поточних завдань за умов відсутності стратегічного бачення розвитку системи валютних відносин.

Результати дослідження особливостей регулятивного впливу Національного банку України на сферу валютних відносин свідчать про необхідність розвитку фондового ринку та реального сектора економіки з метою регулювання валютної сфери не лише шляхом постійного проведення девізної політики, але й дисконтної політики та операцій на відкритому ринку, які є більш ефективними у строковому регулюванні. Тому очевидною є необхідність подальшого вдосконалення валютного регулювання з боку Національного банку України.

Розділ 3 “Перспективи вдосконалення функціонування банків у системі організації валютних відносин в умовах ринкових трансформацій економіки” присвячено пошуку нових шляхів організації та ведення валютної діяльності комерційного банку, визначенню можливостей зміцнення позицій вітчизняних банків на валютному ринку України та напрямів вдосконалення заходів регулятивного впливу на розвиток системи організації валютних відносин з боку Національного банку України та інших органів державного управління

Обґрунтовано необхідність впровадження у практику механізму організації ефективної валютної діяльності з метою визначення стратегії діяльності банку на валютному ринку та його місця у системі організації валютних відносин. Запропоновано відповідні моделі співпраці та налагодження валютних відносин між банком та його клієнтами.

З метою покращення процесу формування валютних ресурсів банку слід вдосконалити управління собівартістю валютної діяльності шляхом проведення функціонально-вартісного аналізу.

З метою удосконалення управління ризиками ведення банком валютної діяльності запропоновано методичний підхід до визначення інтегрального рівня ризиків валютної діяльності. Це передбачає застосування комплексного підходу до оцінювання ризиків у валютній діяльності та полягає у визначенні інтегрального рівня ризиків за наступною формулою:
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вагові коефіцієнти відповідно при якісній та кількісній оцінці ризиків у валютній діяльності;

p – кількість видів ризиків, що підлягають якісному оцінюванню;

п – кількість видів ризиків, що підлягають кількісному оцінюванню;

Сі – узагальнюючий показник, який показує якісну оцінку ризиків у валютній діяльності;

Oj – узагальнюючий показник, який показує кількісну оцінку ризиків у валютній діяльності.

Задля зміцнення позицій вітчизняних банків на валютному ринку України слід: врегулювати процеси входження іноземного капіталу у банківську систему відповідно до розвитку національного валютного ринку та економіки загалом; підвищити рівень капіталізації вітчизняних банків; ініціювати процеси консолідації банківського бізнесу; розширити спектр виконуваних валютних операцій та підвищити рівень професіоналізму при їх здійсненні; застосувати міжнародний досвід та розробляти нові валютні послуги, актуальні для національного ринку; вдосконалити маркетингову діяльність у просуванні нових видів валютного обслуговування до існуючого та потенційного кола клієнтів; впроваджувати нові технології та ініціювати вдосконалення валютного, банківського, податкового та іншого законодавства, що впливає на процеси валютної діяльності.

Вдосконаленню застосування регулятивних заходів впливу на розвиток системи валютних відносин з боку Національного банку України та інших органів державного управління слугуватиме більш активна державна підтримка проведення трансформацій національної економіки з орієнтацією на довгострокові цілі розвитку країни, які опосередковано впливають на систему організації валютних відносин. Це дозволить Національному банку визначити стратегію розвитку системи валютних відносин на довготривалу перспективу, проводити ефективну валютну політику, спрямовану на забезпечення стабільного розвитку валютного ринку, а відтак і системи організації валютних відносин (рис. 3).
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НАЦІОНАЛЬНИЙ БАНК  УКРАЇНИ     виконання монетарної, в т.ч.  валютної політики шляхом:   розробки та реалізації:      стратегії довгострокового  розвитку валютного ринку та  системи валютних відносин      реформування банківської  системи   а також  вдосконалення:      механізму застосування  антикризових заходів      системи валютного  регулювання та контролю      методики визначення  валютного курсу національної  валюти      заходів дедоларизації  економіки      валютної нормативно - правової  бази  

СТАН РОЗВИТКУ    СИСТЕМИ  ОРГАНІЗАЦІЇ    ВАЛЮТНИХ   ВІДНОСИ Н    

ВЗАЄМОУЗГОДЖЕНІСТЬ ЦІЛЕЙ  ТА  КООРДИНАЦІЯ ДІЙ  

Пожвавлення реального сек тору економіки   Підвищення якості залучення та розміщення довгострокових коштів   Підвищення рівня зайнятості та соціальних стандартів   Зниження рівня інфляції    

Стабілізація курсу національної валюти   Наповнення ресурсами валютного ринку України   Зростання попиту на валютне обслуговування   Лібералізація умов  ведення валютної діяльності   Розширення суб’єктного складу валютних відносин   Покращення якості та розширення асортименту валютних операцій   Укріплення вітчизняної банківської системи   Розширення меж внутрішнього валютного ринку    

ОРГАНИ ДЕРЖАВНОГО  УПРАВЛІННЯ     вдосконалення та  узгодження:      фіскальної політики      бюджетної політики      політики зовнішніх  запозичень      політики структурних і  виробничих перетворень  економіки, в тому числі ,   розвитку малого і  середнього бізнесу       інноваційної політики       інвестиційної політики       політики детінізац ії  економіки      законодавчого поля      розвит к у  фондового ринку      стабілізація безпосередньо  політичного життя країни  


Рис. 3. Вплив взаємоузгодженості цілей та координації дій Національного банку України та інших органів державного управління на розвиток системи організації валютних відносин

Наголошено на необхідності прийняття науково обґрунтованої та практично узгодженої “Програми реформування та стратегічного розвитку системи валютних відносин”, покликаної забезпечити поточну стабілізацію валютного ринку, створити належні умови для подальших трансформацій валютної діяльності, визначити та сприяти досягненню довгострокових орієнтирів розвитку системи валютних відносин в країні.

З метою забезпечення успішного виконання “Програми реформування та стратегічного розвитку системи валютних відносин” запропоновано дотримуватися алгоритму стратегічного вдосконалення заходів валютного регулювання.

ВИСНОВКИ

У дисертаційній роботі подано теоретичні узагальнення та отримано нове вирішення наукових проблем, пов’язаних із визначенням особливостей функціонування банків у системі організації валютних відносин. На основі цього сформульовано загальні теоретичні та практичні висновки та пропозиції.

1. Розкрито економічний зміст системи організації валютних відносин як сукупності, з одного боку, відносин, що виникають з приводу використання валюти, а з іншого, інститутів, які забезпечують реалізацію та регулювання даних відносин. Основними складовими системи організації валютних відносин виокремлено: а) систему валютних відносин як передумову її виникнення; б) валютну систему як форму її організації; в) валютний ринок як основу її організації.

2. Валютні відносини як сукупність економічних відносин, що виникають з приводу використання валюти з метою забезпечення різностороннього співробітництва між суб’єктами як національного, так і міжнародного економічного простору відповідно до чинного законодавства, поділено: 1) за рівнем здійснення – на валютні відносини в системі національної економіки та валютні відносини в системі світової економіки; 2) за способом організації – на валютні відносини лібералізованого характеру, монополізовані валютні відносини та частково регульовані валютні відносини; 3) за характером здійснення – на виконавчі валютні відносини та регулятивні валютні відносини; 4) за формою руху валюти – на товарно-валютні, фінансово-валютні та кредитно-валютні.

3. Організаційно-інституційну структуру валютного ринку представлено біржовим та міжбанківським ринком, а суб’єктний склад даного ринку поділено на три групи: 1) непрофесійних учасників, які мають потребу у валютному обслуговуванні; 2) професійних учасників, які діють на біржовому та міжбанківському ринку з метою реалізації власних інтересів та задоволення потреб непрофесійних учасників; 3) професійних учасників, які здійснюють валютне регулювання, та інших суб’єктів, основне завдання яких полягає у прийнятті законодавства та здійсненні контролю за дотриманням встановлених правил та норм валютного регулювання усіма суб’єктами ринку. Валютний ринок як основа системи організації валютних відносин забезпечує формування валютних курсів, своєчасне здійснення міжнародних розрахунків та інших операцій з валютою, хеджування валютних ризиків, отримання спекулятивного прибутку, проведення валютної політики.
4. Роль комерційних банків у системі організації валютних відносин визначено виконуваною ними функцією організатора валютних відносин шляхом здійснення таких підфункцій, як: посередництво у валютних конверсіях, посередництво у міжнародних розрахунках, посередництво у переливі валютних капіталів, а також посередництво у реалізації валютної політики. Банки становлять інституційну основу валютного ринку: з одного боку, комерційні банки, виконуючи весь спектр валютних операцій, вступають у взаємовідносини та обслуговують найширше коло учасників даного ринку, що в кінцевому підсумку впливає як на стан розвитку валютного ринку, так і системи організації валютних відносин, з іншого боку, центральні банки, які найбільш дієво та комплексно здатні застосовувати як економічні, так і адміністративні важелі валютного регулювання, здійснюють вплив на усіх суб’єктів валютного ринку, передусім, на комерційні банки, та на усі процеси, що відбуваються на ньому, а відтак забезпечують стабільність розвитку валютного ринку та функціонування системи валютних відносин.
5. У результаті аналізу розвитку валютної діяльності комерційних банків з’ясовано, що спектр виконуваних ними операцій на валютному ринку України у порівнянні з іноземною практикою є неповним. Серед основних причин, які стримують розвиток традиційних і впровадження нових валютних операцій у діяльність вітчизняних банків, виокремлено: високий рівень готівкової доларизації економіки, низьку ліквідність фондового ринку України, обмежені можливості вітчизняних банків у залученні валютних депозитів на міжнародних ринках, недостатність валютних ресурсів на внутрішньому валютному ринку України; низьку ефективність застосування механізмів страхування валютних депозитів та кредитів; нестабільність фактору довіри до банків з боку населення та суб’єктів господарювання, приділення неналежного рівня уваги формуванню репутації комерційних банків як надійних партнерів валютних відносин та стабільних учасників ринку банківських послуг; пасивне пристосування банків до зовнішніх умов за відсутності стратегії розвитку валютної діяльності та позиціонування на валютному ринку, недостатню ініціативність у впровадженні нових валютних операцій, недостатнє технічне та кадрове забезпечення їх здійснення, недостатній рівень капіталізації та ресурсно-технічного забезпечення, недостатній рівень конкурентоспроможності та маловідомість на зовнішніх ринках, а також рівень розвитку економіки та недосконалість і суперечливість чинного законодавства, яке визначає умови та порядок ведення валютної діяльності.

6. Основним регулятивним органом у системі організації валютних відносин є Національний банк України, який залежно від стану розвитку економіки країни та валютного ринку вдається до застосування як адміністративних, так і ринкових важелів впливу і, таким чином, визначає особливості розвитку даного системного утворення. З’ясовано, що отримані результати валютного регулювання не завжди відповідають очікуваним, передусім через відсутність чіткої моделі проведення валютної політики з адекватним визначенням взаємопов’язаних стратегічних, проміжних і тактичних цілей, та відсутність і неузгодженість планів стратегічного розвитку національної економіки та валютного ринку України.

7. З метою вдосконалення валютної діяльності на рівні комерційного банку запропоновано розробити та впровадити у практику механізм організації ефективної валютної діяльності, основними критеріями ефективності якого є: асортимент виконуваних валютних операцій; рівень прибутковості та ризикованості виконання валютних операцій; якість обслуговування клієнтів при виконанні валютних операцій, яка залежить від технічного оснащення банку, рівня кваліфікації його працівників та особливостей побудови ділових взаємовідносин між банком та його клієнтами; якість організації усіх інших процесів, пов’язаних із виконанням валютних операцій.
8. Задля зміцнення позицій вітчизняних банків на валютному ринку України рекомендовано: 1) розробити чітку стратегію допуску іноземних банків на внутрішній ринок із врахуванням національних інтересів; 2) підвищити рівень капіталізації та конкурентоспроможності вітчизняних банків шляхом реорганізаційних перетворень у банківській системі: а) злиття та об’єднання безпосередньо вітчизняних банків, б) створення міжнародного банківського синдикату за умови збереження незалежності вітчизняними банками, в) формування банківських холдингів; 3) підвищити рівень професійності валютного обслуговування клієнтів шляхом вдосконалення здійснюваних та впровадження нових валютних операцій, застосування нових технологій їх здійснення і нових підходів до співпраці з клієнтами, підвищення рівня довіри шляхом формування позитивної репутації та іміджу банку.

9. Національному банку України з метою покращення умов ведення валютної діяльності банків та вдосконалення системи організації валютних відносин рекомендовано проводити поступову лібералізацію валютного ринку на основі прийняття програми реформування та стратегічного розвитку системи валютних відносин, яка передбачає: 1) комплекс антикризових регулятивних заходів, направлених на поточне регулювання валютних відносин; 2) сукупність завдань, пов’язаних із вирішенням ряду проміжних цілей валютної політики на шляху досягнення стратегічних цілей розвитку системи валютних відносин; 3) реформування системи валютних відносин згідно намічених стратегічних цілей.

10. На загальнодержавному рівні виокремлено пріоритетні завдання, розв’язання яких опосередковано визначатиме умови розвитку валютної діяльності банків та ефективне функціонування системи валютних відносин, зокрема: пожвавлення реального сектору економіки; складання проектів строкового кредитування; підвищення рівня зайнятості та соціальних стандартів; зниження рівня інфляції шляхом вдосконалення та узгодження фіскальної і бюджетної політики, політики зовнішніх запозичень, політики структурних і виробничих перетворень економіки, інноваційної та інвестиційної політики, політики детінізації економіки; розвиток фондового ринку; вдосконалення та гармонізація законодавчої бази, відповідно до міжнародних норм, а також стабілізація політичного життя країни.
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АНОТАЦІЯ

Владимир О. М. Банки в системі організації валютних відносин в умовах ринкових трансформацій економіки України. – На правах рукопису.

Дисертація на здобуття наукового ступеня кандидата економічних наук за спеціальністю 08.00.08 – гроші, фінанси і кредит. – Тернопільський національний економічний університет Міністерства освіти і науки, молоді та спорту України, Тернопіль, 2012.

У дисертації обґрунтовано теоретичні засади функціонування банків у системі організації валютних відносин та запропоновано пріоритетні шляхи його вдосконалення.
Розглянуто теоретичні аспекти організації валютних відносин в ринкових умовах господарювання, розкрито зміст та основні складові системи організації даних відносин. Досліджено функціональне значення банків у системі організації валютних відносин, з’ясовано їх роль та місце на валютному ринку.

Проаналізовано сучасний стан та обґрунтовано практичні рекомендації щодо вдосконалення функціонування банків у системі валютних відносин. Запропоновано механізм організації ефективної валютної діяльності, який передбачає визначення стратегії розвитку валютної діяльності банку, оптимізацію спектру виконуваних ним валютних операцій та вдосконалення управління ризиками у валютній діяльності. Визначено основні шляхи зміцнення позицій вітчизняних банків на валютному ринку, а також вдосконалення підходів у застосуванні регулятивних заходів впливу на особливості розвитку системи валютних відносин з боку Національного банку України та інших органів державного управління.
Ключові слова: комерційні банки, центральний банк, валюта, валютні відносини, система валютних відносин, валютні операції, валютний ринок, валютне регулювання, валютна діяльність, механізм валютної діяльності.

АННОТАЦИЯ

Владимир О. М. Банки в системе организации валютных отношений в условиях рыночных трансформаций экономики Украины. – На правах рукописи.

Диссертация на соискание ученой степени кандидата экономических наук по специальности 08.00.08 – деньги, финансы и кредит. – Тернопольский национальный экономический университет Министерства образования и науки, молодежи и спорта Украины, Тернополь, 2012.

В диссертации обосновано теоретические основы функционирования банков в системе организации валютных отношений, а также предложено приоритетные пути его совершенствования.

Рассмотрены теоретические аспекты организации валютных отношений в рыночных условиях хозяйствования, раскрыты содержание, структура и основные составляющие системы организации данных отношений. Сформированы основные подходы к определению понятий “валюта”, “валютные отношения”, “валютная система”, а также “система валютных отношений” и “система организации валютных отношений”. Осуществлена классификация валютных отношений по таким признакам как уровень их организации, характер их осуществления, форма движения валюты, а также способ их организации. Раскрыта сущность валютного рынка как основы организации валютных отношений, проведена классификация выполняемых им функций. Исследована структура валютного рынка и совокупность взаимоотношений между его субъектами.

Обосновано, что основными составляющими системы организации валютных отношенный являются: система валютных отношений как предпосылка ее возникновения, валютная система как форма ее организации и валютный рынок как основа ее организации.

Определена сущность таких понятий, как “валютная деятельность”, “механизм организации валютной деятельности”. Приведены основные критерии эффективности данного механизма. Рассмотрены виды рисков, которые возникают в процессе ведения банком валютной деятельности.

Исследовано значение и роль банков – как центральных, так и коммерческих, – в организации и функционировании системы валютных отношений. Функциональное значение коммерческих банков в системе организации валютных отношений раскрыто путем определения функций и подфункций, которые они выполняют как главные ее участники. Обосновано, что коммерческие банки в исследуемой системе выполняют одну функцию – функцию организатора валютных отношений путем выполнения таких подфункций как посредничество в валютных конверсиях, посредничество в переливе валютных капиталов, посредничество в международных расчетах, а также посредничество в реализации валютной политики.

Роль и место коммерческих банков на валютном рынке определены путем рассмотрения выполняемых ими валютных операций. Предложена классификация валютных операций, которая предусматривает их разделение на основные, производные и вспомогательные.

Значение центральных банков в системе организации валютных отношений обосновано путем раскрытия их регулятивного воздействия как на целостную систему валютных отношений, так и на главных ее участников – коммерческие банки.

Проанализировано современное состояние функционирования банков в системе валютных отношений. Выяснены основные тенденции и проблемы развития валютных операций в деятельности банков на национальном и международном валютном рынке.

Разработан механизм организации эффективной валютной деятельности, предусматривающий определение стратегии развития валютной деятельности банка, оптимизацию спектра выполняемых им валютных операций. Критериями эффективности данного механизма является: ассортимент предлагаемых валютных операций; качество обслуживания клиентов при выполнении валютных операций, которое зависит от технической оснастки банка, уровня квалификации его работников; уровень организации процессов, связанных с выполнением валютных операций; уровень прибыльности и риска выполнения валютных операций. С целью совершенствования управления рисками на уровне банка предложен методический подход к определению интегрального уровня рисков в валютной деятельности.

Обоснованы возможности укрепления позиций отечественных банков на валютном рынке, сформулированы направления расширения границ валютной деятельности банков, необходимость развития срочного валютного рынка и внедрения нетрадиционных для национального рынка валютных операций.

Предложены пути совершенствования применения регулятивных мер воздействия на особенности развития системы валютных отношений со стороны Национального банка Украины и других органов государственного управления. Обоснована необходимость принятия программы реформирования и стратегического развития системы валютных отношений, направленная на стабилизацию валютного рынка, создание предпосылок для дальнейшего совершенствования валютной деятельности и достижение долгосрочных ориентиров развития системы валютных отношений в стране.

Ключевые слова: коммерческие банки, центральный банк, валюта, валютные отношения, система валютных отношений, валютные операции, валютный рынок, валютное регулирование, валютная деятельность, механизм валютной деятельности.

ANNOTATION

Vladymyr O. M. Banks in the system of the currency relationships organization in the conditions of the market transformations of the Ukrainian economy.– Printed as manuscript.

Thesis for a candidate degree. Specialty 08.00.08 – money, finance and credit. – Ternopil National Economic University the Ministry of Education and Science, Youth and  Sports of Ukraine, Ternopil, 2012.

In the thesis substantiated theoretical aspects of functioning of banks in the system of currency relationships organization and proposed the priority ways of its improvement.

The theoretical aspects of currency relations under market economy conditions, and the essence and main components of the system of currency relations are described. Functional significance of banks in the system of currency relations is investigated and their role and positions in the foreign exchange market are defined.

The modern condition is analyzed and practical recommendations concerning improvement of banks activity in the system of currency relations are founded. The mechanism of organization of effective currency activity which involves identifying of development strategy of banks currency activity and optimizing of the spectrum of currency transactions is offered. Currency risk management is improved.

The main ways concerning the strengthening of positions of the domestic banks at the currency market are defined. The approaches concerning application of regulatory measures impact on the features of the system of currency relations by the National Bank of Ukraine and other bodies of state administration are developed and offered.

Keywords: commercial banks, central bank, currency, currency relations, system of currency relations, currency transactions, currency market, currency regulation, currency activity, mechanism of currency activity.
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