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Концепція визначення економічної ефективності використання оборотних засобів

Дії будь-якого суб'єкта підприємницької діяльності завжди спрямовані на підвищення ефективності як усього підприємства, так і окремих економічних ресурсів.  Для оцінки цієї ефективності використовують певні показники.

Для підвищення ефективності використання оборотних засобів застосовують певні заходи. Однак щоб знати, які саме, треба оцінити ефективність їх використання за допомогою певних показників.

Л.П. Деркач для аналізу ефективності використання оборотних засобів пропонує використати наступну систему показників: 1) показники оборотності; 2) показники фондовіддачі; 3) показники фондомісткості [45 с. 76].

В.Г. Андрійчук  для аналізу ефективності використання спожитих оборотних фондів, як основних складових оборотних засобів додає показники матеріалоємності та матеріаловіддачі [4 с.320].

Л.М. Драгун пропонує аналіз ефективності використання оборотних засобів підприємства вести у двох напрямках: 1) традиційний аналіз абсолютних і відносних показників; 2) якісний, кількісний і факторний аналіз [48 с.12]. 

На думку М.Р. Ковбасюка, основним критерієм оцінки може бути відносна мінімізація оборотних засобів, які необхідні для господарської діяльності підприємств [70]. Для цього він використав наступну систему показників: 1) показники, які визначаються на базі обсягу товарної продукції. Ці показники характеризують ефективність використання нормованих оборотних засобів на стадії виробництва; 2) показники, які визначаються на основі обсягу реалізації продукції. Вони характеризують ефективність використання як нормованих, так і ненормованих оборотних засобів, які застосовуються на всіх стадіях кругообігу.

С.Ф. Покропивний  і багато інших економістів для аналізу ефективності використання оборотних засобів пропонують розраховувати також показник рентабельності оборотних засобів (Роз), що розраховується як відношення прибутку від реалізації продукції (Прп) до розміру оборотних засобів (Соб) [51 с.156, 171 с.148]:


[image: image1.wmf]об

рп

оз

C

П

Р

100

*

=

.                                             (1.5)

Результати дослідження свідчать, що для розрахунку рівня рентабельності оборотних засобів більш доцільно використовувати операційний прибуток підприємства (ОПп), адже саме він є прибутком від основного виду діяльності з урахуванням усіх витрат. Оскільки процес виробництва пов'язаний із використанням кількох факторів виробництва, необхідно визначити ту частину прибутку, яка сформована безпосередньо за рахунок використання оборотних засобів шляхом множення операційного прибутку на питому вагу оборотних засобів у структурі авансованого капіталу (ПВоз) та поділене на сто.

У такий спосіб формула розрахунку рентабельності оборотних засобів (Роз)  матиме вигляд:
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З вищевикладеного виходить, що в різних літературних джерелах застосовуються різні показники та методологічні підходи до їх визначення. Однак основним показником, що характеризує ефективність використання оборотних засобів, залишається коефіцієнт їх оборотності. Але щоб віднайти резерви підвищення ефективності використання оборотних засобів, необхідно правильно методично визначати швидкість їх оборотності. 

Тому як правильний розрахунок швидкості обороту оборотних засобів, тривалості відтворювального циклу і його складових  елементів має велике значення при визначенні забезпеченості ними підприємств оборотними засобами. Чим вища швидкість їх обороту і чим менша тривалість відтворювального циклу, тим менше засобів необхідно для здійснення безперервного процесу виробництва, оскільки як нестача, так і надлишок оборотних засобів украй небажані.

Виходячи з економічної сутності оборотних засобів економічно доцільним є наступний вислів: чим вища швидкість оборотності оборотних засобів, тим більша додаткова вартість створюється в процесі взаємодії усіх чинників виробництва за той самий проміжок часу. 

Під оборотністю оборотних засобів розуміють тривалість одного повного кругообігу коштів з моменту перетворення оборотних засобів із грошової форми у виробничі запаси та до виходу готової продукції та її реалізації. Кругообіг коштів закінчується зарахуванням виручки на рахунок підприємства.

Більшість економістів рекомендують розраховувати швидкість оборотності оборотних засобів як відношення реалізованої (валової, товарної, чистої) продукції до середньорічної вартості оборотних засобів [21,142].

Оборотність оборотних засобів характеризується такими взаємозалежними показниками: коефіцієнтом оборотності, коефіцієнтом завантаження і тривалістю одного обороту.
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де:  Коб – коефіцієнт оборотності;

      Кз – коефіцієнт закріплення;

      Доб – тривалість одного обороту;

      В – виручка від реалізації продукції;

     Соб – середньорічна вартість оборотних засобів.

Коефіцієнт оборотності оборотних засобів показує кількість оборотів, які здійснили оборотні засоби за певний період (рік, квартал, місяць). Чим більше оборотів здійснюють оборотні засоби, тим ефективніше вони використовуються.

Коефіцієнт завантаження оборотних засобів показує величину оборотних засобів на 1 грн. реалізованої продукції. Чим менше оборотних засобів припадає на 1 грн. реалізованої продукції, тим краще вони використовуються.

Тривалість одного обороту показує кількість днів, протягом яких оборотні засоби здійснюють один оборот, проходячи всі фази. Чим менше цей показник, тим ефективніше використовуються оборотні засоби.

Всі показники оборотності взаємозалежні між собою. Чим більший коефіцієнт оборотності, тим менший коефіцієнт завантаження і тривалість одного обороту в днях, і навпаки.

Деякі економісти ставлять під сумнів зв'язок швидкості оборотності оборотних засобів із прибутковістю підприємства. 

Виходячи з формули (1.7) обсяг реалізації продукції, робіт і послуг дорівнює: 
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У свою чергу виручку від реалізації продукції можна представити у вигляді суми прибутку і собівартості реалізованої продукції: 
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де: П – прибуток від реалізації продукції;

     Ср – собівартість реалізованої продукції.

Звідси одержимо:
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Таким чином, можна зробити висновок, що величина прибутку безпосередньо залежить від швидкості обороту оборотних засобів і витрат, пов'язаних із виробництвом і реалізацією продукції. Зростання прибутку підприємства має супроводжуватися прискоренням оборотності оборотних засобів з одночасним зниженням витрат на виробництво і реалізацію продукції. Тобто дійсно, не завжди прискорення оборотності оборотних засобів сприяє збільшенню прибутку підприємства, проте розрахунок коефіцієнта оборотності має важливе значення в господарській практиці.

З огляду на специфіку сільського господарства на більшості сільськогосподарських підприємств безпосередньо виручкою від реалізації продукції, робіт, послуг річний оборот не закінчується. Тут має місце внутрішньогосподарський оборот, що займає значну питому вагу і може коливатися залежно від спеціалізації господарства. 

Тому розрахунок коефіцієнта оборотності в сільськогосподарському виробництві перетерпів деякі зміни, а саме це торкнулося галузі тваринництва. В.І. Мацибора [97 с.95] пропонує наступну методику розрахунку:
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де: Ко – коефіцієнт оборотності;

     Вр – виручка від реалізації продукції;

     Мс – вартість молодняка, переведеного в основне стадо;

     Вс – виручка від реалізації основного стада;

    Соб – середньорічна вартість оборотних засобів.

Із наведеної формули видно, що в чисельнику представлений річний оборот у сільськогосподарських підприємствах, який більший за виручку від реалізації продукції, робіт, послуг на вартість молодняка, переведеного в основне стадо, і менше на суму виручки від реалізації основного стада. Ці дані більш об’єктивно відображають дійсний стан кругообігу засобів у сільськогосподарських підприємствах.

А.Н. Поддєрьогін [169 с.142] пропонує розраховувати швидкість оборотності оборотних засобів (Ко), поділивши обсяг реалізованої продукції (Р) на середні залишки нормованих оборотних засобів (З):


[image: image10.wmf]

EMBED Equation.3[image: image11.wmf]З

Р

К

о

=

.                                                (1.11)

У сучасних умовах господарювання всі засоби підприємства, вкладені як у нормовані, так і у ненормовані оборотні засоби, є економічними важелями управління підприємством. Тому при вирахуванні показника оборотності оборотних засобів необхідно брати до уваги весь їх розмір.

В.Г. Андрійчук вважає, що показники, у яких у чисельнику береться вартість товарної (валової) продукції характеризують більше віддачу оборотних засобів, а не швидкість обороту [4, с. 321] . У вартість товарної (валової) продукції включені амортизація і прибуток, які не слід брати до уваги для характеристики швидкості руху предметів праці. Більш обґрунтовано даний показник можна обчислити  діленням виробничих витрат підприємства без амортизації на середньорічну вартість оборотного капіталу:
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де: Вв – виробничі витрати підприємства;

      А – сума нарахованої амортизації;

     Сок – середньорічна вартість оборотного капіталу.

На нашу думку, величина виробничих витрат не може бути використана для розрахунку швидкості оборотності оборотних засобів. Виробничі витрати відносяться на всю вироблену продукцію, тоді як повним оборотом оборотних засобів вважається одержання виручки від реалізації продукції (робіт, послуг) і отже необхідна сума витрат, віднесених на реалізовану продукцію.

Л.С. Мимрікова вважає [106, с. 37], що правильно буде визначати кратність оборотів шляхом ділення вартості реалізованої продукції за мінусом амортизації на суму оборотних фондів на початок господарського періоду:
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де:  Q – число оборотів оборотних фондів;

      Вр – вартість реалізованої продукції;

      А – сума амортизації, віднесена на реалізовану продукцію

      Оф – сума оборотних фондів на початок року.

Також Л.С. Мимрікова пропонує розраховувати показник оборотності спожитих оборотних фондів шляхом ділення вартості реалізованої продукції за мінусом амортизації на повну собівартість реалізованої продукції, теж за винятком амортизації. Якщо цей коефіцієнт дорівнює 1, то підприємство спрацювало на нульовий фінансовий результат. Чим вищий цей показник, тим ефективніше використовувалися оборотні фонди.

У цій методиці розрахунку коефіцієнта оборотності вартість фондів обігу не береться до уваги, що, на нашу думку, є методологічно не вірним, тому що фонди обігу – це невід'ємна частина оборотних засобів, без яких неможливе поновлення оборотних фондів. Оборотність оборотних фондів і фондів обігу повинна розраховуватися комплексно, у вигляді оборотності оборотних засобів, оскільки кругообіг завершується реалізацією продукції, що у сучасних умовах господарювання не завжди здійснюється одразу після одержання продукції і це спричиняє тривалість перебування засобів у сфері обігу. Також у вартість реалізованої продукції включений прибуток, що також спотворює реальну швидкість оборотності.

Розрахунок швидкості оборотності з використанням середньорічної вартості оборотних засобів викликає сумнів. Оскільки приріст оборотних засобів на кінець періоду враховується в накопиченнях, тому середня двох величин оборотних засобів (на початок і кінець періоду зі збільшенням) є значною мірою результатом їх використання. Однак якщо в розрахунку використовувати вартість оборотних засобів на початок року, тоді в результаті коефіцієнт оборотності оборотних засобів буде перекручений, тому що протягом одного року може бути зроблено кілька оборотів.

Тому все ж таки для більш чіткого відображення дійсної швидкості оборотності оборотних засобів середньорічні залишки оборотних засобів, як вважає Г.Ф. Білоусенко,  необхідно визначати шляхом середньо-хронологічного розміру на основі наявних у підприємства даних про залишки оборотних засобів на перші числа кожного місяця [9, с. 173]:
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де: С1,С2,...,Сn – залишки оборотних засобів на кінець кожного місяця (кварталу);

      n – кількість місяців (кварталів) у періоді.

У всіх перерахованих вище методиках розрахунку швидкості оборотності оборотних засобів у вартість реалізованої продукції входить сума заробітної плати, що є результатом використання трудових ресурсів. За логікою  при розрахунку коефіцієнта оборотності оборотних засобів заробітна плата повинна виключатися з їх вартості. Однак фонд оплати праці працівників бере участь в обороті вартості виробничих ресурсів і являє собою основу економічного механізму поєднання робочої сили із засобами виробництва. За характером руху і способу обороту цей фонд не відрізняється від інших елементів оборотних засобів, він повністю переноситься на продукт у процесі одного виробничого циклу і підлягає повному відшкодуванню, щоб процес виробництва міг відновитися. 

Відповідно до економічного механізму додаткова вартість створюється в результаті поєднання робочої сили із засобами виробництва, частина якої направляється на оплату праці працівників. Тобто кошти на оплату праці виникають лише після створення продукції, виконання  робіт, надання послуг. У сільському господарстві спостерігається тривалий період виробництва, пов'язаний із особливостями виробництва в галузі. Отже, на початку виробничого процесу джерела формування фонду оплати праці відсутні, тому на практиці на виплату заробітної плати відволікається частина оборотних засобів. Через це фонд оплати праці в ході кругообігу включається до складу оборотних засобів і швидкість оборотності розраховується в сукупності.

Виключення частини оборотних засобів на виплату заробітної плати створює підґрунтя для створення механізму компенсації втрат від недовикористання наявних коштів у обороті. Тобто фактично кошти, спрямовані на оплату праці, могли бути використані в процесі виробництва з одержанням певного ефекту. Це, у свою чергу, ще раз підтверджує доцільність дисконтування матеріальних витрат.

Дійсно, суму заробітної плати із собівартості продукції треба виключати. Однак на практиці, маючи подібний кругообіг з оборотними засобами, авансований фонд заробітної плати неможливо виокремити із суми оборотних засобів. Тому їх суми треба аналізувати в єдності.

Але на практиці виникають труднощі, оскільки суми амортизації, віднесені тільки на реалізовану продукцію, не знаходять свого відображення в діючій статистичній звітності. При цьому оцінка процесу оборотності оборотних засобів необхідна вже зараз на основі наявної економічної інформації про їх наявність у підприємств.

Суми амортизації, віднесеної на реалізовану продукцію, можна визначити шляхом множення амортизаційних витрат на питому вагу собівартості реалізованої продукції в собівартості всієї виробленої продукції.

При розрахунку коефіцієнта оборотності оборотних засобів збільшення собівартості реалізованої продукції може впливати на швидкість оборотності.

Тому для аналізу швидкості оборотності оборотних засобів варто розраховувати також коефіцієнт оборотності оборотних засобів по виручці від реалізації продукції шляхом її ділення на вартість оборотних засобів на початок звітного періоду, тому що виручка є джерелом поновлення і поповнення оборотних засобів. Зіставляючи два цих коефіцієнти оборотності, можна зробити обґрунтовані висновки щодо швидкості оборотності оборотних засобів, їх динаміки і запропонувати конкретні заходи щодо їх прискорення.

Прискорення оборотності оборотних засобів у решті решт є результатом прискорення проходження матеріальними цінностями через послідовні стадії процесу виробництва і обігу й зменшення маси вартості, які беруть участь в обслуговуванні їх руху, а це значить, що з тією ж сумою оборотних засобів можна зробити і реалізувати більший обсяг продукції або такий же, але за більш короткий відрізок часу. Оборотні засоби в процесі кругообігу приймають грошову, виробничу і товарну форми, причому в першому і третьому випадку вони перебувають у стадії обігу, а в другому – на стадії виробництва. Тому доцільно визначати ефективність функціонування оборотних засобів на стадіях виробництва і обігу, що дозволить простежити, на яких стадіях відбулося прискорення або вповільнення оборотності оборотних засобів.

Річний оборот оборотних засобів у сфері виробництва дорівнює споживанню предметів праці до моменту одержання готової продукції. 

Виходячи з річного обороту і середньорічної вартості оборотних засобів у сфері виробництва визначають коефіцієнт їх оборотності:
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де: Коф – коефіцієнт оборотності оборотних фондів;
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 – річний оборот оборотних фондів;
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 – середньорічна вартість оборотних фондів.

На швидкість оборотності оборотних засобів у сфері виробництва, як видно з формули, безпосередньо впливають річний оборот та їх середньорічна вартість. Тривалість річного обороту перебуває в прямій залежності від технології виробництва продукції, і отже не може бути змінена докорінно, особливо в сільськогосподарському виробництві. Що ж стосується середньорічної вартості, то тут у підприємств є досить багато резервів для її зниження.

Оскільки оборотність оборотних засобів у сфері обігу закінчується одержанням виручки від реалізації продукції, робіт, послуг, а вони безпосередньо обслуговують процес реалізації, то при розрахунку швидкості оборотності фондів обігу доцільно використовувати саме цей показник. Отже, формула розрахунку матиме вигляд:
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де: 
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– коефіцієнт оборотності фондів обігу;
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– виручка від реалізації продукції;
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 – середньорічна вартість фондів обігу.

З формули видно, що чим менший обсяг фондів обігу буде задіяний в одержанні якомога більшої виручки від реалізації, тим ефективніше  використовуватимуться фонди обігу. Причому перед підприємством постає завдання вибору оптимального рішення щодо строків реалізації сільськогосподарської продукції з урахуванням цін реалізації та додаткових вкладень коштів у фонди обігу.

Поряд із розрахунком показників ефективності оборотних фондів і фондів обігу велике практичне значення має розрахунок показників ефективності використання в розрізі окремих класифікаційних груп. Зокрема йдеться про розрахунок тривалості одного обороту в розрізі складових елементів оборотних засобів.

Так,  Г.Ф. Савицька пропонує поряд із тривалістю одного обороту всього оборотного капіталу розраховувати тривалість одного обороту окремих його видів [152 с. 567]. Для цього загальну тривалість обороту оборотного капіталу множать на питому вагу окремих видів активів у загальній середньорічній сумі поточних активів і ділять на сто.

Тривалість одного обороту оборотних засобів залежить від тривалості обороту кожної їхньої складової, що можна довести за допомогою формули:
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де: 
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В

– середня сума виробничих запасів, малоцінних і швидкозношуваних предметів у періоді, що розглядається;
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Т

– середня вартість тварин на вирощуванні й відгодівлі в періоді, що розглядається;
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 – середня вартість незавершеного виробництва в періоді, що розглядається;
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 – середня вартість запасів готової продукції в періоді, що розглядається;

      
[image: image27.wmf]з

Д

 – середня дебіторська заборгованість в періоді, що розглядається;
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 – середній залишок коштів підприємства в періоді, що розглядається;

      Во – одноденний обсяг реалізації продукції підприємства в періоді, що розглядається.

Отже, загальна тривалість одного обороту оборотних засобів складається із часу перебування окремих видів оборотних активів на всіх його стадіях. І скорочення періоду оборотності пов'язане зі скороченням часу проходження оборотними засобами всіх стадій кругообігу.

Н.В. Колчина та інші [171 с. 150] пропонують розраховувати показники оборотності по окремих елементах оборотних засобів у такий спосіб: по запасах – відношенням витрат на виробництво до середньої вартості запасів; по незавершеному виробництву – відношенням товарів, що надійшли на склад, до середньорічного обсягу незавершеного виробництва; по готовій продукції – відношенням реалізованої продукції до середньої вартості готової продукції; по коштах у розрахунках – відношенням виручки від реалізації до середньої дебіторської заборгованості.

Швидкість оборотності оборотних засобів впливає на платоспроможність підприємства, тому що чим швидше відбувається процес кругообігу, тим, відповідно, частіше оборотні активи здобувають максимальну ліквідність, тобто форму грошей після реалізації продукції, робіт і послуг, що є завершальним етапом процесу кругообігу.

У сучасній економічній літературі розраховують наступні показники ліквідності й платоспроможності:
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де:  Кзл – коефіцієнт загальної ліквідності;

      Кшл – коефіцієнт швидкої ліквідності;

      Кмл – коефіцієнт моментальної ліквідності;

      ОА – оборотні активи;

     ПЗ – поточні зобов'язання;

     З – запаси; 

     Г – гроші в касі й на розрахунковому рахунку;

З перелічених вище формул можна зробити висновок, що чим менше період кругообігу оборотних активів підприємства, тим вище стан його платоспроможності завдяки високій ліквідності цих активів.

Для більш повного аналізу ефективності використання оборотних засобів у сільському господарстві необхідно визначати показники оборотності окремо по галузях. Зокрема в сільськогосподарських підприємствах варто окремо розраховувати швидкість оборотності оборотних засобів у галузях рослинництва, тваринництва і промислового виробництва. Тому що, знаючи оборотність у всіх галузях, сільськогосподарські підприємства зможуть, авансуючи оборотні засоби в різні галузі, забезпечити рівномірність кругообігу.

Швидкість оборотності в цьому випадку варто визначати діленням виручки від реалізації продукції окремої галузі на середньорічні залишки оборотних засобів по цій галузі, які беруться з дебету рахунку «основне виробництво» відповідного субрахунку.
Виходячи з перелічених вище об'єктивних особливостей сільськогосподарського виробництва, показники ефективності використання оборотних засобів, зокрема коефіцієнт оборотності, варто відкоригувати. Тобто розрахунок швидкості оборотності оборотних засобів, як і розрахунок середньої тривалості закріплення коштів у обігу, треба проводити з урахуванням дисконтування витрат:
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де: 
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 – дисконтовані виробничі витрати при виробництві окремого виду продукції, грн.

     Рвт – рівень відносної товарності, %;

     
[image: image34.wmf]А

 – сума амортизаційних відрахувань, віднесених на реалізовану продукцію;

    
[image: image35.wmf]об

С

 – середньорічна вартість оборотних засобів;

Як видно із цієї формули, тут ураховується тільки вартість реалізованої продукції за мінусом амортизації. 

Дисконтовані виробничі витрати при виробництві окремого виду (
[image: image36.wmf]д

В

) продукції можна визначити в такий спосіб: 
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де: 
[image: image38.wmf]р

В

– витрати понесені у місяці р при вирощуванні окремої культури відповідно до технологічної карти;
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 – нормативний коефіцієнт приведення різночасних витрат і результатів;
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 – місяць, до якого приводять різночасні витрати і результати;
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 – місяць, витрати і результати якого приводять до розрахункового.

Виходячи з перелічених вище формул, у результаті розрахунку коефіцієнта оборотності оборотних засобів можна буде побачити реальну швидкість оборотності з урахуванням фактору часу.

Таким чином, із вищесказаного можна зробити наступні висновки.  Для всебічного аналізу ефективності використання оборотних засобів сільськогосподарських підприємств доцільно використати не один, а цілу групу показників у комплексі, а саме такі, як показники оборотності, показники віддачі і показники матеріалоємності витрат. Причому розрахунок цих показників повинен здійснюватися з урахуванням фактору часу і приведення витрат до єдиної бази порівняння шляхом їх дисконтування.

